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EXPANSIONSINVESTERINGAR I EN FORTSATT OROLIG MARKNAD

Andra kvartalet

» Rorelseintikterna uppgick till 60 (78) mkr, en minskning med 23 procent.

» Rorelsevinsten uppgick till 5 (12) mkr, en minskning med 58 procent.

» Resultatet efter skatt uppgick till 4 (9) mkr.
» Resultatet per aktie uppgick till 0,73 (1,70) kr.

» Hans-Erik Andersson utsags till styrelseordforande och Icke Hamilton rekryterades som Senior Advisor och chef

for affirsomradet Private Banking,

Januari-juni

» Rorelseintdkterna uppgick till 104 (146) mkr, en minskning med 29 procent hénférlig till ldgre kundaktivitet som

en foljd av borsoron. Inom affirsomradet Private Banking paverkades framfér allt strukturerade produkter och

inom affdrsomradet Investment Banking framst institutionell handel.

» Rorelseresultatet minskade till -4 (26) mkr, huvudsakligen beroende pa ldgre intékter.

» Resultatet efter skatt uppgick till -3 (19) mkr.
» Resultatet per aktie uppgick till -0,65 (3,73) kr.

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Nyckeltal, mkr 2008 2007 2008 2007
Rorelseintikter 60 78 104 146
Rorelsekostnader -55 -66 -108 -120
Rorelseresultat 5 12 -4 26
Resultat efter skatt 4 9 -3 19
Resultat per aktie, kr 0,73 1,70 -0,65 3,78
Antal aktier, tusental 5 000 5 000 5 000 5 000

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

"Marknadsforutsittningarna under det forsta halvaret har varit
utmanande, speciellt for affirsomradet Private Banking i vilket
bade intikter och resultat foll kraftigt. Detta frimst som en f6ljd
av den forsimrade marknaden for strukturerade produkter. Inom
affirsomradet Investment Banking ér det glddjande att corporate
financeverksamheten visade hogre intékter och resultat én i fjol
och att orderstocken har fortsatt att ka.

Med rekryteringen av Icke Hamilton som chef for affirsom-
radet Private Banking togs ett betydelsefullt steg i vér satsning
pa tillvixt inom detta omrade. Icke Hamilton har varit verksam
pa ledande befattningar inom bank och finans i Sverige och utom-
lands sedan bérjan av 1970-talet.

Under det andra kvartalet har vi stirkt bade riskkontroll-
och compliancefunktionerna genom nyrekryteringar och denna
plattform dr nu dimensionerad for savil storre affarsvolymer som
den utdkning av tradingverksamheten som inleddes under andra

kvartalet.

"Véart mal dr att kraftigt oka savil det forvaltade

kapitalet som andelen trogrorliga intikter.”

Trots de offensiva rekryteringssatsningarna och det bistra mark-
nadsklimatet kunde vi redovisa ett positivt rorelseresultat for det
andra kvartalet. Resultatet dr langt ifran tillfredsstillande och
under andra halvaret ligger fokus pa en intensifierad marknads-
bearbetning, dels av det institutionella segmentet, som far stod av
den utokade aktieanalysen, dels av Privatbankens kunder. Privat-
banken dr namnet pa den verksamhet som riktar sig till kunder
med placeringsbara tillgangar pa mer dn 10 mkr.

Den utstakade tillvixtstrategin innebir att vi kommer att
fortsitta att rekrytera, dven om detta medfor en momentan kost-
nadsokning. Vart mal dr att kraftigt oka savil det forvaltade ka-

pitalet som andelen trogrorliga intikter.”

Erik Penser

AKTIEBOLAG



MARKNAD

Det andra kvartalet 2008 priglades av fortsatt kraftig turbulens pa de
finansiella marknaderna. Ett flertal internationella storbanker tving-
ades till nyemissioner efter betydande kreditforluster i kélvattnet av
den amerikanska bolanekrisen. I takt med hogre priser pa olja och
jordbruksprodukter har samtidigt inflationsoron tilltagit, vilket lett
till stigande rintor, bade i Sverige, i euroomradet och i USA. Dirtill
visade allt fler indikationer att den globala konjunkturen férsvagats
och bérsfallen tog ddrmed ny fart under juni. Den férnyade inflations-

VERKSAMHETEN

I stort sett alla verksamhetsomraden inom foretaget paverkades ne-
gativt av den tilltagande oron pa de finansiella marknaderna under
arets forsta sex manader. Inom corporate finance var dock aktiviteten
fortsatt hog och intikterna ckade visentligt samtidigt som orderin-
gangen var god.

Den strategiska satsningen pa tillvixt fortsatte i oférminskad
takt under perioden. Ett flertal nyrekryteringar genomférdes, varav
rekryteringen av Icke Hamilton som chef for affirsomradet Private
Banking, utgor en milstolpe i foretagets satsning inom detta omrade.
Icke Hamilton kommer nidrmast fran en VD-post pa Lancelot Asset

Management AB.
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oron och de stigande rintorna fick 4ven manga andra tillgdngars
virde att falla.

I Sverige foll Affirsvirldens Generalindex med 20,7 procent under
arets forsta sex manader. Handelsvolymen var dirtill betydligt ligre
dn under motsvarande period 2007. Den genomsnittliga omsittning-

en per handelsdag minskade med 22 procent till 22 miljarder kr.

Ytterligare forstiarkningar inom riskkontroll och compliance har
inneburit att organisationen nu ir dimensionerad for bade storre af-
farsvolymer och den utdkade tradingverksamhet som inleddes under
det andra kvartalet.

Den 20 maj 2008 tilltridde Hans-Erik Andersson, tidigare kon-
cernchef'i Skandia, ordférandeposten i Erik Penser AB. Tidigare sty-
relseordféranden Eva Redhe Ridderstad, limnade styrelsen pa egen
begiran.

I slutet av juni 2008 klargjorde Finansinspektionen definitionen
av bankrorelse, nagot som paverkar den ansékan om att driva bank-
verksamhet som limnades in av Erik Penser Fondkommission AB i
december 2007. Dirmed paborjades ett arbete for att utvirdera hur
kraven pa deltagande i ett generellt betalningssystem bist kan till-

godoses.



AFFARSOMRADE PRIVATE BANKING

Inom affirsomradet Private Banking erbjuds individuellt anpassade
helhetslosningar for privatkunders totala ekonomi. Tjdnsterna bestar
bland annat av finansiell radgivning, kapitalférvaltning, skatterad-
givning samt formedling av virdepapper och strukturerade pro-
dukter. Under det nya namnet Privatbanken erbjuds en kvalificerad
private bankingtjinst f6r kunder med placeringsbara tillgangar pa
mer dn 10 mkr. Privatbankens tjinster omfattar kundernas samtliga
tillgangar, inklusive pensioner, fastigheter och foretag.
Affarsomradets kunder, formogna privatpersoner, var forhallan-
devis passiva under arets forsta sex manader. Den ihallande borsned-
gangen i kombination med en generell turbulens pa kapitalmarkna-
den bedéms vara orsaken till den ligre kundaktiviteten. Ett antal nya
kunder innebar emellertid ett tillskott till det férvaltade kapitalet.

INTAKTER, PRIVATE BANKING

Forsiljningen av strukturerade produlkter i publika emissioner
sjonk med omkring en tredjedel, vilket bedéms vara i linje med total-
marknadens utveckling for perioden. Trots den forsvagade efterfra-
gan emitterades 40 indexobligationer. Marknadsvirdet av den utesta-
ende stocken av strukturerade produkter, arrangerade av Erik Penser
Fondkommission, uppgick vid periodens slut till cirka 7,5 miljarder
kr, jimfort med 8,2 miljarder kr vid arsskiftet.

Under perioden genomfordes som vanligt ett stort antal uppskat-
tade kundaktiviteter, diribland en smébolagsdag, en konjunkturpa-
neldebatt och ett exklusivt samlarseminarium.

Rorelseintikterna for affirsomradet minskade under perioden
med 32 procent till 76 (111) mkr. Minskningen var huvudsakligen
hinforlig till betydligt ldgre volymer inom strukturerade produkter.

NYCKELTAL, MKR
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AFFARSOMRADE INVESTMENT BANKING

Inom affirsomradet Investment Banking erbjuds finansiell radgiv-
ning till institutionella kunder, fraimst sma och medelstora féretag
samt institutioner. Tjinsterna inkluderar analystjdnster, handel med
finansiella instrument samt corporate financetjénster. I affirsomradet
ingar dven foretagets egen handel med virdepapper, sa kallad tra-
ding.

Trots den férsimrade marknaden for affirsomradets tjinster, kun-
de corporate finance redovisa en markant forbittring av intidkter och
resultat jamfort med det forsta halviret 2007. Aven orderingéngen
fortsatte att forbittras under perioden. 7 storre uppdrag genomfor-
des, savil privata som publika transaktioner, bland annat nyemissi-
oner i Alltele, Getupdated och Wedins.

INTAKTER, INVESTMENT BANKING

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN

2008 2007 2008 2007

Rorelseintikter 46 58 76 111
Rorelsekostnader -35 -33 -66 -64
Rorelseresultat 11 25 10 47

Den institutionella handeln paverkades av den turbulenta mark-
naden under perioden, frimst genom en ligre aktivitetsniva bland
kunderna, vilket aterspeglades i ligre intikter och resultat jamfort
med i fjol.

Tradingen, som svarade for merparten av affirsomradets resultat-
tapp, har under perioden uttkat den systematiska tradingen. Detta
har inneburit relativt stora utvecklings- och uppbyggnadskostnader.

Rorelseintidkterna for affirsomradet sjonk till 28 (35) mkr, en
minskning med 20 procent, huvudsakligen till foljd av de ligre han-

delsvolymerna inom den institutionella handeln.

NYCKELTAL, MKR
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APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN

2008 2007 2008 2007

Rorelseintikter 14 15 28 35
Rorelsekostnader -20 -20 -42 -38
Rorelseresultat -6 -5 -14 -3




FINANSIELL INFORMATION
Intikter

De totala rorelseintidkterna uppgick under férsta halvaret till 104
(146) mkr, en minskning med 29 procent jimfért med samma period
foregaende ar. Under andra kvartalet minskade rorelseintikterna
med 23 procent till 60 (78) mkr.

Minskningen av rorelseintikterna dr framst hinforlig till ligre
kundaktivitet som en foljd av bérsoron. Inom affirsomradet Private
Banking paverkades framfor allt strukturerade produkter och inom

affirsomradet Investment Banking framst institutionell handel.
Kostnader och resultat

Koncernens totala rorelsekostnader minskade med 10 procent till 108
(120) mkr under &rets forsta sex méanader, framst till foljd av att vinst-
delning inte utgar, di koncernen redovisar ett negativt rorelseresultat
for perioden. Kostnaden for vinstdelning uppgick for samma period
foregaende ar till 18 mkr.

Rorelsekostnaderna exklusive vinstdelning for det forsta halvaret
uppgick till 108 (102) mkr. Hogre personalkostnader férklarar stor-
re delen av 6kningen av rorelsekostnaderna. Under andra kvartalet

uppgick rorelsekostnaderna exklusive vinstdelning till 55 (57) mkr.

UTVECKLING PER KVARTAL, MKR, KONCERNEN

Rorelseresultatet for det forsta halviaret blev -4 (26) mkr. Resultatet
efter skatt for perioden blev -3 (19) mkr, vilket motsvarar ett resultat
per aktie om -0,65 (3,73) kr.

Forvaltat kapital

Totalt forvaltat kapital uppgick per den 30 juni 2008 till 13 200 mkr
(14400 mkr per den 81 december 2007), en minskning med 8 procent,

framst hinforlig till forandringar i marknadsvirden.
Finansiell stillning, rintenetto och investeringar

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2008 till 1 019 mkr (1 109
mkr per den 81 december 2007). Eget kapital uppgick till 246 mkr
(249 mkr per den 31 december 2007), motsvarande 49,20 kr per aktie
(49,90 kr per aktie den 31 december 2007). Kapitaltickningskvoten
uppgick till 2,2 (2,4 per den 31 december 2007).

Rintenettot var i stort sett oférindrat jamfort med samma period
foregaende ar och uppgick till 15 (16) mkr. Investeringar uppgick un-
der det forsta halvaret till 2 (3) mkr.

2008 Q2 2008 Q1 2007 Q4 2007 Q3 2007 Q2 2007 Q1
Rintenetto 7 8 8 8 8 8
Provisioner, netto 47 34 65 31 58 46
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 3 28 10 12 14
Ovriga rorelseintikter 0 0 (0] (0]
SUMMA RORELSEINTAKTER* 60 45 101 49 78 68
SUMMA RORELSEKOSTNADER* -55 -54 -76 -44 -66 -54
RORELSERESULTAT 5 -9 25 5 12 14

* Omklassificering har skett av direkta provisionskostnader fran administrationskostnader. Samtliga jamforelsetal har omriknats. Forandringen har ingen paverkan pa rorelseresultatet

eller eget kapital.



DELAGARPROGRAM

Nyanstillda medarbetare i Erik Penser Fondkommission AB har un-
der perioden erbjudits att képa aktier i Erik Penser AB. Séljare 4r Ur-
dar AB som efter dgarspridningen i bérjan av 2008 éger 88 procent av
Erik Penser AB. Urdar AB dgs i sin tur av Yggdrasil AB, som dgs av
Erik Penser. Overlitelserna har skett till marknadspriser baserade pa
oberoende virderingar. Urdar AB har aviserat att upp till 30 procent

av aktierna kommer att vara tillgingliga for deligarprogrammet.

PERSONAL

Antalet medarbetare ckade, till foljd av offensiva nyrekryteringar, un-
der forsta halvaret till 125 personer (116 per den 31 december 2007),
en nettoskning sedan arsskiftet med 9 personer. Medeltalet anstillda
under forsta halvaret uppgick till 118 (111) personer.

Ett avancerat silj- och ledarutvecklingsprogram, som omfattat
i stort sett samtliga medarbetare och som genomforts under forsta

halvaret, avslutades i juni.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse, och dess ar-
bete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funktionen,
som operativt 4r understilld verkstillande direktoren, foljer dagli-
gen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknads-, kredit- och
motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bolagets vikti-
gaste marknadsrisker kan framst hinforas till de egna positionerna pa
andrahandsmarknaden for strukturerade produkter samt till handel i
egen bok, sa kallad trading.

Vid halvarsskiftet 2008 hade lagret av strukturerade produkter
ett marknadsvirde pa 84 mkr, varav obligationsdelen 67 mkr och op-
tionsdelen 17 mkr. Den deltavigda bruttomarknadsriskexponeringen
var 36 mkr. Nettomarknadsriskexponeringen var 11 mkr. Den ge-
nomsnittliga loptiden pa lagret av strukturerade produkter var 1,3
ar.

Tradingens verksamhet har okat under kvartalet, bade jamfort
med forsta kvartalet 2008 och helaret 2007. Vid halvarsskiftet 2008
hade Tradingen en deltavigd bruttomarknadsriskexponering om 70
mkr. Nettomarknadsriskexponeringen var 4 mkr. Tradingens portfolj
inneholl inga derivat med forfallodatum bortom érsskiftet 2008.

Kreditriskerna éterfinns i utldning till kunder mot sikerhet i finan-
siella instrument, primiért inom Private Bankings avdelning Aktie-
radgivningen. Motpartsriskerna uppstar framst i egna positioner i
strukturerade produkter. I Erik Penser AB:s arsredovisning fér 2007,
not 37, ges en utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och
riskhantering. Det bedéms inte ha tillkommit nagra visentliga risker

utover de risker som beskrivits dir.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2007, not 30.

Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner
med nirstaende under perioden, férutom att moderbolagets andel
av upplaning fran allmidnheten har skat till 278 mkr per den 30 juni
2008 fran 52 mkr vid arsskiftet.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga visentliga hdndelser har intriffat efter periodens utgang.

ARSSTAMMA OCH EKONOMISK
RAPPORTERING

Arsstimma for Erik Penser AB hélls den 17 april, 2008 pa bolagets
kontor pd Bibliotelisgatan 9. Arsstimman beslutade enligt styrelsens

forslag att ingen utdelning limnas.

Kommande rapporttillfillen
Delarsrapport januari-september 2008 4 november 2008

Bokslutskommuniké 2008 februari 2009

For fragor vinligen kontakta Peter Melbi,
VD, Erik Penser AB och Ertk Penser Fondkommission AB
Telefon: 08-463 80 00



RESULTATRAKNING, MKR, KONCERNEN

2008 2007 2008 2007 2007
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR
Rinteintikter 21 15 41 29 68
Rintekostnader -14 -7 -26 -13 -37
RANTENETTO 7 8 15 16 31
Provisionsintikter 54 65 91 119 231
Provisionskostnader -7 -7 -11 -15 -31
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 12 9 26 64
O\Vriga rorelseintikter - - - 0 0
SUMMA RORELSEINTAKTER 60 78 104 146 295
Allmidnna administrationskostnader -53 -64 -105 -117 -234
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar -2 =) -3 -3 -6
Kreditforluster, netto - - - - -
SUMMA RORELSEKOSTNADER -55 -66 -108 -120 -240
RORELSERESULTAT 5 12 -4 26 55
Skatt pa periodens resultat -1 -3 1 -7 -15
PERIODENS RESULTAT 4 9 -3 19 40
Resultat per aktie, kr 0,73 1,70 -0,65 3,73 7,88
Antal aktier, tusental 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000
BALANSRAKNING, MKR, KONCERNEN
2008-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 14 7
Utlaning till kreditinstitut 1019 1 109
Utlaning till allmdnheten 600 616
Aktier och andelar 32 2
Forvirvade emitterade virdepapper 21 70
Immateriella anliggningstillgangar 4 4
Materiella tillgdngar 15 16
OVriga tillgangar 244 315
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 36 9
SUMMA TILLGANGAR 1985 2 148
SKULDER
Upplaning fran allménheten 1501 1557
Emitterade virdepapper 21 70
O\Vriga skulder 191 207
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 26 65
SUMMA SKULDER 1739 1 899
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 100 100
Balanserad vinst 49 9
Periodens resultat -3 40
SUMMA EGET KAPITAL 246 249
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1985 2 148



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MKR, KONCERNEN
2008 2007 2007
JAN-JUN JAN-JUN HELAR
Eget kapital vid periodens borjan 249 209 209
Limnade koncernbidrag - - -59
Skatt pa limnade koncernbidrag - - 16
Aktiedgartillskott - - 48
Periodens resultat -3 19 40
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 246 228 249
KASSAFL@DESANALYSER, MKR, KONCERNEN
2008 2007 2007
JAN-JUN JAN-JUN HELAR
Kassaflode fran den lopande verksamheten o 27 61
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -88 121 684
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -88 148 T45
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 -3 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -65
PERIODENS KASSAFLODE -90 145 677
Likvida medel vid periodens bérjan 1 109 432 432
Likvida medel vid periodens slut 1019 577 1109
RAPPORTERING PER SEGMENT, MKR
RESULTATRAKNING INVESTMENT BANKING PRIVATE BANKING OVRIGT SUMMA
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
JAN-JUN  JAN-JUN JAN-JUN  JAN-JUN JAN-JUN  JAN-JUN JAN-JUN  JAN-JUN
Rorelsens intikter 28 35 76 111 - 104 146
Rorelsens kostnader -42 -38 -66 -64 -18 -108 -120
RORELSENS RESULTAT -14 -3 10 47 -18 -4 26
Skatt 1 -7 1 -7
RESULTAT EFTER SKATT -3 19

Ovrigt bestar av kostnader for rorlig ersittning och skatt.



RESULTATRAKNING, MKR, MODERBOLAGET

2008 2007 2007
JAN-JUN JAN-JUN HELAR
Rorelsens intikter - - -
Rorelsens kostnader 1] - 0
RORELSERESULTAT 0 - 0
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 0
Skatt pa arets resultat o - -
ARETS RESULTAT 0 - 0
BALANSRAKNING, MKR, MODERBOLAGET
2008-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 232 232
Kortfristiga fordringar 0 16
SUMMA TILLGANGAR 232 248
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 232 232
Kortfristiga skulder 0 16
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 232 248

NOTER
Not I: Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.

Koncernredovisningen for Erik Penser AB upprittas i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards). I koncernredovis-
ningen tillimpas ocksa Radet for finansiell rapporterings kompletterande redovisningsregler for koncerner och Finansinspektionens foreskrifter
och allminna rad 2006:16. Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med bestimmelserna om delarsrapport i arsredovis-
ningslagen. Redovisningsprinciper och berikningsmetoder ér oférindrade fran de som tillimpas i drsredovisningen for 2007 férutom att om-
klassificering har skett av vissa provisionskostnader fran administrationskostnader. Samtliga jaimforelsetal har omriknats. Férdndringen har

ingen paverkan pa rorelseresultatet eller eget kapital for ndgon period.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2008-06-30 2007-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 231 235
Total kapitalbas 231 235
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 43 52
Kapitalkravet for risker i handelslagret 18
Kapitalkravet f6r operativ risk 41 35
Kapitalkravet for valutarisk 3 2
Kapitalkravet for ravarurisk
Det totala minimikapitalkravet 106 97
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,2 2,4




FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att denna halvarsrapport ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verk-

samhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Hans Boberg
Ledamot

Helena Levander
Ledamot

Lars Thulin
Ledamot

STOCKHOLM 2008-07-22

Hans-Erik Andersson

Styrelsens ordforande

Granskningsrapport

Jenny Holmgren
Ledamot

Erik Penser

Ledamot

Peter Melbi
Verkstillande Direktor

Denna rapport har ej varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.

Erik Penser

AKTIEBOLAG

Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -103 91 Stockholm

Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556113-9717
Styrelsens site: Stockholm

www,])enser.se



