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o Volatil och svag fraktmarknad under merparten av andra kvartalet 2008

- Europatrafiken praglades av en svag inledning under andra kvartalet men kom att avslutas med en
forbattring framst for det storre tonnaget.

- Atlanttrafiken féljde i stort samma marknadsmonster som Europatrafiken.

- For det storre tonnaget inom Asientrafiken var fraktmarknaden relativt svag under i stort sett hela andra
kvartalet.

- Det mindre tonnaget inom Asientrafiken hade en fortsatt stabil utveckling.

e Resultat efter finansnetto andra kvartalet MSEK 73 (247). Realisationsvinst vid
forsaljning av fartyg samt upplésning av negativ goodwill (enbart ar 2007) ingar
med MSEK 66 (107).

- Nettoomséttning MSEK 912 (915).
- Resultat efter skatt MSEK 71 (236).
- Resultat per aktie SEK 1,12 (3,60).

e Resultat efter finansnetto forsta halvaret MSEK 75 (419). Realisationsvinst vid
forsaljning av fartyg samt upplésning av negativ goodwill (enbart &r 2007) ingar
med MSEK 66 (109).

- Nettoomséattning MSEK 1 784 (1 841).

- Resultat efter skatt MSEK 77 (386).

- Resultat per aktie SEK 1,21 (5,86).

- Avkastning pa sysselsatt kapital 4,9 % (15,5).

o Kassaflode och disponibel likviditet
- Kassaflode per aktie SEK 3,24 (8,75).
- Disponibel likviditet uppgick till MSEK 703 (993 per 2007-12-31).
- L&mnad utdelning MSEK 191.

e FoOrandring av transportkapaciteten under andra kvartalet
- Leverans av BRO ERIK, 37 000 dwt, till samarbetspartner Furetank i maj 2008.

- Leverans av fartygen CPO FRANCE och CPO SWEDEN, 37 000 dwt, till Brostroms samarbetspartner
Claus-Peter Offen. Fartygen ingar nu i Brostroms Europatrafik.

- Leverans av fartyget EXCELLO, 19 500 dw, till Brostroms samarbetspartner Donsé6tank. Fartyget
opereras av Brostrém i Europatrafiken.

o Utsikter for 2008
Marknadsforbattringen, framst for det stérre tonnaget, som skedde i slutet pd andra kvartalet har aven praglat
inledningen av det tredje kvartalet 2008. Brostroms strategiska position fér 2008 och framat har forstarkts
genom de forvarv och investeringar som genomforts under senare ar. Transportutvecklingen for de narmsta
aren inom Brostroms marknadssegment ar i dagslaget svarbedémd. Mycket nytt tonnage kommer att tillféras
marknaden under kommande ar. Det hdga oljepriset har inneburit en ytterligare press pa att minska olje-
beroendet och tillvaxtprognoserna for oljekonsumtionen har justerats ned. Brostrém gér bedémningen att
stora svangningar mellan olika perioder kommer att férekomma bade i transportvolym och i fraktnivaer.



6 manader Andra kvartalet Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 17835 1841,2 911,9 915,1 3504,0
Rorelseresultat (EBIT) 176,2 520,0 117,4 301,9 663,6
Resultat efter finansnetto 74,6 419,2 72,5 246,8 450,4
Periodens resultat 76,8 386,3 70,7 235,7 426,5
Investeringar 581,0 656,2 102,5 518,7 1082,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten 206,2 567,9 173,3 325,3 745,9
Disponibel likviditet 703,3 1298,9 993,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 49 15,5 9,8
Soliditet Il, % 28,9 32,0 30,9
Resultat fore skatt per aktie, SEK 1,17 6,46 1,14 3,82 6,97
Nettoresultat per aktie, SEK 1,21 5,86 1,12 3,60 6,50
Nettoresultat per aktie med utspadning, SEK 1,21 5,86 1,12 3,60 6,50
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
per aktie, SEK 3,24 8,75 2,73 5,03 11,55
Genomsnittligt antal aktier exklusive egna
aktier 63552584 64940662 63543184 64581184 64585026
Genomsnittligt antal egna aktier 2244 600 856 522 2 254 000 1216 000 1212 158

VERKSAMHETENS
UTVECKLING

Marknadsutveckling generellt
Forsta kvartalet

Den osedvanligt milda vintern i de stérre kon-
sumtionsomradena i Europa och Nordamerika
innebar en minskad efterfragan pa transporter
av eldningsolja bade inom Europa och pa
transatlantiska rutter.

Utover den allméanna nedgangen i marknaden
paverkades volymerna ut fran Ostersjon nega-
tivt som en foljd av minskade volymer av olje-
produkter fran Ryssland.

De laga raffinaderimarginalerna under perio-
den innebar generellt sett en lagre utnyttjande-
grad av raffinaderikapaciteten vilket i sin tur
innebar minskade transportfloden. De laga
raffinaderimarginalerna medverkade ocksa till
en tidigarelaggning av visst planerat underhall.

Oséakerheten om oljeprisets utveckling i kom-
bination med osakerheten pa finansmarknaden
innebar en avvaktande hallning frdn aktorer
verksamma inom oljehandel. Aven utveck-
lingen i Sydostasien praglades av en volatil
och allt svagare fraktmarknad.

Andra kvartalet

Andra kvartalet kom att inledas med en fortsatt
svag fraktmarknad men avslutades med en
forbattrad fraktmarknad speciellt for det storre
tonnaget verksamma inom europeisk och
transatlantisk fart. Okad import till USA infor
den kommande sommarperioden och ett fort-
satt 6kat transportbehov pa grund av allt stérre
regionala obalanser i tillgdng och efterfragan
pa olika oljeprodukter paverkade fraktmark-
naden positivt.

Fraktmarknaden i Asien foljde i stort samma
marknadsutveckling som &vriga marknader
och kom mot slutet av perioden att ocksa
forstarkas. Kinas Okade importbehov paver-
kade marknaden positivt. Aven tkad import till
Australien, som ett resultat av en explosion i
en energianlaggning, bidrog till den forbattrade
marknadsutvecklingen.

Tillgang och efterfrdgan inom oljeenergisektorn
ar sedan en tid tillbaka till stor del i balans.
Aven relativt smé& storningar i produktions- och
distributionskedjan far darfor snabbt genom-
slag pa fraktmarknaden. Detta innebar att
spotmarknadspriset pa transporter har fluktue-
rat och kommer att fluktuera kraftigt under
aren. Transporter sker i allt storre omfattning
Over langre strackor for att dverbrygga regio-
nala obalanser och storningar i produktions-
och konsumtionsleden. Detta paverkar cver tid
transportsektorn positivt med ett Okat trans-



portbehov och en tillvdxt som dverstiger kon-
sumtionstillvéxten.

Det hoga oljepriset har inneburit en ytterligare
press pa att minska olieberoendet och till-
vaxtprognoserna for oljekonsumtionen under
innevarande och kommande &r har justerats
ned.

Varvens orderbocker ar fortsatt valfyllda och
priserna pa nybestéllningar ar fortsatt hoga,
sett ur ett historiskt perspektiv. Nagon storre
avmattning i prisnivan, som kan anses vara
trendbrytande, har annu ej kunnat noteras.
Inom Brostroms marknadssegment uppgar an-
delen enkelskrovade fartyg, av varldsflottan,
fortfarande till cirka 30 procent.

Utvecklingen for Brostrom

Forsta kvartalet

Forsta kvartalet kom generellt sett att praglas
av en fortsatt svag fraktmarknad inom
Brostroms segment.

Med en stor del av Brostroms europeiska flotta
som &r konstruerad for att operera under svara
isforhallanden, var marknadsforutsattningarna
pa grund av det milda vadret ogynnsamma. De
kraftigt reducerade flodena av rysk eldnings-
olja, som bland annat beror pa nya svavel-
haltsregler inom EU, innebar kraftigt minskade
volymer inom Intermediate-segmentet och dar-
med en press nedat pa fraktnivaerna.

Brostroms Asientrafik, som under 2007 ge-
nomgick en kraftig expansion, innebarande
mer an en fordubbling av fartygsflottan, hade
en relativt stabil utveckling under forsta kvar-
talet trots att den underliggande marknads-
nivan framst for det storre tonnaget var svag.
Som ett led i en fortsatt utdkning av Asien-
verksamheten  dverférdes fartyget BRO
JOINVILLE, 13 000 dwt, i slutet pd 2007 fran
Brostroms Europatrafik till Brostroms Asien-
trafik och fartyget fick Singaporeflagg.

De tva nya fartyg, som byggts pa turkiska varv,
och tillférdes Europatrafiken levererades i en
period med en svag fraktmarknad. Detta inne-
bar att positioneringsresorna fran de turkiska
varven hade en negativ resultatpaverkan.

Utvecklingen i Brostroms Atlanttrafik var rela-
tivt stabil och paverkades genom karaktaren
pa transportkontrakten mindre av den generellt
sett svaga marknaden.

Andra kvartalet

Andra kvartalet inleddes med en mycket svag
fraktmarknad inom i stort sett samtliga omrad-
en dar Brostrom ar verksamt vilket paverkade

resultatet kraftigt negativt. Mot senare delen av
perioden skedde en forbattring av fraktmark-
naden som framst kom att paverka det storre
tonnaget inom Brostréms europeiska och
transatlantiska flotta.

Aven for det storre tonnaget i Brostroms
Asientrafik noterades en viss uppgang i slutet
pa perioden vilken forstarktes ytterligare under
inledningen pa kvartal tre.

For det mindre tonnaget i Brostroms
Asientrafik var utvecklingen under perioden
fortsatt stabil. Ytterligare ett fartyg som ingatt i
Brostroms Europatrafik ar p& vag att éverforas
till Brostroms Asientrafik. Overféring av fartyg-
et till Asientrafiken mojliggérs av att ytterligare
nybyggen har tillférts och kommer att tillféras
den europeiska flottan.

US-dollarns fortsatta forsvagning och de fort-
satt mycket hoga bunkerpriserna har paverkat
resultatet under saval forsta som andra kvar-
talet negativt. US-dollarns forsvagning slar
framst mot det europeiska tonnaget dar stor
del av driftskostnaderna betalas i europeiska
valutor.

Den expansion av den kommersiella flottan
som gjorts under senare ar och som ocksa
sker under 2008 mojliggor en allt battre pro-
grammering och utnyttjandegrad av den sam-
lade fartygsflottan som Brostrom férfogar Gver.
Som ett led darav har Brostroms trans-
atlantiska flotta under 2008 utbkats med tre av
de MR fartyg som tidigare ingatt i Brostroms
Asientrafik.

Denna expansion mojliggor ocksa att Brostrom
successivt kan utbka serviceutbudet till kund-
erna och darigenom skapa méjligheter fér en
utdkad kontraktsportfol].

Fornyelsen av de kontrakt (Contracts of
Affreightment) som skett under séval forsta
som andra kvartalet har sammantaget fallit val
ut. Man noterar ett allt mer okat fokus pa till-
forlitighet och servicegrad, nagot som efter-
fragas i allt storre utstrackning i en tid med en
turbulent marknad. Storleken pa& Brostroms
kommersiella fartygsflotta i kombination med
global narvaro blir har en trygghet for kunden
och en konkurrensférdel for Brostrém. Under
andra kvartalet 2008 har en stor del av de kon-
trakt som Brostrom har foér de mindre fartygen
som ingar i Asientrafiken fornyats.

Aktiviteten i de flesta hamnar dar Brostrém
Ship Agency Network finns representerade har
varit god. Resultatutvecklingen har varit fortsatt
god.



Forandring av fartygsflottan

Forsta kvartalet

| januari levererades det nybyggda fartyget
GAN-SABRE, 51 000 dwt, till sin &gare Dinya
Shipping. Fartyget drivs kommersiellt i
Brostroms asiatiska MR-flotta.

Fartygen BRO ANNA och BRO AGNES,
17 000 dwt, levererades frdn varv i Turkiet
under forsta kvartalet och ingar nu i Brostroms
Europatrafik.

Andra kvartalet

| mars ingick Brostrom ett avtal med sin
partner Furetank Rederi AB att utdka sam-
arbetet till segmentet "handy size” genom att
sédlja produkttankern BRO ERIK, 37 000 dwt,
byggd 2005, till Furetank. Forsaljningen som
genomfordes i slutet p4 maj 2008, innebar en
vinst fore skatt pA MSEK 66 och ett kassa-
tillskott p& MSEK 136. Fartyget som nu heter
FUREVIK opereras kommersiellt av Brostrém
och ingar som tidigare i Europatrafiken.

Under andra kvartalet levererades ocksa de
tva forsta fartygen, CPO FRANCE och CPO
SWEDEN, bada pa 37 000 dwt, i en serie av
atta till Brostroms partner Claus-Peter Offen.
Fartygen opereras kommersiellt av Brostrém i
dess Europatrafik.

Under samma kvartal levererades ocksa
EXCELLO, 19 500 dwt, till Brostrébms partner
Donsotank. Aven detta fartyg kommer att
opereras kommersiellt av Brostrém i dess
Europatrafik.

Overvarden i fartygsflottan

For att underlatta for marknaden att gora en
beddmning av Brostroms finansiella stéllning
har utomstdende varderingar tagits in pa den
agda fartygsflottan. Dessa varderingar har ock-
sd anvants for att bedéma vardet pa befintliga
nybyggnadskontrakt och befintliga kdpoptioner
pa fartyg som Brostrom forfogar oGver. Pa
grund av det begransade antalet fartyg som
omsatts pa andrahandsmarknaden pa senare
tid foreligger en ovanlig osakerhet relaterad till
nuvarande varderingar. Véarderingar har tagits
in fran tvd utomstaende véarderare och snittet
av dessa varderingar har anvants som vérde.
Deras sammanlagda snittvarde, och med
beaktande av det berdknade vardet p& be-
fintliga nybyggnadskontrakt, 6verstiger da det i
koncernen per 30 juni 2008 bokférda vardet pa
dessa enheter med cirka SEK 2,25 miljarder
(MUSD 376). Overvardet per 31 december
2007 var SEK 2,7 miljarder (MUSD 417).

Tonnagebaserad beskattning
Brostroms europeiska flotta seglar i huvudsak
under svensk, fransk och hollandsk flagg.
Sedan ett antal ar tillbaka ar den franska och
hollandska flottan ansluten till respektive lands
tonnageskattesystem i enlighet med EUs sjo-
fartspolitik.

| Sverige har en utredning om inférande av
tonnageskatt lagts fram i borjan pa 2006. For-
slaget enligt utredningen syftar till att ocksa
Sverige skall ansluta sig till EUs sj6fartspolitik
och darigenom astadkomma en konkurrens-
neutralitet gentemot 6vriga sjofartslander inom
EU. Sedan utredningsforslaget lades fram har i
princip ingenting héant och inga beslut har
fattats. Ej heller har nagra klara besked i
fragan givits fran politiskt hall som kan ge tilltro
till att Sverige kommer att infora tonnageskatt.

Utan ett tonnageskattesystem fér svensk sjo-
fart, som innebar en konkurrensneutralitet gen-
temot dvriga EU-lander, omojliggors langsiktigt
en okning av investeringar i fartyg under
svensk flagg inom de marknadssegment dar
Brostrom ar verksamt. Mot denna bakgrund
avser Brostrom att inte anvanda sig av den
svenska flaggan fér sina kommande nybyggen
eller fartygsforvarv. Dessa fartyg kommer
istéllet att av rena konkurrensneutralitetsskal i
huvudsak féra annan EU-flagg.

Av den totala uppskjutna skatteskulden i
balansrakningen per den 30 juni 2008, som
uppgar till MSEK 444,3, harrér MSEK 414,5
frén den svenska rederiverksamheten.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

De omvarldsrisker som paverkar Brostrém ar
konjunkturberoende, fraktrater, politiska fak-
torer, oljepris samt risker forknippade med krig
och terrorism. Risker relaterade till verksam-
heten &r fartygsdriften, risker forknippade med
expansion och investeringar samt risker rela-
terade till medarbetare.

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for
olika finansiella risker; marknadsrisker, kredit-
risker, likviditetsrisker, valutarisker och rante-
risker. Koncernens 0&vergripande riskhanter-
ingspolicy fokuserar pa forutsédgbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

Brostroms beddmning ar att ingenting av va-
sentlig betydelse har skett som paverkar den
beddmning av risker och osakerhetsfaktorer



som redovisades i arsredovisningen 2007. For
ytterligare information hanvisas darfor till ars-
redovisningen 2007, sidan 42, avsnittet Risk-
faktorer och kénslighetsanalys, samt sidan 62,
Finansiell riskhantering.

KONCERNENS OMSATTNING
OCH RESULTAT

Andra kvartalet 2008
Koncernens nettoomsattning uppgick under
andra kvartalet till MSEK 911,9 (915,1).

Rorelseresultatet fér koncernen uppgick till
MSEK 117,4 (301,9).

Kvartalets siffror inkluderar resultat vid avytt-
ring av fartyg med MSEK 65,6 (0). | resultatet
andra kvartalet 2007 ingick ocksa en upplos-
ning av negativ goodwill med MSEK 106,7
som uppkom i samband med forvarvet av
Petroships Group.

Januari - juni 2008

Koncernens nettoomsattning uppgick under
perioden till MSEK 1 783,5 (1 841,2).

Resultatandelen frdn intresseforetag blev
MSEK 3,3 (2,5).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 176,2
(520,0).

Periodens siffror inkluderar resultat vid avytt-
ring av fartyg med MSEK 65,6 (2,0). | resul-
tatet 2007 ingick ocks& en uppldsning av nega-
tiv goodwill med MSEK 106,7 som uppkom i
samband med forvarvet av Petroships Group
samma ar.

Réntenettot uppgick till MSEK -97,9 (-101,2).
Finansnettot uppgick till MSEK -101,6 (-100,8),
vilket resulterade i ett resultat efter finansnetto
pa MSEK 74,6 (419,2).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 4,9 %
(15,5).

Skattekostnaderna uppgick under perioden till
MSEK 2,2 (-32,9). Aktuell skatt uppgar till
MSEK -0,7 (-2,0).

Kvartalsvis resultat efter finansnetto
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VASENTLIGA HANDELSER

EFTER PERIODENS UTGANG

| slutet av juli levererades fartyget BRO ALMA,
17 000 dwt, frén varvet i Turkiet. Hon ingar nu i
Brostroms Europatrafik.

Under juli och augusti levererades ocksa de
tvd fartygen CPO GERMANY och CPO
FINLAND, bada 37 000 dwt och ingaende i en
serie av atta fartyg, till Brostroms partner
Claus-Peter Offen. Fartygen opereras kom-
mersiellt av Brostrom i dess Europatrafik.

FRAMTIDSUTSIKTER

Marknadsforbattringen, framst for det storre
tonnaget, som skedde i slutet p4 det andra
kvartalet har praglat inledningen pa det tredje
kvartalet.

Brostroms strategiska position for 2008 och
framéat har ytterligare forstarkts genom de for-
varv och investeringar som genomforts under
senare ar.

Transportutvecklingen for de narmsta aren
inom Brostréms marknadssegment ar i dags-
laget svarbedomd. Mycket nytt tonnage
kommer att tillféras marknaden under kom-
mande ar. Det hdga oljepriset har inneburit en



ytterligare press pa att minska oljeberoendet
och tillvaxtprognoserna for oljekonsumtionen
har justerats ned. Brostrém goér bedémningen
att stora svangningar mellan olika perioder
kommer att férekomma béade i transportvolym
och i fraktnivaer.

Den férvantade utbyggnaden av raffinaderi-
kapaciteten kommer framforallt att ske i Asien.
Som ett resultat déarav forvéantas transporter
ske over allt langre avstdnd och de regionala
obalanserna oka ytterligare. De snabbt vaxan-
de Asiatiska ekonomierna och satsningarna pa
miljovanligare alternativ i de utvecklade ekono-
mierna bidrar till en 6kad efterfrdgan pa trans-
porter av olje- och kemikalieprodukter.

De allt hardare kraven fran myndigheter och
kunder avseende kvalitet, sékerhet och miljo
innebar dkade krav pa den samlade organisa-
tionen som &r involverad i logistikkedjan.

Varvens orderbdcker ar pa historiskt hoga
nivaer inom Brostroms fartygssegment och ett
stort antal fartyg kommer att levereras under
de narmaste aren. Brostrom goér bedémningen
att detta tillskott av tonnage till delar vags upp
av det stora ersattningsbehovet foranlett bland
annat av utskrotningen av enkelskrovat ton-
nage och den okade efterfragan pa tranporter
som ett resultat av de strukturella forandring-
arna i marknaden. De narmaste arens utveck-
ling i varldsekonomin och i oljekonsumtion
kommer dock att ha en avgérande betydelse
for fraktnivaernas utveckling.

US-dollarns varde gentemot den svenska
kronan ar en osakerhetsfaktor att beakta. Allt
annat lika skulle en férsvagning av US-dollarn
ha negativ effekt pd Brostroms omséttning,
resultat och eget kapital medan en forstarkning
skulle paverka positivt.

INVESTERINGAR OCH
DESINVESTERINGAR

De totala investeringarna inom koncernen upp-
gick under perioden till MSEK 581,0 (656,2).
Desinvesteringar uppgick tilll MSEK 292,0
(88,8).

Av investeringarna avsag MSEK 576,5 (204,1)
fartyg och fartygskontrakt.

Tillférda fartyg 2008

Agar-

Namn Byggar Dwt andel * Partner
BRO ANNA 2008 17 000 100 %

BRO AGNES 2008 17 000 100 %

CPO FRANCE 2008 37 000 CIM Offen
CPO SWEDEN 2008 37000 CIM Offen
GAN-SABRE 2008 51000 C/IM Dinya
EXCELLO 2008 19500 C/M  Donsttank

C/M=Commercial Management
For ytterligare information om investeringar
och forséljningar av fartyg under 2008, se av-
snittet "Forandringar i fartygsflottan”, sid 4.

Fartyg i bestallning den 30 juni 2008

Namn Leverans Dwt §E§é| Partner
BRO ALMA 2008 17000 100 %

GAN-SKY 2009 17 000 C/IM Dinya
CPO GERMANY 2008 37 000 CM Offen
CPO NORWAY 2008 37 000 CM Offen
CPO RUSSIA 2008 37 000 C/IM Offen
CPO ITALY 2008 37 000 CM Offen
CPO FINLAND 2008 37 000 CM Offen
CPO ENGLAND 2008 37 000 C/IM Offen
NB 386 2009 7 500 50 % Thun
NB 387 2009 7 500 50 % Thun

Brostroms aktuella fartygsforteckning aterfinns
i sin helhet p& www.brostrom.com.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den lopande verksamheten
uppgick till MSEK 206,2 (567,9), vilket utgor
per aktie SEK 3,24 (8,75).

FINANSIELL STALLNING
OCH LIKVIDITET

Koncernens disponibla likviditet uppgick pa
balansdagen till MSEK 703,3 (993,4 per 2007-
12-31). Outnyttjade checkkrediter ingick med
totalt MSEK 52,6 (52,6).

Till aktiedgarna lamnades utdelning i maj med
MSEK 190,6.

Nettoskulden Okade under perioden fran
MSEK 3 640,0 till MSEK 3 663,8.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till
MSEK 2,176,0 (2 499,1 per 2007-12-31) och



soliditet I var 27,7 % (29,4). Soliditet Il var 28,9
% (30,9).

Brostrom hade per balansdagen totalt forvar-
vat 2 254 000 egna aktier till en genomsnittlig
kurs om SEK 65,23.

Det bor beaktas att bolaget i samband med in-
forandet av IFRS valt att inte omréakna bok-
forda varden av fartyg till marknadsvérde.
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STALLDA PANTER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Stallda panter har sedan &arsskiftet minskat
med MSEK 204,3 och uppgar till MSEK
5611,8 (5816,1 per 2007-12-31). Ansvars-
forbindelserna har sedan arsskiftet okat med
MSEK 9,3 och uppgar till MSEK 75,4 (66,1 per
2007-12-31).

OPTIONSPROGRAM

Brostrom har per 2008-06-30 tva lopande
optionsprogram som inférdes &r 2005 och
2007. Optionsprogrammen har erbjudits samt-
liga tillsvidareanstallda inom koncernen samt
medarbetarna i delagda bolag med agarandel
fran 50 %.

Antalet optioner i optionsprogrammet har om-
réknats i enlighet med de regler som géller vid
en aktiesplit. Brostrém genomférde den 4 juni
2007 en aktiesplit 2:1, varfor antalet optioner
har fordubblats gentemot tidigare redovisat
antal och priset per aktie halverats.

Optionsprogrammet fran 2005 bestar av tva
optionsserier med tid for inlésen i september
2007 respektive september 2008. Varje an-
stalld hade ratt till 2 500 optioner. Om egj full-
teckning skedde kunde vid ytterligare tilldel-
ning hogst 197 500 optioner tecknas. Priset for
en option i serie 2005:1 var SEK 3,13 och for
en option i serie 2005:2 var priset SEK 4,25.
En option berattigar till inlésen av en aktie till

teckningskursen SEK 78,60. De optioner som
inte forvarvades 2005 erbjods framtida nyan-
stéllda. Ett erbjudande gjordes under hosten
2006. Priset var SEK 5,35 for en option i serie
2005:1 och SEK 8,40 fér en option i serie
2005:2. Vid tiden for inlosentillfallet i septem-
ber 2007 understeg aktiekursen inlésenkursen
om 78:60, varfor optionerna i serie 2005:1 for-
foll utan varde. Totalt antal tecknade optioner
per 2008-06-30 var 397 800 optioner, 400 000
hade forfallit och 1 200 000 optioner har maku-
lerats. Annu inte tecknade optioner var 2 200
stycken.

Tecknade optioner i optionsprogrammet med-
for en procentuell 6kning av antalet aktier och
réster med 0,6 respektive 0,4.

Det fanns ingen vardemadssig utspadnings-
effekt pa balansdagen.

Optionsprogrammet frdn 2007 bestar av tva
optionsserier med tid for inlésen i september
2009 respektive september 2010. Varje an-
stalld hade ratt till 2 500 optioner. Om ej full-
teckning skedde kunde vid ytterligare tilldel-
ning hégst 197 500 optioner tecknas. Priset for
en option i serie 2007:1 var SEK 3,80 och for
en option i serie 2007:2 var priset SEK 5,10.
En option berattigar till inlésen av en aktie till
teckningskursen SEK 98,10. Totalt antal teck-
nade optioner per 2008-06-30 var 419 400 op-
tioner och 1 300 000 optioner har makulerats.
Annu inte tecknade optioner var 280 600
stycken.

Tecknade optioner i optionsprogrammet med-
for en procentuell 6kning av antalet aktier och
réster med 1,0 respektive 0,7.

Det fanns ingen vardemassig utspadnings-
effekt pa balansdagen.

PERSONAL

Antalet anstéllda har inte forandrats namnvart
jamfort med antalet per 2007-12-31.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende som vasent-
ligen paverkat foretagets stallning och resultat
har inte forekommit under 2008. Transaktioner
med narstdende under 2007 finns redovisade i
not 38 i arsredovisningen for 2007.



MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Brostrém AB
bestar i huvudsak av koncernledning och ad-
ministration av gemensamma funktioner. Fran
2008 ar de landanstéllda i de svenska ship-
pingbolagen anstéllda i moderbolaget, varfor
nettoomsattningen har okat. Tillgdngarna be-
star huvudsakligen av aktier i dotterféretag och
likvida placeringar.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppréttats i enlighet med
IAS 34 avseende Delarsrapportering.

Brostromkoncernen tillampar fran och med den
1 januari 2005 International Financial Report-
ing Standards (IFRS) s&dana de antagits av
EU samt de tillkommande reglerna ifran Radet
for Finansiell Rapportering, RFR 1.1. Koncern-
en tillampar samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder for rapporten som i den
senaste arsredovisningen.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Brostrom avser lamna finansiell rapport vid foljande tillfallen under 2008 och 2009:

6 november 2008
24 februari 2009
29 april 2009

28 augusti 2009
6 november 2009

Bokslutskommuniké 2008

Delarsrapport tredje kvartalet 2008

Delarsrapport forsta kvartalet 2009 och arsstamma
Delarsrapport andra kvartalet 2009
Delarsrapport tredje kvartalet 2009

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 27 augusti 2008

BROSTROM AB (publ)

Lars-Olof Gustavsson
Ordférande

Stig-Arne Blom
Styrelseledamot

Peter Cowling
Styrelseledamot

Claes Lundblad
Styrelseledamot

Leif Rogersson
Styrelseledamot

Wilhelm Wilhelmsen
Styrelseledamot

Johan Juhlin

Brostrom AB

403 30 Goteborg
Tfn 031-61 61 00
Org nr 556005-1467

Arbetstagarrepresentant

Carel van den Driest
Styrelseledamot

Fredrik Svensson
Styrelseledamot

Lennart Simonsson,
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Mer information om Brostrom och pressreleaser finns pd www.brostrom.com.



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

6 manader Andra kvartalet Heléaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1783,5 1841,2 911,9 915,1 3504,0
Aktiverat arbete for egen rékning - 0,5 - - 0,5
Ovriga intakter * 66,7 119,4 66,0 112,2 142,5
Andel i intressefdretags resultat efter skatt 3,3 2,5 1,3 2,3 11,9
Externa kostnader -1191,9 -993,1 -616,3 -492,0 -2075,2
Personalkostnader -292,3 - 269,6 -148,7 -137,9 - 546,7
Avskrivningar -193,1 -180,9 - 96,8 -97,8 -373,4
Rorelseresultat (EBIT) 176,2 520,0 117,4 301,9 663,6
Finansiella intakter -4,7 35,6 7,9 14,6 44,6
Finansiella kostnader -96,9 -136,4 -52,8 -69,7 -257,8
Finansnetto -101,6 - 100,8 -449 -55,1 -213,2
Resultat efter finansnetto 74,6 419,2 72,5 246,8 450,4
Skatt p& periodens resultat 2,2 -32,9 -1,8 -11,1 - 23,9
Periodens resultat 76,8 386,3 70,7 235,7 426,5
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 76,7 380,3 71,0 232,8 419,8
Minoritetsintresse 0,1 6,0 -0,3 2,9 6,7
Resultat per aktie, SEK 1,21 5,86 1,12 3,60 6,50
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,21 5,86 1,12 3,60 6,50
Genomsnittskurs SEK/USD 6,13 6,94 5,99 6,87 6,76
Genomsnittskurs SEK/EUR 9,38 9,22 9,35 9,26 9,25
* Varav upplésning av negativ goodwill - 106.7 _ 106.7 117.2

Resterande del avser framfor allt férséljning av

fartyg och verksamheter



KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

MSEK 2008-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwiill 114,5 119,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 1,9 2,2
Materiella anlaggningstillgangar 6 151,9 6 463,7
Andelar i intresseforetag 83,2 81,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 7.2 23,6
Summa anlaggningstillgangar 6 358,7 6 690,7
Omsattningstillgangar
Varulager 96,8 113,6
Kortfristiga fordringar 526,0 516,7
Derivatinstrument 2,8 -
Kortfristiga placeringar 226,1 233,6
Likvida medel 650,7 940,8
Summa omsattningstillgangar 1502,4 1804,7
Summa tillgangar 7861,1 8 495 4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2176,0 24991
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatt 4443 478,4
Ovriga langfristiga skulder, ej rantebarande 118,7 1445
Langfristiga skulder, rantebarande 2 3975,4 4167,3
Summa langfristiga skulder 45384 4790,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 2 565,1 647,2
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 581,6 558,9
Summa kortfristiga skulder 1146,7 1206,1
Summa eget kapital och skulder 7 861,1 8 495,4
Stallda sakerheter 5611,8 5816,1
Ansvarsforbindelser 75,4 66,1
Balansdagens kurs SEK/USD 5,98 6,47
Balansdagens kurs SEK/EUR 9,45 9,47
Y varav minoritetsintresse 18,1 31,7
2 varav finansiell leasing 383,0 4251
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

6 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2007
Enligt balansrakning senaste arsbokslut 24991 2 606,4 2 606,4
Valutakursdifferenser -200,4 8,3 -132,9
Derivatinstrument, kassaflodessakring 2,8 - -
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 2301,5 2614,7 24735
Periodens resultat 76,8 386,3 426,5
Summa redovisade intakter och kostnader 2 378,3 3001,0 2 900,0
Aterkop av egna aktier -11,7 -84,9 -135,4
Utdelning till aktie- och minoritetsdgare -190,6 - 258,3 -261,7
Férandring minoritetsandel - - -57
Nyemission, optionslikvider - 1,9 1,9
Belopp vid periodens utgang 2176,0 2 659,7 2499,1

Periodens valutakursdifferens beror huvudsakligen pa forandringen i USD gentemot den svenska kronan. USD &r den funktionella valutan i

koncernens vasentliga dotterforetag.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

6 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2007
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 176,2 520,0 663,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet mm 86,8 16,7 131,7
Finansiella poster -90,4 - 80,8 -169,6
Betald inkomstskatt -0,7 -2,0 -3,0
Forandring av rorelsekapitalet 34,3 114,0 123,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 206,2 567,9 745,9
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av anlaggningstillgangar -587,0 -210,1 - 882,8
Avyttring av anlaggningstillgdngar 292,0 88,8 104,5
Forvarv av dotterféretag/intresseforetag - -311,0 -347,3
Avyttring av dotterféretag/intresseféretag - - 3,0
Forandring av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 16,4 0,1 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -278,6 -432,2 -1121.1
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktieagare -190,6 -258,3 - 258,3
Utdelning till minoritetsagare - - -34
Forvarv av egna aktier -11,7 - 84,9 -135,3
Nyemission, optionslikvider - 1,9 1,9
Nyupptagna lan 423,1 576,2 1031,6
Aterbetalda 1an -391,2 -173,5 -327,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -170,4 61,4 308,9
Periodens kassaflode -242.,8 197,1 - 66,3
Likvida medel och kortfristiga placeringar
Vid periodens borjan 11744 12834 12834
Periodens kassaflode -242,8 197,1 - 66,3
Kursdifferens -54,8 31 -42,7
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 876,8 1483,6 11744
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AKTIEDATA

6 manader Helaret Helaret
Data per aktie 2008 2007 2007 2006
Resultat, SEK 1,21 5,86 6,50 7,57
Resultat efter utspadning, SEK 1,21 5,86 6,50 7,57
Eget kapital, SEK 33,96 40,35 38,20 39,36
Eget kapital efter utspadning, SEK 33,96 40,35 38,20 39,36
Kassaflode fran den lopande verksamheten, SEK 3,24 8,75 11,55 13,05
Periodens kassaflode, SEK - 3,82 3,03 -1,03 -0,74
Borskurs pa balansdagen, SEK 43,00 72,75 49,80 75,00
Antal aktier
Antal aktier vid periodens slut exklusive egna aktier 63543184 64581184 63776184 65797184
Antal egna aktier 2 254 000 1216 000 2021 000 -
Genomsnittligt antal aktier exklusive egna aktier 63552584 64940662 64585026 65395814
Genomsnittligt antal egna aktier 2244 600 856 522 1212 158 -
Antal utestdende teckningsoptioner 1100 000 2 800 000 1100 000 800 000
Antal utspadningsaktier - - - 2264
Totalt antal aktier vid periodens slut efter utspadning
inklusive egna aktier 65797 184 65797184 65797 184 65799 448
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning inklusive
genomsnittligt antal egna aktier 65797 184 65797 184 65797184 65398078
NYCKELTAL

6 manader Helaret Helaret

2008 2007 2007 2006

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,9 15,5 9,8 11,3
Avkastning pa eget kapital, % 6,7 28,9 16,3 18,6
Skuldséttningsgrad, ggr 1,7 1,3 1,5 1,2
Réntetackningsgrad, ggr 1,8 4,1 2,7 3,8
Soliditet I, % 27,7 30,1 29,4 32,8
Soliditet Il, % 28,9 32,0 30,9 35,0
Andel riskbarande kapital, % 34,5 37,8 36,6 41,1
STORSTA AKTIEAGARE
Agare (direktagande) Antal Antal Andel i procent av
30 juni 2008 A-aktier B-aktier kapital roster
Arvid Svensson Invest AB 2075968 10027 692 18,4 29,6
Familjerna Dreijer 1 469 908 3124 110 7,0 17,1
Odin Fonder, Oslo 5 733 326 8,7 55
Familjerna Bjornram 343 680 443 159 1,2 3,7
Lennart Simonsson 192 084 412 540 0,9 2,2
Brostrom AB 2 254 000 3,4 2,2
Kenneth Nilsson 169 816 534 144 11 2,1
JP Morgan 1478 896 2,3 14
LGT Bank in Liechtenstein 1035415 1,6 1,0
Michael Hjortbol 970 560 15 0,9
Ovriga** 35531 886 53,9 34,3
Totalt 4251456 61545728 100,0 100,0

** Redovisade icke svenska agare under denna rubrik ar forvaltarregistrerade vilket innebar att de enskilda aktieagarna ej ar officiellt registrerade.

For definitioner hanvisas till Arsredovisning 2007.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

6 manader Andra kvartalet Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 49,9 17,7 26,6 8,4 35,4
Ovriga intakter 0,2 0,2 0,1 0,1 0,5
Rorelsens kostnader -72,1 -37,9 - 38,7 -19,6 - 75,6
Rorelseresultat (EBIT) -22,0 -20,0 -12,0 -11,1 -39,7
Finansnetto -6,0 8,9 2,3 7,7 133,6
Resultat efter finansnetto * - 28,0 -11,1 -9,7 -3,4 93,9
Skatt 11,2 7,9 6,0 5,7 17,8
Periodens resultat -16,8 -3,2 -3,7 2,3 111,7
* varav utdelningar fran dotter- och intresseféretag 11,9 17,1 11,9 17,1 160,2

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

MSEK 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31
Anlaggningstillgangar 1946,5 23125 1934,1
Omsattningstillgadngar 1238,0 18734 1843,3
Summa tillgangar 3184,5 4185,9 3777,4
Eget kapital 1346,7 1431,9 1565,9
Langfristiga skulder 503,1 1443,3 503,1
Kortfristiga skulder 1334,7 1 310,7 1708,4
Summa skulder och eget kapital 31845 4185,9 37774
Investeringar 3,1 326,6 327,6
Desinvesteringar - 0,1 0,1
Disponibel likviditet * 415,7 1 054,2 771,9
* varav outnyttjad checkkredit 52,6 52,4 52,6
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