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 Vinsten per aktie ökade med 118 procent till 5,09 (2,33) kr

 Rörelseresultat före avskrivningar ökade 64 procent till 523 (318) Mkr

 Intäkterna steg med 52 procent till 1 409 (928) Mkr

 Ökning med 166 procent i ordervärde för OM Technology

 Aktiehandeln vid OM Stockholmsbörsen ökade med 102 procent

VÄSENTLIGA HÄNDELSER

Tresiffrig tillväxt i aktiehandeln
Handeln på OM Stockholmsbörsen ökade mycket kraftigt under årets första sex
månader, både vad gäller omsättning och antalet transaktioner. Jämfört med första
halvåret 1999 ökade den genomsnittliga omsättningen i aktiehandeln med 102 procent
till 18,8 (9,3) miljarder kronor per dag. I genomsnitt gjordes 58 591 avslut dagligen i
aktiehandeln, att jämföra med 29 802 under det första halvåret 1999.

Handeln i aktierelaterade optioner och terminer, inklusive indexprodukter, på OM
Stockholmsbörsen och OM London Exchange ökade jämfört med samma period förra
året med elva procent till 191 685 (173 390) kontrakt per dag. Till följd av en generell
nedgång i handeln med svenska statspapper minskade handeln i ränteprodukter vid OM
Räntebörsen till i genomsnitt 24 722 (33 448) kontrakt per dag.

Kund- och medlemstillströmningen till OMs börser var god under rapportperioden.
Vid slutet av juni uppgick antalet options- och terminskunder vid OM Stockholms-
börsen och OM London Exchange till 86 681 (68 060), antalet medlemsskap på de båda
börserna uppgick till 188 (182) i tolv länder.

OM Stockholmsbörsen förlänger öppettiderna och introducerar kvällshandel
OM Stockholmsbörsen meddelade i juni att den ordinarie handelsdagen kommer att
förlängas till 22.00, svensk tid, under det första halvåret 2001. Förlängningen gäller
handeln i samtliga aktier och derivatprodukter. Genomförandet sker i två steg. Ett
förlängt öppethållande till 20.00 kommer att ske i februari 2001, en vidare förlängning
till 22.00 kommer att ske senast den 30 juni 2001.

Telia introduceras på OM Stockholmsbörsen
Den 13 juni startade handeln med aktier i Telia och tillhörande optioner på OM
Stockholmsbörsens A-lista. Den första handelsdagen handlades aktier i Telia till ett
värde av 22 miljarder kronor, vilket var två tredjedelar av den totala aktiehandeln på
OM Stockholmsbörsen som samma dag nådde omsättningsrekord. Vid halvårsskiftet
var Telia det näst högst värderade företaget och en av de fem mest omsatta aktierna på
OM Stockholmsbörsen.

Handeln i börshandlade fonder startar på OM Stockholmsbörsen
Under det första kvartalet offentliggjorde OM en ny fondprodukt, XACTOMX, en
indexfond vars andelar kommer att kunna handlas på OM Stockholmsbörsens nya
Fondlista. OM XACT Fonder AB, det nystartade bolag inom affärsområdet Transaction
som passivt förvaltar XACTOMX, beräknas erhålla tillstånd att bedriva fondverksamhet
från Finansinspektionen i augusti. Från detta datum kommer det att vara möjligt att
handla andelar i XACTOMX på OM Stockholmsbörsen.

Jiway offentliggör mycket konkurrenskraftiga priser
I slutet av maj presenterade Jiway exceptionellt låga avgifter för gränsöverskridande
handel i europeiska och amerikanska aktier. Avslut, clearing och settlement på Jiway
kommer att kosta endast 7 Euro, cirka 59 kronor, per order för handel över nations-
gränser i samtliga aktier. För handel i inhemska aktier kommer en mäklare endast att
betala 1,5 Euro, cirka 13 kronor, per order. Avgiften kommer att kunna erläggas i lokal
valuta. Inga årliga avgifter för medlemskap eller andra fasta avgifter tillkommer.
Prisinformation från Jiway kommer att kunna erhållas utan extra kostnad.

När handeln startar i november kommer Jiway att bli världens första helt integrerade
aktiebörs. Jiway kommer att erbjuda gränsöverskridande avslut, clearing och settlement
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av cirka 6000 europeiska och amerikanska aktier till banker och mäklarfirmor i Europa
via en enda transaktionspunkt.

Jiway ägs till 60 procent av OM Gruppen och till 40 procent av Morgan Stanley Dean
Witter. Jiway har ansökt om status som auktoriserad börs i Storbritannien (Recognised
Investment Exchange).

Handeln på UK Power Exchange öppnad
I början av juni öppnade OM Storbritanniens första elbörs, UK Power Exchange.
Starten innebär ett första steg i skapandet av en integrerad börs- och clearing-
organisation för handel med el på den nyligen avreglerade brittiska elmarknaden. I ett
första steg erbjuds terminshandel i el, under fjärde kvartalet 2000 kommer spothandel
i el att tillhandahållas. UKPX har idag sjutton medlemmar, däribland de fem största
elproducenterna i Storbritannien. UKPX är ett helägt dotterbolag inom OM Gruppen.

OM levererar SECUR Clearing System till BOTCC
OM Technology fick i maj en strategiskt viktig order på den amerikanska marknaden,
när Board of Trade Clearing Corporation (BOTCC) i Chicago valde OM Technologys
clearinglösning SECUR Clearing System. BOTCC är världens största oberoende clearing-
organisation och SECUR kommer att ingå som en central del i dess infrastruktur för
clearing.

Framgångsrik handelsstart för BrokerTec
I slutet av juni startade handeln i det av OM Technology utvecklade handelssystemet hos
BrokerTec. I december 1999 tecknade OM Technology ett preliminärt avtal om att
leverera och driva de elektroniska marknadsplatser för handel i räntebärande instru-
ment som BrokerTec nu har startat i Europa och USA. Det slutgiltiga avtalet är
undertecknat och ordervärdet för OM Technology beräknas uppgå till 760 Mkr, att
jämföras med 700 Mkr som angavs i december.

ABN Amro väljer OM Technologys OneWorld settlement system
I maj tecknade ABN Amro Asia Ltd och OM Technology ett avtal som innebär att ABN
Amro kommer att använda OM Technologys OneWorld Settlement System på tolv
asiatiska marknader. ABN Amro Asia är en av de ledande investmentbankerna i Asien.
Ordern är ett viktigt framsteg för OM på den asiatiska marknaden. Den första delen av
systemet levereras i augusti och vid slutet av året ska hela systemet vara installerat på
alla de tolv marknaderna.

Lyckad handelsstart i OM Technologys börssystem på International Securities
Exchange i New York
I slutet av maj startade handeln på International Securities Exchange (ISE) i New York.
ISE är USAs första helt elektroniska optionsbörs och den första nya amerikanska börsen
som har öppnats på 27 år. Innan årsskiftet räknar ISE med att ha noterat optioner på
600 underliggande amerikanska aktier.
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Börssystemet som ISE använder är utvecklat av OM Technology till ett ordervärde som
idag väntas överstiga 300 Mkr. Detta kan jämföras med 100 Mkr som ordervärdet
initialt bedömdes till. Den beräknade ökningen i ordervärde har skett till följd av dels
merförsäljning, dels kraftigt ökad handelsvolym på den amerikanska optionsmarknaden.
OM Technologys licensintäkter från försäljningen till ISE är delvis volymberoende.

Den ekonomiska utvecklingen under januari–juni 2000
OMs resultat efter finansiella poster för de sex första månaderna 2000 blev 473 Mkr
(268 Mkr under de första sex månaderna 1999), rörelseresultatet blev 434 (239) Mkr.
Finansnettot uppgick till 39 (29) Mkr. Jämförelsestörande poster har påverkat resultatet
med 100 (0) Mkr. Resultatutvecklingen framgår av diagrammet nedan:

OMs totala intäkter ökade med 52 procent till 1 409 (928) Mkr under de första sex
månaderna jämfört med samma period 1999. OM Technologys ordervärde uppgick vid
juni månads slut till 2 561 (964) Mkr, varav order motsvarande 847 (436) Mkr ska
levereras inom de kommande tolv månaderna. OM Technologys rörelsemarginal,
exklusive intern försäljning och avskrivningar, var 20 (21) procent under årets sex första
månader. OM Technologys avskrivningar under perioden var 44 Mkr, den interna
försäljningen till OMs börser var 131 Mkr.

OMs totala rörelsekostnader inklusive avskrivningar var 975 (689) Mkr under
rapportperioden. OM fortsätter att investera mycket offensivt, framförallt inom OM
Technology och Jiway. OM Technology har under årets sex första månader investerat
91 Mkr, motsvarande 16 procent av omsättningen, i forskning och utveckling. Inom
affärsområdet Transaction har det under perioden investerats 42 Mkr i forskning och
utveckling av nya produkter och tjänster. Bland enskilda kostnadsposter i koncernen har
främst marknadsföringskostnader, personalkostnader samt drifts- och underhåll-
kostnader ökat. Satsningen på Jiway är den främsta förklaringen till den stora kostnads-
ökningen. Jämfört med den sista juni 1999 har 363 nya medarbetare tillkommit i
koncernen, inklusive Jiway.

Antalet utestående syntetiska optioner var vid periodens utgång 40 000 (165 000),
kostnaderna för syntetiska optioner uppgick till –31 (+1) Mkr under rapportperioden.
Jämförelsestörande poster utgörs av en kostnadsminskning på 100 Mkr avseende
återbetalning av erlagd moms från Svenska Staten gällande perioden 1995–2000.

Finansnettot uppgick till 39 (29) Mkr under årets sex första månader. Det motsvarar
en genomsnittlig avkastning på de finansiella nettotillgångarna på 5,5 (4,5) procent på
årsbasis. Detta kan jämföras med avkastningen på OMRX T-bill som under samma
period uppgick till 4,0 (3,3) procent på årsbasis.
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Resultat
Jan-juni Jan-juni Förändring

Belopp i Mkr 2000 1999 %

INTÄKTER

Handels- och clearingintäkter 635 385 65

Emittentintäkter 72 61 18

Teknologi- och systemförsäljning 416 312 33

Facility management-tjänster 140 68 106

Informationsförsäljning 63 43 47

Övriga rörelseintäkter 69 45 53

Försäkringspremie OM Reinsurance 14 14 0

TOTALA INTÄKTER 1 409 928 52

KOSTNADER

Externa kostnader

   Lokalkostnader –44 –30 47

   Marknadsföringskostnader –60 –29 107

   Konsultkostnader –188 –151 25

   Drifts- och underhållskostnader –108 –50 116

   Försäkringspremie –21 –19 11

   Syntetiska optioner –31 1 -

   Övriga rörelsekostnader –125 –80 56

Personalkostnader –409 –252 62

Avskrivningar –89 –79 13

Jämförelsestörande poster 100 0 -

SUMMA KOSTNADER –975 –689 42

RÖRELSERESULTAT 434 239 82

FINANSIELLA POSTER 39 29 34

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 473 268 76

Skatt –73 –65 12

Minoritetsintresse 32 –6 -

PERIODENS RESULTAT 432 197 119

Antal aktier* 84 818 818 84 818 818 0

Vinst per aktie 5,09 2,33 119

*Efter full konvertering

Resultat per affärsområde
OM har tre affärsområden: Transaction, OM Technology och Jiway. Intäkterna för
affärsområdet Transaction utgörs huvudsakligen av handels- och clearingintäkter,
emittentintäkter, intäkter från informationsförsäljning och facility management-intäk-
ter (OM VPA). I Transaction ingår även viss teknologi- och systemförsäljning från OM
VPA. OM Technologys intäkter utgörs av teknologi- och systemrelaterade intäkter samt
facility management-intäkter. Handeln på Jiway beräknas starta i november 2000. I
moderbolagets kostnader ingår bland annat kostnader för syntetiska optioner och
återbetalning av moms från Svenska Staten.

INTÄKTER RÖRELSERESULTAT
FÖRE AVSKRIVNINGAR

Jan-juni Jan-juni Jan-dec Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Belopp i Mkr 2000 1999 1999 2000 1999 1999

AFFÄRSOMRÅDE

Transaction 937 639 1 335 526 304 675

OM Technology 564 390 802 85 60 123

Jiway - - - –82 - -

Moderbolag 57 46 94 –6 –46 –106

Koncernelimineringar* –149 –147 –277 - - -

Totalt 1 409 928 1 954 523 318 692

*All internförsäljning sker till självkostnad. Huvuddelen av internförsäljningen går från OM Technology till Transaction. Av
moderbolagets intäkter avser 55 Mkr intern försäljning.
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Likviditet
Vid periodens slut uppgick koncernens kassa till 1 602 (1 476) Mkr. Beviljad kreditram
uppgick till 2 750 Mkr varav 524 Mkr har utnyttjats.

Investeringar och avskrivningar
Koncernens investeringar var 176 (44) Mkr i inventarier. Avskrivningarna under de
senaste sex månaderna uppgick till 89 (79) Mkr, varav 40 (46) avser koncernmässig
goodwill enligt nedan. Huvuddelen av goodwill kommer från förvärvet av Stockholms
Fondbörs i januari 1998. Goodwill avseende Stockholms Fondbörs avskrivs över 20 år.

Jan-juni 2000 Jan-juni 1999 Jan-dec 1999
Totala Varav Totala Varav Totala Varav

avskrivningar goodwill avskrivningar goodwill avskrivningar goodwill
Belopp i Mkr

Transaction 42 27 38 30 79 50

OM Technology 44 21 31 15 69 33

Jiway - - - - - -

Moderbolag 3 –8 10 1 21 2
Summa 89 40 79 46 169 85

Skatt
Koncernens skattekostnad uppgår för närvarande till 15 (24) procent. Den lägre
skattesatsen, jämfört med samma period förra året, beror på skattemässiga underskott
i hel- och delägda dotterbolag.

Personal
Vid periodens slut hade OM 1 203 (840) anställda, varav 436 (297) i utlandet.

   OM Gruppen AB (publ)

Stockholm den 12 juli 2000

Per E. Larsson

Verkställande direktör och koncernchef

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den rekommendation som
Föreningen Auktoriserade Revisorer FAR har utfärdat. En översiktlig granskning är
väsentligt begränsad jämfört med en revision. Det har inte framkommit något som tyder
på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt Börs- och Aktiebolagslagarna.

Stockholm den 12 juli 2000

Björn Fernström Stephan Tolstoy

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Resultaträkning (rullande 12 månader)
Juli 99- Juli 98- Jan-dec

Belopp i Mkr juni 00 juni 99 1999

Intäkter 2 435 1 722 1 954

Kostnader –1,717 –1 286 –1 431

Rörelseresultat 718 436 523

Finansiella poster 90 68 80

Resultat efter finansiella poster 808 504 603

Skatt –159 –81 –151

Minoritetsintresse 30 –7 –8

Periodens resultat 679 416 444

Kassaflödesanalys
Jan-juni Jan-juni Jan-dec

Belopp i Mkr 2000 1999 1999

Kassaflöde från den löpande verksamheten

  före förändring i rörelsekapital 541 305 619

Förändring i rörelsekapital 250 86 –217

Kassaflöde från den löpande verksamheten 791 391 402

Kassaflöde från investeringsverksamheten –377 –230 –504

Kassaflöde från finansieringsverksamheten –419 –337 57

Förändring av kassa –5 –176 –45

Kassa vid årets början 1 607 1 652 1 652

Kassa vid periodens slut 1 602 1 476 1 607

Balansräkning
Belopp i Mkr Juni 2000 Juni 1999  Dec 1999

Koncernmässig goodwill 927 997 921

Övriga anläggningstillgångar 998 564 726

Övriga omsättningstillgångar 860 516 869

Kassa och bank 1 602 1 476 1 607

Summa tillgångar 4 387 3 553 4 123

Eget kapital 2 833 2 560 2 808

Långfristiga skulder* 310 378 216

Kortfristiga skulder 1 244 615 1 099

Summa eget kapital och skulder 4 387 3 553 4 123

* Varav 154 Mkr är räntebärande

Förändring eget kapital
Belopp i Mkr Jan-juni 2000 Jan-juni 1999 Jan-dec 1999

Ingående eget kapital 2 808 2 740 2 740

Utdelning –419 –377 –377

Konvertering av förlagslån 9 - -

Omräkningsdifferens 3 0 1

Periodens resultat 432 197 444

Utgående eget kapital 2 833 2 560 2 808
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Nyckeltal*
Jan-juni 2000 Jan-juni 1999 Jan-juni 1998 Jan-dec 1999

Vinst per aktie 5,09 2,33 1,94 5,30

Börskurs 394 96 166 185

P/E-tal ** 38 21 43 35

Eget kapital per aktie 33 30 30 34

Börskurs/eget kapital, % 1 194 320 554 561

Antal aktier, tusental 84 819 84 819 83 773 84 819

Genomsnittligt antal omsatta

   OM-aktier per dag, tusental 210 128 161 154

Avkastning på eget kapital, %** 30 15 16 16

Soliditet, % 66 72 81 68

Antal anställda vid periodens slut 1 203 840 453 994

*  Efter full konvertering och skatt

** Årstakt

Statistik*
Jan-juni Jan-juni Juli 99- Juli 98- Jan-dec

2000 1999 juni 00 juni 99 1999

GENOMSNITTLIG VOLYM DERIVAT PER DAG

Svenska aktieprodukter 127 993 106 260 121 491 95 953 110 962

Svenska ränteprodukter 24 722 33 448 28 976 39 215 31 974

Svenska indexprodukter 63 692 67 130 68 423 72 150 70 125

Övriga 17 887 15 100 18 862 11 686 17 517

Totalt 234 294 221 938 237 752 219 004 230 578

* Jämförelsesiffrorna är justerade med hänsyn till avnotering av finska produkter i december 1998

AKTIER PER DAG

Aktieomsättning, Mdr kr 18,8 9,3 15,0 8,4 10,4

Marknadsvärde, Mdr kr 4 323 2 843 4 323 2 696 3 717

Antal avslut 58 591 29 802 47 474 28 194 33 436

Juni 2000 Juni 1999 Dec 1999

EMITTENTER, MEDLEMMAR OCH SLUTKUNDER

Antal noterade bolag 309 300 300

A5ntal medlemmar 61 58 57

Antal derivatmedlemmar 127 124 123

Antal derivatslutkunder 86 681 68 060 75 448

Ägare per 2000-06-30
Antal aktier % av aktiekapital Antal aktier % av aktiekapital

De största ägarna juni 2000 och röster dec 1999 och röster

Investor 12 840 507 15,3 12 840 507 15,3

Capital Group 6 945 700 8,3 6 945 700 8,3

Svenska staten 6 413 154 7,7  6 413 154 7,7

FöreningsSparbanken 3 723 721 4,4 3 738 425 4,5

Olof Stenhammar o bolag 3 588 870 4,3 3 742 970 4,5

AMF Pension 3 000 000 3,6 3 000 000 3,6

MeritaNordbanken 2 838 021 3,4 2 838 021 3,4

Svenska Handelsbanken 2 837 970 3,4 2 870 570 3,4

Marathon Asset Management 2 549 134 3,0 3 600 034 4,3

Övriga utländska ägare 15 431 891 18,4 10 200 133 12,2

Övriga ägare 23 633 200 28,2 27 553 954 32,9

Totalt 83 802 168 100,0 83 743 468 100,0

Källa: VPC och aktieägare
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Känslighetsanalys
Under de första sex månaderna har 45 procent av OMs intäkter varit transaktions-
relaterade (handels- och clearingintäkter). Intäkterna genereras huvudsakligen av
derivat- och aktiehandel. Givet oförändrad produktmix under resterande del av 2000
kommer en förändring av den genomsnittliga dagliga derivatomsättningen om 1 000
kontrakt att påverka intäkterna med 4,1 Mkr på årstakt. En värdemässig förändring av
den genomsnittliga aktiehandeln på en procent, kommer att på årstakt givet nuvarande
handelsvolym påverka intäkterna med 3,1 Mkr.

Emittentintäkterna är beroende av de noterade bolagens börsvärde. En förändring
av det totala börsvärdet på tio procent, kommer att påverka intäkterna med 3 procent
(årstakt: 3,4 Mkr).

OMs finansnetto påverkas av förändringar i de svenska marknadsräntorna och av
utvecklingen på den svenska aktiemarknaden. En procentenhets räntenedgång ger
upphov till en positiv engångseffekt på obligationsportföljens värde på cirka 17,5 Mkr.
Vid motsvarande ränteuppgång blir det en negativ engångseffekt på 17,5 Mkr. En
förändring av OMX-index med tio procent ger upphov till en engångseffekt på
aktieportföljens värde på 0,4 Mkr.

OM introducerar optionsprogram riktat till samtliga anställda
Styrelsen för OM Gruppen beslutade i slutet av maj att införa en världsomspännande
optionsplan till samtliga anställda. Optionerna är tilldelade utan kostnad för de
anställda och blir successivt tillgängliga för innehavaren under tre år. Lösenpriset är 400
kronor, vilket motsvarar 110 procent av den genomsnittliga kursen för OM-aktien
under en referensperiod före tilldelningsdagen. En option motsvarar en aktie och totalt
omfattas cirka 1,4 miljoner aktier. Optionens löptid är sju år.

Kostnaden för programmet utgörs av en försäkring mot ökade kostnader vid en
kursuppgång i OM-aktien. Första året är denna kostnad cirka 14 Mkr. För en
sjuårsperiod förväntas den totala kostnaden bli under 10 Mkr per år i genomsnitt,
avtagande eftersom antalet utestående optioner förväntas minska successivt. Vid en
kursnedgång i OM-aktien, under det pris till vilket aktierna har säkrats, kommer OM
Gruppens resultat att påverkas negativt i relation till utställda optioner.

Per E. Larsson, VD och koncernchef, tilldelas 50 000 optioner per år över en
treårsperiod. Målsättningen med programmet är att attrahera och behålla kompetenta
medarbetare samt att ge samtliga anställda en möjlighet att ta del av de värden som
skapas för aktieägarna.

OM och HEX avslutar skiljedomsförfarande
Den sista juni kom Helsinki Exchanges Group Ltd Oy, moderbolag till HEX Gruppen,
och dess helägda dotterbolag Helsinki Exchanges och OM överens om att avsluta det
skiljedomsförfarande som inleddes ett år tidigare vid Stockholms Handelskammare.


