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 Vinsten per aktie steg med 91 procent till 6,41 (3,36) kr

 Rörelseresultat före avskrivningar ökade 38 procent till 668 (483) Mkr

 Intäkterna steg med 53 procent till 2 096 (1 372) Mkr

 Ordervärdet för OM Technology ökade med 153 procent

 OM lägger bud på London Stock Exchange

VÄSENTLIGA HÄNDELSER

Mycket hög tillväxt i börsverksamheten
Handeln på OM Stockholmsbörsen ökade mycket kraftigt under årets första nio
månader, både vad gäller omsättning och antalet transaktioner. Jämfört med samma
period 1999 ökade den genomsnittliga omsättningen i aktiehandeln med 93 procent till
17,6 (9,1) miljarder kronor per dag. I genomsnitt gjordes 53 845 avslut dagligen i
aktiehandeln, att jämföra med 29 288 under de tre första kvartalen 1999.

Handeln i aktieoptioner och aktieterminer på OM Stockholmsbörsen och OM
London Exchange ökade jämfört med samma period förra året med 22 procent till
129 393 (106 077) kontrakt per dag. 60 384 (68 026) indexkontrakt handlades per dag
i genomsnitt på OM Stockholmsbörsen under perioden. Till följd av en generell nedgång
i handeln med svenska statspapper minskade handeln i ränteprodukter vid OM
Räntebörsen till i genomsnitt  22 382 (35 046) kontrakt per dag. Kund- och medlems-
tillströmningen till OMs börser fortsatte starkt. Vid slutet av september uppgick antalet
slutkunder i  options- och terminshandeln vid OM Stockholmsbörsen till 89 678
(70 900), antalet medlemskap på OM Stockholmsbörsen och OM London Exchange
uppgick till 199 (182) i tio länder.

OM Gruppen lägger bud på London Stock Exchange
Den 29 augusti offentliggjorde OM Gruppen ett offentligt erbjudande om att förvärva
samtliga aktier i London Stock Exchange plc (LSE). Den 11 september publicerade OM
sitt erbjudandedokument enligt det brittiska förvärvsreglementet, UK City Code on
Takeovers and Mergers.

OM anser att LSE och OM Gruppen är två företag som skulle komplettera varandra
mycket väl, och ser avgörande synergier både vad gäller kostnadsbesparingar och ökade
intäktsmöjligheter från handelsrelaterade tjänster. OM anser att kombinationen av
LSEs likvida marknad och välkända varumärke med OMs kommersiella drivkraft och
ledande teknologi skulle skapa Europas ledande börsorganisation. År fyra efter ett
genomfört förvärv av LSE räknar OM med att kunna uppnå årliga kostnadsbesparingar
före skatt på över 30 miljoner GBP, cirka 426 Mkr. Den aggregerade kontantkostnaden
för att uppnå dessa kostnadsbesparingar beräknas att uppgå till 58 miljoner GBP, cirka
823 Mkr.

Jiway offentliggör market makers och trading partners
Under tredje kvartalet offentliggjorde Jiway namnen på de första ”market makers” och
”trading partners” som tecknat avtal med Jiway. Trading partners är benämningen på
de banker eller mäklarfirmor som kommer att utgöra Jiways primära kunder, och som
kommer att förmedla transaktioner mellan Jiway och investerare. En market maker är
en bank eller specialistfirma som åtar sig att ställa priser i ett utvalt antal aktier på Jiway,
och som kommer att se till att priset på en aktie hos Jiway alltid är minst lika bra som
på den underliggande börsen där aktien i fråga är noterad. Commerzbank, Lang &
Schwartz, Morgan Stanley Dean Witter, Winterflood Securities, Madoff Securities,
Enskilda Securities och Van der Moolen har tecknat intentionsavtal med Jiway om att
agera market makers. 30 trading partners har tecknat intentionsavtal med Jiway,
däribland UBS Warburg, Teletrade, NordNet AB, Avanza, Föreningssparbanken,
Commerzbank, RasFin, Sharepeople, Selftrade UK och SINO AG.

Jiway kommer att bli världens första helt integrerade aktiebörs. Jiway kommer att
erbjuda gränsöverskridande avslut, clearing och settlement av cirka 6000 europeiska
och amerikanska aktier till banker och mäklarfirmor i Europa via en enda transaktions-
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punkt. Jiway ägs till 60 procent av OM Gruppen och till 40 procent av Morgan Stanley
Dean Witter. Jiway har ansökt om status som auktoriserad börs i Storbritannien
(Recognised Investment Exchange). Handeln på Jiway beräknas starta i november.

Handeln i Sveriges första börshandlade fond startar den 30 oktober
Den 29 september erhöll OMs dotterbolag, Xact Fonder AB, tillstånd från Finans-
inspektionen att bedriva fondverksamhet och annan näringsverksamhet. Därmed kan
handeln i XACTOMX, Sveriges första börshandlade fond, starta på OM Stockholms-
börsen där XACTOMX kommer att listas på den nya Fondlistan den 30 oktober.
XACTOMX är en indexbaserad aktiefond som kommer att följa OMX-index. Från och
med den 9 oktober är fonden öppen för placerare som förvärvar andelar i större poster
i utbyte mot exakta OMX-portföljer. När XACTOMX börsnoteras kommer andelarna att
bli tillgängliga via banker och mäklarfirmor på samma sätt som aktier.

OM Stockholmsbörsen förlänger öppettiderna och introducerar kvällshandel
Under det första halvåret 2001 kommer OM Stockholmsbörsen att förlänga den
ordinarie handelsdagen till 22.00, svensk tid. Förlängningen gäller handeln i samtliga
aktier och derivatprodukter. Genomförandet sker i två steg. Ett förlängt öppethållande
till 20.00 kommer att ske i februari 2001, en vidare förlängning till 22.00 kommer att
ske senast den 30 juni 2001.

OM Stockholmsbörsen lanserar den nya O-listan och Attract40
I början av juli var det premiär för OM Stockholmsbörens nya O-lista, en sammanslag-
ning av gamla O-listan och OTC-listan. Samtidigt lanserades Attract40, ett nytt segment
på O-listan som innehåller de företag som marknaden visat speciellt intresse för under
det senaste halvåret.

Orc Software AB noteras på OM Stockholmsbörsen den 19 oktober
Den 27 september offentliggjorde Orc Software AB, ett delägt dotterbolag till OM
Technology, datum för notering på OM Stockholmsbörsen. Orc Software utvecklar och
marknadsför standardiserade och nyckelfärdiga programvaror för prissättning, handel
och riskhantering i realtid på internationella elektroniska marknader för finansiella
instrument, råvaror och energiprodukter.  Vid börsnoteringen kommer OM Technology
att sälja 2,5 miljoner av sina ursprungliga 8,5 miljoner aktier. Försäljningen av aktier
medför en reavinst på minst 250 miljoner kronor.

London Metal Exchange väljer OM Technologys handelssystem
Den 14 september valde London Metal Exchange (LME), världens största derivat-
marknad för  metaller, OM Technology som IT-partner och systemleverantör av sitt nya
elektroniska handelssystem. OM Technology valdes i konkurrens med andra leverantö-
rer att förse LME med OMs CLICK system samt Facility Management Service (FMS)
– drift och support – av detta. Ordervärdet förväntas överstiga 140 miljoner kronor.
Systemet ska vara redo att tas i bruk före årets slut.

0

26 000

52 000

78 000

104 000

130 000

Norska produkter

Svenska ränteprodukter

Svenska indexprodukter

Svenska aktieprodukter

200019991998199719961995

Genomsnittlig volym derivat (rullande 12-månader)

Tusentals kontrakt



OM DELÅRSRAPPORT  JANUAR I  -  SEPTEMBER  2000   3

OM Technology levererar handelssystemet SAXESS till Iceland Stock Exchange
Under tredje kvartalet tecknade Islands Börs avtal med OM Technology om leverans av
handelssystemet SAXESS för dess handel i aktier och obligationer. SAXESS används
idag av OM Stockholmsbörsen och Köpenhamns Fondbörs och är i sin helhet utvecklat
inom OM Technology. Avtalet med Islands Börs sker som ett led i dess deltagande i den
nordiska börsalliansen Norex.

Den ekonomiska utvecklingen under januari–september 2000
OMs resultat efter finansiella poster för de nio första månaderna 2000 blev 569 Mkr
(390 Mkr under de första nio månaderna 1999), rörelseresultatet blev 528 (361) Mkr.
Finansnettot uppgick till 41 (29) Mkr. Jämförelsestörande poster har påverkat resultatet
med 100 (0) Mkr. OMs totala intäkter ökade med 53 procent till 2 096 (1 372) Mkr
under de första nio månaderna jämfört med samma period 1999. OM Technologys
ordervärde uppgick vid september månads slut till 2 705 (1 069) Mkr, varav order
motsvarande 939 (514) Mkr ska levereras inom de kommande tolv månaderna. OM
Technologys orderutveckling framgår av diagrammet nedan:

OM Technologys rörelsemarginal, exklusive intern försäljning och avskrivningar, var
20 (21) procent under årets nio första månader. OM Technologys avskrivningar under
perioden var 69 Mkr, den interna försäljningen till OMs börser var 217 Mkr.

OMs totala rörelsekostnader inklusive avskrivningar var 1 568 (1 011) Mkr under
rapportperioden. OM fortsätter att investera mycket offensivt, framförallt inom OM
Technology och Jiway. OM Technology har under årets nio första månader investerat
141 (92) Mkr, motsvarande 16 (16) procent av omsättningen, i forskning och utveck-
ling. Inom affärsområdet Transaction har det under perioden investerats 77 (25) Mkr
i forskning och utveckling av nya produkter och tjänster. Bland enskilda kostnadsposter
i koncernen har främst marknadsföringskostnader, personalkostnader, lokalkostnader
samt drifts- och underhållskostnader ökat. Satsningen på Jiway är den främsta förkla-
ringen till den stora kostnadsökningen. Jämfört med den sista september 1999 har 430
nya medarbetare tillkommit i koncernen, inklusive Jiway.

Antalet utestående syntetiska optioner var vid periodens utgång 25 000 (165 000),
kostnaderna för syntetiska optioner uppgick till –32 (+2) Mkr under rapportperioden.
Jämförelsestörande poster utgörs av en kostnadsminskning på 100 Mkr avseende
återbetalning av erlagd moms från svenska staten gällande perioden 1995–2000.

Finansnettot uppgick till 41 (29) Mkr under årets nio första månader. Det motsvarar
en genomsnittlig avkastning på de finansiella nettotillgångarna på 4,0 (3,0) procent på
årsbasis. Detta kan jämföras med avkastningen på OMRX T-bill som under samma
period uppgick till 3,6 (1,8) procent på årsbasis.
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Resultat
Jan-sep Jan-sep Förändring

Belopp i Mkr 2000 1999 %

INTÄKTER

Handels- och clearingintäkter 886 582 52

Emittentintäkter 113 89 27

Teknologi- och systemförsäljning 661 441 50

Facility management-tjänster 231 106 118

Informationsförsäljning 96 63 52

Övriga rörelseintäkter 88 70 26

Försäkringspremie OM Reinsurance 21 21 0

TOTALA INTÄKTER 2 096 1 372 53

KOSTNADER

Externa kostnader

   Lokalkostnader –82 –46 78

   Marknadsföringskostnader –79 –39 103

   Konsultkostnader –304 –204 49

   Drifts- och underhållskostnader –192 –78 146

   Försäkringspremie –31 –29 7

   Syntetiska optioner –32 2 -

   Övriga rörelsekostnader –179 –116 54

Personalkostnader –629 –379 66

Avskrivningar –140 –122 15

Jämförelsestörande poster 100 0 -

SUMMA KOSTNADER –1 568 –1 011 55

RÖRELSERESULTAT 528 361 46

FINANSIELLA POSTER 41 29 41

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 569 390 46

Skatt –85 –96 –11

Minoritetsintresse 60 –10 -

PERIODENS RESULTAT 544 284 92

Antal aktier* 84 818 818 84 818 818 0

Vinst per aktie 6,41 3,36 91

*Efter full konvertering

Resultat per affärsområde
OM har tre affärsområden: Transaction, OM Technology och Jiway. Intäkterna för
affärsområdet Transaction utgörs huvudsakligen av handels- och clearingintäkter,
emittentintäkter, intäkter från informationsförsäljning och facility management-intäk-
ter (OM VPA). Från och med den 1 juli ingår OM VPA i Jiway. OM VPAs tidigare
dotterbolag OM VPS ingår från och med samma datum i moderbolaget. OM Technologys
intäkter utgörs av teknologi- och systemrelaterade intäkter samt facility management-
intäkter. Handeln på Jiway beräknas starta i november 2000. I moderbolagets kostnader
ingår bland annat kostnader för syntetiska optioner och återbetalning av moms från
svenska staten.

INTÄKTER RÖRELSERESULTAT
FÖRE AVSKRIVNINGAR

Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i Mkr 2000 1999 1999 2000 1999 1999

AFFÄRSOMRÅDE

Transaction 1 290 943 1 335 731 469 675

OM Technology 893 574 802 134 87 123

Jiway 22 - - –154 - -

Moderbolag 152 69 94 –43 –73 –106

Koncernelimineringar* –261 –214 –277 - - -

Totalt 2 096 1 372 1 954 668 483 692

*All internförsäljning sker till självkostnad. Huvuddelen av internförsäljningen går från OM Technology till Transaction. Av
moderbolagets intäkter avser 100 Mkr intern försäljning.
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Likviditet
Vid periodens slut uppgick koncernens kassa till 1 569 (1 388) Mkr. Beviljad kreditram
uppgick till 3 000 Mkr varav 559 Mkr har utnyttjats.

Investeringar och avskrivningar
Koncernens investeringar i inventarier under rapportperioden var 248 (82) Mkr.
Avskrivningarna uppgick till 140 (122) Mkr, varav 62 (72) avser koncernmässig godwill
enligt nedan. Huvuddelen av goodwill kommer från förvärvet av Stockholms Fondbörs
i januari 1998. Goodwill avseende Stockholms Fondbörs avskrivs över 20 år.

Jan-sep 2000 Jan-sep 1999 Jan-dec 1999
Totala Varav Totala Varav Totala Varav

avskrivningar goodwill avskrivningar goodwill avskrivningar goodwill
Belopp i Mkr

Transaction 59 41 58 46 79 50

OM Technology 69 32 50 24 69 33

Jiway 1 - - - - -

Moderbolag 11 –11 14 2 21 2
Summa 140 62 122 72 169 85

Skatt
Koncernens skattekostnad uppgår för närvarande till 15 (24) procent. Den lägre
skattesatsen, jämfört med samma period förra året, beror på skattemässiga underskott
i hel- och delägda dotterbolag.

Personal
Vid periodens slut hade OM 1 341 (911) anställda, varav 483 (330) utanför Sverige.

   OM Gruppen AB (publ)

Stockholm den 10 oktober 2000

Per E. Larsson
Verkställande direktör och koncernchef
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Resultaträkning (rullande 12 månader)
Okt 99- Okt 98- Jan-dec

Belopp i Mkr sep 00 sep 99 1999

Intäkter 2 677 1 788 1 954

Kostnader –1 987 –1 342 –1 431

Rörelseresultat 690 446 523

Finansiella poster 92 63 80

Resultat efter finansiella poster 782 509 603

Skatt –141 –94 –151

Minoritetsintresse 62 –8 –8

Periodens resultat 703 407 444

Kassaflödesanalys
Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Belopp i Mkr 2000 1999 1999

Kassaflöde från den löpande verksamheten

  före förändring i rörelsekapital 681 484 619

Förändring i rörelsekapital 207 –168 –217

Kassaflöde från den löpande verksamheten 888 316 402

Kassaflöde från investeringsverksamheten –507 –203 –504

Kassaflöde från finansieringsverksamheten –419 –377 57

Förändring av kassa –38 –264 –45

Kassa vid årets början 1 607 1 652 1 652

Kassa vid periodens slut 1 569 1 388 1 607

Balansräkning
Belopp i Mkr Sep 2000 Sep 1999  Dec 1999

Koncernmässig goodwill 913 977 921

Övriga anläggningstillgångar 1 101 515 726

Övriga omsättningstillgångar 957 603 869

Kassa och bank 1 569 1 388 1 607

Summa tillgångar 4 540 3 483 4 123

Eget kapital 2 962 2 648 2 808

Långfristiga skulder* 184 332 216

Kortfristiga skulder 1 394 503 1 099

Summa eget kapital och skulder 4 540 3 483 4 123

* Varav 91 Mkr är räntebärande

Förändring eget kapital
Belopp i Mkr Jan-sep 2000 Jan-sep 1999 Jan-dec 1999

Ingående eget kapital 2 808 2 740 2 740

Utdelning –419 –377 –377

Konvertering av förlagslån 28 - -

Omräkningsdifferens 1 1 1

Periodens resultat 544 284 444

Utgående eget kapital 2 962 2 648 2 808
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Nyckeltal*
Jan-sep 2000 Jan-sep 1999 Jan-sep 1998 Jan-dec 1999

Vinst per aktie 6,41 3,36 3,07 5,30

Börskurs 414 92 135 185

P/E-tal ** 48 21 33 35

Eget kapital per aktie 35 31 31 34

Börskurs/eget kapital, % 1 183 297 435 561

Antal aktier, tusental 84 819 84 819 83 773 84 819

Genomsnittligt antal omsatta

   OM-aktier per dag, tusental 184 131 143 154

Avkastning på eget kapital, %** 24 14 16 16

Soliditet, % 67 76 82 68

Antal anställda vid periodens slut 1 341 911 586 994

*  Efter full konvertering och skatt

** Årstakt

Statistik*
Jan-sep Jan-sep Okt 99- Okt 98- Jan-dec

2000 1999 sep 00 sep 99 1999

GENOMSNITTLIG VOLYM DERIVAT PER DAG

Svenska aktieprodukter 129 393 106 077 128 348 101 019 110 962

Svenska ränteprodukter 22 382 35 046 23 058 40 057 31 974

Svenska indexprodukter 60 384 68 026 64 403 70 976 70 125

Övriga 16 608 16 880 17 259 15 022 17 517

Totalt 228 767 226 029 233 068 227 074 230 578

* Jämförelsesiffrorna är justerade med hänsyn till avnotering av finska produkter i december 1998

AKTIER PER DAG

Aktieomsättning, Mdr kr 17,6 9,1 16,7 8,7 10,4

Marknadsvärde, Mdr kr 4 068 2 694 4 068 2 694 3 717

Antal avslut 53 845 29 288 51 756 29 218 33 436

Sep 2000 Sep 1999 Dec 1999

EMITTENTER, MEDLEMSKAP OCH SLUTKUNDER

Antal noterade bolag 311 300 300

Antal medlemskap 64 57 57

Antal derivatmedlemskap 135 125 123

Antal derivatslutkunder 89 678 70 900 75 448

Ägare per 2000-10-05
Antal aktier % av aktiekapital Antal aktier % av aktiekapital

De största ägarna september 2000 och röster dec 1999 och röster

Investor 12 840 507 15,3 12 840 507 15,3

Svenska staten 7 993 466 9,5  6 413 154 7,6

Capital Group 7 137 354 8,5 6 945 700 8,3

FöreningsSparbanken 3 738 425 4,5 3 738 425 4,5

Olof Stenhammar  o bolag 3 538 870 4,2 3 717 070 4,4

Svenska Handelsbanken 2 838 535 3,4 2 870 570 3,4

MeritaNordbanken 2 838 021 3,4 2 838 021 3,4

AMF Pension 2 822 500 3,4 3 000 000 3,6

SEB 2 302 020 2,7 2 283 122 2,7

Övriga utländska ägare 18 031 564 21,5 16 930 167 20,2

Övriga ägare 19 878 256 23,7 22 166 732 26,4

Totalt 83 959 518 100,0 83 743 468 100,0

Källa: VPC, DN Ägarservice och aktieägare
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Känslighetsanalys
Under de första sex månaderna har 42 procent av OMs intäkter varit transaktions-
relaterade (handels- och clearingintäkter). Intäkterna genereras huvudsakligen av
derivat- och aktiehandel. Givet oförändrad produktmix under resterande del av år 2000
kommer en förändring av den genomsnittliga dagliga derivatomsättningen om 1 000
kontrakt att påverka intäkterna med 3,8 Mkr på årstakt. En värdemässig förändring av
den genomsnittliga aktiehandeln på en procent kommer att på årstakt, givet nuvarande
handelsvolym, påverka intäkterna med 2,7 Mkr.

Emittentintäkterna är beroende av de noterade bolagens börsvärde. En förändring
av det totala börsvärdet på tio procent kommer att påverka intäkterna med 4 procent
(årstakt: 3,6 Mkr).

OMs finansnetto påverkas av förändringar i de svenska marknadsräntorna och av
utvecklingen på den svenska aktiemarknaden. En procentenhets räntenedgång ger
upphov till en positiv engångseffekt på obligationsportföljens värde på cirka 14,6 Mkr.
Vid motsvarande ränteuppgång blir det en negativ engångseffekt på 14,6 Mkr. En
förändring av OMX-index med tio procent ger upphov till en engångseffekt på
aktieportföljens värde på 0,5 Mkr.


