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e Omsattningen 6kade med 8 procent till 4 798 MSEK jamfoért med samma period
foregaende ar.

e Resultat efter finansnetto uppgick till 75 (42) MSEK.

e Rorelseresultatet forbattrades i Norge. | Danmark var resultatet i niva med fore-
gaende ar trots negativa effekter av en arbetsmarknadskonflikt. Hoga logistik-
kostnader vid inférande av centrallager belastade resultatet i Sverige.

e Dahl blir 100 procent dgare av den polska verksamheten.

e Dahl forvarvar VVS-grossisten Vennad i Estland. | Polen forvarvades VVS-

grossisterna Arsanit och Terma samt i Danmark verktygsgrossisterna OP Veerktgy
och Maskinkompagniet Odense.
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Halvarsrapport januari — juni 1998

Dahl &r Nordens ledande grossist- och handelsféretag pa

produkter till industrin. Férsaljningen i Dahl uppgick 1997 till 9 375 MSEK. Dahl har en ledande position

i Danmark, Norge, Sverige och Polen samt en stark stéllning pa den finska marknaden.

Forsaljning och resultat under perioden

Omsattningen dkade med 8 procent till 4 798 MSEKd&rsaljningen steg med 3 procent till 2 507 MSEK
jamfort med motsvarande period 1997. Forsaljninggamfort med andra kvartalet 1997. Farre arbetsdagar

tillvéxten var god i Danmark, Nge, Finland och
Polen. Den svenska forsaljningen var i nivd med
foregdende at Danmark paverkades forséljningen
negativt av en arbetsmarknadskonflikt under varen

Forsaljningsbortfallet i Danmark kompenserades aMSEK. Resultatet forbattrades i Sverige, dock be

volymer fran forvarv under 1997 och 1998.
Resultat efter finansnetto 0kade till 75 (42)
MSEK. Fdrbattringen &r huvudsakligen hanforlig till
Norge och Sverige. Jamforelsestérande kostnader
belastade resultatet i Sverige forsta halvaret 1997
med 37 MSEK. | Danmark var resultatet i nivd med
foregaende ar trots negativdedter av arbetsmark
nadskonflikten. Rorelsemginalen i koncernen var

2,3(1,8) procent. Forsta halvarets resultat svarar ndgang gallande éktivisering av logistik och inves

maltfér den mindre delen av arsresultatet.

Det operativa kapitalet, som liksom férsaljningen
sasongsvarieravar vid periodens utgang 2 533
(2 273) MSEK. Huvudorsakerna till den hoduagor
talanvandningen ar centrallagerprojekten igéarch
Sverige samt expansionen i Polen.

~

marknaden for VVS- och VA-produkter samt ror-

Férsaljning och resultat andra kvartalet

i kvartalet, motsvarande 5 procent, jamfort med
samma kvartal foregaende ar och arbetsmarknads
konflikten i Danmark minskade férséljningen.

. Resultat efter finansnetto uppgick till 53 (50)

lastade jamforelsestérande poster resultatet motsva
rande kvartal 1997 med 23 MSEK. Minskat forsalj
ningsbidrag som f6ljd av farre arbetsdagar paverka
de resultatet negativt. Strejken i Danmark minskade
resultatet med cirka 13 MSEK.

Projekt
Under 1997 sattes ett antal framtidsinriktade projekt

teringar i IT Projekten kommer att fortgd under de
narmsta aren.

Distribution via centrallagesom fungerar val i
den danska verksamheten, etableras |6pandegeNor
Sverige och Finland. | Polen paborjades en investering
i centrallager genom kop av mark. | ey Sverige
och Polen pagar projekt for att installera nyay$tem.
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Danmark Sverige

Forsaljningen i Danmark 6kade med 10 procent till Férsaljningen i Sverige uppgick till 1 346 (1 343)

1 235 MDKK jamfort med samma period féregaend®SEK. En god marknadsutveckling medforde att

ar. Strejken pa den danska arbetsmarknaden i ma forséljningen under andra kvartalet var oférandrad

nadsskiftet april/maj medforde ett forsaljningsbort jamfort med foregaende ar trots farre arbetsdagar

fall under nio dagar motsvarande 70 MDKK. Fo6r Rorelseresultatet forbattrades till =12 (-37)

varv fran 1997 och 1998 okade forsaljningen med MSEK. Jamforelsestérande poster avseende integra

89 MDKK. Rorelseresultatet paverkades negativt ationen av Skoog¥VS-rorelse belastade resultatet

strejken med cirkallMDKK och blev 66 (64) forsta halvaret 1997 med 37 MSEK. Hoga kostnader

MDKK. Konkurrensen stegrades under perioden odrsamband med inforandet av centrallager paverkade

medférde press pa nanalerna. Under det andra  resultatet negativAntalet distributionslager kom

kvartalet uppgick resultatet till 35 (47) MDKK. mer att minskas vilket successivt minskar kostnader
Verktygsgrossisterna ORerktgy och Maskin na. Under det andra kvartalet uppgick resultatet till

kompagniet Odense med en sammanlagd arsemsattl (—21) MSEK. Jamforelsestorande poster belasta

ning pa cirka 100 MDKK forvarvades under perio de andra kvartalet 1997 med 23 MSEK.

den. Bolagen kompletterar SCS Industriveerktgj som Inférande av centrallager och atgarder for att séanka

forvarvades i september 1997. kostnaderna beraknas ge arliga besparingar pa minst
50 MSEK utover de rationaliseringar som uppnad
Norge des vid integrationen av Skoog¥S-rorelse fore

Den norska forsaljningen vaxte till 1 175 (1 061) gaende ar

MNOK. Forséljningsutveckling var lugnare i slutet

av perioden. Rorelseresultatet forbattrades till 51 Finland

(42) MNOK. Under det andra kvartalet uppgick Forsaljningen fortsatter att utvecklas positivt och

resultatet till 27 (36) MNOK. uppgick till 370 (310) MFIM. Rérelseresultatet var

De forsta leveranserna fran det nybyggda central (0) MFIM. Mamginalerna pa den finska marknaden

lagret utanfér Oslo kom igang under juni manad. ar fortsatt lIaga.

Kostnaderna och kapitalbindningen i varulager 6kar Under maj manad pabdrjades leveranser fran det

under inkorningen av centrallagraiveckling av nya centrallagret utanfér Helsingfors. Genom det

regionala distributionslager sker I6pande fram till nya centrallagret 6kar leveranskapaciteten.

andra kvartalet 1999. LVI Dahl som ansvarar for Dahls verksamhet i
Estland tréflade avtal om forvarv av den estniska
VVS-grossisteVennad. Bolaget som &r etablerat i
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Tallin ochViljand har en arsomséattning pa 15 MEEKValutakurser (genomsnittliga)

motsvarande 8 MSEK. 1998 1997 %
Danmark  (DKK/SEK) 1,15 1,18 -2,6

Polen Norge (NOK/SEK) 1,05 1,10 -4.8

| Polen steg forsaljningen till 120 (59) MPLN mot Finland (FIM/SEK) 1,44 150 4,2

svarande cirka 275 MSEK. Foér jamférbara enheter Polen (PLN/SEK) 2,28 241 57

var forsaljningstkningen 22 procent. Rorelseresulta

tet uppgick till 2 (1) MPLN. Den starkta svenska kronan minskade omsattningen

VVS-grossisterndrsanit ochTerma i sydvastra med cirka 140 MSEK och resultat efter finansnetto
Polen med totalt 85 MPLN i arsomsattning forvar med 5 MSEK.
vades under perioden. Efter genomférda forvarv och
Oppnande av nya filialer finns Dahl pa 29 platser Framtidsutsikter — uthlick 1998
Forsaljningen uppgar nu till 6ver 700 MSEK pé& ars Marknadsutsikterna for Danmark och Nerbedéms
basis. som osakrare an tidigare. Bland annat bromsas akti
Under varen pabdrjades ett investeringsprogramviteter pa byggmarknaden av politiska atstramnings
for uppbyggnad av centrallager samt inférande av paket. | Sverige, Finland och Polen beddéms mark
nytt IT-system. Dahl tecknade avtal om att 6ka &ganadsutvecklingen som god.
det med 25 procent till 100 procent. | Sverige forvantas fortsatt en successiv resultatfor
battring.
Finansiell stillning
Kassaflodet efter investeringar uppgick till =251 Dahl-aktien
(-153) MSEK. Investeringar i rorelsekapital och  Dahl-aktiens slutkurs den 30 juni var 147 SEK i
i anlaggningstillgAngagjordes med 365 (222) Stockholm och 129 DKK i Képenhamn.
MSEK varav nettoinvesteringar i anlaggningstill Kursen varierade mellari@,5 SEK/95,6 DKK
gangar gjordes med 202 (76) MSEK. Investeringaroch 166 SEK/144 DKK.
na avser huvudsakligen maskiner och inventarier till
centrallagernya I'Fsystem och foretagsforvarv Moderholaget
Kassaflodet fore investeringar i rérelsekapital och iOmsattningen i moderbolaget uppgick till 4 (9)
anlaggningstillgangar for forvarvade enheter-upp MSEK. Resultat efter finansnetto var 20 (10)
gick till =121 (—146) MSEK. MSEK. Investeringarna uppgick till 35 (0) MSEK.
De rantebarande nettoskulderna uppgick vid-peri
odens slut till 1 294 (1 085) MSEK. Soliditeten var Tidpunkt for ekonomisk information
vid periodens slut 31 (32) procent och skuldsatt  1998-10-23
ningsgraden var 104 (91) procent. Delarsrapport januari — september 1998
1999-02-1
Bokslutskommuniké fér 1998

Stockholm den 16 juli 1998
Dahl InternationafAB (publ)

/s

PerOlof Stderbey
\erkstallande diektor

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer




Resultatrakning 1995 1996 1997 1996 1997 1998
MSEK Helar Helar Helar Kv1-2 Kv1-2 Kv1-2
Nettoomsattning 6828 7701 9375 3534 4424 4798
Rorelsens kostnader —-6547 —7367 -9064 -3433 -4318 -4696
Jamférelsestdrande poster -70 =37

Ovriga rorelseintakter 20 33 18 10 10 8
Rorelseesultat 301 367 259 111 79 110
Finansiella intékter och kostnader -71 -61 -67 -38 -37 -35
Resultat efter finansnetto 230 306 192 73 42 75
Minoritetsintresse 1 -1 -1 0 0
Resultat foe skatt 231 305 191 73 42 75
Koncernbidrag -100

Skatt -79 -88 112 -32 -35 -34
Periodens esultat 52 217 79 41 7 41
Balansrakning 31 december 30 juni

MSEK 1995 1996 1997 1996 1997 1998
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 222 291 272 195 267 295
Ovriga anlaggningstillgangar 207 353 397 247 369 497
Summa anlaggningstillgangar 429 644 669 442 636 792
Omesattningstillgdngar

Handelsvaror 971 1200 1237 997 1229 1436
Kundfordringar 1082 1260 1339 1392 1607 1689
Ovriga omsattningstillgangar 150 64 99 m 153 91
Kortfristiga placeringarkassa och bank 52 89 52 41 56 23
Summa omsattningstillgangar 2255 2613 2727 2531 3045 3239
Summa tillgangar 2684 3257 3396 2973 3681 4031
Eget kapital och skulder

Eget kapital 594 1251 1259 1071 1188 1239
Réantebarande skulder 1221 984 1044 794 1141 1317
Rantefria skulder 869 1022 1093 1108 1352 1475
Summa eget kapital och skulder 2684 3257 3396 2973 3681 4031
Nyckeltal 1995 1996 1997 1996 1997 1998
MSEK Helar Helar Helar Kv1-2 Kv1-2 Kv1-2
Rorelsemaginal, % 4.4 4.8 3,5 31 2,6 2,3
Rantabilitet pa eget kapital — schablonskatt, % 21,7 23,5 11,9 - - -
Rantabilitet p& operativt kapital,?% 19,9 21,0 15,0 - - -
Skuldsattningsgrad — netto, % 197 72 79 70 91 104
Resultat per aktie (SEK) 7,31 10,43 7,16 1,97 2,12 1,97

H Nyckeltal for 1997 ar beréaknade exklusive jamforelsestdrande poster
21996 beraknat exklusive kapital i SkodggS-rorelse som forvarvades 1996-12-31.

% Beraknat pa 20 800 000 akti®esultat per aktie 1996 blir beraknat pa genomsnittligt antal aktig? SEK.

Form och produktioriwVildeco. Foto: Stewen @B, Tryck: Arne Léfgren Ofset, 1998.



Kassaflode 1995 1996 1997 1996 1997 1998
MSEK Helar Helar Helar Kv1-2 Kv1-2 Kv1-2
Resultat fore skatt 231 305 191 73 42 75
Avskrivningar goodwill 39 42 57 20 27 29
Ovriga avskrivningar enligt plan 57 55 73 26 35 44
Skatt -79 -88 -112 -32 -35 -34
Kassaflode faa forandring av roelsekapital 248 314 209 87 69 114
Forandring av rorelsekapital, befintliga enheter -107 24 -32 76 -165 -95
Investering i rérelsekapital, forvarv -380 -216 —-67 -20 -4 —68
Kassaflode efter férandring av réisekapital -239 122 110 -9  -100 -49
Investeringar i anlaggningstillgangaefintliga enheter -67 117 -158 -83 73 148
Investeringar i anlaggningstillgangédrvarv -200 234 -40 -3 -62
Forsaljining av anlaggningstillgangaetto 90 33 44 11 23 8
Kassaflode efter investeringar -416  -196 —44 -81 -153 -251
Forsaljning 1995 1996 1997 1996 1997 1998

Helar Helar Helar Kv1-2 Kv1-2 Kv1-2
Danmark (MDKK) 2138 2263 2430 1039 119 1235
Norge (MNOK 1755 1986 2205 946 1061 1175
Sverige (MSEK) 1719 2149 2699 1039 1343 1346
Finland (MFIM) 233 511 708 204 310 370
Polen (MPLN - 39 180 - 59 120
Rorelseresultat 1995 1996 1997 1996 1997 1998

Helar Helar Helar Kv1-2 Kv1-2 Kv1-2
Danmark (MDKK) 166 166 179 54 64 66
Norge (MNOK 82 121 118 41 42 51
Sverige (MSEK) 44 79 -80 22 =37 -12
Finland (MFIM) -1 2 7 -2 0 2
Polen (MPLN - 1 6 - 1 2
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Drottninggatan 2, Box 166111 96 Stockholm
Tel: 08-700 18 20, Fax: 08-21 28 15

Internet: wwwdahlint.dahl.se




