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DELARSRAPPORT 1/1 - 30/9 2000

VBG AB i Vanersborg ar moderbolag i en verkstadskoncern med tillverkning i Sverige och
Tyskland samt forsaljningsbolag i Norge, Danmark och USA . Verksamheten inriktas pa
Lastvagnsutrustning bestaende av kopplingsutrustning , vandskivor, slirskydd, flakstolpar och
andra tillbehor for i forsta hand tunga lastbilar. Ett kompletterande affarsomrade ar
Maskinelement dar produktomradena axelkopplingar och ringfjadrar levereras till
maskintillverkare och hogteknologiska foretag 6ver hela véarlden.

VBG:s B-aktie ar noterad pa OM Stockholmsbdorsens O-lista.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Lastvagnsutrustning :

Det engelska dotterbolaget VBG Ltd som tillverkar vandskivor saldes den 30 juni i ar.
Forséljnings- och resultatmassigt konsoliderades den engelska verksamheten i koncernen
till och med forsta halvaret. For jamforelsens skull sarredovisas vandskiveforsaljningen i
tabellen nedan.

Under arets forsta nio manader var efterfragan pa slapvagnskopplingar fortsatt stark.
Orderingangen i dotterbolaget Ringfeder VBG GmbH 6kade och bolaget tar marknads-andelar
pa den sa viktiga tyska marknaden. Periodens fakturering blev for affarsomradet exklusive
vandskivor 324,4 MSEK (312,2) en 6kning med 3,9 %. Rensat fran valuta- och prisjusteringar
beddms volymoékningen till drygt 6 %.

| slutet av september hdlls varldens storsta lastbilsmassa IAA i Frankfurt dar koncernens
produktionsbolag VBG Produkter AB och Ringfeder VBG GmbH ronte stor uppmérksamhet
med nyutvecklade produkter inom samtliga produktomraden. Bland annat kunde den
gemensamt utvecklade 50 mm EU-kopplingen presenteras i sdval RINGFEDER som VBG
utforande.

Maskinelement :

Under 1999 paverkades affarsomradet negativt av den allmant svaga totalmarknaden.

| slutet av forra aret och under arets forsta nio manader aterhamtade sig marknaden nagot.
Faktureringen till och med september uppgick till 99,1 MSEK (91,7), vilket var 8 % béttre an
motsvarande period 1999. Med hénsyn taget till valuta och pris var volymokningen ca 6 %.

Koncernens totala fakturering :

Sammantaget var koncernens fakturering fér perioden januari - september 464,6 MSEK
(459,7), en 6kning med 1,1 % jamfort med samma period foregaende ar. Efter justering for
valuta- och prisforandringar samt jamforbar struktur uppskattas volymtillvéaxten under
perioden till 6 %.

Kvartalf] 9 man| 3/00 2/00 1/00 Helar] 9 man] 3/99 2/99 1/99

2000 1999 1999
Lastvagnsultr. (exkl vandskivor) 324,41 98,1 110,0 116,3 423,3] 312,2) 91,6 105,7 1149
Vandskivor 41,1 21 191 19,9 738 55,8] 19,0 19,3 17,5
Maskinelement 99,1] 34,3 30,8 34,0 1178 91,7] 30,2 33,3 28,2

Totalt 464,6] 134,5 159,9 170,2 614,9fF 459,7] 140,8 158,3 160,6
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PERIODENS RESULTAT

Arets tre forsta kvartal innebar fér koncernen ett resultat (inkl realisationsvinst) efter
finansnetto pa 44,4 MSEK (45,6).

Forutom realisationsvinsten fran forsaljningen av VBG Ltd beréaknad till cirka 13 MSEK
redovisades under forsta halvaret under 6vriga rorelseintakter de foretagsanknutna SPP-
medel om 2,6 MSEK som allokerats till VBG. Dessa kommer under hdsten att anvandas till
att I6sa in del av VBG AB:s PRI-skuld.

Periodens resultat &r vidare belastat med omstruktureringskostnader av engangskaraktar pa
6,5 MSEK. Sammantaget har saledes resultatet paverkats positivt med 9,1 MSEK (4,4) av
poster med engangskaraktar.

Vinstmarginalen uppgick till 9,6 % (11,6). Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 16,0 %
(16,1) och pa eget kapital 14,5 % (16,6).

Kvartal] 9 man 3/00 2/00 1/00  Helar] 9 méan 3/99 2/99 1/99

2000 1999 1999
Rorelseresultat 48,3 9,9 20,1 18,3 62,8 48,1 12,8 13,9 21,4
Resultat efter finansnetto 44 .4 9,3 18,6 16,5 60,3 45,6 11,1 15,0 19,5
Vinstmarginal 9,6%] 69% 116% 9,7% 98% | 116%] 79% 95% 12,2%

INVESTERINGAR

For perioden uppgick koncernens nyinvesteringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar till 21,1 MSEK (27,3).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet uppréttas enligt indirekt metod och den I6pande verksamheten fore férandringar i
rorelsekapital genererade 49,8 MSEK (43,6). Rorelsekapitalet minskade under perioden vilket
frigjorde 8,0 MSEK (-4,4). Investeringsverksamheten gav tack vare forséaljningen av

VBG Ltd ett tillskott pa 2,1 MSEK (-14,6). Kassaflodet efter investeringar blev darmed 55,7
MSEK (24,6).

Finansieringsverksamheten innebar en nettoamortering av rantebarande skulder med -29,9
MSEK (4,8) samt betald utdelning -10,3 MSEK (-8,6) till aktiedgarna, vilket sammantaget
belastade kassaflédet med -40,2 MSEK (-3,8). Nettokassaflodet for perioden blev positivt
19,7 MSEK (20,8).

Likvida medel uppgick den 30 september till 97,0 MSEK (77,1 vid arsskiftet). Med tillagg for ej
utnyttjade checkrakningskrediter uppgick disponibla likvida medel till 169,9 MSEK (137,6).
Koncernens rantebarande nettolaneskuld har under aret minskat med 87,8 MSEK och upp-
gick vid periodens utgang till 29,4 MSEK.

Det egna kapitalet 6kade med 15,4 MSEK till 291,1 MSEK (275,7). Férutom utdelningen pa

-10,3 MSEK och arets omrakningsdifferenser pa 1,9 MSEK , bokades de historiska omrak-
ningsdifferenser och 6vervarden hanférliga till det avyttrade bolaget VBG Ltd bort direkt mot
eget kapital till ett sammanlagt varde av -7,0 MSEK.

Relationen rantebarande nettolaneskuld i férhallande till eget kapital var per sista september
0,10 (0,43 vid arsskiftet).
Soliditeten forbattrades under perioden och uppgick till 56,1 % (46,8).
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PERSONAL

Vid utgangen av perioden var 320 personer (356 vid arsskiftet) anstéallda i VBG koncernen
varav 145 (144) i Sverige. Under perioden har koncernen i genomsnitt sysselsatt 367
personer jamfort med 398 personer under samma period 1999. Av dessa var 154 (151)
verksamma i Sverige.

AKTIEDATA

Vinsten per aktie, efter skatt, uppgick for perioden till 8:98 kr (9:29). Eget kapital per aktie var
vid utgangen av september 85:03 kr jamfort med 80:53 vid arsskiftet.

PROGNOS

Fran och med 1 juli ingér inte VBG Ltd som en del av VBG-koncernen men faktureringen for
helaret 2000 foérvantas anda bli drygt 610 MSEK (614,9). Resultat efter finansnetto bedoms
bli i niva med foregaende ar, dvs ca 60 MSEK.

Vanersborg 2000-10-12
VBG AB (publ)

Richard Persson
Verkstéallande direktor

KONTAKTPERSON Richard Persson, VD Tel 0521 277701
NASTA RAPPORT Bokslutskommuniké 2001-02-09

KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2000 1999 1999
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(MSEK) 9 man
Nettoférséljning 464,6
Kostnad for salda varor -314,1
Foérsaljningskostnader -78,1
Administrationskostnader -29,5
Forsknings-och utvecklingskostnader -9,0
Ovriga rorelseintéakter/kostnader 14,4
Rorelseresultat 48,3
Finansnetto -3,9
Resultat efter finansiella poster 44.4
Skatt -13,6
Resultat efter skatt 30,8
Avskrivning i ovanstaende -23,2
KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG 00-09-30

(MSEK)
Immateriella anlaggningar 68,5
Materiella anlaggningar 119,9
Finansiella anlaggningar 0,1
Summa, Anlaggningstillgdngar 188,5
Varulager 131,6
Fordringar 102,0
Likvida medel 97,0
Summa, Omsattningstillgadngar 330,6
SUMMA TILLGANGAR 519,1
Eget kapital 291,1
Réantebarande skulder och avsattningar 126,4
Ej rantebarande skulder och avsattningar 101,6
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 519,1
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2000
(MSEK) 9 man

Kassaflode fran I6pande verksamhet

fore forandringar i rorelsekapital 49,8
Forandring i rorelsekapital 8,0
Kassaflode I6pande verksamhet 57,8
Kassaflode investeringsverksamhet 2,1
Kassaflode finansieringsverksamhet -40,2
Periodens kassaflode 19,7
Likvida medel vid arets bérjan 77,1
Omrakningsdifferens likvida medel 0,2
Likvida medel vid periodens slut 97,0
Outnyttjad checkrakningskredit 72,9
Disponibla likvida medel 169,9
NYCKELTAL FOR KONCERNEN 2000
9 man
Vinstmarginal (%) 9,6
Avkastning pa eget kapital (%) 14,5
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 16,0
Soliditet (%) 56,1
Antal aktier vid periodslut ("000) 34235
Vinst per aktie efter skatt (SEK) 8:98
Synligt eget kapital per aktie (SEK) 85:03
Kassaflode per aktie ( fore forandring i rérelsekapital)  (SEK) 14:55
Borskurs periodslut (SEK) 112:00
Antal sysselsatta (genomsnitt) 367

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
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-303,1
-75,4
-33,0
-7,5
7.4
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78,0
160,2
0,8
239,0
163,7
1154
63,2
3423
581,3
264,3
195,2
121,8
581,3

1999
9 man

43,6
-4,4
39,2
-14.6
-3,8
20,8
42,4
0,0
63,2
59,6
122,8

1999

9 man
9,9
16,6
16,1
45,5
3423,5
9:29
77:20
12:74
138:00
398
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Helar

614,9
-402,4
-102,6
-43,7
11,2
7.8
62,8
-2,5
60,3
-17,3
43,0

-30,6
99-12-31

74,2
166,4
0,3
240,9
166,0
105,3
77,1
348,4
589,3
275,7
1943
119,3
589,3

1999
Helar

48,4
8,5
56,9
-17,0
-5,6
34,3
42,4
0,4
77,1
60,5
137,6

1999
Helar

9,8
16,4
15,8
46,8

34235
12:55
80:53
14:12

140:50
395



