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De prekliniska studiernai projektet med Bristol Myers Squibb (BMS) har
framgangsrikt genomforts och en IND (ansokan om att fa starta kliniska prévningar)
ar under sammanstalining.

Karo Bio har forvarvt en exklusiv europeisk licens for receptorn for manligt
konshormon (androgenreceptorn) som mal protein for |akemedel sutveckling.

Nettomséttningen for perioden okade till 73.3 (46.0) MSEK.

Periodens kassafldde fran |0pande verksamhet var —41.1 (-24.8) MSEK. Till foljd av
goodwillavskrivningar om 133,8 (3,8) MSEK férsamrades periodens resultat efter
finansnetto till =172,3 (-32,2) MSEK.

VERKSAMHETEN

Nukledra receptorer &r validerade malproteiner for |akemedel sutveckling och ett antal
betydel sefullaldkemedel verkar via dessareceptorer. Det finns emellertid ett stort
behov av forbéttringar gallande biverkningar, effekt och majligheten att behandla
sukdomar dér det idag saknas tillfredsstallande behandlingsmetoder. M ¢jligheten att
utveckla nya och forbéttrade |akemedel &r beroende av tillgang till avancerade
teknologier. Inom detta omrade har Karo Bio en ledande roll med tillgang till
receptorstrukturer, eget rontgenkristallografiskt laboratorium, |8kemedel skemi samt
biokemiska och celluléra system for urval av de mest lovande | 8kemedel ssubstanserna.

Karo Bio skall behdllaoch forstarka sina konkurrensférdelar och expanderasin
verksamhet inom omréadet nukledra receptorer. Detta & bakgrunden till forvarvet av
Novalon Pharmaceuticals och etablerandet av Karo Bio USA. Det integrerade bolaget
stér nu starkare inom omraden som screening (htgkapacitetstestning av
substanshibliotek), selektion av de mest |lovande substanserna samt betréffande
utvardering av malproteiner som identifieratsinom genomforskningen. Detta har lett
till en forstarkning av pagdende projekt men ocksatill start av fleranya projekt géllande
nyareceptorer och indikationer. Antalet anstéllda har okat till 120 jamfort med 80 vid
arets slut 1999 och 81 30 september 1999.

Bolaget driver sex olikaforskningsprogram:



Ostrogenreceptorer (ER):

Bl akvinnogukdomar, t ex klimakteriebesvér, benskorhet, hjart/kérlgukdomar samt
cancer.

Skoldkortelhormonreceptorer (THR):

Hjartarytmi, metabola §ukdomar, glaukom och hudsjukdomar.
Glukokortikoidreceptorn (GR):

Aldersdiabetes och inflammatoriska sjukdomar.

Nya projekt/For skning

Nyaindikationer for klassiska nukleéra receptorer samt upptackt och karaktérisering
av nyareceptorer.

I nfektionsprogram:

Utveckling av nya antibiotika.

Genomics:

| dentifiering och utveckling av |&8kemedel ssubstanser som verkar vianya

mal proteiner.

PROJEKT | SAMARBETE MED PARTNERS

Abbott L aboratories — &ldersdiabetes (GR)

Samarbetet med Abbott har fortskridit val sedan starten av programmet den 1 januari i
ar. Programmet har som mal att utveckla leversel ektiva antagonister for
glucocorticoidreceptorn. Karo Bio har tidigare visat att leverselektiva
glucocorticoidantagonister sanker glukosnivaernai diabetiska djur. Nya vetenskapliga
data fran olika forskningsgrupper stoder rationalen for att inriktasig palevern som ett
malorgan. Studier i knock out-mdss har t.ex. givit nya pussel bitar for forstaelsen av hur
typ 2 diabetes uppkommer. Med sddana djur har man lyckats visa att levern spelar en
nyckelroll vid uppkomsten av typ 2 diabetes.

Merck & Co. —0strogeneceptorer (ER)

Projektet fortsatter att goraframsteg. Nyligen genomforda studier paMerck antyder att
dstrogenreceptorsubtyper kan varaviktigatargets for |akemedel sutveckling. Pa det
vetenskapliga faltet inom omrédet kvinnosjukdomar har man fokuserat sig parollerna
for den klassiska receptorn och den av Karo Bio patenterade betareceptorn. Denna
forskning har okat var forstael se av betydelsen av receptorerna vid hélsa och sjukdom.

Bristol-Myers Squibb — metabola sjukdomar (THR)

Detta samarbete & inriktat pa fetma och metabola sukdomar genom utveckling av nya
agonister for skoldkortelhormonreceptorn. Substanser for kliniska provningar har valts
ut och sammanstéllningen av en ansokan om att fa starta kliniska prévningar har inletts.
Den forsta prioriterade indikationen & fetmadar det finns ett stort kliniskt behov.
Forutom framgangen i den prekliniska utvecklingen och pavisandet att konceptet
fungerar sa har projektet ocksa genererat viktig vetenskaplig information som kan leda
till nyamarknadsmajligheter i form av ytterligare indikationer.




Ovriga samarbeten

BioK ey-teknologin som utvecklats av Karo Bio USA & en ny assay-teknologi som
utnyttjasi en rad samarbeten som berdr utveckling av 1akemedel mot nya proteiner som
identifierats inom genomforskningen. Karo Bio USA samarbetar for narvarande med
foljande bolag: Bayer AG, Millennium Pharmaceuticals Inc., Novartis Research
Foundation, Ares Serono, GPC Biotech AG och Nov Immune.

INTERNA PROJEKT

Hudsg ukdomar-THR

Den kliniskafas |1 studien for behandling av hudfdrtunning fortskrider enligt plan.
Resterande patienter skall behandlas och utvarderas under hosten. Detta géller &ven den
mekanistiskafas | studie som fortgar parallellt. Denna studie &r inriktad paen
utvardering av hur produkten paverkar strukturella proteiner i huden. Dessa proteiner &r
viktigafor uppbyggnad och bevarande av en frisk hud.

Hjértarytmi-THR

L &kemedel ssubstansen KB130015 &r en lovande substans for behandling av hjartarytmi
och Karo Bio soker for narvarande en partner for den kliniska utvecklingen. Férutom
denna substans s & Karo Bio engagerad i utveckling av nya substanser som &r inriktade
pa subtyper.

Glaukom-THR

Djurstudier i kaniner med olika beredningar for 6gondroppar har avdutats. En rapport
sammanstédlls fore arets utgang.

| nfektionss ukdomar

Programmet har som mdl att utveckla nya bredspektrumantibiotika. Behovet & mycket
stort pa grund av utvecklingen av resistens mot antibiotika som for nérvarande anvands
kliniskt. Ett antal nya bakteriellamalproteiner har identifierats och vaideratsi
programmet. En omfattande screening av substanshibliotek har ocksa lett till
identifiering av nyalovande kemiska strukturer.

Explorativ forskning

Karo Bio fortsétter, i ndra samarbete med sitt akademiska nétverk, att utvarderanya
receptorer och projekt. Ett nytt viktigt tillskott &r forvarvandet av en exklusiv europeisk
licens for receptorn for manligt kénshormon (AR). Detta gor det majligt for Karo Bio
att inrikta sig pa omraden som t.ex. prostatacancer, hormonersattningsterapi samt acne.
Andra projekt & inflammation med GR som mdl protein, hjartsvikt/hogt blodtryck med
inriktning pA MR (mineralkortikoidreceptorn) samt orphan receptorn LXR for metabola
sjukdomar. Dessa omraden har vasentligen stérkts genom tillgangen till teknologi fran
Karo Bio USA.




Under perioden har Karo Bio ocksa |0st ett antal nya receptorstrukturer med olika
substanser vilket vasentligen har 6kat mojligheterna att utveckla nya och selektiva
|akemedel ssubstanser. Detta arbete har bedrivits internt med utrustning som installerats
tidigarei ar.

Karo Bio USA Inc.

Molecular Braille teknologin for |akemedel sutveckling & nu inriktad pa nukleéra
receptorer. Dennaviktigateknologi kommer att utnyttjas vid bagge
forskningslaboratorierna.

Dessutom fortsétter USA-gruppen med att vidareutveckla sin teknologi for screening av
stora substanshibliotek med foretagets BioKey assays. For narvarande har
screeninggruppen slutfort utvecklingen av 11 assays for malproteiner som identifierats
inom genomforskningen. Dessa assays anvands for identifiering av nya
bredspektrumantibiotika. Ett motsvarande antal assays har utvecklats for olika
samarbetspartners.

INTAKTER OCH RESULTAT

Novalon Pharmaceutical Corporation (Karo Bio USA Inc.) forvarvades viaen
apportemission. Bokford kopeskilling, inklusive transaktionskostnader, uppgar till 971
MSEK och férvéarvet resulterade i forvéarvsgoodwill om 963 MSEK vilken skrivs av
under en tredrsperiod fran den dag bolaget konsolideras, den 1 ma 2000. Koncernens
nettoomséttning under perioden uppgick till 73,3 (46,0) MSEK och moderbolagetstill
70,4 (46,0) MSEK. | intékternaingick en engangsbetal ning fran Abbott som utbetalades
| januari. Koncernens kostnader inklusive goodwill dkadetill 253,1 (84,2) MSEK. De
storsta posterna utgor avskrivning pa goodwill, kostnader i Karo Bio USA, som
konsolideras fran den 1 maj, |6nekostnader till f6ljd av personal 6kning sedan 1999,
programvaror fér kemiverksamheten och olika success fees. Den sistndmnda posten har
redovisats som en " ovrig rorel sekostnad” . Vidare kan namnas att nya lokaler togsi
ansprak vid arsskiftet samt att den 6kade forskningsverksamheten gor att inkpen av
kemikalier och forbrukningsmaterial tkat.

K oncernens kassafl6de fran den |6pande verksamheten for perioden ar —41,1 (-24,8)
MSEK.

Till f6ljd av avskrivning om 133,8 MSEK pa goodwill fran Novalonforvarvet
forsdmrades dock koncernensresultat till —=172,3 (-32,2) MSEK. Fér moderbol aget
blev resultatet —17,9 (-28,3) MSEK och skillnaden mellan koncern och moderbolag
utgors framst av goodwillavskrivningarna om totalt 137,7 (3,9) MSEK.

Periodens resultat per aktie uppgick till —16:30 (-3:51) SEK beraknat pa genomsnittligt
antal aktier. Till foljd av det negativa resultatet och ackumulerade forlustavdrag i
koncernen om totalt 496 MSEK har periodens resultat € belastats med skatt.



LIKVIDITET OCH EGET KAPITAL

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 30 september
2000 till 331,4 MSEK (187.8 per den 31 december 1999). Det egna kapital et uppgick
den 30 september till 1.186,9 MSEK (209.2 MSEK per den 31 december 1999).
Bolagets aktiekapital om 59.931.405 SEK férdelas pa 11.986.281 aktier anominellt 5
SEK. Dérutover finns teckningsoptioner motsvarande 170.153 aktier utstéllda
INVESTERINGAR

Koncernens och moderbolagets investeringar i inventarier uppgick under perioden till
5,2 (2,1) MSEK respektive 4,4 (2,1) MSEK. Investeringarna har framst avsett
utrustning for rontgenkristallografi samt datorer fér de programvaror som inforskaffats
till kemiverksamheten.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké fér 2000 8 februari, 2001

Rapporten har ej granskats av bolagetsrevisor.



KONCERNENSRESULTATRAKNING (K SEK)
JANUARI - SEPTEMBER HELA ARET

2000 1999 1999
Nettoomséttning 73 358 46 038 72979
Rorel sens kostnader
Marknadsf6ringskostnader -7 568 -4 800 -6 614
Administrationskostnader -14 658 -8 860 -11721
Forsknings- och utvecklingskostnader -229 130 -70 568 -95 694
Ovriga rorel sekostnader -1781 - -1 485
-253 137 -84 228 -115514
ROr el ser esultat -179779 -38 190 -42 535
Finansiella poster 7472 5944 7405
Resultat efter finansiella poster -172 307 -32 246 -35130
Skatter - - -
RESULTAT -172 307 -32 246 -35130
Avskrivningar enligt plan ingdende i
r orelsens kostnader 143 818 9 357 12 193
(varav avskrivning pa goodwill 137 658 5156)

KONCERNENSBALANSRAKNING (K SEK)

Tillgangar 30sept  30sept 2000 31 dec 1999
2000

Immateriella anl sggningstillgéngar 857 115 32 873 31558

Inventarier 23387 14 761 17 155

Rorel sefordringar 15726 11321 8 966

Likvidamedel och kortfristiga placeringar 331 355 182 297 187 846

SUMMA TILLGANGAR 1227583 241 252 245 525

Skulder och eget kapital

Eget kapital 1186 872 212 039 209 175
L aneskuld och leasing 4 374 - -
Rorel seskulder 36 337 29213 36 350
SUMMA SKULDER OCH

EGET KAPITAL 1227583 241 252 245 525

KONCERNENSKASSAFLODESANALYS (KSEK)



Rorel seresultat fore finansiella poster

Avskrivningar
Ovriga g likviditetspaverkande poster

Erhallen ranta
Erlagd ranta

Forandring av rorel sekapital

KASSAFLODE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Investeringar i dotterbolag
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission
PERIODENS KASSAFL ODE

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS
SLUT

NYCKELTAL
Soliditet, %

Eget kapital per aktie, SEK
Resultat per aktie, genomsnittligt antal
aktier, SEK

Resultat per aktie, vid fullt
opitonsutnyttjande, SEK

Antal aktier, genomsnitt *

Antal aktier, periodens utgang *
Antal aktier, genomsnitt vid fullt
optionsutnyttjande*

Antal aktier, periodens utgang vid
fullt optionsutnyttjande*

* tusental

JANUARI - SEPTEMBER HELA ARET

2000
-179779

143 818

-35 961
5605

-312

5293
-10477

-41 145
-5 242
-6972

-12214

196 868
143 509

331 355

96

99:02
-16:30

-16:18
10572

11 986
10 652

12 156

1999
-38 190

9357

-28833
4873

-131

4742
-701

-24 792

-2 041

-2 041

-26 833

182 297

88

23:10
-3:51

-3:51
9177

9177
9177

9177

1999
-42 535

12193
-10

-30 352
11 300

-488

10812
4204

-15 336

-5948

-5948

-21 284

187 846

85

22:79
-3:83

-3:83
9177

9177
9177

9177



Huddinge den 10 oktober 2000

Torben Jgrgensen
Verkstallande Direktor

Frégor med anledning av dennarapport besvaras av Torben Jargensen,
tel 08-608 60 20, 070-7490811 , eller Per Otteskog, Senior Vice President Investor
Relations, tel 08-608 6018, 070-6327527

Hemsida: http://www.karobio.se



