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Tredje kvartalet

o Orderingangen uppgick till 1 582 Mkr (1 674), Férandring

- justerad’ ned 3% 2008 2007 Férindring justerad®
inad _50, _30,

- Nettoomsittningen uppgick till 1 597 Mkr (1 597), Orderingang, Mkr 1582 1674 5% 3%

- justerad1 upp 2% Nettoomsattning, Mkr 1597 1597 0% 2%
Rorelseresultat fére imm avskr 119 152 2904

o Rorelseresultat fore immateriella avskrivningar och och engéngskostnader, MKkr 0
kostnader av engangskaraktar uppgick till 119 Mkr (152) Rérelseresultat, Mkr 82 149 -45%

- Kostnader fér MEP? programmet (Munters Efficiency ~ 0reisemarginal, procent 51 93
Program phase 2) samt 6vriga kostnader av Nettoresultat, Mkr 40 87 -54%
engangskaraktar uppgick till 35 Mkr Resultat per aktie, kronor 0553 1,16 -54%

o Nettoresultatet efter skatt uppgick till 40 Mkr (87) ! Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvarv och avyttringar.

** Avskrivningar pa rorelseforvarvsrelaterade immateriella tillgangar.

o Resultat per aktie uppgick till 0,53 kronor (1,16)
o Det operativa kassaflodet uppgick till 49 Mkr (-25)

Delarsperioden
Forandring
2008 2007 Férandrin j *
- Orderingangen uppgick till 4 854 Mkr (4 889), EE—— o 4880 1; ‘“Ste’ij'/
-justerad1 upp 1% rderingang, Mkr -1% o
Nettoomsattning, Mkr 4689 4525 4% 5%
O Nettoomsﬁttningen 6kade till 4 689 Mkr (4 525), Rorelseresultat fore imm avskr o
- justerad1 upp 5% och engé&ngskostnader, Mkr** 367 400 8%
R oag
o Nettoresultatet efter skatt uppgick till 147 Mkr (235) Rorelseresun_at' Mkr 286 395 28%
Rérelsemarginal, procent 6,1 8,7
o Resultat per aktie uppgick till 1,97 kronor (3,15) Nettoresultat, Mkr 147 235 37%
Resultat per aktie, kronor 1,97 3,15 -37%

! Pro forma, justerad for valutaeffekter, férvarv och avyttringar.
** Avskrivningar pa rorelseférvarvsrelaterade immateriella tillgangar.

Munters &r en globalt ledande leverantdr av energieffektiva Iosningar for Tillverkning och forséljning sker genom egna bolag i fler &n 30 lander. Koncernen
luftbehandling och skadebegransning baserat pa expertis inom tekniker for fukt- har drygt 4 000 anstéllda och en omséttning pa cirka 6,3 miljarder SEK. Munters
och klimatkontroll. Kunderna finns i en rad olika segment varav de storsta ar aktie &r noterad p4 OMX Nordiska bdrs Stockholm. Fér mer information se
forsakrings-, livsmedels-, lakemedels- och elektronikindustrierna. Www.munters.com.
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Tredje kvartalet

Orderingang

Under tredje kvartalet minskade orderingangen till 1 582 Mkr
(1 674). Orderingéng pro forma, justerad for valutaeffekter,
forvérv och avyttringar, minskade 3%. Inom Division
Dehumidification var orderingadngen inom det industriella
processluftsegmentet stark. Aven orderingangen inom
komfortluftapplikationer var god, trots att efterfragan fran
WalMart var fortsatt lag. Division MCS hade god orderingéng
bland annat till f61jd av viaderrelaterade héndelser i USA. Inom
Division HumiCool {61l orderingangen markant till foljd av en
fortsatt svag utveckling inom Mist Elimination Americas samt lag
efterfragan pa virmare fran distributdrer till foljd av
kreditmarknadsoron.

Orderstocken 6kade nagot jamfort med foregaende ar och var vid
kvartalets utgang 1 377 Mkr (1 365).

Koncernens orderingang 1999-2008
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Nettoomsittning

Koncernens nettoomséttning var oférdndrad 1 597 Mkr (1 597).
Justerad' var det en 6kning med 2%. Den starkare kronan jamfort
med foregaende ar har paverkat omséttningen i svenska kronor
negativt med cirka 2%.

Koncernens nettoomsattning 1999-2008
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'Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvéarv och avyttringar.
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Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 82 Mkr (149), vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 5,1% (9,3). Kostnader
relaterade till MEP? programmet var hdgre 4n tidigare planerat,
och uppgick till 25 Mkr (varav 10 Mkr tidigare aviserats). De
hogre kostnaderna kan hinforas till projektet for att forbattra
processer och minska kundfordringar inom MCS, dir
beddomningen av mdjligheten att inhdmta vissa utestdende
kundfordringar foréndrats, samt en hogre takt i implementeringen
av programmet. Darutéver paverkades resultatet av
engéangskostnader om 10 Mkr inom Division HumiCool till {61jd
av att en stor kund i USA forsatts i konkurs.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar och kostnader av
engéangskaraktir uppgick till 119 Mkr (152). Division
Dehumidification paverkades negativt av laga
forséljningsvolymer till WalMart samt relativt hoga indirekta
kostnader under kvartalet. MCS resultat paverkades av fortsatta
forsvagningar i bruttomarginalen. Den svaga utvecklingen inom
Mist Elimination och HVAC har medfort en markant ldgre
rorelsemarginal inom Division HumiCool. Stigande
ramaterialpriser inom produktdivisionerna har dock kompenserats
med prishojningar och produktivitetsforbattringar.

Koncernens rorelseresultat 1999-2008
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Ar 2004 och senare ir i enlighet med IFRS.

Koncernens resultat efter finansiella poster under tredje kvartalet
uppgick till 62 Mkr (136). Kvartalets nettoresultat uppgick till 40
Mkr (87). Resultatet per aktie uppgick till 0,53 kronor (1,16).

Kassaflode

Det operativa kassaflodet 6kade till 49 Mkr (-25) till f6ljd av
reducerade utestdende kundfordringar.

Utsikter for fjarde kvartalet

Forutom vissa foljdinvesteringar, forviintas MEP? programmet i
huvudsak slutforas under fjarde kvartalet. Under fjarde kvartalet
uppskattas programmet medfora kostnader om cirka 10 Mkr.
Orderingangen, och i viss man omséttningen, forvéntas paverkas
av utvecklingen pa den globala kreditmarknaden. Atgirder for att
forbéttra 16nsamheten diskuteras i divisionsavsnitten.
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Delarsperioden

Orderingang

Under perioden minskade koncernens orderingang med 1% till
4 854 Mkr (4 889). Justerad' 6kade orderingéngen med 1%.

Nettoomsittning

Koncernens nettoomséttning 6kade med 4% till 4 689 Mkr
(4 525). Justerad' var ckningen 5%.

Resultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 28% till 286 Mkr
(395), vilket motsvarar en rorelsemarginal om 6,1% (8,7).
Delérsresultatet paverkades av 65 Mkr i kostnader for MEP?
programmet, samt 23 Mkr i engangskostnader for konstaterade
kreditforluster samt extraordindra garantidtaganden.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgdngar och kostnader av engangskaraktir uppgick
till 367 Mkr (400).

Koncernens resultat efter finansiella poster under perioden
uppgick till 230 Mkr (367). Periodens nettoresultat uppgick till
147 Mkr (235) efter en skattebelastning om 36% (36). Resultat
per aktie uppgick till 1,97 kronor (3,15).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till 113 Mkr (143) varav 35 Mkr (63)
avsag investeringar i utrustning inom division MCS. Av- och
nedskrivningar uppgick till 120 Mkr (115).

Finansiell stélining

Soliditeten vid periodens utgang minskade négot till 30% (31 vid
arets ingang). Réntebérande tillgangar uppgick till 251 Mkr (276
vid arets ingang) och réntebdrande avséttningar och skulder till

1 562 Mkr (1 344 vid érets ingdng). Nettoskulden har under aret
okat med 243 Mkr till 1 311 Mkr. Koncernen har outnyttjade
lanefaciliteter pa 812 Mkr.

Personal

Antalet fast anstéllda var vid periodens utgang 4 044 personer,
vilket ar ner 59 personer sedan arsskiftet justerat for forvérv.
Under tredje kvartalet minskade antalet fast anstéllda netto med
39 personer till foljd av effektiviseringar under MEP?. Ytterligare
personalneddragningar dr planerade under fjirde kvartalet.

! Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvirv och avyttringar.

Koncernen - rullande 4 kvartal

6 500 - 650
6000 - 1 600
5500 1 1 550
5000 L 500
4500 450
4000 | / / 1 400
3500 N~ 350
3000 | 1 300
2500 | {250
2000 1 1 200
1500 — 150
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500 - 150
o0
T 2 £ £ 2% £ 2% % £ £ 2 £ 78 2 8
] g & 8 < & 8 8 = N & L & S S

Orderingdng == Nettoomsattning

Operativt resultat (hdger skala)
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Divisionernas utveckling

Division Dehumidification

Division Dehumidification har en funktionsbaserad
organisation indelad i tre marknadsomraden; Americas,
Europa och Asia & Pacific.

Kvartal 3 Delarsperioden

Mkr 2008 2007 2008 2007
Orderingang 511 541 1525 1541
Férandring -6% -1%

Justerad forandring® -2% 2%
Nettoomsattning 495 504 1406 1402
Férandring -2% 0%

Justerad forandring® 2% 2%
Operativt resultat fore

engangskostnader 48 55 146 162
Operativ marginal 9,6% 11,0% 10,4% 11,5%
Operativt resultat 48 55 126 162
Operativ marginal 9,6% 11,0% 9,0% 11,5%

o Fortsatt god orderingang inom industriell
processluftbehandling

o Region Americas paverkades negativt av WalMart

Tredje kvartalet

Marknaden for industriella avfuktare var under kvartalet
fortsatt stark, med god efterfragan globalt. Tillvixten i Asien
fortsatte att 0ka under kvartalet. Region Americas hade en god
orderingéng inom séavél processluft som komfortsegmentet,
men paverkades liksom under andra kvartalet negativt av svag
efterfragan fran WalMart. Region Europa upplevde en svagare
efterfragan pa standardprodukter pa grund av en svagare
marknad. Nettoomsittningen dkade med 2% justerat for valuta
och forvirv.

Under kvartalet har den underliggande marginalutvecklingen
fortsatt att utvecklas positivt. Okande rdmaterialpriser har
kompenserats med prishdjningar. Indirekta kostnader var i
kvartalet dock nagot hogre 4n trend som ett resultat av
reduktion av personalstyrkan.

Utsikter for fjarde kvartalet

Fortsatt relativt god utveckling vintas inom de flesta segment.
Divisionen har en god orderstock, vilket vintas stodja
omsittningen. Utvecklingen pa kreditmarknaden dkar dock
osdkerheten i utsikterna.

Forvirvet av Toussaint Nyssenne beddms slutforas under fjérde
kvartalet.

! Pro forma, justerad for valutaeffekter, férvéarv och avyttringar.
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Division Moisture Control
Services (MCS)

Division MCS har en landsbaserad organisation indelad i
tre marknadsomraden; Nordeuropa, Centraleuropa och
USA & Asien.

Kvartal 3 Del&rsperioden

Mkr 2008 2007 2008 2007
Orderingang 710 690 2025 1957
Forandring 3% 4%

Justerad forandring® 4% 5%
Nettoomséttning 686 666 2000 1885
Forandring 3% 6%

Justerad forandring® 5% 8%
Operativt resultat fore

engangskostnader 32 42 93 100
Operativ marginal 4,7% 6,3% 4,7% 5,3%
Operativt resultat 7 42 57 90
Operativ marginal 1,0% 6,3% 2,8% 4,8%

o God efterfragan till foljd av orkaner i USA

o Oférdelaktig forsaljningsmix och
inflationskostnadstryck

o Ett storre ramavtal har tecknats i USA

o Engangskostnader om 25 MKkr i MEP? programmet

Tredje kvartalet

Under kvartalet har efterfrdgan varit relativt god, speciellt pad
den amerikanska marknaden till f6ljd av vaderrelaterade
héndelser. Storleksmaéssigt har de varit av samma omfattning
som i England under f6rra aret. Ett nytt ramavtal tecknades
under tredje kvartalet med ett globalt forsékringsbolag. Avtalet
avser den amerikanska marknaden. Justerad' dkade
omséttningen med 5%.

Kostnader relaterade till MEP? programmet var hogre in
tidigare planerat, och uppgick till 25 Mkr (varav 10 Mkr
tidigare aviserats). De hogre kostnaderna kan hinforas till
projektet for att forbéttra processer och minska kundfordringar,
dér bedomningen av mojligheten att inhdmta vissa utestdende
kundfordringar fordndrats, samt en hogre takt 1
implementeringen av programmet.

Rorelseresultatet fore MEP? kostnader forsamrades till foljd av
ett fortsatt kostnadsinflationstryck inom léner och drivmedel.
Atgirder for att hoja priser har hitintills fitt begrinsat
genomslag, men é&r fortsatt prioriterade.

Inom divisionen pagér sedan en tid en omfattande

omstrukturering for att adressera den vikande marginaltrenden
pa marknaden och anpassa organisationen till den nya
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branschstrukturen. Detta kommer att leda till en delvis ny
affarsmodell, bland annat byggd pa den mobila IT plattformen
Field.Link. Implementeringen av systemet dr i en intensiv fas
och 368 anstéllda anvénde applikationen i sitt dagliga arbete
vid kvartalsskiftet.

Den nya affarsmodellen kommer, férutom hogre effektivitet,
ocksa att leda till lagre overheadkostnader. Vissa marknader
och tjénster, dir den nya modellen inte bedoms ge tillrackliga
forbéttringar, kommer att avvecklas.

Utsikter for fjarde kvartalet

Trenden med relativt god efterfrdgan, men svagare
forséljningsmix och marginaltryck véntas fortsitta.
Orderstocken dr pa en god niva som ett resultat av
orkansésongen 1 USA. Dock ska detta betraktas i jamforelse
med foregaende ar, da kraftiga 6versvamningar i England
stirkte omséttning och resultat.

Division HumiCool

Division HumiCool &r indelad i fyra affarsomraden;
AgHort, Mist Elimination, HYAC och PreCooler.

Kvartal 3 Delarsperioden

Mkr 2008 2007 2008 2007
Orderingang 369 460 1330 1443
Forandring -20% -8%

Justerad férandring® -19% -8%
Nettoomséttning 425 446 1309 1289
Forandring -5% 2%

Justerad férandring® -4% 1%
Operativt resultat fore

engangskostnader 46 64 164 178
Operativ marginal 10,8% 143% 12,5% 13,8%
Operativt resultat 36 64 132 178
Operativ marginal 8,5% 14,3% 10,1% 13,8%

o Fortsatt god utvecklingen inom Aghort

o Den svaga orderingangen och faktureringen inom
Mist Elimination fortsatte under kvartalet

o Utvecklingen inom HVAC Heaters paverkades
kraftigt av atstramningen pa kreditmarknaden

o 10 Mkr i kundforlust pga konkurs i USA
Tredje kvartalet

Justerad' orderingang minskade med 19% under kvartalet.
Orderingangen till Mist Elimination i USA var fortsatt mycket
svag. Under tidigare kvartal har detta varit ett resultat av
forseningar i storre kraftprojekt. Investeringsviljan inom
kolkraftsindustrin har nu minskat som ett resultat av 6kad
politisk osdkerhet kring utslappsrattigheter. Detta medfor att
orderingéng och forséljning forvéntas kvarsta pa en lag niva
under en léngre period.

Munters deldrsrapport januari — september 2008

Efterfragan pa viarmare inom HVAC var lag under kvartalet till
foljd av distributdrers motvilja att bygga lager under rddande
kreditmarknadsoro. Den underliggande marknadsefterfragan pa
AgHort-produkter dr fortsatt relativt stark. Nettoomsattningen
minskade med 4% justerat for valuta och forvérv.

Den laga faktureringen inom Mist Elimination i USA och inom
HVAC Heaters har lett till underabsorbtion av kostnader i
respektive fabriker samt negativa resultatmixeffekter. Det
operativa resultatet har ocksa paverkats av en engangskostnad
om 10 Mkr till foljd av att den stdrsta amerikanska kunden for
kylmedia forsatts i konkurs.

Den lagre marknadsaktiviteten inom vissa segment kommer att
adresseras med minskningar i personal och andra kostnader,
samt fordndringar i produktionsstrukturen.

Utsikter for fjarde kvartalet

Orderstocken inom Mist Elimination har minskat till en nivé
dér omsittningen forvéntas paverkas patagligt under
kommande kvartal, och atgérder har vidtagits for att justera ner
kostnadsnivan. Aven inom HVAC Heaters bedéms
utvecklingen vara svag under fjdrde kvartalet. Fortsatt god
utveckling védntas inom AgHort.

' Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvarv och avyttring.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Munters riskexponering kan framst delas in i tva kategorier;
operationella risker, sdsom véderberoende, beroende av
nyckelpersoner och nyckelkunder, och geografiskt spridd
verksamhet med sma operativa enheter; samt finansiella risker,
framst valuta-, rinte- och finansieringsrisker.

Forvirvsfrekvensen i Munters har 6kat, vilket kan leda till
integrationsrisker. Darutéver bedoms de finansiella riskerna,
framst rédnte- och valutarisk, ha 6kat nagot under innevarande
och foregdende ér. Detta dr ett resultat av en stdrre extern
upplaning till foljd av forvérv och kapitalutskiftning. En
utforlig beskrivning av koncernens och moderbolagets ovriga
riskexponering och riskhantering aterfinns i avsnittet
Riskhantering pa sidorna 30-31 i Munters arsredovisning 2007,
vilken finns tillgédnglig p4 www.munters.com.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Vissa uttalanden i denna rapport &dr framatblickande och det
faktiska utfallet kan bli vdsentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som sérskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vésentlig grad komma att paverkas av andra faktorer som till
exempel konjunktureffekter, valutakurs- och riantefluktuationer,
politiska risker, inverkan av konkurrerande produkter och deras
prisséttning, produktutveckling, kommersiella och tekniska
svarigheter, leverantdrsstorningar och stora kundforluster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga visentliga avtalsrelationer eller

transaktioner mellan Munters och dess narstaende, forutom
erséttningar till ledande befattningshavare.

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick under
perioden till 67 Mkr (173). Nagon koncernextern
nettoomsittning forekom ej (detsamma foregéende ér). Likvida
medel uppgick vid periodens utgéng till 37 Mkr (104) och
nettoskulden uppgick till 1 383 Mkr (1 256). Investeringar har
uppgatt till 8 Mkr (10). Antalet anstdllda vid periodens utgéng
var 33 (27).

VALBEREDNING

Uppgift om Munters valberedning infor rsstimman 2009 finns
tillgénglig pa bolagets hemsida, www.munters.com.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

12 februari Bokslutskommuniké 2008
15 april Arsstimma k1. 17.00

IVA, Grev Turegatan 16, Stockholm
23 april Delarsrapport januari-mars 2009

PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS

Munters haller en presskonferens for media, analytiker och
investerare fredagen den 24 oktober kl. 10.00 pa Berns,
Kilsalen, Berzelii Park, Stockholm.

Presentationen gar samtidigt dven att f6lja via telefon:
08-5352 6458, kod: 6549580

Kista den 24 oktober 2008
Lars Engstrom
Verkstillande direkeér och koncernchef
Styrelseledamot

Informationen dr saidan som Munters AB ska offentliggora enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggdrande den 24 oktober 2008 klockan 08.00 (CET).

For ytterligare information kontakta
Lars Engstrom, Chief Executive Officer
Tel: 08-626 63 03, lars.engstrom@munters.se

Jonas Samuelson, Chief Financial Officer
Tel: 08-626 63 06, jonas.samuelson@munters.se

Munters AB (publ)

Org nr. 556041-0606

Box 1188, 164 26 Kista

Tel: 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96

info@munters.se

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns
tillgénglig pd www.munters.com

REVISORERNAS RAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG GRANSKNING

Delérsrapporten har inte granskats av bolaget revisor.

Munters deldrsrapport januari — september 2008
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Belopp i Mkr 2008 2007 2008 2007| 2007/2008 2007
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Orderingéng 1582 1674 4 854 4 889 6372 6 407
Resultatrakning
Nettoomséttning 1597 1597 4 689 4525 6 426 6 262
Kostnad for salda varor -1181 -1151 -3460 -3 248 -4715 -4 503
Bruttoresultat 416 446 1229 1277 1711 1759
Bruttomarginal 26,0% 27,9% 26,2% 28,3% 26,6% 28,1%
Ovriga rorelseintakter 0 - 7 1 6 0
Forsaljningskostnader -197 -159 -524 -480 -697 -653
Administrationskostnader -120 -118 -363 -350 -A77 -464
Forsknings- och utvecklingskostnader -19 -18 -60 -51 -79 -70
Ovriga rorelsekostnader 2 -2 -3 -2 -7 -6
Rorelseresultat 82 149 286 395 457 566
Roérelsemarginal 51% 9,3% 6,1% 8,7% 7,1% 9,0%
Finansiella intékter och kostnader -20 -13 -56 -28 -68 -40
Resultat efter finansiella poster 62 136 230 367 389 526
Skatter -22 -49 -83 -132 -141 -190
Periodens resultat 40 87 147 235 248 336
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 40 86 146 233 245 332
Hanforligt till minoritetsintresse 0 1 1 2 3 4
Resultat per aktie, kr 0,53 1,16 1,97 3,15 3,31 4,49
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,53 1,16 1,97 3,15 3,31 4,49
Orderingang per division
Division Dehumidification 511 541 1525 1541 1985 2001
Division MCS 710 690 2025 1957 2698 2630
Division HumiCool 369 460 1330 1443 1724 1837
Elimineringar -8 -17 -26 -52 -35 -61
Orderingang 1582 1674 4 854 4 889 6 372 6 407
Nettoomsattning per division
Division Dehumidification 495 504 1 406 1402 1940 1936
Division MCS 686 666 2000 1885 2739 2624
Division HumiCool 425 446 1308 1289 1784 1765
Elimineringar -9 -19 -25 -51 -37 -63
Nettoomsittning 1597 1597 4689 4525 6 426 6 262
Operativt resultat per division
Division Dehumidification 48 55 126 162 198 234
operativ marginal 9,6% 11,0% 9,0% 11,6% 10,2% 12,1%
Division MCS 7 42 57 90 96 129
operativ marginal 1,0% 6,3% 2,8% 4,8% 3,5% 4,9%
Division HumiCool 36 64 132 178 205 251
operativ marginal 8,5% 14,3% 10,1% 13,8% 11,5% 14,2%
Centralt, elimineringar etc. -7 -9 -23 -30 -33 -40
Rorelseresultat fore avskr pa imm tillgangar 84 152 292 400 466 574
Avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar -2 -3 -6 -5 -9 -8
Rorelseresultat 82 149 286 395 457 566

Munters deldrsrapport januari — september 2008
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Belopp i Mkr 2008 2008 2007 2007
30 sep 30 jun 31 dec 30 sep
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 194 185 172 171
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 144 139 144 142
Inventarier, verktyg och installationer 269 261 262 253
P&gaende nyanlaggningar 12 7 22 15
619 592 600 581
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser, varumarken samt liknande rattighetei 113 107 110 103
Goodwill 852 804 794 776
965 911 904 879
Ovriga anlaggningstillgngar
Andelar i intressebolag 2 2 2 5
Andra |angfristiga fordringar 21 19 19 17
Uppskjutna skattefordringar 92 86 62 79
115 107 83 101
1699 1610 1587 1561
Omsittningstillgangar
Varulager mm 668 622 536 614
Kundfordringar 1174 1182 1292 1172
Ovriga kortfristiga fordringar 231 192 171 182
Likvida medel 251 242 276 307
2324 2238 2275 2275
Summa tillgangar 4023 3848 3 862 3836
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1188 1076 1202 1077
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 1385 1332 1168 31
Avsattningar 165 163 165 178
Uppskjutna skatteskulder 72 69 a7 53
Ovriga skulder 8 8 3 3
1630 1572 1383 265
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 33 60 32 1370
Forskott fran kunder 91 89 99 93
Leveranttrsskulder 437 460 496 445
Avsattningar 77 73 66 60
Ovriga skulder 567 518 584 526
1205 1 200 1277 2494
Summa eget kapital och skulder 4023 3848 3 862 3836
Redogorelse for koncernens redovisade intakter och kostnader
Intdkter och kostnader redovisade direkt mot eget 2008 2008 2007 2007
kapital jan-sep jan-jun jan-dec jan-sep
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner,
inkl l6neskatt -1 -1 3 0
Kassaflodesséakringar 1 -1 -1 -2
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterbolag 26 -44 10 -11
Skatt p& poster som redovisats direkt mot eget kapital 0 0 0 0
Nettoresultat redovisat direkt i eget kapital 26 -46 12 -13
Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 147 107 336 235
Totalt redovisade intakter och kostnader, netto 173 61 348 222
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 172 60 344 220
Minoritetsintresse 1 1 4 2
173 61 348 222
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Belopp i Mkr 2008 2007 2008 2007| 2007/2008 2007
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Kassaflodesanalys
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 62 136 230 367 389 526
Aterféring av av- och nedskrivningar 39 40 120 115 161 156
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter 1 -3 1 -12 -6 -19
Betald skatt -37 -56 -136 -161 -162 -187
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 65 117 215 309 382 476
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Forandring av varulager -9 -28 -109 -110 -27 -28
Forandring av kundfordringar 68 -82 146 9 35 -102
Forandring av 6vriga fordringar -23 -17 -42 -24 -33 -15
Forandring av leverantdrsskulder -46 31 -74 -17 -26 31
Forandring av ovriga skulder 25 21 -1 18 14 33
Summa forandring i rorelsekapital 15 -75 -80 -124 -37 -81
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 80 42 135 185 345 395
Investeringsverksamheten
Forvarv och forsaljning av verksamheter -5 -61 -26 -316 -26 -316
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -2 -10 -5 -15 -15 -25
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -29 -56 -113 -143 -155 -185
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 2 1 5 4
Forandring av évriga finansiella anlaggningstillg. 0 -1 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36 -128 -142 -473 -191 -522
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1an -44 105 164 1041 -30 847
Utbetald utdelning -4 - -189 -166 -189 -166
Inlésen av egna aktier - - - -494 - -494
Forsaljning av egna aktier - - - 11 - 11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -48 105 -25 392 -219 198
Periodens kassaflode -4 19 -32 104 -65 71
Likvida medel vid periodens ingang 242 291 276 201 307 201
Kursdifferens i likvida medel 13 -3 7 2 9 4
Likvida medel vid periodens utgang 251 307 251 307 251 276
Operativt kassaflode 49 -25 19 28 180 189
Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalséversikten
Kapitalomsaéttningshastighet, ggr (4 kvartal) - - 2,5 2,7 2,5 2,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (4 kvartal) - - 17,8 24,8 17,8 24,8
Avkastning pa eget kapital, % (4 kvartal) - - 214 24,1 21,4 25,7
Avkastning pa totalt kapital, % (4 kvartal) - - 12,1 16,4 12,1 16,4
Rantetackningsgrad, ggr 3,6 8,9 5,0 11,8 6,0 10,7
Nettoskuldens sammansattning
Kortfristiga rantebarande skulder - - 33 1370 33 32
Langfristiga rantebarande skulder - - 1385 31 1385 1168
Férmansbestamda pensionsplaner - - 144 151 144 144
Rantebarande tillgangar - - -251 -307 -251 -276
Nettoskuld - - 1311 1245 1311 1068
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Kvartalsoversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflode

Belopp i Mkr 2008 2007 2006'

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang 1582 1686 1586 1518 1674 1688 1527 1311 1362 1573 1515
Resultatrdkning
Nettoomsattning 1597 1548 1545 1737 1597 1524 1404| 1462 1408 1456 1386
Rorelsens kostnader -1515 -1453 -1437| -1566 -1448 -1405 -1277| -1319 -1268 -1327 -1268
Rorelseresultat 82 95 108 171 149 119 127 143 140 129 118
Rorelsemarginal 51% 6,1% 7,0%| 98% 93% 78% 9,0%| 98% 99% 88% 85%
Finansiella intékter och kostnader -20 -18 -17 -12 -13 -9 -6 -3 -4 -4 -5
Resultat efter finansiella poster 62 77 91 159 136 110 121 140 136 125 113
Skatter -22 -28 -33 -58 -49 -40 -43 -48 -50 -46 -42
Nettoresultat 40 49 58 101 87 70 78 92 86 79 7
Av- och nedskrivningar 39 38 43 41 40 38 37 28 32 30 46
Aktiedata"*
Resultat per aktie, kr 0,53 0,66 0,78 1,34 1,16 0,95 1,04 1,23 1,15 1,06 0,96
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,53 0,66 0,78 1,34 1,16 0,95 1,04 1,23 1,15 1,06 0,96
Antal utestdende aktier i genomsnitt, tusental 73933 73933 73933| 73898 73887 73863 73791| 73749 73743 73743 73743
Antal utestdende aktier periodens utgang, tusen| 73 933 73933 73 933| 73933 73933 73933 73933| 73785 73746 73743 73743
Innehav egna aktier, tusental 1067 1067 1067 1067 1067 1067 1067 1215 1254 1257 1257
Eget kapital per aktie, kr 1599 14,48 16,11| 16,16 14,51 14,36 22,13| 20,33 19,66 18,48 20,04
Borskurs vid periodens utgang, kr 48,50 57,25 68,50 76,75 93,00 107,50 100,67 106 95 80 88
Bérsvarde vid periodens utgang, Mkr? 3638 4294 5138| 5756 6975 8063 7550 7925 7100 6013 6613
Kassaflodesanalys
Fran den Iopande verksamheten 80 55 0 210 42 60 83 112 184 138 96
Fran investeringsverksamheten -36 -63 -43 -49 128  -305 -40| -210 -45 -28 -4
Fran finansieringsverksamheten -48 7 16| -194 105 320 -33 3 -50  -140 -19
Periodens kassaflode -4 -1 =27 -33 19 75 10 -95 89 -30 73
Operativt kassaflode 49 13 -43 161 -25 8 45 61 138 110 66
! Perioderna Q4 2005 till Q3 2006 ar omraknade mht andrad redovisningsprincip under 2006.
2 Borsvardet ar beraknat pa samtliga aktier, inklusive aktier i eget forvar.
% Historiska data for aktien har justerats for aktiesplit, inldsen och fondemission genomférd i Q2 2007.
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Kvartalsoversikt - koncernens balansrakning och nyckeltal

Belopp i Mkr 2008 2007 2006"
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 619 592 577 600 581 575 550 538 507 497 520
Immateriella anlaggningstillgangar 965 911 876 904 879 843 609 586 370 370 379
Ovriga anlaggningstillgangar 115 107 107 83 101 99 79 80 83 84 85
1699 1610 1560, 1587 1561 1517 1238| 1204 960 951 984
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 668 622 577 536 614 581 498 458 472 464 471
Kundfordringar 1174 1182 1197| 1292 1172 109 1077 1132 994 1040 1066
Ovriga kortfristiga fordringar 231 192 179 171 182 162 181 149 151 161 150
Likvida medel 251 242 242 276 307 291 216 201 297 213 248
2324 2238 2195 2275 2275 2130 1972 1940 1914 1878 1935
Summa tillgangar 4023 3848 3755 3862 3836 3647 3210) 3144 2874 2829 2919
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1188 1076 1198 1202 1077 1066 1640 1506 1454 1367 1483
Langfristiga skulder 245 240 239 215 234 222 215 204 193 190 183
Réantebarande skulder 1418 1392 1214| 1200 1401 1282 268 315 273 323 332
Leverantdrsskulder 437 460 414 496 445 426 416 435 320 344 328
Ovriga kortfristiga skulder 735 680 690 749 679 651 671 684 634 605 593
Summa eget kapital och skulder |4023 3848 3755 3862 3836 3647 3210 3144 2874 2829 2919
Nyckeltal
Soliditet, % 295 280 31,8/ 311 281 292 51,1 479 506 483 508
Nettoskuld, Mkr 1311 1292 1119, 1068 1245 1138 209 257 127 258 229
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 1,10 1,20 0,93 0,89 1,16 1,07 0,13 0,17 009 0,19 0,15
Rantetackningsgrad, ggr 36 55 63 8,9 8,9 111 22,2 21,1 28,3 27,2 24,9
Invest. i materiella anlaggn.tillg, Mkr 29 41 43 42 56 53 34 53 44 26 30
Antal anstéllda vid periodens utgang | 4 044 4083 4099| 4043 3982 3915 3669| 3552 3449 3400 3365

! perioderna Q4 2005 till Q3 2006 &r omraknade mht andrad redovisningsprincip under 2006.

Definitioner av de finansiella nyckeltalen aterfinns pa sidan 73 i &rsredovisningen 2007.
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Kvartalsoversikt - divisioner

Belopp i Mkr 2008 2007 2006
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingang
Division Dehumidification 511 528 487 460 541 556 444 355 443 465 430
Division MCS 710 643 672 673 690 634 633 636 601 654 650
Division HumiCool 369 525 436 395 460 518 465 333 340 462 450
Elimineringar -8 -10 -9 -10 -17 -20 -15 -13 -22 -8 -15
Orderingang 1582 1686 1586 1518 1674 1688 1527 1311 1362 1573 1515
Nettoomsattning
Division Dehumidification 495 478 433 534 504 527 371 432 423 419 360
Division MCS 686 645 669 739 666 605 614 686 638 635 660
Division HumiCool 425 433 451 476 446 414 429 361 367 411 376
Elimineringar -9 -8 -8 -12 -19 -22 -10 -17 -20 -9 -10
Nettoomsattning 1597 1548 1545 1737 1597 1524 1404 1462 1408 1456 1386
Operativt resultat
Division Dehumidification 48 45 33 72 55 69 38 65 51 49 29

operativ marginal 9,6% 95% 7,6%| 13,5% 11,0% 13,1% 10,2%| 15,0% 11,9% 11,8% 8,1%
Division MCS 7 14 36 39 42 10 38 45 39 29 46

operativ marginal 1,0 22% 53%| 53% 63% 17% 6,2%| 65% 6,1% 4,6% 7,0%
Division HumiCool 36 44 51 73 64 55 59 44 56 62 51

operativ marginal 8,5% 10,2% 11,4%| 15,3% 14,3% 13,3% 13,8%| 12,2% 15,2% 15,2% 13,6%
Gemensamma Kkostn, elim etc -9 -8 -12 -13 -12 -15 -8 -11 -6 -11 -8
Rorelseresultat 82 95 108 171 149 119 127 143 140 129 118
Rdérelsemarginal 51% 6,1% 7,0%| 98% 93% 7,8% 9,0%| 98% 99% 88% 85%
Operativt kapital
Division Dehumidification 524 480 476 481 477 488 384 383 394 392 395
Division MCS 880 856 871 895 885 790 805 811 779 779 824
Division HumiCool 582 567 542 497 494 492 452 391 392 399 436
Centralt, elimineringar 59 52 65 69 77 49 30 34 12 16 13
Operativt kapital 2045 1955 1954| 1942 1933 1819 1671 1619 1577 1586 1668
Antal fast anstaillda
Division Dehumidification 1173 1196 1184 1180 1151 1126 913 900 890 877 867
Division MCS 1942 1952 1938 1918 1903 1916 1906/ 1845 1842 1830 1784
Division HumiCool 908 914 959 924 911 855 832 789 698 672 695
Centralt 21 21 18 21 17 18 18 18 19 21 19
Antal fast anstillda 4044 4083 4099 4043 3982 3915 3669 3552 3449 3400 3365
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Belopp i Mkr 2008 2007 2008 2007| 2007/2008 2007
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
MUNTERS AB 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Resultatrakning
Nettoomsattning 13 13 37 38 50 51
Kostnad for salda varor - - - - - -
Bruttoresultat 13 13 37 38 50 51
Ovriga rérelseintakter 0 1 2 2 2 2
Forsaljningskostnader 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -20 -19 -70 -59 -89 -78
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 -1 -1
Rorelseresultat -7 -5 -31 -19 -38 -26
Finansiella intakter och kostnader 27 34 98 192 189 283
Resultat efter finansiella poster 20 29 67 173 151 257
Avséttning periodiseringsfond - - - - -15 -15
Inkomstskatter 0 7 11 4 11 4
Nettoresultat 20 36 78 177 147 246
2008 2008 2007 2007
30 sep 30 jun 31 dec 30 sep
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 23 23 19 19
23 23 19 19
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande réattigheter 18 18 17 10
18 18 17 10
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 712 716 690 672
Fordringar hos dotterbolag 1495 1432 1385 1360
2207 2148 2075 2032
2248 2189 2111 2061
Omsittningstillgangar
Fordringar hos dotterbolag 55 85 82 57
Ovriga kortfristiga fordringar 31 21 18 43
Likvida medel 37 0 75 104
123 106 175 204
Summa tillgangar 2371 2295 2 286 2 265
Eget kapital och skulder
Eget kapital 805 786 912 798
Obeskattade reserver 15 15 15 -
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 1368 1316 1137 -
Avséttningar 38 38 37 36
1406 1354 1174 36
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 14 - - 1324
Skulder till dotterbolag 101 97 152 2
Leverantdrsskulder 6 6 6 4
Ovriga skulder 24 37 27 101
145 140 185 1431
Summa eget kapital och skulder 2371 2 295 2 286 2 265
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och

berdkningsmetoder &r ofordndrade fran dem som tilldimpats i drsredovisning 2007.

Not 2. Redogorelser for forandringar i eget kapital

Belopp i Mkr 2008 2008 2007 2007

30sep 30jun 31dec 30sep
Eget kapital vid arets borjan 1202 1202 1506 1506
Totalt redovisade intakter och kostnader 173 61 348 222
Forandring av minoritetens andel -2 -2 -3 -2
Forsaljning av egna aktier - - 11 11
Utdelning -185 -185 -166 -166
Inlésen av egna aktier - - -494 -494
Eget kapital vid periodens utgang 1188 1076 1202 1077

Not 3. Rorelseforvarv

Munters Form

Per den 30 april 2008 forvéarvades 80% av det turkiska bolaget Munters-Form Endiistri Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Munters Form &r i huvudsak aktiva inom avfuktningsomradet, ventilationsprodukter for jordbrukssektorn och forkylare till
gasturbiner. Bolaget konsolideras fran den 1 maj 2008. Den forvirvade verksamheten bidrog med intdkter pd 31 Mkr och
resultat fore skatt pa drygt 4 Mkr for perioden 1 maj 2008 till 30 september 2008. Om forvérvet hade skett per den 1 januari
2008, skulle bolaget ha bidragit med 41 Mkr i intdkter samt resultat fore skatt pa drygt 5 Mkr.

Nedan fo6ljer uppgifter om forvéarvade nettotillgangar och goodwill:

Kopeskilling

- betald kopeskilling

- utgifter direkt hanforliga till forvarvet
Totalt anskaffningsvarde
Tillaggskdpeskilling — uppskattad
Sammanlagd képeskilling

Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar
Minoritetens andel

Goodwill

Goodwill &r hanforligt till forvantade framtida synergier och expansionsmdjligheter inom framst distribution i regionen och

nérliggande lander.
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Det forvirvade bolagets nettotillgangar vid Redovisade Verkligt virde
forvérvstidpunkten: vérden justering  Verkliga virden
Materiella anlaggningstillgangar 0 0
Immateriella tillgngar — kundrelationer 0 5 5
Omséttningstillgdngar 5 5
Icke rantebarande fordringar 5 5
Likvida medel 1 1
Rantefria skulder (inkl uppskjuten skatteskuld) -9 -1 -10
Netto identifierbara tillgangar och skulder 2 4 6
Kontant erlagd kodpeskilling samt utgifter direkt hanforliga till forvarvet 23
Likvida medel i forvarvat bolag -1
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 22
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