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BANKTILLST;&ND, AGARFORANDRINGAR OCH FORTSATT EXPANSION

Tredje kvartalet

» Rorelseintédkterna uppgick till 24 (49) mkr, en minskning med 51 procent.

» Rorelseresultatet minskade till -36 (5) mkr.
» Resultatet efter skatt minskade till -26 (4) mkr.

» Erik Penser Fondkommission AB erholl banktillstand och bytte namn till Erik Penser Bankaktiebolag.
» Moderbolaget har tillskjutit ett villkorat aktiedgartillskott om 30 mkr.

Januari-september

» Rorelseintikterna uppgick till 129 (194) mkr, en minskning med 34 procent hinférlig till ligre kundaktivitet som

en f6ljd av finanskrisen. Inom affirsomradet Private Banking paverkades framfor allt strukturerade produkter och

inom affdrsomradet Investment Banking framst institutionellt méakleri.

» Rorelseresultatet minskade till -40 (81) mkr, huvudsakligen beroende pa ldgre intikter.

» Resultatet efter skatt minskade till -29 (22) mkr.

Nyc/feltal, mkr JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP

2008 2007 2008 2007
Rorelseintikter 24 49 129 194
Rorelsekostnader -60 -4 -169 -163
Rorelseresultat -36 5 -40 il
Resultat efter skatt -26 4 -29 22

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

Den tilltagande oron pa de finansiella marknaderna, som under
det tredje kvartalet 6vergick till en global finanskris, innebar
exceptionellt svara forutsittningar for var verksamhet. Bankens
resultat forsimrades didrmed under kvartalet, inte minst inom
affirsomradet Private Banking, dir strukturerade produkter in-
gar. En visentligt ligre efterfragan av dessa produkter innebar
betydligt ldgre intdkter och resultat jamfért med i fjol. For af-
farsomradet Investment Banking &r det glddjande att corporate
financeverksamheten var relativt opaverkad av marknadsturbu-
lensen.

Sammantaget dr dock bankens resultat langt ifran tillfreds-
stillande. Vid sidan av en intensifierad marknadsbearbetning
kommer arbetet med att ytterligare forstirka och bredda intékts-
basen att fortitta i enlighet med den utstakade tillvixtstrategin,
dven om detta medfor en momentan kostnadsckning. Malet dr
alltjamt att kraftigt 6ka savil det férvaltade kapitalet som ande-
len trogrorliga intikter. Moderbolaget har tillskjutit ett villkorat
aktiedgartillskott om 30 mkr.

Under tredje kvartalet stirkte vi affirssidan ytterligare ge-

"Vid sidan av en intensifierad marknadsbearbet-
ning kommer arbetet med att ytterligare forstirka
och bredda intiktsbasen att fortsitta.”

nom nyrekryteringar inom framst analys, institutionellt mékleri
samt trading. Aven compliance, riskhantering och IT har stirkts
personalmissigt.

Mojligheterna till fortsatt expansion och ett aktivt delta-
gande i konsolideringen av finansmarknaden har i manga avse-
enden forbittrats under kvartalet, till foljd av finanskrisen. Dess
svarbedomda konsekvenser har emellertid radikalt foérdndrat
forutsittningarna for en borsnotering av Erik Penser AB under
2009. Styrelsen for Erik Penser AB har ddrmed, efter kvartalets
utgang, bedémt att bolagets langsiktiga utvecklingsméjligheter
bist kan tas tillvara som ett onoterat bolag med Yggdrasil som
stark och langsiktig dgare. Yggdrasil dger, genom dotterbolag,
numera 100 procent av Erik Penser AB, som i sin tur dger Erik
Penser Bankaktiebolag.

Erik Penser

AKTIEBOLAG



MARKNAD

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna virlden over priglades
under det tredje kvartalet av 6kande oro och stor turbulens. I sparen
av den tilltagande finanskrisen foll OMXS30 med 10,4 procent un-
der kvartalet. Det innebar att index vid utgangen av september hade
backat med 28,9 procent, vilket speglar den osikerhet som priglat
aktiemarknaden.

De senaste veckornas turbulens pa finansmarknaden har medfort
hogre aktivitet i aktiehandeln @n under senvaren och sommaren. Ak-
tieindexobligationer har samtidigt minskat kraftigt i intresse som
ytterligare en effekt av att bankernas fortroende ifragasitts. Markna-
den for publika kapitalanskaffningar har varit svag.

VERKSAMHETEN

I stort sett alla verksamhetsomraden inom foretaget paverkades ne-
gativt av den tilltagande oron pa de finansiella marknaderna under
arets forsta nio manader och resultatet forsimrades under det tredje
kvartalet i sparen av den tilltagande turbulensen.

Erik Penser Bankaktiebolags finanser dr dock fortsatt stabila, med
hog kapitaltickning och god likviditet. Erik Penser Bankaktiebolags
egen exponering mot Lehman Brothers-koncernen, vilken ansokte
om konkursskydd den 15 september, uppgick till mindre &n 1 mkr
i nominellt virde. Denna fordran &r helt nedskriven. Exponeringen
bestar i sin helhet av innehav i strukturerade produkter emitterade av
bolag inom Lehman Brothers-koncernen och garanterade av Lehman
Brothers Holding Inc.

Den 12 september erhdll Erik Penser Fondkommission AB till-
stand av Finansinspektionen att bedriva bankrorelse. Tillstandet
innebar att utbudet av tjénster kunde utdkas och att varumirket blev
tydligare da foretaget i samband med tillstandet bytte namn till Erik
Penser Bankaktiebolag.

Den strategiska satsningen pa tillvixt fortsatte i oférminskad
takt under perioden. Ett flertal nyrekryteringar genomfordes, framst
inom analys, trading och institutionellt mékleri samt I'T och riskhan-
tering. Riskkontroll och compliance dr darmed dimensionerade for
bade storre affirsvolymer och den utokade tradingverksamhet som
inleddes under det andra kvartalet.

AFFARSOMRADE PRIVATE BANKING

Inom affirsomréadet Private Banking erbjuds individuellt anpassade
helhetslosningar for privatkunders totala ekonomi. Tjénsterna bestar
bland annat av finansiell radgivning, kapitalférvaltning, skatterad-
givning samt férmedling av virdepapper och strukturerade produk-
ter. Inom Private Banking erbjuder Erik Penser Bankaktiebolag fyra
tjanster: Privatbanken, Kapitalférvaltningen, Aktieradgivningen och
Strukturerade Produkter.

I Privatbankens tjinster inkluderas den egna familjens ekonomi
samt foretagets ekonomi i de fall kunden dr entreprenor. Kapital-
férvaltningen erbjuder individuellt anpassade forvaltningstjinster
till privatpersoner, foretag och stiftelser medan Aktieradgivningens
tjanster riktar sig till aktieintresserade och aktiva kunder. Strukture-
rade produkter utgor ett komplement till annat langsiktigt sparande
sasom fonder.

Borsnedgangen och de turbulenta marknadsférhallandena under
arets forsta nio manader innebar en generellt sett ligre aktivitetsniva
bland affirsomradets kunder, formogna privatpersoner. Rorelseintik-
terna for affirsomradet minskade under perioden med 36 procent till
94 mkr.

AFFARSOMRADE INVESTMENT BANKING

Inom affirsomradet Investment Banking erbjuds finansiell radgiv-
ning till institutionella kunder, frimst sma och medelstora foretag
samt institutioner. Tjdnsterna inkluderar analystjidnster, handel med
finansiella instrument samt corporate financetjénster. I affirsomradet
ingar dven foretagets egen handel med virdepapper, sa kallad tra-
ding.

Rorelseintikterna for affirsomradet foll under arets forsta nio ma-
nader med 27 procent till 35 mkr, huvudsakligen som en fsljd av de

ligre handelsvolymerna inom det institutionella mikleriet.



FINANSIELL INFORMATION
Intikter

De totala rorelseintikterna uppgick under arets forsta nio manader till
129 (194) mkr, en minskning med 384 procent jimfért med samma pe-
riod foregaende ar. Under tredje kvartalet minskade rorelseintikterna
med 51 procent till 24 (49) mkr. Minskningen av rorelseintikterna
dr friamst hinforlig till ldgre kundaktivitet som en f5ljd av bérsoron.
Inom affirsomrédet Private Banking paverkades framfor allt struktu-
rerade produkter och inom affirsomradet Investment Banking framst

institutionell handel.
Kostnader och resultat

Koncernens totala rorelsekostnader exklusive vinstdelning okade
med 17 procent till 169 (144) mkr under édrets férsta nio manader.
Kostnaden for vinstdelning uppgick till 0 (19) mkr. Hogre personal-
kostnader forklarar storre delen av 6kningen av rorelsekostnaderna.
Under tredje kvartalet uppgick rorelsekostnaderna exklusive vinst-
delning till 60 (48) mkr. En reservering for befarade kreditforluster
har skett med 7,2 mkr under det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet for arets forsta nio manader blev -40 (31) mkr.
Resultatet efter skatt for perioden blev -29 (22) mkr.

Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital uppgick per den 80 september 2008 till 11 100

mkr (14 400 mkr per den 31 december 2007), en minskning med 23

procent, fraimst hanforlig till fordandringar i marknadsvirden.

UTVECKLING PER KVARTAL, MKR, KONCERNEN

Finanstell stillning, rintenetto och investeringar

Likvida medel uppgick per den 80 september 2008 till 481 mkr (1 109
mkr per den 81 december 2007). Eget kapital uppgick till 250 mkr
(249 mkr per den 31 december 2007), motsvarande 50,00 kr per aktie
(49,90 kr per aktie den 31 december 2007). Kapitaltickningskvoten
uppgick till 2,1 (2,4 per den 81 december 2007). Moderbolaget har
tillskjutit ett villkorat aktiedgartillskott om 30 mkr den 30 sep 2008.

Rintenettot var i stort sett oférdndrat jamfort med samma period
foregaende ar och uppgick till 24 (28) mkr. Investeringar uppgick un-
der de forsta nio manaderna till 4 (7) mkr.

Erik Penser Bankaktiebolags exponering mot Lehman Brothers
uppgick till knappt 1 mkr. Denna fordran ér helt nedskriven.

Inlaningen uppgick till 164« procent (exklusive klientmedel) av
Erik Penser Bankaktiebolags kreditgivning till allménheten. Overvi-
gande del av utlaningen sker med virdepapper som sikerhet och Erik
Penser Bankaktiebolag har vil utvecklade rutiner for hantering av
6verbelaning. Inlaningsoverskottet placeras i det svenska banksyste-
met. De lagstadgade skydden och garantierna, t ex den statliga insitt-
ningsgarantin, giller fér kunder hos Erik Penser Bankaktiebolag.

Intern Kapitalutvirdering, IKU

For att sikerstilla att Erik Penser Bankaktiebolags kapital ticker de
risker som bolaget dr exponerat for genomfors arligen en Intern Ka-
pitalutvirdering (IKU). Genom denna gérs en egen bedomning av det
riskbaserade kapitalbehovet baserad pa kvantitativa modeller.

2008 Q3 2008 Q2 2008 Q1 2007 Q4 2007Q3 2007Q2 2007 Q1
Rintenetto 8 7 8 8 8 8 8
Provisioner, netto 15 47 34 65 31 58 46
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 6 3 28 10 12 14
Ovriga rorelseintikter (0] (0] 0] 0 0 (4] 0
SUMMA RORELSEINTAKTER* 24 60 45 101 49 78 68
SUMMA RORELSEKOSTNADER* -60 -55 -54 -76 -44 -66 -54
Varav vinstdelning - - - -21 -1 -8 -10
RORELSERESULTAT -36 5 -9 25 5 12 14

* Omklassificering har skett av direkta provisionskostnader fran administrationskostnader. Samtliga jamforelsetal har omriknats. Forandringen har ingen paverkan pa rorelseresultatet

eller eget kapital.



DELAGARPROGRAM

Efter periodens utgang beslot Styrelsen for Erik Penser AB att bola-
gets langsiktiga utvecklingsmojligheter bist kan tas tillvara som ett
onoterat bolag med Yggdrasil som stark och langsiktig dgare. Beslu-
tet dr en foljd av den globala finanskrisen och dess svarbedémda kon-
sekvenser som inneburit att forutsittningarna for en boérsnotering av
Erik Penser Bankaktiebolag under 2009 fordndrats radikalt. Som en
konsekvens av den avbrutna noteringsprocessen limnade Yggdrasil,
via dotterbolag, erbjudande om éterkdp av utestdende aktier i Erik
Penser AB, moderbolag till Erik Penser Bankaktiebolag. Per den 17
oktober hade samtliga aktier aterkopts.

PERSONAL

Antalet medarbetare dkade, till foljd av fortsatta nyrekryteringar, un-
der arets forsta nio manader till 132 personer (116 per den 81 decem-
ber 2007), en nettookning sedan arsskiftet med 16 personer. Medel-
antalet anstillda under édrets forsta nio manader uppgick till 123 (114)

personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse, och dess ar-
bete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funktionen,
som operativt dr understilld verkstillande direktoren, foljer dagli-
gen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknads-, kredit- och
motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bolagets vikti-
gaste marknadsrisker kan framst hinforas till de egna positionerna pa
andrahandsmarknaden for strukturerade produkter samt till handel i
egen bok, sa kallad trading.

Per den 80 september 2008 hade lagret av strukturerade produk-
ter ett marknadsvirde pa 100 mkr, varav obligationsdelen 87 mkr och
optionsdelen 13 mkr. Vid en 10% generell nedgang i aktie- och réava-
rumarknaderna skulle virdet av innehaven i strukturerade produk-
ter minska med 0,8 mkr. Vid en generell nedgang i volatilitet pa en
procentenhet skulle virdet minska med 0,2 mkr. En rinteskning pa
1 procentenhet skulle medfora en forlust pa 1,5 mkr. Den genomsnitt-
liga 16ptiden pa lagret av strukturerade produkter var 1,7 ar.

Tradingens verksamhet har 6kat under andra och tredje kvartalet
2008. Vid en 10% generell uppgang i aktiemarknaden skulle virdet av
innehaven i Tradingportfsljen minska med 0,1 mkr. Vid en generell
nedgéing i volatilitet pa en procentenhet skulle virdet minska med
0,05 mkr. En rdnteskning pa 1 procentenhet skulle medfora en forlust
pa 0,08 mkr. Tradingens portfslj inneholl inga derivat med senare
forfallodatum dn 2009-03-31.

Kreditriskerna éterfinns i utlaning till kunder mot sikerhet i fi-
nansiella instrument, primirt inom Private Bankings avdelning Ak-
tieradgivningen.

Motpartsriskerna finns framst i egna positioner i strukturerade

produkter.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter
fordelar sig mellan olika emittenter pa foljande sitt:

Emmitent Rating S&P Marknadsvirde Andel av totalt
(mkr) marknadsvirde

Barclays AA 66 66 %

UBS AA- 8 8 %

JP Morgan AA- 6 6 %

Ovriga 20 20 %

I Erik Penser AB:s drsredovisning fér 2007, not 87, ges en utfor-
lig beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering. Det
bedoms inte ha tillkommit nigra visentliga risker utéver de risker

som beskrivits dir.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2007, not 30.
Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner

med nirstaende under perioden.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Styrelsen for Erik Penser AB meddelade den 14 oktober sitt beslut
att avbryta den process som syftade till att borsnotera bolaget under
2009. Detta till f6ljd av att den globala finanskrisen och dess svarbe-
domda konsekvenser radikalt har foridndrat férutsittningarna for den
planerade noteringen. Styrelsens bedémning ar Erik Penser Bankak-
tiebolags langsiktiga utvecklingsméjligheter bést kan tas tillvara som
ett onoterat bolag med Yggdrasil som stark och langsiktig dgare.

Som en konsekvens av den avbrutna noteringsprocessen limnade
Yggdrasil ett erbjudande om aterkop av utestéende aktier i Erik Pen-
ser AB, moderbolag till Erik Penser Bankaktiebolag, och blev den 17
oktober dgare till samtliga aktier.

For fragor vinligen kontakta Peter Melbi,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



RESULTATRAKNING, MKR, KONCERNEN

2008 2007 2008 2007 2007
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Rinteintikter 21 17 63 46 68
Rintekostnader -13 -9 -39 -23 -37
RANTENETTO 8 8 24 23 31
Provisionsintikter 19 37 110 156 231
Provisionskostnader -4 -6 -15 -21 -31
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 10 10 36 64
O\Vriga rorelseintikter 0 - 0 0 0
SUMMA RORELSEINTAKTER 24 49 129 194 295
Allminna administrationskostnader -51 -42 -157 -159 -234
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar -2 -9 -5 4 -6
Kreditforluster, netto =7 - -7 - -
SUMMA RORELSEKOSTNADER -60 -44 -169 -163 -240
RORELSERESULTAT -36 5 -40 31 55
Skatt pa periodens resultat 10 -1 11 -9 -156
PERIODENS RESULTAT -26 4 -29 22 40
BALANSRAKNING, MKR, KONCERNEN
2008-09-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 2 7
Utlaning till kreditinstitut 481 1 109
Utlaning till allmdnheten 608 616
Aktier och andelar 150 2
Forvirvade emitterade virdepapper - 70
Immateriella anliggningstillgangar 4 4
Materiella tillgdngar 15 16
Ovriga tillgangar 215 315
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 37 9
SUMMA TILLGANGAR 1512 2 148
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 1 -
Upplaning fran allménheten 1 000 1557
Emitterade virdepapper - 70
Ovriga skulder 246 207
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 15 65
SUMMA SKULDER 1262 1 899
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 100 100
Balanserad vinst 79 9
Periodens resultat -29 40
SUMMA EGET KAPITAL 250 249
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1512 2 148



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MKR, KONCERNEN

2008 2007 2007
JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Eget kapital vid periodens borjan 249 209 209
Limnade koncernbidrag - - -59
Skatt pa limnade koncernbidrag - - 16
Aktiedgartillskott 30 - 43
Periodens resultat -29 22 40
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 250 231 249
KASSAFL@DESANALYSER, MKR, KONCERNEN
2008 2007 2007
JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Kassaflode fran den lopande verksamheten -35 35 61
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder -589 487 684
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -624 522 745
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 -7 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -65
PERIODENS KASSAFLODE -628 515 677
Likvida medel vid periodens bérjan 1 109 432 432
Likvida medel vid periodens slut 481 947 1109
RESULTATRAKNING, MKR, MODERBOLAGET
2008 2007 2007
JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Rérelsens intikter - - -
Rorelsens kostnader -1 - 0
RORELSERESULTAT -1 - 0
Resultat fran andelar i koncernforetag -30 - 0
Skatt pa arets resultat o - -
ARETS RESULTAT -31 - 0
BALANSRAKNING, MKR, MODERBOLAGET
2008-09-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 232 232
Kortfristiga fordringar 30 16
SUMMA TILLGANGAR 262 248
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 231 232
Kortfristiga skulder 31 16
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 262 248



NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.

Koncernredovisningen for Erik Penser AB uppriittas i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards). I koncernredovis-
ningen tillimpas ocksa Radet for finansiell rapporterings kompletterande redovisningsregler for koncerner och Finansinspektionens foreskrifter
och allminna rad 2006:16. Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med bestimmelserna om delarsrapport i arsredovis-
ningslagen. Redovisningsprinciper och berikningsmetoder ér oférindrade fran de som tillimpas i drsredovisningen for 2007 férutom att om-
klassificering har skett av vissa provisionskostnader fran administrationskostnader. Samtliga jaimforelsetal har omriknats. Férdndringen har

ingen paverkan pa rorelseresultatet eller eget kapital for nagon period.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2008-09-30 2007-12-31
KAPITALBAS
Primért kapital 195 235
Total kapitalbas 195 235
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 43 52
Kapitalkravet for risker i handelslagret 6
Kapitalkravet f6r operativ risk 41 35
Kapitalkravet for valutarisk 4
Kapitalkravet for ravarurisk 1
Det totala minimikapitalkravet 95 97
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,1 2,4
FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att denna delarsrapport ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksam-

het, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.
STOCKHOLM 2008-11-04%

Hans-Erik Andersson

Styrelsens ordforande
Hans Boberg Jenny Holmgren
Ledamot Ledamot
Helena Levander Erik Penser
Ledamot Ledamot
Lars Thulin Peter Melbi
Ledamot Verkstallande Direktor
Granskningsrapport

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



Erik Penser

AKTIEBOLAG

Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556113-9717
Styrelsens site: Stockholm
www.penser.se



