Delarsrapport for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 30 september 2008

Nettoomséttningen fér perioden uppgick till 91,6 (86,9) MSEK en 6kning med
6 % jamfort med samma period 2007.

Rérelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden fill
-3,3 MSEK jémfért med -0,6 MSEK fér samma period féregaende ar.

Resultat efter skatt uppgick till -8,0 (-3,8) MSEK och resultat per aktie -0,05
(-0,03) kr.

e Bruttomarginalen uppgick till 16,5 % (16,6 %).

e Kassaflodet fér perioden uppgick till +1,1 (-11,1) MSEK.
e Implementeringen av American Express resebyraer férsenad

o Atgérdsprogram syftande till likviditetsférstérkning och kostnadsminskning
pabdrjat

Kontaktperson
VD, Anders Holst. Email: anders.holst@netrevelation.se

Netrevelation AB (publ) &r ett afférssystemféretag specialiserat pa transportlogistik inom
reseindustrin. Netrevelation férédlar traditionella taxiresor till reseprodukter som ger féretag och
organisationer ett kvalitetssédkrat, férenklat och mer kostnadseffektivt resande. Féretaget
etablerades 1991. Bland Netrevelations kunder finns SJ, Férsvarsmakten, Regeringskansliet
och svensk taxinédring. Netrevelation &r listat p4 OMX First North. Certifierad Adviser &r Remium
AB (www.remium.se).
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VD’s kommentar

Januari — September 2008

Under perioden 6kade omsittningen med 6 % (25 %) till 91,6 MSEK (86,2) och uppgar till
127 MSEK pé rullande 12 ménader.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 16,5 % (16,6 %). For helaret 2007 uppgick
bruttomarginalen till 16,6 %.

Rorelseresultatet (Ebitda) for perioden uppgick till -3,3 (-0,6) MSEK och resultat efter skatt
uppgick till -8,0 (-3,8) MSEK.

Kassaflodet for perioden uppgick till +1,1 (-11,1) MSEK.

Utvecklingen under tredje kvartalet praglades av att vi dels tappat volym fran vér tidigare
storkund TeliaSonera samtidigt som ny volym frdn resebyrakedjan American Express dnnu
inte tillkommit i storre omfattning. Implementeringsprocessen mot American Express
kommer att ta ldngre tid 4n vi tidigare beréknat.

Under perioden har vért ramavtal med statliga myndigheter genererat en volym pé ca 14
MSEK. Detta avtal har av myndigheterna forldngts med ytterligare ett ar, och géller nu till
och med december 2009.

Efter periodens utgéng, under oktober ménad, har vi genomfort en affar med vér
samarbetspartner Jernhusen. Tillsammans har vi utvecklat konceptet Taxi Welcome Service
vid Goteborg C och driftsdttning av motsvarande service vid Stockholm C berdknas runt
arsskiftet. Inom ramen for den affaren har vi under oktober sélt delar av utrustning vid
Goteborg C till Jernhusen for en kopeskilling om drygt 3,2 MSEK.

Genom att implementeringen av American Express har forsenats kommer tidigare uttalad
prognos om att tillvixten 2008 skall 6verstiga den for 2007 inte att kunna infrias. Forseningen
beror pa integrering med tredjepartssystem, och vi bedomer att vi inte kommer att kunna
infria var tillvixtprognos for 2008.

Vi har startat ett dtgdrdsprogram syftande till att forstdrka var likviditet samt minska véra
kostnader.
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomsittningen for hela perioden uppgick till 91 600 (86 124) KSEK, en 6kning med 6,3
%. Under tredje kvartalet uppgick omsattningen till 26 118 (26 482) en minskning med 1,4 %.
Av den totala omsittningen svarar omséttning via Netsys for 72 % (54 %) och den &ldre
produkten Foretagstaxi for 28% (46%).

Omsittningen som rullande 12 manader per 30 september var 126 750 KSEK.
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Resultatet efter skatt uppgick under tredje kvartalet till -2 904 (-2 023) KSEK, en forsamring
med 881 KSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar och for perioden som helhet
uppgick resultatet till -7 976 (-3 759) KSEK, en forsdmring med 4 217 KSEK.

Den framsta anledningen till att resultatet for perioden som helhet har forsdmrats jamfort med
foregdende ar dr 6kade kostnader for inhyrt callcenter/trafikledning, 6kade l6nekostnader
vilka dnnu inte kompenserats av forviantade volymokningar samt 6kade avskrivningar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden till — 3 316 KSEK
jamfort med - 584 KSEK foregaende ar. For tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till
-1277 (-931).

Av rorelseresultatet utgdr avskrivningar 4 363 (2 790) KSEK och fordelas pa goodwill 2 214
(2 214) KSEK som skrivs av pa 10 ar, 6vriga immateriella tillgdngar, 1 505 (288) KSEK som
skrivs av pa 5 ar, samt hdrdvara och inventarier 644 (288) KSEK som skrivs av pa 3-5 ar.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen uppgick under perioden som helhet till 16,5 % (16,6 %).

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader exklusive transportdrsersittningar och distributionskostnader
uppgick for perioden till 12 322 (10 202) KSEK. Bakom kostnadsdkningen ligger 6kade
kostnader for callcenter/trafikledning.

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport januari-september 2008 3



(X X )
000
(Y'Y I X

NETREVELATION™

Personal
Personalkostnaderna for perioden uppgick till 7 246 KSEK jamfort med 5 368 KSEK for
foregdende ar. Okningen beror pa dkat antal anstillda.

Likviditet och finansiering

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 september till 2 703 (7 115)
KSEK och kassalikviditeten var 101% (140 %). Beviljad checkkredit (med reskontrasékerhet)
uppgick till 8 000 KSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgéng 28 % (per 2007-12-31 34 %) och réntebdrande
skulder uppgick till 7 530 (5 142) KSEK. Réantebdrande skulder inkluderar utgivna
konvertibla forlagslan om sammanlagt 628 (5 142) KSEK. Loptiden ér 4 ar och 16per med en
arlig rdnta om ca 7 procent (Stibor 360 + 4 %). Forfallodagen for de utestdende forlagslanen 6
och 7 dr 31 oktober 2008.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forédndring av rorelsekapital uppgick under
perioden till -3 613 (-969) KSEK och efter fordndring av rorelsekapital till -12 (-5 351)
KSEK.

Kassaflodet som helhet uppgick under perioden till 1 115 (-11 093) KSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anlédggningstillgdngar utgérs av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgatt till 1 157 (810) KSEK. I perioden har externa
systemutvecklingskostnader aktiverats i1 balansrakningen med 2 832 (4 702) KSEK.

Uppgifter om moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 91 600 (86 124) KSEK och
resultatet efter skatt till -7 972 (-3 755) KSEK.

Likvida medel inklusive outnyttjad kredit uppgick per 30 september till 2 696 (7 108) KSEK.

Héndelser efter bokslutsdagen

Den 31 oktober 2008 éterbetalades resterande konvertibla skuldebrev om sammanlagt 628
KSEK jémte rinta om 45 KSEK.

Under oktober genomf6rdes en affar med var samarbetspartner Jernhusen innebérandes att de
av oss kopte installerad utrustning vid Goteborgs C till en kdpeskilling om 3 236 KSEK.
Kommande f6ljdinvesteringar i1 utrustning vid Stockholm C kommer ocks4 att finansieras av
Jernhusen.
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Redovisningsprinciper
Denna rapport har uppréttats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 20
om Delarsrapportering och Bokforingsndamndens Allmédnna Rad om frivillig

deldrsrapportering(BFNAR 2007:1)
Samma redovisningsprinciper har anvénds som i den senast avgivna arsredovisningen.

Kommande finansiell information
Utover aterkommande nyhetsbrev publiceras rapporter enligt nedan:

Kvartalsrapport Q4: Bokslutskommuniké for helaret 2008, méndagen 9 februari 2009.
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Resultatrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

Juli-Sept 2008

Juli-Sept 2007

Jan-Sept2008

Jan-Sept 2007

Rorelsens intiakter

Nettoomséttning 26 118 26 482 91 600 86 124
Ovriga rérelseintakter 1060 49 1181 747
27 178 26 531 92 781 86 871
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -25 965 -25 460 -88 851 -82 087
Personalkostnader -2 490 -2 002 -7 246 -5 368
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1 511 -961 -4 363 -2 790
immateriella anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader -29 966 -28 423 -100 460 -90 245
Rorelseresultat -2 788 -1 892 -7 679 -3 374
Finansnetto -116 -131 -297 -385
Resultat efter finansiella poster -2 904 -2 023 -7 976 -3759
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -2 904 -2 023 -7 976 -3 759
Resultat per aktie, kr -0,02 -0,01 -0,05 -0,03
D:o efter full utspéddning, kr -0,02 -0,01 -0,05 -0,03
Genomsnittligt antal aktier, s t * 147 372 594 146 494 765 147 372 594 146 494 765

*) Anger genomsnittligt antal aktier savdl fore som efter utspddning vid berdkning av resultat per aktier. Antal
aktier efter full konvertering uppgdr till 147 842 372 (151 064 089 ).
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Balansrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen
2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 13119 10010 11793
utvecklingsarbeten
Goodwill 8613 11 565 10 827
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 2 824 1661 2 310
Summa anlédggningstillgdngar 24 556 23 236 24 930
Kortfristiga fordringar 31423 35192 44 692
Kassa och bank 1 605 4101 490
Summa omséttningstillgdngar 33 028 39 293 45 182
Summa tillgangar 57 584 62 529 70 112
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital
Aktiekapital 7 368 7 325 7 368
Bundna reserver 11121 11121 11121
Fri fond - - -
Balanserad resultat 5607 10 488 10 892
Periodens resultat -7 976 -3759 -5 285
Summa eget kapital 16 120 25175 24 096
Skulder
Langfristiga skulder 7 530 7128 2414
Kortfristiga skulder 33 934 30 226 43 602
Summa skulder 41 464 37 354 46 016
Summa eget kapital och skulder 57 584 62 529 70 112
Stillda sdkerheter 9 902 3000 3000
Ansvarsforbindelser - - -
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

KSEK

Koncernen
Jan-Sept 2008

Koncernen
Jan-Sept 2007

Koncernen
Jan-Dec 2007

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 976 -3 759 -5 285
Justeringar for poster som inte ingar i 4 363 2790 3921
kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande -3 613 -969 -1 364
verksamheten fére férdndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/ékning (-) av Kortfristiga fordringar 13 269 -14 639 -24 139
Minskning (-)/6kning av kortfristiga skulder -9 668 10 257 23 633
Kassaflédet fran den I6pande -12 -5 351 -1 870
verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 989 -5 512 -8 337
Kassafléde fran 5116 -230 -4 497
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde 1115 -11 093 -14 704
Likvida medel vid periodens bérjan 490 15 194 15 194
Likvida medel vid periodens slut 1 605 4101 490
Disponibla medel vid periodens slut 2703 7115 6 704

Nyckeltal och data per aktie

NETREVELATION™

Nyckeltal Jan-Sept 2008 | Jan-Sept 2007 Jan-Dec2007 | Jan-Dec 2006
Nettoomséttning, KSEK 91 600 86 124 120 012 95 332
Ebitda, KSEK -3 316 -584 -984 147
Periodens resultat, KSEK -7 979 -3 759 -5 285 -7 560
Bruttomarginal, % 16,5 16,6 16,6 16,7
Balansomslutning, KSEK 57 584 62 529 70 112 56 261
Eget kapital, KSEK 16 120 25175 24 096 28 934
Soliditet, % 28 40 34 51
Kassalikviditet, % 101 140 110 193
Medelantal anstéllda, st 11 9 9 8
Data per aktie
Resultat per aktie, kr * -0,05 -0,03 -0,04 -0,051
Eget kapital per aktie, kr 0,11 0,17 0,16 0,20
Borskurs, kr 0,25 0,97 0,48 1,52
Antal utestaende aktier, st * 147 372 594 146 494 765 147 372 594 146 399 801
* Avser savil fore som efter utspddning. Antalet aktier efter full konvertering av utestaende konvertibla

forlagslan uppgar till 147 842 372
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Forandring av eget kapital

KSEK 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 24 096 28 934 28 934
Konvertering 447
Periodens resultat -7 976 -3 759 -5 285
Eget kapital vid periodens utgang 16 120 25175 24 096

Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet 6kat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorersdttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omséttningstillgdngar inkl beviljade ej utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga

skulder

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader bestér av transportdrkostnader, distributionskostnader och évriga
externa kostnader.

Helsingborg 2008-11-10

Styrelsen och verkstillande direktdren for Netrevelation AB (publ)
avger Delarsrapport for januari-september 2008.
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Netrevelation AB
(publ) per 30 september 2008 och den treménadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet Redovisningsrddets
rekommendation RR20 om Delérsrapportering och Bokforingsndmndens
Allménna Rad om frivillig delérsrapportering (BFNAR 2007:1). Vért ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Vi har utfort véar oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
Oversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard 1 Sverige RS och god
revisionssed 1 dvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vésentligt, ar upprattad for koncernens del 1 enlighet med RR20 och BENAR
2007:1 samt for moderbolagets del i enlighet med BFNAR 2007:1.

Stockholm den 10 november 2008

Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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