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Nordic Baltic Holding (NBH) AB (publ) är den ledande finanskoncernen i Norden och Östersjöregionen med totala tillgångar på 200 miljarder

euro. Koncernen är också ledande inom Internetverksamheten med mer än 1,7 miljoner e-kunder. NBH äger MeritaNordbanken Abp och

Unidanmark A/S med Merita Bank, Nordbanken, Unibank, ArosMaizels,Tryg-Baltica, Vesta, Merita Liv och Livia. Sex affärsområden betjänar 9

miljoner privatkunder och 600 000 företags- och institutionskunder genom 1 100 bankkontor, 125 centra för försäkringsservice, telefon- och

internettjänster samt egen verksamhet i 18 länder utanför hemmaregionen. NHB är börsnoterat i Stockholm, Helsingfors och Köpenhamn.

www.nordicbalticholding.com

Delårsrapport januari - september 2000

Kraftigt förbättrat finansiellt resultat
•  Rörelseresultatet upp 38 % till 1 962 miljoner euro (16,5 miljarder SEK)
•  Avkastning på eget kapital 17,5 % (exklusive goodwill 21,1 %)
•  Stadig ökning av både ränte- och provisionsnetto
•  Rörelsekostnaderna minskade under tredje kvartalet
•  Förbättrat kreditbetyg

Fortsatt förbättring inom strategiska tillväxtområden
•  Norska regeringen accepterade budet på Christiania Bank – koncernen kontrollerar nu 77 %

av aktierna
•  Stark utveckling av e-verksamheten – mer än 1,7 miljoner kunder
•  Kapital under förvaltning ökade till 107 miljarder euro
•  ”Årets fondförvaltare 2000” i Sverige
•  Koncernen expanderar i Polen
•  Ökad kundnöjdhet

Fokus på aktieägarvärde
•  Vinst per aktie 0,47 euro, upp 20 %
•  Börsvärde 25 miljarder euro
•  Ansökan om notering på Oslobörsen
•  Aktiekursen upp 41 procent sedan årsskiftet
•  Aktien ingår i fler index
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Operativ resultaträkning
Pro

forma*
Pro

forma*
Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Jan - sept Jan - sept

Miljoner euro 2000 2000 2000 1999 1999 2000 1999
Räntenetto 785 779 723 702 667 2 287 2 053
Provisionsnetto 333 384 377 349 279 1 094 815
Rörelseintäkter, försäkring 167 118 203 261 97 488 352
Nettoresultat av finansiella transaktioner 74 91 145 111 -8 310 132
Övriga intäkter 37 116 96 67 60 249 264

Summa intäkter 1 396 1 488 1 544 1 490 1 095 4 428 3 616

Personalkostnader -464 -464 -449 -416 -401 -1 377 -1 213
Övriga kostnader -319 -370 -336 -399 -313 -1 025 -976

Summa kostnader -783 -834 -785 -815 -714 -2 402 -2 189

Resultat före kreditförluster 613 654 759 675 381 2 026 1 427
Kreditförluster, netto -20 -20 -17 -23 -13 -57 -68
Resultatandelar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 31 23 9 28 8 63 89

Rörelseresultat före goodwillavskrivning 624 657 751 680 376 2 032 1 448
Goodwillavskrivning -21 -27 -22 -15 -6 -70 -24

Rörelseresultat 603 630 729 665 370 1 962 1 424
Avyttring av fastigheter 0 0 -40 -145 -40
Avtappning från pensionsstiftelse 7 9 8 65 24
Skatter -182 -163 -197 -102 -64 -542 -244
Minoritetsandel -1 0 -2 -2 0 -3 0

Resultat 427 476 498 481 306 1 401 1 180

Nyckeltal

Vinst per aktie, euro 0,14 0,16 0,17 0,47 0,39
Aktiekurs **, euro 8,09 7,90 5,55 8,09 5,27
Eget kapital per aktie, euro 3,73 3,60 3,45 3,73 3,26
Utestående aktier **, miljoner 2 982 2 979 2 961 2 982 2 987
Avkastning på eget kapital %, pro forma 17,5 16,6
Avkastning på eget kapital före
goodwillavskrivning*** (%)

21,1 17,2

Utlåning **, miljarder euro 110 109 109 110
Inlåning från allmänheten **, miljarder euro 67 65 66 67
Eget kapital **, miljarder euro 11 11 10 11
Balansomslutning **, miljarder euro 199 192 194 199
Kapital under förvaltning **, miljarder euro 107 104 102 107
Kostnads/intäktsrelation före kreditförluster,
banker (%) 56 52 52 53 60
Totalkostnadsprocent, sakförsäkring **** (%) 107 102 122 110 96
Primärkapitalrelation ** (%) 9,0 9,0 8,5 9,0
Kapitaltäckningsgrad ** (%) 11,0 10,8 10,6 11,0
Riskvägt belopp (banker) **, miljarder euro 111 110 111 111

* Proformasiffrorna för år 1999 redovisas i fusionsprospektet mellan MeritaNordbanken och Unidanmark, förutom vissa smärre omgrupperingar mellan intäkter,
Kostnader och resultatandelar redovisade av bolag konsoliderade enligt kapitalandelsmetoden. I proformasiffrorna ingår ej nya bolag (i huvudsak Vesta).

** I slutet av perioden.
*** Exklusive goodwillavskrivningar och exklusive resterande goodwill som har förts mot eget kapital.

**** Frånsett reserveringar till följd av orkanen var totalkostnadsprocenten 104 tredje kvartalet, 97 andra kvartalet, 107 första kvartalet 2000, och 103 för januari –
september 2000.
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Koncernen
Resultatet i korthet
Rörelseresultatet under perioden januari-september 2000
var 1 962 miljoner euro, en ökning med 38 procent
jämfört med de första nio månaderna 1999. Detta beror
främst på den starka ökningen av provisionsintäkterna och
den gynnsamma utvecklingen av ränteintäkterna.

Avkastningen på eget kapital var 17,5 procent
(21,1 procent exklusive goodwill). Under perioden
uppgick vinsten per aktie till 0,47 euro.

Tredje kvartalet 2000
Rörelseresultatet under tredje kvartalet var 603 miljoner
euro, en minskning med 4 procent jämfört med andra
kvartalet 2000. Rörelseresultatet ökade med 18 procent
efter justeringar för utdelningar och reavinster från
aktieförsäljningar under andra kvartalet.

Räntenettot ökade till 785 miljoner euro, till följd av
fortsatt förbättrade inlåningsmarginaler och
utlåningsexpansion.

Provisionsintäkterna minskade från 384 miljoner euro till
333 miljoner euro, beroende på lägre aktivitet på
aktiemarknaden och på lägre intäkter inom Corporate
Finance.

Nettointäkten från försäkringsverksamheten ökade från
118 miljoner euro till 167 miljoner euro, främst beroende
på högre kapitalavkastning.

Nettoresultat av finansiella transaktioner minskade från
91 miljoner euro till 74 miljoner euro, till följd av att en
engångsvinst på 46 miljoner euro redovisades under andra
kvartalet.

Den sammanlagda kapitalavkastningen inom bank- och
försäkringsrörelserna uppgick till 134 miljoner euro
jämfört med 33 miljoner euro under andra kvartalet, efter
justering för den nämnda engångsvinsten, en ökning med
101 miljoner euro. Försäkrings- och bankverksamheterna
har bidragit med 71 respektive 30 miljoner euro till denna
ökning.

Personalkostnaderna, på 464 miljoner euro, var
oförändrade jämfört med andra kvartalet.

Övriga rörelsekostnader uppgick till 319 miljoner euro,
vilket är en minskning med 13 procent jämfört med
föregående kvartal och med 5 procent jämfört med första
kvartalet. Denna positiva utveckling förklaras delvis med
säsongsmässiga fluktuationer.

Rörelsekostnaderna minskade 6 procent till 783 miljoner
euro.

Januari - september 2000
Rörelseintäkterna ökade med 22 procent, till
4 428 miljoner euro, medan rörelsekostnaderna ökade

med 10 procent, till 2 402 miljoner euro. Resultatet före
kreditförluster blev därmed 2 026 miljoner euro, vilket är
42 procent högre än under motsvarande period 1999.

Räntenettot ökade med 11 procent, från 2 053 miljoner
euro till 2 287 miljoner euro, beroende på förbättrade
marginaler och en ökad ut- och inlåning sedan årsskiftet.

Provisionsintäkterna ökade med 34 procent från
815 miljoner euro till 1 094 miljoner euro, främst till följd
av den positiva utvecklingen av kapital under förvaltning
och högre marknadsvolym i de nordiska
aktiemarknaderna.

Nettoresultat av finansiella transaktioner var 310 miljoner
euro, en ökning från 132 miljoner euro, varav
145 miljoner euro hänför sig till första kvartalet.

Kreditförlusterna uppgick till 57 miljoner euro. Per 30
september uppgick de osäkra fordringarna till 0,7
miljarder euro.

Exklusive valutakurseffekter och förvärvade
verksamheter (främst Vesta), ökade rörelseresultatet med
32 procent jämfört med motsvarande period föregående
år. Rörelseintäkterna ökade med 16 procent, medan
rörelsekostnaderna ökade med 3 procent. Kostnaderna var
oförändrade efter justering för bonusutbetalningar och
andra resultatrelaterade ersättningar.

Eget kapital
Per 30 september uppgick koncernens egna kapital till
11,1 miljarder euro. Det verkliga värdet på tillgångarna i
koncernens pensionsfonder och -stiftelser översteg
pensionsåtagandena med 0,4 miljarder euro. Per 30
september var primärkapitalrelationen 9,0 procent och
kapitaltäckningsgraden 11,0 procent.

Nordic Baltic Holding-aktien
Aktiens slutkurs den 29 september var 69 svenska kronor
(8,09 euro), vilket är en ökning med 38 procent jämfört
med kursen 50 svenska kronor (5,84 euro) som gällde vid
årsskiftet. Den 23 oktober var Nordic Baltic Holdings
börsvärde 24,8 miljarder euro.

Antalet utestående aktier ökade genom konverteringar i
september med 3 006 359 till 2 982 199 076.

Efter att samgåendet mellan MeritaNordbanken och
Unidanmark fullbordades under senvåren, har Nordic
Baltic Holdings aktie antingen infogats i eller ökat sin
vikt i ett antal nationella och internationella index.

Förutom de nuvarande noteringarna i Stockholm,
Helsingfors och Köpenhamn, förbereder koncernen en
ansökan om notering av aktien även på Oslobörsen.
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Christiania Bank og Kreditkasse
Norska Bankinvesteringsfonden beslutade sälja sina aktier
i Christiania Bank till MeritaNordbanken för 49 norska
kronor per aktie. Beslutet tillkännagjordes den 16 oktober
2000, samtidigt som priset i det allmänna erbjudandet till
aktieägarna i Christiania Bank också höjdes till 49 norska
kronor per aktie. Koncernen förverkligar nu sin vision att
föra samman ledande finansiella institutioner i de fyra
nordiska länderna. Förvärvet av Christiania Bank väntas
medföra ökad vinst per aktie redan första året, även efter
goodwillavskrivning.

Måndagen den 23 oktober hade aktieägare som
representerar 67 procent av aktierna i Christiania Bank
accepterat erbjudandet, vilket innebär att koncernen
tillsammans med tidigare innehav nu innehar 77 procent
av aktierna.

Samgåendeprocessen
Samgåendeprocessen mellan MeritaNordbanken och
Unidanmark går enligt plan inom alla affärsområden och
koncernfunktioner.

När samgåendet presenterades beräknades
synergivinsterna till 200 miljoner euro per år före skatt,
fullt realiserade inom tre år. Hälften av de förväntade
synergierna förväntas bli realiserade under 2001, främst
inom Corporate and Institutional Banking. Ytterligare
synergier på 50 miljoner euro före skatt beräknades kunna
uppnås inom Retail- och försäkringsrörelserna.

Koncernens verksamheter i Luxemburg har fusionerats
och kontoren i New York och London har slagits
samman. MeritaNordbankens filialer i Köpenhamn och
Oslo såväl som Unibanks kontor i Helsingfors har stängts
och Unibanks filial i Stockholm kommer att stängas inom
kort.

Produkterna inom koncernens affärsområde General
Insurance kommer att introduceras i Finland under 2001.
Dessa ska distribueras via Merita Banks kontorsnät och
via Internet.

Koncernen expanderar i Polen
Arbetet med att utvidga koncernens verksamhet och
stärka dess distributionsnät i Polen fortsätter.

Koncernen kontrollerar nu över 90 procent av kapitalet i
Bank Komunalny. Bank Komunalny är en regional bank i
norra Polen med närvaro även i Warszawa.

Koncernens investeringar i Polen inkluderar också ett 45
procentigt delägande i banken BWP-Unibank samt ett 51
procentigt ägande i försäkringsbolaget Energo Asekuracja
S.A.

Tillstånd har erhållits för inleda livförsäkringsverksamhet
i Polen.

Höjt kreditbetyg
Standard & Poor’s har höjt kreditbetyget för Nordbankens
och Merita Banks långfristiga upplåning från A till A+.
Unibank har fått kreditbetyget A+. Samtliga kreditbetyg
har bekräftats efter tillkännagivandet, den 16 oktober, av
erbjudandet att köpa samtliga aktier i Christiania Bank.

Svar till EU-kommissionen
I juni och juli sände EU-kommissionen en invändning till
banker och bankorganisationer i sex medlemsländer,
däribland till Merita Bank i Finland. I invändningen
uttrycker kommissionen sin uppfattning att banker och
bankorganisationer tillämpar fastställda priser för
sedelväxling i euroområdet. Merita Bank har svarat
kommissionen på föreskrivet sätt.

Incitamentsprogram för ledningen
Koncernen inför ett incitamentsprogram för omkring 300
högre chefer. Avsikten med programmet är att rekrytera
och behålla nyckelpersoner och kompetens, men också att
ytterligare fokusera ledningens insatser mot att skapa
värde för kunderna med bibehållen kostnadskontroll, och
därigenom öka aktieägarvärdet.

Programmet är tvåårigt och är kopplat till den
totalavkastning som koncernens aktieägare erhåller. Den
årliga totalavkastningen måste överstiga 7,2 procent för
att de ersättningsberättigade personerna ska erhålla någon
utdelning. Högsta möjliga bonus motsvarar två årslöner
och erhålls vid en total årlig avkastning om 30 procent (64
procent på två år). Kostnaden för programmet kan uppgå
till högst 82 miljoner euro.

Programmet medför ingen utspädning av existerande
aktier. Eventuella vinster deklareras som lön och
förmånstagarna beskattas enligt lag i respektive land.

”Solo, a pathfinder in Internet Banking” –
koncernen tilldelas Global Award
Den brittiska tidskriften "The Banker" har givit koncernen
sin utmärkelse för världsledande strategi inom elektronisk
bankverksamhet. Utmärkelsen är ett bevis på att
koncernen tillhör de främsta aktörerna vad gäller
Internetbankverksamhet. Koncernens varumärke för
Internetbanktjänster, Solo, är välkänt både i Finland och
Sverige. Solo kommer även att introduceras i Danmark
inom kort. Koncernen har över 1,7 miljoner kunder som
har anslutit sig till Internettjänsterna.

En ny lösning för global e-handel /
Internetbankverksamhet
Koncernen utvidgar sitt Internetrelaterade tjänsteutbud.
Koncernen deltar i Identrus, en organisation som driver
ett samarbetsprojekt med SWIFT. Genom detta samarbete
kan koncernen nu erbjuda sina företagskunder tjänster i
form av globalt accepterad certifiering, kombinerat med
betalningar och garantier. Härigenom får koncernens
företagskunder möjlighet att bedriva e-handel i global
omfattning inom ett säkert system.
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Resultat per affärsområde januari – september 2000   

Rörelse- och produktresultat per affärsområde 1)

Miljoner euro Retail
Banking

Corporate &
Institutional
Banking

Asset
Manage-
ment

Investment
Banking 2)

Life Insurance
& Pension 3)

General
Insurance 3)

Treasury Övrigt Summa

Kundansvarig enhet

Intäkter 2 677 645 192 142 133 346 261 32 4 428

Kostnader -1 499 -322 -99 -93 -58 -270 -25 -106 -2 472

Kreditförluster -43 22 - - - - - -36 -57

Resultatandelar - - - - - - - 63 63

Rörelseresultat,
Varav

1 135 345 93 49 75 76 236 -47 1 962

- Kv 3 418 119 25 2 22 45 37 -65 603

- Kv 2 358 114 29 22 9 5 97 -4 630

- Kv 1 359 112 39 25 44 26 102 22 729

Kostnads/intäktsrelation 56% 50% 52% 65% 10%

Avkastning på eget kapital 25% 15% 13% 18%

Produktansvarig enhet

Intäkter 426 189 154

Kostnader -188 -83 -79

Produktresultat:
Varav

238 106 75

- Kv 3 75 22 15

- Kv 2 69 31 8

- Kv 1 94 53 52

Koncernens verksamhet är indelad i sex affärsområden: Retail Banking, Corporate and Institutional Banking, Asset
Management, Investment Banking, Life Insurance and Pensions och General Insurance.

Affärsområdena drivs med decentraliserat resultatansvar. Kundansvariga enheter har övergripande ansvar för
koncernens samtliga kontakter med kunder i fråga om finansiellt resultat, användning av eget kapital och risk. Därtill
finns det produktansvariga enheter som ska säkerställa att koncernens produkter är konkurrenskraftiga och lönsamma.

Produktenheterna mäts med utgångspunkt från de olika produkternas resultat, vilket omfattar alla kostnader och
intäkter som koncernen har i samband med en viss produkt.

I bankverksamheten är eget kapital fördelat enligt gällande BIS-regler motsvarande en primärkapitalrelation på
6,5 procent. I livförsäkringsverksamheten fördelas eget kapital så att det motsvarar 5 procent av reserverna och i
skadeförsäkringsverksamheten fördelas det så att det motsvarar 45 procent premieintäkterna. För närvarande pågår
arbete med att utarbeta en modell för en mer rättvisande beräkning av kapitalbehov.

I ovanstående tabell visas rörelseresultatet per affärsområde och per kundansvarig enhet. För de affärsområden som har
produktansvar och där en betydande del av intäkterna fördelas till andra kundansvariga affärsområden, visas även
produktresultaten. I tabellen visas, vid sidan av de sex affärsområdena, även Treasury, som förvaltar koncernens egna
positioner i värdepappersportföljer och internbanksverksamhet. I kolumnen ”Övrigt” ingår intäkter och kostnader som
inte har fördelats till affärsområdena, till exempel resultat från fastighetsinnehav och vissa långsiktiga aktieinnehav,
kostnader för koncernstaber, goodwillavskrivning, centrala reserveringar för kreditförluster och resultatandelar som
redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

1) Med anledning av utvecklingen inom den finansiella rapporteringen för den sammanlagda verksamheten, har kvartalsresultaten per affärsområde omräknats.
2) Produktresultat inom Investment Banking avser aktiehandel.
3) Intäkter redovisas som nettot av premier, kapitalavkastning, ersättningskrav, förmåner och avsättningar. Rörelseintäkter från försäkring på 488 miljoner euro i

koncernresultaträkningen innefattar intäkter från produktresultatet inom Life Insurance & Pension (154 miljoner euro), intäkter från kundansvariga enheter inom
General Insurance (346 miljoner euro) samt koncernjusteringar på 12 miljoner euro.
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Retail Banking
•  Stark vinstökning
•  Förbättrad kostnads/intäktsrelation
•  Fortsatt god försäljning av e-banksprodukter
•  Avkastning på eget kapital 25 %

Retail Banking omfattar all verksamhet som berör
privatkunder samt små- och medelstora företag. Retail
Banking är uppdelad på tre marknadsorganisationer –
Danmark, Finland och Sverige – samt en regional
organisation som omfattar Baltikum och Polen.

Marknadssituationen var fortsatt gynnsam för Retail
Banking under tredje kvartalet. Försäljningen av e-
banksprodukter var framgångsrik och efterfrågan på
finansiella tjänster har varit hög.

Resultatet har utvecklats positivt under tredje kvartalet
2000, med en stark ökning av räntenettot. Den allmänna
höjningen av korträntorna har haft en positiv inverkan på
marginalerna, samtidigt som volymerna har utvecklats
väl.

Kostnaderna minskade under tredje kvartalet till nivån
som rådde under första kvartalet 2000, och därmed
förbättrades kostnads/intäktsrelationen till 53% procent.
Kreditförlusterna ligger på en mycket låg nivå.
Avkastningen på eget kapital under perioden januari-
september var 25 procent. Jämfört med de första nio
månaderna 1999, ökade rörelseresultatet med ca 50
procent.

Inlåning
Retail Bankings inlåning uppgick till 51 miljarder euro,
vilket innebar att marknadsandelen minskade något.

Under perioden var nettoinsättningarna i koncernens
värdepappersfonder 265 miljoner euro i Danmark,
210 miljoner euro i Finland och 360 miljoner euro i
Sverige.

Premieintäkterna i Livförsäkringsrörelsen ökade
betydligt. Marknadsandelen i Finland har stigit till drygt
40 procent. Försäljningen har gynnats av förändrade
sparmönster och nya skatteregler avseende ränteinkomster
från banksparande.

Utlåning
Per 30 september uppgick Retails utlåning till
76 miljarder euro, en ökning med 6 miljarder euro sedan

årsskiftet. Under den senaste 12-månadersperioden har
Retails utlåning ökat med 10 procent.

Per 30 september var koncernens andel av hypotekslåne-
marknaden i Danmark, Finland och Sverige 11, 36 respektive
16 procent. Detta innebär att marknadsandelen har ökat med
0,2 respektive 0,8 procentenheter i Danmark och Sverige,
medan den har minskat med 1,7 procentenheter i Finland,
jämfört med motsvarande tidpunkt föregående år.

Internetbanken
Per 30 september hade mer än 1,7 miljoner kunder anslutit
sig till koncernens Internetbanktjänster. Målet är att det
antalet ska stiga till 2 miljoner kunder i början av 2001. Per
30 september hade koncernen 153 000 kunder som handlade
aktier över Internet, jämfört med 140 000 i juni. I augusti
erhöll koncernen tidskriften ”The Bankers” pris för bästa
online-strategi.

Nya tjänster som introducerats under tredje kvartalet 2000:
•  Internetbanktjänster för företagskunder i Sverige
•  Online-beställning av kort och utländsk valuta i

Danmark
•  Valutahandel via Internet och via WAP i Finland
•  Internetbanktjänster i Estland

Kundtillfredsställelse
Den årliga attitydundersökningen bland kunderna som
genomförs i Finland och Sverige visar att kundnöjdheten
generellt sett har ökat, både i privat- och
företagskundsegmenten. I Danmark har den höga nivån av
kundnöjdhet bibehållits. Koncernen har av tidskriften
”Euromoney” utsetts till ”Best Domestic Bank in the Nordic
region”.

Samgåendeprocess
Samgåendeprocessen fortlöper bra och Retail Banking ligger
väl till för att realisera synergivinster enligt plan. Retail
Bankings kontorsnät har strukturerats på samma sätt i de
nordiska länderna. Den nationella kontorsorganisationen
består nu i samtliga länder av 3-4 regionbanker.

I Polen kontrollerar koncernen nu över 90 procent av
aktiekapitalet i Bank Komunalny samt äger 45 procent av
banken BWP-Unibank. Arbetet med att utvidga koncernens
verksamhet fortsätter.

Retail Banking
Miljoner euro

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Jan – sept
2000

Rörelseresultat 418 358 359 1 135

Avkastning på eget kapital (%) 27 24 26 25

Kostnads/intäktsrelation (%) 53 57 56 56

Kundbas: privatpersoner, miljoner 8,3

företagskunder 560 000

Antal anställda (heltidstjänster) 19 200
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Corporate and Institutional Banking
•  Fortsatt stark intjäning
•  Samordningssynergier verifierade

Corporate and Institutional Banking erbjuder en rad
produkter och tjänster till koncernens företagskunder.
Affärsområdet har kundansvar för vissa kundsegment,
såsom stora företag och finansiella institutioner.

Tjänsterna erbjuds via koncernens distributionsnät på
hemmamarknaden och genom internationella filialer i
London, Frankfurt, Berlin, Hamburg, New York och
Singapore, samt genom representationskontor över hela
världen.

Marknadsutveckling
Den starka ekonomiska utvecklingen har fortsatt under
tredje kvartalet.

Den pågående fusionstrenden har fortsatt och resulterat i
en hög aktivitetsnivå inom området förvärv och fusioner,
vilket har gynnat koncernens affärsvolym i Norden.

Valuta- och räntemarknaderna har karaktäriserats av lägre
volatilitet under sommaren, jämfört med första halvåret.
Nejmajoriteten i den danska folkomröstningen om EMU
har inte medfört några omedelbara marknadsrörelser av
någon betydelse. Efterfrågan på depåtjänster i Finland
och Danmark har varit fortsatt hög. I Sverige, där
koncernens marknadsandel är liten, har försäljningen
börjat öka tack vare att nya tjänster har införts.

Koncernen har beslutat delta i Identrus, ett initiativ för att
bygga en global lösning för e-certifiering inom
internationell Internetbaserad handel.

Resultat
Den positiva vinstutvecklingen har fortsatt under tredje
kvartalet. Rörelseresultatet uppgick till 119 miljoner euro,
en förbättring på 4 procent jämfört med andra kvartalet. De
främsta skälen till denna utveckling var:
•  Generellt hög aktivitet i verksamheten med

företagskunder, vilket genererade en stabil
intäktsström

•  Fortsatt stor efterfrågan på depåtjänster
•  Fokus på kundrelaterade intäkter inom Markets, vilket

har resulterat i ökade och mindre volatila intäkter samt
i lägre risknivåer

Framgångsrikt återvinningsarbete, främst i utländska
enheter, och ytterligare upplösningar av länderriskreserver
har påverkat rörelseresultatet positivt.

Avkastningen på eget kapital var 15 procent.

Samgåendeprocessen
De beräknade synergierna har generellt sett verifierats, och
projekt har inletts för att realisera dessa.

Stängningen av MeritaNordbankens kontor i Köpenhamn
och Oslo samt av Unibanks kontor i Helsingfors har nu
genomförts, medan Unibanks kontor i Stockholm kommer
att stängas inom kort. Enheterna i London respektive New
York har slagits samman, och är nu belägna i gemensamma
lokaler i respektive stad.

Corporate and Institutional Banking
Miljoner euro

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Jan – sept
2000

Rörelseresultat 119 114 112 345

Avkastning på eget kapital (%) 15 15 15 15

Kostnads/intäktsrelation (%) 49 50 51 50

Kundbas: Stora företag och många institutionella kunder 500

Antal anställda (heltidstjänster) 2 700
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Asset Management
•  Mindre gynnsamma marknadsvillkor
•  Vinst betydligt över föregående års, men lägre än

under första och andra kvartalet
•  Tilldelats priset ”Årets fondförvaltare” i Sverige

Asset Management omfattar institutionell
kapitalförvaltning, fondförvaltning och
privatbanksverksamhet. Enheten är en av de största
aktörerna i Norden.

Värdepappersfonderna marknadsförs via kontorsnätet och
privatbanksenheterna samt till institutionella kunder.

Investment Management innefattar försäljning,
investeringsrådgivning/förvaltning och rapportering till
stora institutionella kunder, kommuner och företag. De
lokala försäljningsorganisationerna ansvarar för
kundkontakterna, medan förvaltningen är centraliserad.

Marknadssituationen under tredje kvartalet har inte
motsvarat den som rådde under de två föregående
kvartalen. Den negativa marknadsutvecklingen har
påverkat Asset Managements resultat under tredje
kvartalet, men det ligger ändå betydligt högre än
föregående år.

Investment Management
Under tredje kvartalet har Investment Management
fortsatt att gynnas av stor efterfrågan från såväl nordiska
som utomnordiska kunder. Därigenom har verksamheten
tillförts både nya tillgångar och nya kunder.

Tidningen Sparöversikt har utnämnt gruppen inom
Investment Management i Stockholm till ”Årets
fondförvaltare 2000”. Gruppen har på senare år stadigt
stigit i ranking och har nu rankats som en av de främsta
fondförvaltarna. ”Sparöversikt” grundar utmärkelsen på
breda framgångar genom tillväxtinriktningen i
förvaltningsarbetet, och lyfter särskilt fram resultaten i
Europa-, Asien- och globalfonderna.

Genom samarbetet med Liberty har en högavkastande
produkt (företagsobligationer) introducerats. Den
marknadsförs både till institutionella kunder och
retailkunder.

Kapital under förvaltning
Kapitalet under förvaltning i koncernens fonder fortsatte att
öka under perioden, från 104 miljarder euro till
107 miljarder euro.

Hittills under året har följande fondprodukter tillkommit:
Selecta Sweden, Pro Corporate Fund, the Life Cycle
product group, High Yield Bond Fund and Global Health
Care.

Koncernens andel av det totala fondsparandet i Danmark,
Finland och Sverige uppgår till 26, 27 respektive
20 procent (juni).

Marknadsandelen av insättningar i fonder var 15 procent i
Danmark, 30 procent i Finland och 21 procent i Sverige.

Nordic Private Banking
De nordiska Private Banking-enheterna har varit fortsatt
framgångsrika under perioden, även om aktiviteten har
varit något lägre under sommaren än den var under våren.

Private Banking har 60 verksamhetsställen i Danmark,
Finland och Sverige med cirka 45 000 kunder.

Under perioden har Trevise Private Bank i Finland slagits
samman med Private Wealth Management i Finland.

Offshore Private Banking
Marknaden för Offshore Private Banking har inte varit lika
gynnsam under perioden som den var under de två
föregående kvartalen, men efterfrågan på internationella
Private Banking-tjänster är fortsatt stabil.

Samgåendeprocessen
Samarbetsprojektet mellan Asset Management och Retail
avseende förvaltning av retailkunders tillgångar fortskrider
enligt plan. Avsikten med projektet är att realisera
synergier genom att kombinera förvaltningskunnandet
inom Asset Management med distributionskapaciteten
inom Retail Banking.

Asset Management
Miljoner euro

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Jan - sept
2000

Rörelseresultat kundansvariga enheter 25 29 39 93

Kostnads/intäktsrelation (%) 57 56 43 52

Produktresultat 75 69 94 238

Kapital under förvaltning, miljarder euro 107 104 102

Antal anställda (omräknade till heltid) 800
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Investment Banking
•  Mindre gynnsamma marknadsvillkor
•  Effektiv integrationsprocess
•  Försäljningskontor inrättade i New York och

London

Investment Banking-tjänster erbjuds under namnet
ArosMaizels. Affärsområdet omfattar Corporate Finance
och Equities.

Corporate Finance erbjuder ett omfattande tjänsteutbud,
bland annat aktieemissioner, börsintroduktioner, riktade
emissioner, förvärvs- och fusionstransaktioner,
rådgivnings- och rekonstrueringstjänster samt andra
finansiella rådgivningstjänster.

Equities bedriver försäljning, handel och analys avseende
aktiemarknaden. Equities ansvarar för den institutionella
aktiehandeln samt för att förse retailverksamheten inom
Nordbanken, Merita Bank och Unibank med
aktieprodukter.

Ett antal nya produktinitiativ, inklusive en ny verksamhet
med riktade emissioner, liksom ett förbättrat
internationellt samarbete håller för närvarande på att
utvecklas.

Marknadsutveckling
Under tredje kvartalet 2000 har de nordiska
aktiemarknaderna präglats av högre volymer än
föregående år. Marknaden har varit fortsatt positiv på
Köpenhamnsbörsen med ökade volymer, främst drivet av
internationella investerare som fokuserar på danska aktier.
KFX-index nådde en toppnotering i september.
Handelsvolymerna på börserna i Helsingfors (HEX) och
Stockholm (OM) var dock lägre under perioden än de var
under de två föregående kvartalen. Generalindex på OM-
Stockholmsbörsen och All-shares index på
Helsingforsbörsen gick ned under tredje kvartalet.

Resultat
Intäkterna för Investment Banking var lägre under perioden
än under första halvåret, eftersom marknaderna har varit
mindre gynnsamma med lägre volymer.

Transaktioner inom corporate finance har försenats
beroende på marknadsförhållandena i Sverige och Finland
samt av den danska folkomröstningen om EMU.

Aktiviteten inom Corporate Finance var som vanligt lägre
under tredje kvartalet, beroende på att färre transaktioner
genomförs under sommaren. Antalet pågående projekt är
fortfarande stort och tillströmningen av nya uppdrag är
tillfredsställande.

Mätt med den samlade marknadsandelen har ArosMaizels
aktiehandel behållit sin starka ställning i Norden.

Samgåendeprocessen
Integrationsprocessen har gått snabbt och ArosMaizels
erbjuder nu sina rådgivningstjänster utifrån styrkan i den
sammanslagna organisationen.

Som ett led i integrationsprocessen, och efter att samarbetet
inom Fleming Aros avbrutits, har etableringar av
aktiehandelsverksamhet skett i New York och London.

Investment Banking
Miljoner euro

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Jan - sept
2000

Rörelseresultat 2 22 25 49

Kostnads/intäktsrelation (%) 91 62 58 65

Produktresultat, aktiehandel 22 31 53 106

Antal anställda (heltidstjänster) 450
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Life Insurance and Pensions
•  Rörelseresultatet under perioden januari-

september var 75 miljoner euro
•  Sammanlagd ökning på 69% av premieintäkterna
•  I Finland har tillväxttakten för premieintäkterna

avtagit efter den exceptionella ökningen under
första halvåret

•  Kapitalavkastning 11 %
•  Fokus på unit link produkter och på

pensionslösningar för företag samt, i Finland, på
kapitalförsäkringar

Affärsområdet omfattar samtliga liv- och
pensionsförsäkringsprodukter, dvs. risktäckning,
långfristiga spar- och investeringsprodukter.

Life Insurance and Pensions har initierat ett antal pan-
nordiska och polska affärsutvecklingsprojekt:
•  Investeringsprodukter från SAFE (Luxemburg och

Isle of Man) kommer att erbjudas i Sverige under
fjärde kvartalet 2000

•  Från och med oktober 2000 kommer Vesta Liv att
erbjuda unit link-pensioner på den norska marknaden

•  Ett vinstutdelande livförsäkringsbolag har bildats i
Sverige. Bolaget kommer att verka parallellt med
Livia från och med 1 januari 2001

•  Tillstånd har erhållits för att inleda
livförsäkringsverksamhet i Polen. Verksamheten
väntas kunna inledas under fjärde kvartalet 2000

•  Pan-nordisk distribution av försäkringsprodukter via
Internet är under utveckling.

Premieintäkter
I Danmark och Sverige ökade premieintäkterna med 12
respektive 16 procent jämfört med perioden januari -
september 1999. Det norska livförsäkringsbolaget
förvärvades först i slutet av 1999 och ingår därför inte i
denna jämförelse.

Jämfört med andra kvartalet, när aktivitetsnivån var låg,
ökade premieintäkterna i Norge med drygt 150 procent.

I Finland har premieintäkterna minskat jämfört med andra
kvartalet 2000. Jämfört med perioden januari-september
1999 har dessa intäkter dock ökat med 101 procent. Den
kraftiga ökningen beror främst på förändrade sparmönster
hos kunderna till följd av nya skatteregler avseende
ränteinkomster från banksparande. Marknadsandelen i
Finland har ökat till drygt 40 procent.

Kapitalförvaltning
Per 30 september 2000 uppgick förvaltat kapital till
19,2 miljarder euro.

Kapitalavkastningen räknat på marknadsvärde under
perioden januari-september 2000 uppgick till 11 procent. I
Danmark var avkastningen 15 procent, främst tack vare den
goda värdeutvecklingen på danska aktiemarknaden.
Avkastningen i andra länder varierade mellan 4 och 7
procent.

Resultat
Rörelseresultatet för den kundansvariga enheten under
perioden januari-september 2000 uppgick till 75 miljoner
euro, vilket motsvarar en avkastning på eget kapital på
13 procent. Produktresultatet, exklusive det ömsesidiga
bolaget Livia, uppgick också till 75 miljoner euro.
Resultaten i de övriga bolagen har beräknats i
överensstämmelse med lokala bestämmelser om
vinstfördelning mellan försäkringstagare och eget kapital.

Beroende på den höga kapitalavkastningen, avsattes
477 miljoner euro till vinstutjämningsfonder i Danmark
under perioden januari-september 2000. Dessa avsättningar
är till för att säkerställa den framtida avkastningen på eget
kapital och för att säkerställa en stabil avkastning till
försäkringstagarna.

Life Insurance and Pensions Kundansvariga enheter Produktansvariga enheter

Miljoner euro Kv 3 Kv 2 Kv 1 Jan – sept
2000

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Jan – sep
2000

Premieintäkter, brutto 205 163 204 572 584 778 838 2200

Försäkringstekniskt resultat 4 5 4 13 0 5 7 12

Kapitalavkastning 18 4 40 62 15 3 45 63

Rörelseresultat/produktresultat 22 9 44 75 15 8 52 75

Avkastning på eget kapital (%) 11 5 23 13

Aktier 5 268 5 300 5 251 6 403 5 958 6 148

Obligationer 5 645 5 171 5 196 8 975 8 428 8 252

Fastigheter 1 008 994 993 1 196 1 184 1 157

Unit-linked 392 380 399 2 607 2 425 2 283

Investeringar 12 313 11 845 11 839 19 181 17 995 17 840

Försäkringstekniska avsättningar 11 444 11 019 10 923 18 077 17 324 16 752

Antal anställda (heltidstjänst) 350 470
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General Insurance
•  Rörelseresultat 76 miljoner euro för perioden

januari - september
•  Betydande värdestegring i aktieportföljen
•  Skadeförsäkring introduceras i Finland
•  Höjda premier

Affärsområdet består av koncernens direkt och indirekt
ägda General Insurance-rörelser inklusive Tryg-Baltica
Forsikring i Danmark, Vesta Forsikring i Norge, Energo
Asekuracja i Polen och Tryg-Baltica International i
London. Verksamheten omfattar alla typer av
skadeförsäkring i Danmark och Norge.

”Tryg-Familie”-konceptet är fortsatt mycket populärt i
Danmark. I kombination med distributionen via bank
genom ”Tryg i Unibank”, visar detta fullskaliga
kundkoncept en positiv premieutveckling.

Besöksfrekvensen på www.tryg.dk har fortsatt att öka
under tredje kvartalet, och kunderna har uttryckt sitt
gillande av de fortgående förbättringarna av
funktionaliteten på webbsidan.

En implementeringsplan har godkänts för att distribuera
skadeförsäkringsprodukter till privatkunder via Merita
Banks kontorsnät i Finland och via Internet. De första
försäkringarna beräknas kunna tecknas under första
halvåret 2001. Distributionen ska ske via Merita Banks
kontorsnät och Tryg-Baltica ska bidra med
försäkringskunnandet. På så sätt kombineras koncernens
distributionsförmåga i Finland med positiva erfarenheter
som har gjorts på den danska marknaden.

Premierna har höjts för vissa kundsegment på
marknaderna i Danmark och Norge, till följd av stigande

skadekostnader och höjda återförsäkringskostnader.

Skadekostnaderna var 20 miljoner euro högre under tredje
kvartalet än de var under andra kvartalet.
Premiehöjningarna ligger i linje med den tidigare uttalade
strategin, som betonar lönsamhet framför volym.

Resultat
Rörelseresultatet var 40 miljoner euro högre under tredje
kvartalet än under föregående kvartal. Kapitalavkastningen
steg med 55 miljoner euro, medan det försäkringstekniska
resultatet var 15 miljoner euro lägre än under andra
kvartalet.

Premieintäkter
I Polen och Norge redovisades högre premieintäkter.
Premieintäkterna i den danska skadeförsäkringsrörelsen
ligger i nivå med föregående kvartal.

Kostnader
Kostnaderna är marginellt högre än under andra kvartalet,
beroende på högre provisionskostnader i samband med
premieökningen. Provisionerna betalas till fullo när
försäkringarna tecknas.

Förvaltat kapital
Per 30 september 2000 uppgick förvaltat kapital till
2,6 miljarder euro.

Kapitalavkastningen uppgick till 71 miljoner euro före
överföring av garanterad ränta, vilket motsvarar 9 procent
avkastning. Avkastningen har lyfts till 18 procent av
reavinster i den danska aktieportföljen under tredje
kvartalet.

General Insurance
Miljoner euro

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Jan - sept
2000

Premieintäkter, brutto 398 391 377 1 166

Premieintäkter (f.e.r) 341 338 319 998

Garanterad ränta 33 28 28 89

Försäkringsersättningar (f.e.r) -277 -257 -303 -837

Driftskostnader -90 -87 -88 -265

Försäkringstekniskt resultat 7 22 -44 -15

Vinst från investeringar 38 -17 70 911)

Rörelseresultat 45 5 26 76

Totalkostnadsprocent (%) 106,9 101,5 122,4 109,8

Avkastning på eget kapital (%) 31 4 19 18

Aktier 498 514 620

Obligationer 1 711 1 713 1 520

Fastigheter 407 404 413

Investeringar 2 616 2 631 2 553

Antal anställda (heltidstjänster) 4 250

Totalkostnadsprocent exklusive skadekostnader till följd av orkanen 103,9 96,5 107,0 102,5

1) Efter avdrag för kostnader på 5 miljoner euro.
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Treasury
Treasury ansvarar för koncernens placeringar i
värdepapper och hantering av finansiella risker samt
internbanksfunktion och tillgångs- och skuldhantering
(exklusive försäkringsverksamheten).

Investment and Risk Trading bedriver aktiv förvaltning av
dels en ränteportfölj som uppgår till 12,4 miljarder euro,
dels en aktieportfölj som uppgår till 600 miljoner euro.

Internbanken ansvarar för koncernens
finansieringsprogram och upprätthåller en
prissättningsfunktion för alla kassaflöden inom
koncernen.

Asset and Liability Management utför balansräknings-
analyser, inklusive analyser av strukturella risker i
balansräkningen.

Ränteportföljer
Huvuddelen av innehavet av räntebärande värdepapper,
7,7 miljarder euro, klassificeras som
omsättningstillgångar och värderas till marknadsvärde.
Per 30 september uppgick prisrisken i dessa positioner till
41,3 miljoner euro, mätt som Value-at-Risk (jämfört med
36,4 miljoner euro per 30 juni). De finansiella
omsättningstillgångarna hade en duration på 1,7 år, en
ökning från 1,5 sedan den 30 juni.

Räntebärande värdepapper till ett värde av 4,7 miljarder euro
klassificeras som finansiella anläggningstillgångar som
värderas till anskaffningsvärdet, vilket för närvarande
motsvarar marknadsvärdet. Portföljen består huvudsakligen av
stats- och bostadsobligationer denominerade i svenska kronor
och i euro. Durationen är 2,0 år. Huvuddelen används som
säkerhet för betalningar.

Aktieinnehav
Aktieinnehav till ett värde av 400 miljoner euro klassificeras
som finansiella omsättningstillgångar som värderas till
marknadsvärdet, medan innehav värda motsvarande
200 miljoner euro värderas enligt lägsta värdets princip. Per 30
september uppgick det orealiserade övervärdet till
100 miljoner euro.

Resultat
Rörelseresultatet för perioden januari-september uppgick till
236 miljoner euro, varav 234 miljoner euro härrör från
Investment and Risk Trading och 2 miljoner euro härrör från
internbanken.

Nedan visas en uppdelning av vinsterna i respektive portfölj.
Intäkterna har beräknats netto, efter finansieringskostnader
motsvarande gällande marknadsräntor.

Treasury
Miljoner euro

Januari – september 2000

Obligations-
portföljer

Aktie-
portföljer

Internbank Totalt

Intäkter 108 134 19 261

Kostnader -5 -3 -17 -25

Rörelseresultat 103 131 2 236

Delårsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Köpenhamn/Helsingfors/Stockholm den 24 oktober 2000

Hans Dalborg
Verkställande direktör och koncernchef

För information:
Hans Dalborg, koncernchef, tel +46 8 614 7800
Arne Liljedahl, CFO/EVP, tel +358 9 165 42311 (eller +46 70 566 7121)
Björn Westberg, Investor Relations, tel +46 8 614 7850 (eller +46 70 590 5552)

Datum för nästa rapport:
Bokslutskommuniké för Nordic Baltic Holding-koncernen för verksamhetsåret 2000 kommer att publiceras den 21 februari
2001.
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Resultaträkning1

Miljoner euro Miljoner SEK
Not Jan - sept

2000
Jan - sept

1999
Jan - sept

2000
Jan - sept

1999

Ränteintäkter 7 082 3 569 59 562 31 698
Räntekostnader -4 795 -2 228 -40 327 -19 783
Räntenetto 2 287 1 341 19 235 11 915
Erhållna utdelningar 124 25 1 039 222
Provisionsintäkter 1 284 636 10 799 5 650
Provisionskostnader -190 -71 -1 595 -634
Provisionsnetto 1 094 565 9 204 5 016
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 310 88 2 606 781
Övriga rörelseintäkter 125 218 1 054 1 939

Summa rörelseintäkter 3 940 2 237 33 138 19 873

Allmänna administrationskostnader
Personalkostnader -1 163 -587 -9 784 -5 209
Övriga administrationskostnader -806 -536 -6 776 -4 767
Avskrivningar enligt plan -157 -110 -1 323 -975

Summa rörelsekostnader -2 126 -1 233 -17 883 -10 951

Resultat före kreditförluster 1 814 1 004 15 255 8 922
Kreditförluster, netto 2 -54 -22 -453 -189
Värdeförändring på övertagen egendom -3 2 -25 15
Resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 60 67 509 589

Rörelseresultat, bankverksamhet 1 817 1 051 15 286 9 337
Rörelseresultat, försäkringsverksamhet 3 125 - 1 050 -

Summa rörelseresultat 1 942 1 051 16 336 9 337
Förlust avyttring av fastigheter -40 - -336 -
Pensionsavräkning 44 - 364 -
Skatter -542 -167 -4 559 -1 482
Minoritetsandel -3 -1 -27 -15
Resultat kv 1, 2000 för Unidanmark -180 - -1 510 -

Resultat 1 221 883 10 268 7 840

1) Resultat- och balansräkningen för 1999 omfattar endast den tidigare MeritaNordbankenkoncernen.
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Tillämpade växelkurser

2000 1999 1999
EUR 1 = SEK Jan - sept Jan - sept Jan - dec
Resultaträkning (genomsnitt) 8,4108 8,8822 8,8150
Balansräkning (vid periodens slut) 8,5265 8,7235 8,5625

EUR 1 = DKK
Resultaträkning (genomsnitt) 7,4532 7,4353 7,4358
Balansräkning (vid periodens slut) 7,4570 7,4332 7,4432

EUR 1 = FIM 5,94573 (fast kurs)

Noter

Not 1 Nettoresultat av finansiella transaktioner Miljoner
euro

Jan - sept
2000

Miljoner
euro

Jan - sept
1999

Miljoner
SEK

Jan-sept
2000

Miljoner
SEK

Jan-sept
1999

Aktier/andelar och andra aktierelaterade instrument 151 151 1 268 1 341

Räntebärande värdepapper och andra ränterelaterade
instrument

54 -118 458 -1 046

Valutakursförändringar 105 55 880 486
Summa 310 88 2 606 781

Not 2 Kreditförluster, netto Miljoner
euro

Jan - sept
2000

Miljoner
euro

Jan - sept
1999

Miljoner
SEK

Jan-sept
2000

Miljoner
SEK

Jan-sept
1999

Individuellt värderade fordringar

Konstaterade kreditförluster -484 -792 -4 127 -6 910
Tidigare reserveringar 474 780 4 041 6 809
Nedskrivning av befarade kreditförluster -382 -130 -3 257 -1 136
Återvinningar 59 33 504 289
Återförda reserveringar 261 88 2 228 772

-72 -21 -611 -176
Gruppvis värderade fordringar

Konstaterade kreditförluster under perioden -12 -13 -100 -116
Återvinningar 10 10 88 87
Upplösning/avsättning av reserv för befarade
kreditförluster

-0 -0 -1 -1

-2 -3 -13 -30
Länderrisk 31 6 264 52
Ansvarsförbindelser -11 -4 -93 -35

Kreditförluster, netto -54 -22 -453 -189



Nordic Baltic Holding Delårsrapport januari - september 2000 15(17)

Not 3 Rörelseresultat, försäkringsverksamhet Miljoner
euro

Jan - sept
2000

Miljoner
euro

Jan - sept
1999

Miljoner
SEK

Jan-sept
2000

Miljoner
SEK

Jan-sept
1999

Skadeförsäkring

Premieintäkter (f.e.r.) 998 ·· 8 391 ··
Garanterad ränta (f.e.r.) 89 ·· 746 ··
Försäkringsersättningar (f.e.r.) -837 ·· -7 034 ··
Driftskostnader (f.e.r.) -265 ·· -2 231 ··
Tekniskt resultat -15 ·· -128 ··

Investeringar

Räntor, m.m. 107 ·· 896 ··
Realiserade och orealiserade vinster 81 ·· 678 ··
Investeringskostnader -5 ·· -42 ··
Försäkringsteknisk ränta överförd till
skadeförsäkringstekniskt resultat

-92 ·· -765 ··

Kapitalavkastning 91 ·· 767 ··
Resultat före skatt, skadeförsäkring 76 ·· 639 ··

Life Insurance and Pensions

Premieinkomster (f.e.r.) 2 104 ·· 17 697 ··
Finansiell ränta 1 254 ·· 10 549 ··
Försäkringsersättningar och ökning av
försäkringsmässiga avsättningar

-2 837 ·· -23 870 ··

Förändring i fond för orealiserade vinster (f.e.r.) -439 ·· -3 691 ··
Försäkringsmässiga driftskostnader, netto (f.e.r.) -70 ·· -587 ··
Garanterad ränta 12 ·· 98 ··

Investeringsportfölj

Räntor, m.m. 507 ·· 4 262 ··
Kursreglering av investeringsportfölj 929 ·· 7 815 ··
Kostnader med anknytning till investeringsportfölj -9 ·· -78 ··

Skattebetalningar för pension -105 ·· -880 ··
Kapitalavkastning överfört till
livsförsäkringsrörelsens tekniska resultat

-1 259 ·· -10 584 ··

Kapitalavkastning 63 ·· 535 ··
Resultat före skatt, livförsäkring 75 ·· 633 ··

Rörelseresultat 151 ·· 1 272 ··
Koncernjusteringar -26 ·· -222 ··
Rörelseresultat, försäkring 125 ·· 1 050 ··
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Balansräkning per 30 september 2000

Miljarder
euro

sept 2000

Miljarder
euro

sept 1999

Miljarder
SEK

sept 2000

Miljarder
SEK

sept 1999

Utlåning till kreditinstitut 22 8 191 74
Utlåning 110 67 937 586
Räntebärande värdepapper 25 12 212 107
Aktier och andelar 3 1 27 5
Aktier och andelar i koncernföretag 0 1 4 6
Immateriella tillgångar 1 0 7 1
Fastighetsinnehav 2 3 15 24
Övriga tillgångar inom bankverksamhet 15 6 127 50
Försäkringstillgångar 21 ·· 181 ··
Balansomslutning 199 98 1 701 853

Skulder till kreditinstitut 29 14 244 123
Inlåning från allmänheten 67 39 575 343
Upplåning från allmänheten 1 3 12 21
Emitterade värdepapper 47 25 399 214
Övriga skulder inom bankverksamhet 20 9 166 76
Försäkringsförbindelser 19 ·· 166 ··
Efterställda skulder 5 3 43 28
Minoritetsandel 0 0 1 0
Eget kapital 11 5 95 48

Summa skulder och eget kapital 199 98 1 701 853

Eget kapital Miljoner
euro

Jan - sept
2000

Miljoner
SEK

Jan - sept
2000

Eget kapital den 1 januari 5 526 47 315
Utdelning - 427 -3 659
Aktiebyten 4 911 40 676
Konverteringslån 16 140
Egna aktier - 151 -1 287
Omräkningsdifferens - 1 1 147
Periodens nettoresultat 1 221 10 268
Vid periodens slut 11 095 94 600

Kapitaltäckning Miljoner
euro

sept 2000

Miljoner
euro

sept 1999

Miljoner
SEK

sept 2000

Miljoner
SEK

sept 1999

Primärkapital 10 013 5 226 85 374 45 590
Kapitalbas 12 181 7 273 103 858 63 446
Riskjusterade tillgångar, bankverksamheter, miljarder 111 67 948 587
Primärkapitalrelation (%) 9,0 7,8 9,0 7,8
Kapitaltäckningsgrad (%) 11,0 10,8 11,0 10,8
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Noter

Derivatkontrakt Ränterelaterade Aktierelaterade Valutarelaterade
Derivat derivat derivat

Miljoner euro
30 september 2000

Marknads-
värde

Bokfört
värde

Marknads-
värde

Bokfört
värde

Marknads-
värde

Bokfört
värde

Positivvärde 3 264 3 154 257 140 6 474 6 421
Negativvärde 3 332 3 277 361 244 5 549 5 419

Kassaflödesanalys Miljoner
euro

Jan - sept
2000

Miljoner
euro

Jan - sept
1999

Miljoner
SEK

Jan - sept
2000

Miljoner
SEK

Jan - sept
1999

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar
i tillgångar och skulder

1 601 1 726 13 468 15 335

Förändringar i den löpande verksamhetens tillgångar och
skulder

-26 157 -3 107 -220 002 -27 595

Kassaflöde från löpande verksamhet -24 556 -1 381 -206 534 -12 260
Kassaflöde från investeringsverksamhet 145 -1 404 1 221 -12 471
Kassaflöde från finansieringsverksamhet 23 853 2 324 200 435 19 256
Periodens kassaflöde -558 -461 -4 878 -5 475

Likvida medel vid periodens början 3 552 1 904 30 408 18 064
Likvida medel vid periodens slut 2 994 1 443 25 530 12 589

Problemkrediter Miljoner
euro

sept 2000

Miljoner
euro

sept 1999

Miljoner
SEK

sept 2000

Miljoner
SEK

sept 1999

Osäkra fordringar, brutto 2 829 2 407 24 122 20 997
Reserv för befarad förlust -2 149 -1 477 -18 324 -12 884
Osäkra fordringar, netto 680 930 5 798 8 113

Räntenedsatta fordringar 24 19 208 166

Summa problemkrediter * 704 949 6 006 8 279

Reserv för befarad förlust/ Osäkra fordringar, brutto (%) 76,0 61,4 76,0 61,4
Osäkra fordringar, netto i % av utlåningen 0,6 1,4 0,6 1,4

Egendom övertagen för skyddande av fordran 37 68 315 593
Varav fastigheter 18 35 153 305
Aktier och andelar 19 33 162 288

* Motsvarande proformasiffror under januari - september 1999 är osäkra fordringar, brutto 3 614 miljoner euro, reserv för befarad

förlust 2 501 miljoner euro, osäkra fordringar, netto, 1 114 miljoner euro, räntenedsatta fordringar 35 miljoner euro,

summa problemkrediter 1 149 miljoner euro, reserv för befarad förlust/osäkra fordringar, brutto 69,2 procent och

osäkra fordringar, netto i % av utlåningen, 1,0 procent.


