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Uttalande fran styrelsens for Cloetta Fazer AB (publ)
sarskilda utskott med anledning av uppkopserbjudandet
fran Oy Karl Fazer Ab avseende aktierna i Cloetta Fazer

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsens for Cloetta Fazer AB (publ) ("Cloetta Fazer™) sérskilda
utskott mot bakgrund av punkt I11.14 i NASDAQ OMX Stockholm AB:s regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (2007-07-01).

Oy Karl Fazer Ab ("Fazer") offentliggjorde den 16 juni 2008 ett offentligt uppkopserbjudande
till aktiedgarna i Cloetta Fazer att Overlata samtliga aktier i Cloetta Fazer till Fazer
("Erbjudandet"). Erbjudandet innebar att aktiedgarna i Cloetta Fazer erbjuds att dverlata sina
aktier i Cloetta Fazer for ett vederlag bestdende av en kombination av kontant likvid och
aktier i Cloetta AB (publ) ("Cloetta"). Erbjudandet utgdrs av 202 kronor kontant och 0,92
aktier av serie B i Cloetta for varje aktie i Cloetta Fazer.

Fazer &ger fore Erbjudandet 2.300.000 aktier av serie A samt 2.697.027 aktier av serie B
representerande cirka 20,7 procent av aktiekapitalet och cirka 38,9 procent av rosterna i
Cloetta Fazer. AB Malfors Promotor ("Malfors"), och ett antal privatpersoner med anknytning
till Malfors, med ett sammanlagt innehav representerande cirka 26,6 procent av aktiekapitalet
och cirka 41,8 procent av rosterna i Cloetta Fazer, stodjer Erbjudandet och har férbundit sig
att acceptera detta samt att rosta for de forslag pa bolagsstammor i Cloetta Fazer som kommer
att laggas fram med anledning av delningen och Erbjudandet. Ett antal narstaende till Fazer,
med ett sammanlagt innehav representerande cirka 27,4 procent av aktiekapitalet och cirka
10,0 procent av rosterna i Cloetta Fazer, stodjer Erbjudandet och har forbundit sig att 6verlata
sina aktier i Cloetta Fazer till Fazer eller dess dotterbolag samt att rosta for de forslag pa
bolagsstammor i Cloetta Fazer som kommer att I4ggas fram med anledningen av delningen
och Erbjudandet. Fazer innehar, tillsammans med aktiedgare som enligt ovan forbundit sig att
stodja Erbjudandet, aktier motsvarande cirka 74,7 procent av aktiekapitalet och cirka 90,7
procent av rosterna i Cloetta Fazer.

Cloetta Fazers styrelse har tidigare beslutat att utse ett sarskilt utskott for hantering av fragor
relaterade till Erbjudandet ("Styrelseutskottet") bestdende av de tva stammovalda
styrelseledaméterna Meg  Tivéus och  Christer  Zetterberg samt de  tva
arbetstagarrepresentanterna Birgitta Hillman och Lena Gronedal. Styrelseledamoterna Karsten
Slotte, Berndt Brunow och Anders Dreijer anses javiga i fragor relaterade till Erbjudandet till
foljd av sina kopplingar till Fazer. Styrelseledamoten Olof Svenfelt anses javig till foljd av sin
koppling till Malfors som &r part i Overenskommelsen med Fazer om delning av Cloetta
Fazer. Styrelseutskottet har utvarderat Erbjudandet for Cloetta Fazers rékning och anser att
det ar i Cloetta Fazers aktiedgares intresse att Styrelseutskottet redovisar sin uppfattning om
Erbjudandet.

Erbjudandet lamnades mot bakgrund av att de bada huvudéagarna i Cloetta Fazer traffat en
overenskommelse om delning av Cloetta Fazer. Genom delningen skapas de tva foretagen



Cloetta och Fazer Konfektyr. Erbjudandet utgor ett led i delningen, varvid Erbjudandet avser
aktierna i Cloetta Fazer, dar den verksamhet vilken ar relaterad till Cloetta inte langre ingar
forutsatt att arsstamman i Cloetta Fazer den 25 november 2008 fattar beslut om att dela ut
aktierna i Cloetta till aktiedgarna i Cloetta Fazer.

Acceptfristen i Erbjudandet forvantas I6pa fran och med den 8 december 2008 till och med
den 29 december 2008. Erbjudandet ar bland annat villkorat av att Cloetta Fazers aktiedgare,
genom ett majoritetsbeslut, rgstar for en utdelning av aktierna i Cloetta i enlighet med de s.k.
Lex Asea bestdimmelserna till aktiedgarna i Cloetta Fazer. Erbjudandet &r inte villkorat av att
Fazer blir &gare till mer &n 90 procent av det totala antalet aktier i Cloetta Fazer.

Styrelseutskottets rekommendation

Styrelseutskottet har baserat sin rekommendation pa en samlad bedémning av faktorer som
Styrelseutskottet ansett vara relevanta for Erbjudandet, sdsom antaganden om Cloetta Fazers
verksamhet, finansiella resultat och stéllning. Ddarutdver har Styrelseutskottet beaktat att
Erbjudandet ingar som ett led i den pagaende delningen av Cloetta Fazer.

Styrelseutskottet har anlitat ABG Sundal Collier som finansiell radgivare i samband med sin
utvardering av Erbjudandet. ABG Sundal Collier har lamnat ett vérderingsutlatande (s.k.
fairness opinion) till Styrelseutskottet med innebdrden att Erbjudandet som erbjuds
innehavarna av aktier i Cloetta Fazer ar skaligt for dessa aktiedgare ur ett finansiellt
perspektiv (med forbehall for de forutsattningar och antaganden som anges i utlatandet).
Varderingsutlatandet kommer att publiceras i sin helhet i den erbjudandehandling som Fazer
kommer att uppréatta och offentliggora. Baserat pa ovanstaende har Styrelseutskottet enhalligt
beslutat att rekommendera Cloetta Fazers aktiedgare att acceptera Erbjudandet.

Detta uttalande ska i alla de avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk rétt.
Tvist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras i svensk domstol.

Stockholm den 24 november 2008
Styrelsens for Cloetta Fazer AB (publ) sarskilda utskott

Informationen i detta pressmeddelande dr sddan som Cloetta Fazer skall offentliggora enligt
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 24
november 2008 ki 08.00.

Vid fragor kontakta:

Christer Zetterberg, tel +46 8 534 817 02
Ordférande Styrelseutskottet

Hemsida: www.cloettafazer.se



