SEPEAB=

Peab Industri

Pressmeddelande
24 november 2008 — 08.50

Uttalande fran styrelsen for Peab Industri AB
om Peab ABs bud

Peab AB (publ) (’Peab’’) har genom pressmeddelande av den 10
november 2008 offentliggjort ett erbjudande att forvarva samtliga aktier
och konvertibler i Peab Industri AB (publ) ("’Erbjudandet’). Med
hanvisning till OMX Nordic Exchange Stockholm ABs regler om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (’Budreglerna’)
lamnar styrelsen genom dess oberoende ledaméter (’Styrelsen’) for
Peab Industri AB (publ) (’Peab Industri’’) uttalande enligt nedan.

Styrelsen har enligt Budreglerna inhdmtat ett varderingsutlatande, sk
fairness opinion. Utlatandet pavisar visserligen att nar initiativtagarnas
forslag offentliggjordes sa bor Erbjudandet avseende aktier och vederlag
per den 15 oktober 2008 ha bedémts vara skéligt ur ett finansiellt perspektiv,
men forutsattningarna i aktiemarknaden har darefter forandrats och
slutsatsen i utldtandet ar att per den 21 november 2008 var Erbjudandet
avseende aktier och vederlaget inte skaligt ur ett finansiellt perspektiv.

Mot denna bakgrund rekommenderar Styrelsen aktiedgarna i Peab
Industri att inte acceptera Erbjudandet avseende aktier. Styrelsen
rekommenderar emellertid konvertibelinnehavare i Peab Industri att
acceptera Erbjudandet avseende konvertibler.

Bakgrund

Peab erbjuder tre nyemitterade A-aktier i Peab for tva A-aktier i Peab
Industri, samt tre nyemitterade B-aktier i Peab for tva B-aktier i Peab
Industri. Erbjudandet innebar en budpremie om cirka 25 procent baserat
pa den senaste betalkursen for respektive bolags B-aktie den 14 oktober
2008, vilket var dagen fore den dag da initiativtagarna till Erbjudandet
offentliggjorde sina planer. Erbjudandet innebar en budpremie om cirka
22 procent baserat pa den genomsnittliga senaste betalkursen for
respektive bolags B-aktie under de senaste 10 handelsdagarna fore den 15
oktober 2008. Erbjudandet innebar en budpremie om cirka 6 procent
baserat pa den senaste betalkursen for respektive bolags B-aktie den 21
november 2008, samt innebar en budpremie om cirka 3 procent baserat
pa den genomsnittliga senaste betalkursen for respektive bolags B-aktie
under de senaste 10 handelsdagarna fore den 10 november 2008.

Peab erbjuder dven 66,15 kronor i kontanter for varje konvertibel utgiven
av Peab Industri, vilket motsvarar nominellt belopp inklusive pa
konvertibeln upplupen réinta.

Aktiedgare motsvarande cirka 71 procent av rosterna och cirka 42 procent
av aktiekapitalet i Peab Industri har forbundit sig att acceptera



Erbjudandet. Anmélningsperioden inleddes den 13 november och pagér
till den 3 december 2008. Erbjudandet &r villkorat bland annat av att det
accepteras i sddan utstrackning att Peab blir dgare till mer &n 90 procent
av det totala antalet aktier i Peab Industri.

Styrelsen har tagit del av informationen i Peabs erbjudandehandling som
upprittats 1 anledning av Erbjudandet som lamnades den 10 november
2008.

Uttalande

Den 15 oktober 2008 gjorde Styrelsen beddmningen att Erbjudandet vid
tidpunkten for offentliggérandet av initiativtagarnas avsikt framstod som
intressant for aktiedgarna och konvertibelinnehavarna i Peab Industri,
sérskilt beaktat den marknadssituation som respektive bolag kan st infor i
radande konjunkturldge. Styrelsen konstaterar emellertid att
aktiemarknaden dérefter kdnnetecknats av mycket hog volatilitet, och att
ingen aktor den 15 oktober 2008 rimligen kunde forutse den utvecklingen.
Sedan offentliggorandet av det planerade Erbjudandet har kursen for Peabs
aktie haft en negativ utveckling om cirka 55 procent. Detta innebér att
vérdet av Erbjudandet avseende aktierna har minskat i motsvarande grad
och idag understiger sista betalkurs for Peab Industris B-aktie den 14
oktober 2008 med cirka 43 procent. Affarsvérldens generalindex har under
samma period gétt ned med cirka 19 procent och Affarsvirldens bygg och
anldggningsrelaterade index har under samma period gétt ned med cirka 28
procent.

Enligt punkt II1.3 i Budreglerna ska Styrelsens rekommendation foregés
av en utvérdering av Erbjudandet och vederlaget. Infor sitt uttalande har
Styrelsen darfor 1atit inhdmta en s kallad fairness opinion frén en
oberoende finansiell radgivare. En fairness opinion ar typiskt sett baserad
pa att foretaget varderas i en stand-alone betraktelse som utgar ifran att
bolaget drivs vidare i nuvarande form.

Evli Bank Plc (”Evli Bank™) har anlitats for att utfirda en fairness
opinion avseende Erbjudandet och vederlaget ("Evlis Utldtande™). Evli
Bank har i sitt uppdrag beaktat offentlig information och fort diskussioner
med respektive foretagsledning i Peab och Peab Industri om historisk och
nuvarande verksamhet, finansiell stdllning, investeringsbehov och
framtida utsikter for respektive bolag.

Vad avser Erbjudandet avseende aktier och vederlaget for desamma har
Evli Bank mot bakgrund av bland annat den senaste tidens
aktiemarknadsforhéllanden uttalat att Erbjudandet och vederlaget vid
bedomningstidpunkten enligt Budreglerna, dvs per den 21 november
2008, inte ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv. Som nérmare framgar av
Evlis Utlatande har Evli Bank visserligen bedomt att Erbjudandet
avseende aktier och vederlaget for desamma bor ha bedomts vara skaligt
ur ett finansiellt perspektiv per den 15 oktober 2008, men att
forutsattningarna i aktiemarknaden dérefter forandrats och att
bedémningen vid utfirdande av Evlis Utlatande per den 21 november
2008 enligt Budreglerna dr en annan, dvs att Erbjudandet avseende aktier
och vederlaget inte &r skiligt ur ett finansiellt perspektiv.

Vad avser Erbjudandet avseende konvertibler har Evli Bank dock uttalat att
Erbjudandet avseende konvertibler vid bedomningstidpunkten per den 21
november 2008 &r skiligt ur ett finansiellt perspektiv.



Utlatandet fran Evli Bank é&r i sin helhet bifogat detta uttalande (Bilaga A).

For att ytterligare underbygga utvirderingen av Erbjudandet och
vederlaget har Styrelsen bedomt det vara i aktiedgarnas intresse att
dessutom uppdra &t SET Revisionsbyrd AB ("SET”) att granska och
objektivt bedoma Evlis Utldtande. SET har i sin granskning kommit fram
till att den metodik, de antaganden, prognoser och berdkningar som Evli
Bank anvént inte avviker fran vad SET skulle ha tillimpat vid
upprittande av en fairness opinion eller frdn marknadspraxis i allmédnhet
med sedvanlig metodik for utvérdering av offentliga erbjudanden som i
huvudsak bestar av aktieutbyteserbjudanden. SET har visserligen
bekréftat bedomningen att Erbjudandet avseende aktier och vederlaget for
desamma hade bedomts vara skéligt per den 15 oktober 2008, men &ven
bedomt att Evlis Utldtande per den 21 november 2008 ger en réttvisande
bild av att Erbjudandet och vederlaget for aktierna i Peab Industri numera
ar otillrackligt ur ett finansiellt perspektiv. SET har mot denna bakgrund
bedomt att Evli Banks slutsats &r rimlig.

Utlatandet fran SET 4&r i sin helhet bifogat detta uttalande (Bilaga B).

Styrelsen anser inte att Styrelsen i sitt uttalande enligt punkt I1.14 i
Budreglerna kan eller bor avvika ifrdn inhdmtat varderingsutlatande, sk
fairness opinion. Enligt ovan pavisar ett utlatande att nér initiativtagarnas
forslag offentliggjordes sa bor Erbjudandet avseende aktier och vederlag
visserligen per den 15 oktober 2008 ha bedomts vara skiligt ur ett
finansiellt perspektiv, men forutséttningarna i aktiemarknaden har
dérefter fordndrats och slutsatsen i Evlis Utlatande é&r att per den 21
november 2008 var Erbjudandet avseende aktier och vederlag inte skéligt
ur ett finansiellt perspektiv.

Mot denna bakgrund rekommenderar Peab Industris styrelse
aktiedgarna i Peab Industri att inte acceptera Erbjudandet avseende
aktier. Styrelsen rekommenderar emellertid konvertibelinnehavare i
Peab Industri att acceptera Erbjudandet avseende konvertibler.

Obeaktat Styrelsens rekommendation enligt ovan, vill Styrelsen i
sammanhanget gora aktiedgarna uppmérksamma pé foljande forhallanden
och risker, vilka inte beaktas i Evlis Utlatande men som ocksa bor noteras
av en aktiedgare som Overviger att inte acceptera Erbjudandet avseende
aktier.

- Erbjudandet utgdrs i huvudsak av ett aktieutbyteserbjudande, i vilket
vardet av det erbjudna vederlaget &r centralt. Den senaste tidens
kraftiga turbulens pé aktiemarknaden har forsvérat bedomningen av
vederlagets virde. Aktiekursen i Peab har varit féremal for hog
volatilitet och kommer slutligen att paverkas av ett antal faktorer som
for Peab Industri ar sérskilt svarbedémda i den radande
aktiemarknadssituationen. Styrelsen har i sammanhanget inte tillgang
till mer information om Peab &n vad Peab har offentliggjort i
marknaden.

- Det kan i ett forsdmrat konjunkturldge inte uteslutas att ett samgaende
skulle kunna goéra det mojligt att forbattra gruppens finansiella
stillning genom att de bada bolagens finansiella resurser kan
samordnas (se vidare nedan under Erbjudandets paverkan pa Peab
Industri).



- Agarbilden i Peab Industri riskerar att bli mer koncentrerad efter ett
genomforande av Erbjudandet. Styrelsen noterar upplysningsvis att det
skulle kunna medfora en forsdmrad likviditet 1 Peab Industri-aktien,
vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa aktiens kurs framover.
Styrelsen noterar dven upplysningsvis att sddan dgarkoncentration
skulle kunna innebéra att spridningskravet for en notering pa Nordic
Exchange Stockholm AB inte kan upprétthéllas, vilket skulle kunna
foranleda avnotering om spridningskravet inte upprétthalls. Styrelsen
avser att, sa ldnge forutséttningar foreligger, soka bibehalla noteringen
av Peab Industris B-aktier pA OMX Nordic Exchange Stockholm AB.

- Peab har i sin erbjudandeskrift uttalat: ”Sa snart som majligt efter att
Peab forvarvat aktier representerande mer &n 90 procent av aktierna i
Peab Industri, avser Peab att begéra tvangsinldsen av resterande
aktier i Peab Industri i enlighet med aktiebolagslagen. | samband
harmed avser Peab verka for att aktien i Peab Industri avnoteras fran
OMX forutsatt att det kan ske enligt tillampliga lagar och regler. De
aktiedgare som véljer att inte anta erbjudandet utan kvarsta som
aktieagare i Peab Industri bor mot bakgrund av det ovanstaende
uppmarksamma att det efter en eventuell avnotering inte langre
kommer att finnas nagon fungerande marknad for handel i Peab
Industris aktier.”

Styrelsen noterar upplysningsvis att om ett tvangsinlosenforfarande
foregatts av ett offentligt uppkopserbjudande ska det kontanta
16senbeloppet enligt aktiebolagslagen som huvudregel motsvara det
vederlag som erbjods i uppkdpserbjudandet. P4 motsvarande sétt noterar
styrelsen att vid vederlag i form av noterade aktier som i det aktuella
fallet ar radande skiljendmndspraxis att vederlagsaktien da normalt
vérderas till dess genomsnittliga virde (volymviktat genomsnittspris)
under hela erbjudandetiden.

Erbjudandets paverkan pa Peab Industri

I enlighet med Budreglerna ska Styrelsen med utgadngspunkt i vad Peab
har uttalat i erbjudandehandlingen dven redovisa sin uppfattning om den
paverkan som genomforandet av Erbjudandet kommer att ha pa Peab
Industri, sirskilt sysselsittningen, och om Peabs strategiska planer for
Peab Industri och de effekter som de kan ha pa Peab Industri. I
erbjudandehandlingen anges bland annat:

”Peab avser inte att genomfora nagon omstrukturering till foljd av
forvarvet som skulle kunna innebéra en reducering av antalet anstéllda
eller vasentliga forandringar av anstéllningsvillkoren eller
sysselsattningen pa de platser dar Peab Industri bedriver verksamhet.
Peab bedomer att bada bolagens konkurrenskraft i radande
marknadslage kommer forstarkas och ge forbattrade mojligheter att 6ka
marknadsandelarna pa de marknader bolagen verkar.... En central
administration fér den Nya koncernen innebdr ytterligare
kostnadsbesparingar. Styrelsens bedémning ar att de arliga
samordningsvinsterna kommer att uppga till cirka 10 miljoner kronor
fran och med 2009.”

Styrelsen noterar att Peab har uttryckt att kostnadsbesparingar ska kunna
genomforas 1 Peab Industri utan personalnedskérningar i anledning av



forvérvet, och att det inte finns konkreta planer pa vésentliga fordndringar
av anstillningsvillkor eller sysselséttningen pa de platser dar Peab
Industri bedriver verksamhet.

Styrelsen delar den bedomning som Peab gjort om paverkan som ett
genomforande av Erbjudandet kan ha pa sé sitt att det kan vara mojligt
att genom samgéende forbéttra gruppens finansiella stillning genom att
de bada bolagens finansiella resurser samordnas, vilket i ett sdmre
konjunkturlége inte kan uteslutas ge béttre konkurrenskraft och
forbattrade mojligheter att 6ka marknadsandelarna nationellt och
internationellt. Ett samgéende kan ocksa innebédra mojlighet att 6ka
graden av industrialisering i byggprocessen. Styrelsen har darutover inget
ytterligare att tilligga om den inverkan som genomforandet av
Erbjudandet kommer att ha p& Peab Industri eller om Peabs strategiska
planer for Peab Industri och de effekter som dessa kan foérvéntas ha pa
sysselséttningen och de platser diar Peab Industri bedriver sin verksamhet.

Enhallighet, ledamoternas accepter etc

Styrelsens beslut i drendet har varit enhélliga, varvid styrelsens
ordférande Mats Paulsson samt styrelseledamdterna Sara Karlsson,
Fredrik Paulsson och Mats O Paulsson inte deltagit i handlaggning eller
beslut pa grund av intressekonflikt genom innehav i Peab. Samtliga
ovriga styrelseledaméter som for egen del dger aktier eller konvertibler i
Peab Industri har tagit del av villkoren av Erbjudandet samt ovan ndmnda
forhallanden och risker, varefter de, obeaktat den ovan redovisade
rekommendationen frén Styrelsen, for egen del som privatpersoner
kommer att acceptera byta Peab Industri-aktier mot Peab aktier och
acceptera Erbjudandet avseende konvertibler.

Angelholm den 24 november 2008

Peab Industri AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, kontakta:
Jan Segerberg, styrelseledamot Peab Industri, 0431- 44 96 04

Informationen ar sddan som Peab Industri AB é&r skyldig att offentliggdra enligt
lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 24 november 2008
k1 08.50.

Tidigare utsénda pressmeddelanden frén Peab Industri finns pa
www.peabindustri.se.

Peab Industri ar en ledande producent av produkter och tjanster till den nordiska bygg- och
anlaggningsmarknaden. Omsattningen overstiger 7 miljarder och antalet anstallda &r cirka

2 400. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge och Finland. Aktien &r noterad vid Nasdag OMX
Stockholm. Huvudkontoret ligger i Angelholm i Skane.

Peab Industri AB Information Staffan Bremander
Koncernstab Information Telefon 0431-44 96 06
staffan.bremander@peabindustri.se  Mobiltelefon 0733-37 11 10

www.peabindustri.se Bostadstelefon 035-597 07



Bilaga A

Till styrelsen for Peab Industri AB (publ)

UTLATANDE AVSEENDE OFFENTLIGT ERBJUDANDE FRAN PEAB AB TILL
AKTIEAGARNA OCH KONVERTIBELINNEHAVARNA | PEAB INDUSTRI AB

Styrelsen for Peab Industri AB (publ) ("Peab Industri” eller ”Bolaget™) har, genom dess
oberoende ledamdter, uppdragit at Evli Bank Plc ("Evli Bank™) att avge ett utlitande
avseende skiligheten, ur ett finansiellt perspektiv, av det offentliga erbjudande
(innefattande dven skiligheten av erbjudet vederlag) vilket ldmnats av Peab AB (publ)
(”Peab”) den 10 november 2008 att forviarva samtliga utestdende aktier och konvertibler i
Bolaget ("Erbjudandet”). Den 15 oktober 2008 offentliggjordes avsikten att i Peab kalla till
extra bolagsstimma for beslut om att 1dmna offentligt erbjudande till aktiedgarna och
konvertibelinnehavarna i Peab Industri. Bolagsstimma i Peab fattade den 10 november
beslut om att, i enlighet med det forslag som dgare representerande cirka 71 procent av
samtliga roster i Peab framlagt, lamna Erbjudandet. Erbjudandehandling offentliggjordes
samma dag.

Villkoren for Erbjudandet, vilka redovisades i pressmeddelande och erbjudandehandling av
den 10 november 2008, innebér att for tvd (2) Peab Industri B-aktier erbjuds tre (3)
nyemitterade Peab B-aktier och att for tvd (2) Peab Industri A-aktier erbjuds tre (3)
nyemitterade Peab A-aktier. Peab erbjuder darutdover 66,15 kronor i kontanter for varje
konvertibel utgiven av Peab Industri.

Infér avgivandet av detta utldtande har Evli Bank bland annat tagit del av och beaktat;

e villkoren for Erbjudandet,

e offentligt tillginglig information sdsom arsredovisningar, delérsrapporter, prospekt,
pressmeddelanden etc avseende Peab och Peab Industri,

e diskussioner med respektive foretagsledning i Peab och Peab Industri rérande historisk
och nuvarande verksamhet, finansiell stillning, investeringsbehov och framtida utsikter
for respektive bolag,

e analysrapporter upprittade av analytiker som foljer respektive bolag,

e jamforbara bolags marknadsvérderingar,

e kursutvecklingen for och handelsvolymerna i Peab Industris respektive Peabs B-aktier
samt utvecklingen pA OMX Nordic Exchange Stockholm ("OMX”) i dvrigt,

e budpremier vid tidigare offentliga erbjudanden pa OMX, och

e annan offentlig information som Evli Bank har ansett 1dmplig som underlag for detta
utlatande.

Evli Bank har inom ramen for detta uppdrag ej utfort ndgon due diligence-granskning eller
revision av det material och de uppgifter som vi erhallit frd&n Peab och Peab Industri, och
Evli Bank har inte heller gjort nagon oberoende virdering av Peabs och Peab Industris
tillgangar och skulder. Vi har utgétt frdn att samtliga fran bolagen erhéllna uppgifter ar
riktiga och fullstindiga, samt att ingen vésentlig information har undanhallits och patar oss
inget ansvar for fullstdndighet och riktighet i erhallna uppgifter.


Maria.Angenius
Textruta
Bilaga A


Vart utlatande baseras pa for oss tillgéngliga uppgifter per den 21 november 2008 och har
avgivits med anledning av vart uppdrag enligt ovan och kan inte &beropas eller begagnas
for ndgot annat dndamél. Hiandelser som intriffar harefter kan komma att paverka vart
utlatande och de antaganden pa vilket det grundas och vi atar oss inte att uppdatera, dndra
eller &nyo bekrifta detta utldtande. Utlatandet far endast publiceras i sin helhet och i
samband med Bolagets styrelses uttalande avseende Erbjudandet och utgér inte négon
rekommendation huruvida aktieégare respektive konvertibelinnehavare i Peab Industri bor
acceptera Erbjudandet eller inte.

Evli Bank har infor detta uppdrag sarskilt bekréftat att Evli Bank har en oberoende och
sjdlvstindig stdllning enligt borsens regler rorande offentliga uppkopserbjudanden pé
aktiemarknaden. Evli Banks erséttning for detta uppdrag ér inte beroende av Erbjudandets
fullfoljande eller av till vilken niva ett erbjudande fullf6ljs.

Baserat pa den sista betalkursen den 14 oktober 2008 for respektive bolags B-aktie innebar
Erbjudandet avseende aktierna en premie om cirka 25 procent. Baserat pa de genomsnittliga
sista betalkurserna for respektive aktie under de senaste 10 handelsdagarna fore
offentliggérandet av det planerade Erbjudandet innebar Erbjudandet avseende aktierna en
premie om cirka 22 procent.

Evli Bank bedomer att Erbjudandet och vederlaget, vid tidpunkten da initiativtagarna till
Erbjudandet offentliggjorde sina planer, dvs den 15 oktober 2008, under radande
omstindigheter bor ha bedomts vara skiligt ur ett finansiellt perspektiv. Emellertid har
aktiemarknaden darefter kdnnetecknats av mycket hog volatilitet som viasentligt fordandrat
forutséttningarna.

Sedan offentliggérandet har kursen for Peabs aktie haft en negativ utveckling om cirka 55
procent. Detta innebér att viardet av Erbjudandet och vederlaget avseende aktierna har
minskat i motsvarande grad och i dag understiger sista betalkurs for Peab Industris B-aktie
den 14 oktober 2008 med cirka 43 procent. Affarsvérldens generalindex har under samma
period gatt ned med cirka 19 procent, och Affirsvirldens bygg och anlédggningsrelaterade
index har under samma period gatt ned med cirka 28 procent.

Med beaktande av det ovan anforda och andra omstidndigheter Evli Bank anser vara
relevanta ar det Evli Banks beddmning per dagen for detta utlatande att Erbjudandet och
vederlaget till aktiedgare inte dr skiligt ur ett finansiellt perspektiv for innehavare av aktier
i Peab Industri. Emellertid beddmer Evli Bank att Erbjudandet till innehavare av
konvertibler i Peab Industri per dagen for detta utlatande &r skéligt ur ett finansiellt
perspektiv.

Stockholm den 21 november 2008

Evli Bank Plc



Bilaga B

REVISIONSBYRA

Till styrelsen i Peab Industri AB (publ)

Utldtande betridffande s.k. fairness opinion utfardad av Evii Bank Plc i
samband med Peab AB:s (publ) bud p& Peab Industri AB (publ)

Bakgrund

SET Revisionsbyrd AB (SET) har fatt i uppdrag av styrelsen, genom dess oberoende
ledaméter, i Peab Industri AB (publ) ("Bolaget”) att avge ett uti8tande om det
utldtande s.k. fairness opinion (Evlis utldtande) som Evli Bank Pic ("Evli”) utfardade
den 21 november 2008 avseende Peab AB:s (publ) (“"Peab”) offentliga erbjudande till
aktiedgarna och konvertibelinnehavarna i Bolaget som offentliggjordes den 10
november 2008 ("Erbjudandet”).

SET:s uppdrag
Evlis utldtande avser en beddmning av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv.

SET:s uppdrag har varit att analysera och granska den metodik, de antaganden,
prognoser, berédkningar och slutsatser som Evlis utldtande baseras pa och hérefter
uttala sig om Evlis utldtande ger en réttvisande bild av Erbjudandet och vederlaget ur
ett finansiellt perspektiv. .

SET har harvid sérskilt granskat frégor om vérderingstidpunkter, vérdering av’
vederlaget och varderingsmodell.

Utldtande

Med de restriktioner som enligt nedan &r tilldmpliga pa detta utidtande, &r det SET:s
uppfattning att Evlis utl8tande &r uppréttat enligt marknadspraxis for fairness opinions
i allmanhet och med sedvanlig metodik fér utvardering av offentliga erbjudanden som i
huvudsak bestdr av aktieutbyteserbjudanden. SET anser att den metodik, de
antaganden, prognhoser och berdkningar som Evli anvént inte markant avviker frén vad
SET skulle ha tilldmpat vid uppréttande av en fairness opinion. SET anser att Evlis
utldtande ger en réttvisande bild av Erbjudandet och vederlaget ur ett finansielit
perspektiv enligt reglerna for offentliga uppkdpserbjudanden. Mot denna bakgrund
och vid tilldmpning av metoden beddmer SET att Evlis slutsats, om att Erbjudandet
och vederlaget till innehavarna av aktier &r otillrdckligt ur ett finansiellt perspektiv, &r
rimlig. SET bedémer dock att Evlis slutsats om att erbjudandet till konvertibel-
innehavarna ar skaligt, ur ett finansiellt perspektiv, &r rimlig.

SET beddmer att Erbjudandet och vederlaget, vid tidpunkten da initiativtagarna till
Erbjudandet offentliggjorde sina planer dvs den 15 oktober 2008, under da r@dande
omstandigheter hade beddmts vara skéligt ur ett finansiellt perspektiv. SETs uppdrag
avser emellertid bedémning av Erbjudandet och vederiaget per den 21 november
2008. Forutsattningarna i aktiemarknaden har sedan den 15 oktober 2008 férandrats
s& att bedémningen vid utfardande av detta utldtandet &r att Erbjudandet avseende
aktier och vederlag for desamma inte &r skaligt ur ett finansiellt perspektiv.

SET Revisionsbyr& AB Méster Samuelsgatan 56 Box 1317 SE 111 83 Stockholm Ca e
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Information som ligger till grund fér utldtandet

SET har uteslutande analyserat féljande information att ligga till grund for utl8tandet
("Informationen”):

e Evlis Diskussionsmaterial — daterat den 21 november 2008

e Evlis Utldtande daterat den 21 november 2008

o Diskussion med Bolagets respektive Peabs ledning avseende historiskt utfall
och framtidsutsikter

« Officiell information avseende Bolaget och Peab s8som &8rsredovisningar och
deldrsrapporter

e« Annan information som SET beddmt nédvandig eller Iamplig som underlag fér
detta utldtande.

SET har utgatt ifrén att Informationen &r korrekt och i allt vésentligt fullsténdig och
har inte verifierat eller pdtagit sig nagot ansvar att verifiera Informationen. SET har
dock att ta stallning till om Informationen i sig &r tillrcklig for att utifr@n ett objektivt
hénseende och vad som kan anses vara praxis p& omradet kunna avge ett utldtande
om Erbjudandet och vederlaget ur ett finansiellt perspektiv.

Restriktioner tillampliga for utldtandet

Utldtandet avser endast Evlis Utl&tande och skall inte uppfattas som en oberoende och
sjélvstandig utvardering av Erbjudandet och vederlaget. SET:s utldtande grundas med
nédvandighet p& ekonomiska, marknadsméssiga och évriga forhallanden samt den
information som tillhandahallits oss per dagen for detta utldtande. Férandringar i
angivna férutsattningar kan medféra omprévning av detta utldtande. Vart utlatande
baseras pa de svenska lagar och regler samt de ekonomiska villkor och
marknadsvillkor som géller idag. Férhallanden som lagts till grund for detta utiStande
kan paverkas av efterféljande hdndelser, som av naturliga skal inte kan beaktas av oss
i detta utldtande.

Detta utldtande &r riktat till styrelsen fér Bolaget att tjéna som underlag fér dess
stallningstagande i fréga om Erbjudandet och ingen annan part skall ha ndgon rétt att
8beropa detta utldtande. Utidtandet &r inte en rekommendation huruvida Bolagets
aktiedgare respektive konvertibelinnehavare skall acceptera Erbjudandet. Utldtandet
far inte spridas, aterges, citeras eller refereras till utan SET:s i férvdg ldmnade
skriftliga godk&nnande och skall i de fall sdant godkénnande givits endast 3terges i
sin helhet.

SET har anlitats av Bolagets styrelse, genom dess oberoende ledaméter, i samband
med Erbjudandet for att avge detta utldtande. SET uppbér ett arvode som &r inte
beroende av om Erbjudandet fullféljs eller till vilken niva ett erbjudande fullfljs.

Praxiy;
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Detta utldtande skall tolkas och tillampas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvister
rorande detta utldtande skall avgdras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 21 november 2008

SET Revisionsbyrd AB

Bo Axberg
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