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Volvo - de tre forsta kvartalen 2000

De tre forsta kvartalen 2000 1999
Nettoomsittning, Mkr 94 138 89 806
Rorelseresultat exklusive jaimforelsestorande poster, Mkr 4465 4601
Jamforelsestorande poster, Mkr* - 26 695
Rorelseresultat, Mkr 4 465 31296
Resultat efter finansiella poster, Mkr 4 859 32180
Nettoresultat, Mkr 3522 30 564
Resultat per aktie, exklusive jamforelsestérande poster och vinst

vid forsdljning av aktier senaste 12-ménadersperioden, kronor 11,90 12,40
Avkastning pa eget kapital, exklusive jaimforelsestdrande poster

och vinst vid forsdljning av aktier, % 5,4 8,0

*Jamforelsestorande poster 1999 avser resultat vid forsaljning av Volvo Personvagnar.

e Volvokoncernens nettoomsittning 6kade med 5% till 30.142 Mkr under det tredje
kvartalet 2000. Fortsatt forsvagad utveckling i Nordamerika uppvigdes av positiv
utveckling 1 Europa, Asien och Sydamerika.

e Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 654 Mkr jamfort med 1.198 Mkr
foregaende ar, minskningen ar fraimst hanforlig till Nordamerika.

e Lastvagnars atgardsprogram utvecklas som planerat och har borjat visa resultat under det
tredje kvartalet.

e Volvo Pentas bista rorelseresultatet nagonsin for de tre forsta kvartalen.

e Fortsatt offensiv produktfornyelse med flera viktiga introduktioner under det tredje
kvartalet.

e EUs konkurrensmyndighet godkidnner Volvos forviarv av Renaults lastvagnsverksambhet,
Renault V.I./Mack.



Koncernchefens kommentar

Under tredje kvartalet 6kade Volvos forsdljning i Sydamerika, Asien och &stra Europa mycket kraftigt. Véstra
Europa gick fortsatt starkt, medan den nordamerikanska marknaden forsvagades ytterligare.

Vi haller ett fortsatt hogt tempo i produktfornyelsen och lanserade under det tredje kvartalet en rad nya produkter:
En ny serie anldggningslastbilar, VHD, presenterades i Nordamerika och en medeltung lastbil, FL, i Europa.
Volvo Bussar presenterade en ny produktplattform, TX, som blir basen for de planerade modellbytena de
ndrmaste aren. Anldggningsmaskiner forstarkte sitt utbud med tvé nya dumprar, A35D och A40D samt en ny
gravmaskin, EC150 och Volvo Penta presenterade en ny 12-liters dieselmotor. Genom avtal med Mitsubishi
Heavy Industries har vi utvidgat det kommersiella marina programmet till att &ven omfatta motorer i spannet 25-
65 liter.

Volvo Lastvagnars fortsatt otillfredsstéllande resultat dr frimst en orsak av den kraftiga marknadsnedgéngen i
Nordamerika. Vi har hdg beredskap for ytterligare anpassning av verksamheten och undviker att bygga lager.

Gléadjande é&r att det atgdrdsprogram som den nya Lastvagnsledningen initierade i juli borjar ge viss effekt och att
16nsamheten i Europa utvecklas i positiv riktning. Forséljningen 1 Asien dr mycket stark och fordubblades under
tredje kvartalet.

Aven Volvo CE péverkas av en svagare marknad i Nordamerika. Rorelsemarginalen sjonk jamfort med tredje
kvartalet foregdende ar, som dock var mycket starkt. Forséljningen i Europa &r fortsatt mycket god, men vi ser
tendenser till 6kad priskonkurrens. Gravmaskinsaffiren utvecklas positivt och segmentet for kompaktmaskiner
vaxer snabbt bade i Europa och Nordamerika.

Finansverksamheten paverkades negativt av Lastvagnars nedgang i Nordamerika, men kreditforlusterna ar
begriansade och kompenseras i stort av forbattrat resultat i 6vriga verksamheter.

Volvo Bussar 6kade forséljningen under det tredje kvartalet, vilket bland annat resulterat i hogre marknadsandel i
Europa. Lonsamheten fortsétter att forbattras jamfort med foregaende ar, bland annat beroende pé lagre
inkdpskostnader, men har dnnu inte natt upp till vara mal. Bussverksamheten expanderar geografiskt i Kina
genom det joint venture-avtal som tréffats med SAIC i Shanghai.

Marina och Industriella drivsystem levererar ett rekordresultat efter nio ménader. Tillvéxten dr god och
affarsomradet fortsitter att ta marknadsandelar. Detta géller &ven i Nordamerika dér forséljningen av diesel- och
bensinmotorer till marina fritidsbéatar okar kraftigt, vilket ytterligare forbattrar Volvo Pentas marginaler.

Volvo Aero gjorde ett starkt tredje kvartal inom bade civila och militdra komponenter, men paverkas negativt
inom motorunderhall, frimst beroende pa att de hdga oljepriserna anstranger flygbolagens marginaler. I
Nordamerika har The AGES Group vént utvecklingen och forbéttrat rorelseresultatet.

Vad giller forvirvet av Renault V.I./Mack planerar vi for ett myndighetsgodkidnnande i USA innan arets slut.
Vi planerar for en snabb integration av foretagen och avser att ha en beslutskraftig linjeorganisation pa plats
snarast efter ett godkdnnande.

I stora drag bygger denna nya organisation pa tre separata varumérkesbolag. Varumérkesbolagens erbjudande
kommer att breddas och stirkas fran en gemensam industriell bas, med bland annat en sammanslagen motorenhet.
Vi dr mycket ndjda med det arbete som gjorts av de grupper som forbereder integrationen. Atmosfaren mellan de
tre lastbilsbolagen &r god, och det &r inte utan en viss otalighet vi ser fram emot att sétta planerna i verket.

Leif Johansson



Viktiga hiindelser och strukturaffirer under det tredje kvartalet

EUs konkurrensmyndighet godkiinner Volvos forvirv av Renault V.I./Mack

AB Volvo och Renault offentliggjorde i april i ar en principdverenskommelse som innebér att Volvo
forvarvar samtliga aktier i Renaults lastbilsverksamhet, Renault V.I./Mack, i utbyte mot 15 procent av
aktierna i AB Volvo. Denna principoverenskommelse bekriftades i ett slutligt avtal mellan parterna
undertecknat den 18 juli. Avtalet mellan Volvo och Renault &r villkorat av att erforderliga
godkénnanden erhalls fran konkurrensmyndigheterna.

EUs konkurrensmyndighet slutférde under tredje kvartalet sin utredning av AB Volvos foreslagna
forvarv av Renaults lastbilsverksamhet, Renault V.I./Mack och beslutade att ge klartecken till affaren
sedan Volvo och Renault gatt med pa vissa eftergifter. Eftergifterna innebér att AB Volvo skall avyttra
sitt innehav i Scania inom en tidsperiod av upp till tre ar fran affdrens genomforande, att Renault V.1.
skall avyttra sitt 50%-iga dgande i den finska lastbilsdistributéren RS Hansa Auto Oy samt att det
samarbete som bedrivs mellan Renault och Iveco i det gemensamt dgda bussbolaget Irisbus skall
upphora.

Efter det att godkidnnandet erhallits fran EUs konkurrensmyndighet aterstar att erhalla godkdnnande fran
bland annat den amerikanska konkurrensmyndigheten.

Volvos styrelse har i ar genomfort aterkdp av egna aktier motsvarande 10 procent av det totala antalet
aktier i Volvo. Efter att Volvo erhallit erforderliga myndighetsgodkédnnanden kommer dessa aktier att
overlatas till Renault som betalning for aktierna i Renault V.I./Mack. Volvo avser dérefter att aterkopa
ytterligare aktier for att kunna overléta aterstdende 5 procent av Volvo-aktierna till Renault.

Forvarvet av Renault V.1./Mack berdknas kunna genomforas mot slutet av innevarande ar.

Volvos aterkop av egna aktier

Den 26 april 2000 beslutade ordinarie bolagsstimman i AB Volvo att bemyndiga styrelsen att besluta
om aterkdp av bolagets egna aktier, i syfte att fortlopande kunna anpassa Volvos kapitalstruktur till
bolagets kapitalbehov, samt for att kunna dverlata aktier i samband med infriande av ataganden enligt
géllande incitamentsprogram inom Volvo eller i samband med finansiering av foretagsforvérv.

Styrelsen i AB Volvo beslutade den 18 maj 2000 om forvarv av hogst 10 procent av det totala antalet
aktier i Volvo, motsvarande hogst 44.152.088 aktier, genom att erbjuda aktieigarna i Volvo att silja var
tionde aktie till Volvo for ett kontantbelopp om 264 kronor per A-aktie och 271 kronor per B-aktie vilket
motsvarade en premie om ca 30 procent. Aterkdpserbjudandet 16pte ut den 30 juni 2000.

Totalt lamnades 43.285.237 aktier in i aterkopserbjudandet, varav 13.628.789 A-aktier och 29.656.448
B-aktier. Anslutningsgraden i erbjudandet uppgick darmed till 98,0% av kapitalet och 98,3% av rdsterna
vilket motsvarar 9,8% av totalt antal Volvo-aktier. Utbetalning av aterkdpsbeloppet skedde den 18 juli
2000.

Volvo har dérefter under det tredje kvartalet pA OM Stockholmsborsen forvirvat 866.851 av bolagets
egna aktier, varav 231.705 av serie A och 635.146 av serie B. Volvo dger idag 13.860.494 av serie A
och 30.291.594 av serie B av bolagets egna aktier motsvarande 10% av antalet aktier med 10% av
rostetalet.

Sammantaget har Volvos aterkop av egna aktier inneburit att totalt 11,8 miljarder kronor dverforts till
aktiedgarna i Volvo.

Efter att 10% av utestdende aktier aterkOpts uppgar antalet utestdende aktier i Volvo till 397.368.797,
varav 124.744.450 A-aktier och 272.624.346 B-aktier. Efter verlatelse av de aterkdpta Volvo-aktierna
till Renault kommer antalet utestdende Volvo-aktier att vara oforéndrat, jamfort med fore aterkopet.



Avtal klart avseende Volvos forvirv av andel i Mitsubishi Fuso Truck and Bus Company

Volvo och Mitsubishi har undertecknat avtal om villkoren for Volvos forvérv av 19,9 procent av
aktierna 1 Mitsubishi Motors lastbils- och bussbolag, Mitsubishi Fuso Truck & Bus Company. I samband
med att lastbils- och bussdivisionen i juni ndsta ar ombildas till ett dotterbolag till Mitsubishi Motors,
genomfors en riktad nyemission. Volvo gor da ett kapitaltillskott till Mitsubishi Fuso Truck & Bus
Company om sammanlagt cirka 3,2 miljarder kronor och erhaller nyemitterade aktier som motsvarar
19,9 procent av den totala andelen roster och kapital i bolaget. I enlighet med den ursprungliga tidplanen
kommer denna transaktion att genomforas den 1 juli &r 2001.

Utdver ovanstaende fasta del av kdpeskillingen kan Volvo ocksé komma att betala en
tilliggskopeskilling beroende pa resultatutvecklingen for Mitsubishi Fuso Truck & Bus Company under
aren 2002 till 2005.

Volvo Construction Equipment investerar i e-commerce

Under det tredje kvartalet beslot Volvo CE att investera i amerikanska IronPlanet Inc., vars affarside ar
att via Internet auktionera begagnade anldggningsmaskiner.

IronPlanet (www.ironplanet.com) startade 1999 och har sitt site i Pleasanton, Kalifornien. Bolaget
erbjuder en marknadsplats pd Internet for siljare och kdpare av begagnade anlaggningsmaskiner. Genom
IronPlanet minimeras tiden och kostnaderna for att sélja utrustning, samtidigt som risken for kdparen
minskas genom att maskinerna genomgér en oberoende kvalitetsinspektion.

Volvo deltar i den andra finansieringsomgangen for IronPlanet Inc. tillsammans med bland annat andra
bolag inom branschen. Volvo CE’s investering i IronPlanet Inc. uppgér till cirka 5 MUSD.



Volvokoncernen de tre forsta kvartalen 2000

Nettoomsittning

Volvokoncernens nettoomsattning uppgick under de tre forsta kvartalen 2000 till 94.138 Mkr (89.806),
en dkning med 5% jamfort med samma period foregdende ar. Justerat for valutakurseffekter var
okningen 3%.

Samtliga affirsomraden forutom Lastvagnar uppvisar en 6kning av nettoomséttningen. For Bussar och
Marina och Industriella drivsystem var 6kningen narmare 20%. Lastvagnars nettoomsittning de tre
forsta kvartalen uppgick till 44.545 Mkr vilket var ndgot ldgre &n motsvarande period foregéende ér, en
foljd av den vikande marknaden i Nordamerika. Under det tredje kvartalet sjonk Lastvagnars
nettoomsattning med cirka 4% jamfort med tredje kvartalet 1999. For koncernen som helhet uppvisades
en aterhdmtning av tillvéxttakten under tredje kvartalet och nettoomséattningen uppgick till 30.142 Mkr
(28.829), en 6kning med 5%. Aterhimtningen var frimst hiinforlig till Anliggningsmaskiner som dkade
med 17%.

Forsdljningen 6kade pa merparten av Volvos marknadsomraden under de tre forsta kvartalen 2000
jdmfort med motsvarande period 1999. Under tredje kvartalet visade koncernens nettoomséttning en
stark utveckling pa samtliga marknader férutom i Nordamerika dar nettoomséttningen minskade med
15%. Minskningen tredje kvartalet hanfors framst till Lastvagnar. I véstra Europa dkade
nettoomséttningen med 4% under de tre forsta kvartalen, samtliga affirsomradden forutom Aero noterade
Okad omsittning. I Asien fortsatte den positiva utvecklingen och koncernens forsiljning steg fran en lag
niva med 44% under de forsta nio ménaderna 2000. Framforallt Lastvagnar kénner av den ekonomiska
aterhdmtningen i Asien dir leveranserna mer én fordubblades. I Sydamerika har koncernens forséljning
Okat markant under aret och dkningen jamfort med foregaende ar uppgick till 37%, varav Bussar
redovisade en 6kning med 84%. I 6stra Europa har koncernens forséljning stabiliserats under aret och
okningen jamfort de tre forsta kvartalen foregéende ar var 26%.

Den relativa andelen av nettoomséttningen, hanforlig till Asien, dstra Europa och Sydamerika, fortsatte
att 6ka och utgjorde totalt 13% av koncernens nettoomséttning. Motsvarande andel de tre forsta
kvartalen 1999 var 10%.

Rorelseresultat

Det redovisade rorelseresultatet for koncernen under de forsta tre kvartalen uppgick till 4.465 Mkr
(1999: 4.601 Mkr exklusive resultat vid forsidljningen av Volvo Personvagnar). Rorelseresultatet
dédmpades under det tredje kvartalet av Lastvagnars svaga resultat och uppgick till 654 Mkr (1.198).

Lastvagnars rorelseresultat for de tre forsta kvartalen uppgick till 729 Mkr (2.131), varav 53 Mkr (442)
under tredje kvartalet. P4 den vikande nordamerikanska marknaden mer &n halverades leveranserna
under tredje kvartalet jimfort med samma period foregdende &r och konkurrenssituationen hardnade. I
Europa ar efterfragan fortsatt stark och under tredje kvartalet 6kade volymerna och marginalerna
forbattrades négot trots den rddande priskonkurrensen och fortsatt svag euro. Den hoga kostnadsnivan
for produktutveckling i samband med nya produktlanseringar ddmpades under tredje kvartalet och hade
tillsammans med atgardsprogrammet en positiv effekt.

Anldggningsmaskiner visar ett i stort sitt ofordndrat rorelseresultat jaimfort med de tre forsta kvartalen
foregaende ar, dvriga affarsomraden visar forbattrade rorelseresultat.

I rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen ingar 6verskottsmedel fran SPP, 683 Mkr (se dven sidan 19).
Vidare ingéar 145 Mkr avseende positiv justering av resultatet fran forsiljningen av Volvo Personvagnar
samt 610 Mkr i realiserade vinster vid forsiljning av resterande vardepappersportfolj i Volvia.
Justeringen av resultatet fran forséljningen av Volvo Personvagnar forklaras av att en reservering for
omstruktureringskostnader till viss del visat sig vara ej erforderlig. Rorelseresultatet har dven belastats
av reservavsattningar under det andra kvartalet om ca 160 Mkr. Rorelseresultatet foregaende &r
inkluderade en realisationsvinst inom Anldggningsmaskiner om 180 Mkr vid avyttring av
marknadsbolag.

Koncernens rorelsemarginal uppgick under de forsta tre kvartalen till 4,7% jamfort med 5,1%
foregaende ar och under tredje kvartalet till 2,2% (4,2).



Resultat frin andelar i intresseforetag

Resultat fran andelar i intresseforetag fraimst Scania, Bilia och Volvofinans, uppgick till 430 Mkr. Den
14 mars 2000 avslog EU-kommissionen Volvos ansdkan om ett konkurrensgodkénnande av Volvos
foreslagna forvérv av Scania. Till foljd hérav redovisas Volvos aktieinnehav i Scania fran och med det
andra kvartalet 2000 ej ldngre enligt kapitalandelsmetoden, dock har den under det andra kvartalet

erhéllna utdelningen fran Scania om 637 Mkr reducerat aktiernas bokforda virde.

Réntenetto

Réntenettot for de forsta nio manaderna uppgick till -20 Mkr (169). Minskningen beror huvudsakligen
pa lagre finansiella nettotillgdngar. Detta motverkas delvis av 6kad avkastning pé finansiella tillgangar,
minskad upplaning i Brasilien och Sydkorea samt ldgre upplaningskostnader i Brasilien. Réntenettot
under det tredje kvartalet uppgick till -133 Mkr jadmfort med 2 Mkr under det andra kvartalet. Lagre
finansiella nettotillgéngar till foljd av aterkdpsprogrammet &r den huvudsakliga orsaken till

minskningen.

Skatter

Skattekostnaden uppgick for de forsta tre kvartalen till 1.316 Mkr (1.556). Den genomsnittliga

skattesatsen uppgick till 27% vilket motsvarar nivan under samma period foregéende ar, justerat for

vinsten vid forséljningen av Volvo Personvagnar. Skattekostnaden bestar av savil aktuell som

uppskjuten skatt.

Nettoomsiittning per marknad Tredje kvartalet De tre forsta kvartalen Forind-
Mkr 2000 1999 2000 1999 ring i %
Vistra Europa 15052 13795 48 781 47 042 +4
Ostra Europa 803 659 2525 2011 +26
Nordamerika 91795 11487 30 609 31 669 3
Sydamerika 1512 746 3 864 2819 +37
Asien 1863 1383 5835 4052 +44
Ovrigt 1117 759 2524 2213 +14
Total 30 142 28 829 94 138 89 806 +5




Koncernens resultatrikning

Tredje kvartalet

De tre forsta kvartalen

Mkr 2000 1999 2000 1999
Nettoomséittning 30 142 28 829 94 138 89 806
Kostnad for salda produkter -24 533 -23 255 -75 938 -71 534
Bruttoresultat 5609 5574 18 200 18 272
Forsknings- och utvecklingskostnader -1122 -1 104 -3 585 -3 383
Forsdljningskostnader -2.497 -2 130 -7 248 -6 486
Administrationskostnader -1269 -1214 -3 671 -3729
Ovriga rorelseintiikter och kostnader -67 72 769 -73
Jamforelsestorande poster* - - - 26 695
Rorelseresultat 654 1198 4 465 31296
Resultat fran andelar i intresseforetag 25 371 430 478
Resultat fran 6vriga aktier och andelar 12 8 103 198
Rénteintdkter och liknande resultatposter 333 386 1276 1394
Réntekostnader och liknande resultatposter -466 =217 -1296 -1225
Ovriga finansiella intéikter och kostnader -17 -103 -119 39
Resultat efter finansiella poster 541 1643 4 859 32180
Skatter -166 -571 -1316 -1 556
Minoritetsandelar i resultat -6 -5 -21 -60
Nettoresultat 369 1067 3522 30 564

*Jamforelsestorande poster 1999 avser resultat vid forsdljning av Volvo Personvagnar till Ford Motor Company.

Resultatrikning i sammandrag, Finans

Tredje kvartalet

De tre forsta kvartalen

Mkr 2000 1999 2000 1999
Nettoomsiittning 2231 2211 6 983 6 344
Rorelseresultat 173 283 1269 641
Resultat fran andelar i intresseforetag 48 20 79 51
Resultat efter finansiella poster 221 303 1348 692
Skatter -107 -98 -430 -211
Nettoresultat 114 205 918 481

Brutto- och rorelsemarginal, koncernen,%

Tredje kvartalet

De tre forsta kvartalen

2000 1999 2000 1999
Bruttomarginal 18,6 19,3 19,3 20,3
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomsattning 3,7 3,8 3,8 3,8
Forséljningskostnader i % av nettoomséattning 8,3 7,4 7,7 7,2
Administrationskostnader i % av
nettoomsattning 4.2 4.2 39 4.2
Rorelsemarginal, exkl jaimforelsestdrande
poster 2,2 4.2 4,7 5,1
Rorelsemarginal 2,2 42 4,7 34,8




Koncernens balansrikning Volvokoncernen Volvokoncernen
exkl Finans 1) Finans totalt
Mkr 000930 991231 000930 991231 000930 991231
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 6 925 6518 142 100 7067 6618
Fastigheter, maskiner och inventarier 19613 17 318 2587 2470 22200 19 788
Tillgangar i operationell leasing 4056 1611 10 892 10 726 14 948 12 337
Aktier och andelar 37033 35296 829 744 30 481 29213
Langfristiga fordringar i
séljfinansieringsverksamhet 7 0 21458 17 817 21 465 17 817
Langfristiga rdntebdrande fordringar 6354 17 605 78 0 6432 17 605
Ovriga langfristiga fordringar 2773 2337 55 147 2 828 2484
Varulager 24 894 21053 555 385 25449 21438
Kortfristiga fordringar i
sdljfinansieringsverksamhet 6 9 17 947 16 487 17 953 16 496
Kortfristiga rantebarande fordringar 15 088 1012 - - 15 088 1012
Ovriga kortfristiga fordringar 22 830 18 738 2552 2797 25382 21535
Kortfristiga placeringar 6 667 17 990 3647 2 966 10314 20 956
Kassa och bank 1353 6475 2402 1 838 3755 8313
Tillgdngar 147599 145962 63 144 56 477 203362 195612

Eget kapital och skulder

Eget kapital 87 648 97 692 7 381 6 827 87648 97692
Minoritetskapital 615 544 0 0 615 544
Avsittning for pensioner och liknande

forpliktelser 2 581 2118 14 12 2 595 2130
Ovriga avsiittningar 9377 9 861 6 486 4971 15 863 14 832
Lén 17914 12 206 46 209 41139 64123 53345
Ovriga skulder 29 464 23 541 3054 3528 32518 27069
Eget kapital och skulder 147599 145962 63 144 56477 203362 195612

1) Den nya affirsenheten Finans redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Interna fordringar och skulder hénforliga till
finansverksamheten har exkluderats.

Volvokoncernens totala tillgangar uppgick vid utgangen av tredje kvartalet till 203,4 miljarder kronor,
vilket motsvarade en 6kning om 7,8 miljarder sedan &rsskiftet. Av den totala 6kningen var 8,1 miljarder
hénforligt till valutakursfordndringar, varav den kraftiga dollaruppgéngen under det tredje kvartalet
utgjorde merparten. Vidare bidrog tillvixt inom affarsenhet Finans, investeringar i aktier och
anldggningar samt dkad kapitalbindning i varulager och fordringar till en hdgre omslutning. Koncernens
likvida medel minskade sedan arsskiftet med 15,2 miljarder kronor, framst till f61jd av lamnad utdelning
samt under det tredje kvartalet aterkop av egna aktier.

Eget kapital uppgick vid utgdngen av september till 87,6 miljarder kronor. Koncernens nettoresultat
under perioden tillférde 3,5 miljarder medan eget kapital reducerades med 3,1 miljarder respektive
11,8 miljarder avseende limnad utdelning och aterkdp av egna aktier. Aterstdende 6kning om 1,4
miljarder avsadg huvudsakligen omriakningseffekter till foljd av valutakursforandringar.

Finansiella nettotillgdngar minskade under det tredje kvartalet med 14,2 miljarder kronor till 9,0
miljarder. Foridndringen specificeras i nedanstdende tabell.



Foriandring av finansiella nettotillgangar* Tredje kvartalet De tre forsta
kvartalen
Vid periodens borjan 23,2 28,8
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 1,2 1,7
Nettoinvesteringar i anldggningar och leasingtillgangar -1,1 -3,3
Operativt kassaflode, exklusive
Finans 0,1 -1,6
Forvarv av aktier i Scania - -1,3
Utdelning - -3,1
Aterkop av egna aktier -11,8 -11,8
Ovrigt -2,5 -2,0
Total foridndring -14,2 -19.8
Finansiella nettotillgangar 000930 9,0 9,0

*Fr o m 2000 berdknas koncernens finansiella nettotillgangar exklusive affirsenhet Finans, eftersom rdnteintdkter
och rdntekostnader i dessa verksamheter redovisas i koncernens rorelseresultat. Férdndringen medfirde en
minskning av finansiella nettotillgangar vid drets ingang om 2,2 miljarder kronor.

Nyckeltal Okt 99 - Jan - dec
12 manaders rullande viirden om ej annat anges sept 2000 1999
Resultat i kronor per aktie 12,00 73,00
Resultat i kronor per aktie exklusive jamforelsestorande poster och vinst vid forsiljning

av aktier 11,90 12,40
Avkastning pé eget kapital, % 5,4 34,9
Avkastning pé eget kapital exklusive jaimforelsestdrande poster och vinst vid forséljning

av aktier, % 5,4 8,0
Finansiella nettotillgangar vid periodens slut, Mdr 9,0 28,8
Finansiella nettotillgadngar vid periodens slut i % av eget kapital och minoritetskapital 10,2 29,3
Andel eget kapital och minoritetskapital, % 43,4 50,2

Andel eget kapital och minoritetskapital, exklusive Finans, % 59,8 67,3




Kassaflodesanalys, Mdr Volvokoncernen Volvokoncernen
exkl Finans Finans totalt

Det tre forsta kvartalen 2000 1999 2000 1999 2000 1999

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 1) 3,2 4,0 1,3 0,6 4,5 4,6

Avskrivningar 2,7 2.3 1,8 1,6 4.5 39

Ovriga ej kassapaverkande poster -0,7 0,1 0,3 0,2 -0,4 0,3

Forandringar i rorelsekapital -3,1 0,1 0,0 0,3 -3,1 0,4

Finansiella poster och betalda

inkomstskatter -0,4 -1,8 0,1 0,2 -0,3 -1,6

Kassaflode fran den lopande

verksamheten 1,7 4,7 3,5 2,9 5,2 7,6

Investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningar -3,5 -3,4 -0,3 -0,1 -3,8 -3,5

Investeringar i leasingtillgangar 0,0 -0,4 -3,2 -3,5 -3,2 -3,9

Forsdljning av anldggningar och

leasingtillgdngar 0,2 0,7 1,0 0,5 1,2 1,2

Fordringar i

sdljfinansieringsverksamhet, netto 0,0 0,0 -2,0 -4.8 -2,0 -4,8

Operativt kassaflode -1,6 1,6

Aktier och andelar, netto -1,6 -23,1 - - -1,6 -23,1

Lan till utomstaende, netto -1,7 -0,7 - - -1,7 -0,7

Forvarv och avyttringar av dotter-

foretag och andra afférsenheter, netto -0,4 31,3 - - -0,4 31,3

Aterstar efter nettoinvesteringar -5,3 9,1 -1,0 -5,0 -6,3 4,1

Finansieringsverksamheten

Okning av obligationslén och dvriga lan 5,6 4,5

Aterkdp egna aktier -11,8 -

Utdelning till AB Volvos aktiedgare -3,1 -2,6

Ovrigt 0,0 0,1

-15,6 6,1
Omrikningsdifferenser pa likvida medel 0,4 -0,3
Forindring av likvida medel -15,2 5,8

1999 exklusive resultat vid forsdljning av Volvo Personvagnar.

1 kassaflodesanalysen har effekterna av storre forvirv och avyttringar av dotterbolag exkluderats fran ovriga for-
dndringar i balansrdkningen. Effekterna av valutakursfordndringar vid omrdkning av utlindska dotterbolag har

dven exkluderats, eftersom dessa effekter inte paverkat kassaflodet.

Kassaflode

Volvokoncernens operativa kassaflode, exklusive Finans, for érets nio forsta manader var negativt om
1,6 miljarder kronor. Det forsimrade utfallet jimfort med foregaende &r var fraimst hanforligt till lagre
rorelseresultat samt 6kad kapitalbindning i varulager och fordringar.

Under det tredje kvartalet initierades ett atgérdsprogram for att forbattra koncernens kassaflode.

Atgirdsprogrammet, vilket bland annat innebir omprévning av tidigare produktions- och
investeringsplaner, fick viss effekt redan under det tredje kvartalet som uppvisade ett positivt kassaflode

om 0,1 miljarder kronor, trots den svaga resultatutvecklingen.

Kassaflode efter nettoinvesteringar for Volvokoncernen, inklusive Finans, uppgick till -6,3 miljarder

kronor. Vid sidan av det operativa kassaflodet ingick fraimst investeringar i aktier och finansiella

placeringar med ldngre 16ptid samt fortsatt expansion inom affarsenhet Finans.
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Redovisning per affirsomrade

Nettoomsiittning Tredje kvartalet De tre forsta kvartalen Forind- 12 Jan-dec
ringi %  manader

Mkr 2000 1999 2000 1999 rullande 1999
Lastvagnar 13 635 14222 44 545 44 970 -1 62 585 63010
Bussar 3 883 3360 12 277 10 324 +19 16 666 14713
Anldggningsmaskiner 4 804 4107 14 891 14 094 +6 19 679 18 882
Marina och Industriella

Drivsystem 1610 1400 4920 4170 +18 6511 5761
Aero 2 814 2412 7 831 7111 +10 10 673 9953
Finans 2231 2211 6 983 6344 +10 9276 8 637
Ovrigt 2 959 2 884 9204 8 505 +8 12 633 11934
Elimineringar -1 794 -1767 -6 513 -5 712 - -8 672 -7 871
Volvokoncernen 30 142 28 829 94 138 89 806 +5 129 351 125019
Rorelseresultat Tredje kvartalet De tre forsta kvartalen 12 Jan - dec

manader

Mkr 2000 1999 2000 1999 rullande 1999
Lastvagnar 53 442 729 2131 1 845 3247
Bussar 65 13 278 68 434 224
Anldggningsmaskiner 282 389 1333 1356 1 686 1709
Marina och Industriella

Drivsystem 121 92 421 265 470 314
Aero 72 80 460 394 650 584
Finans 173 285 1269 641 1 605 977
Ovrigt -112 -103 -25 -254 -100 -329
Rorelseresultat* 654 1198 4 465 4601 6590 6726
Jamforelsestorande poster - - - 26 695 - 26 695
Rorelseresultat 654 1198 4 465 31296 6 590 33421

* Exklusive jamforelsestorande poster 1999.

Roérelsemarginal Tredje kvartalet De tre forsta kvartalen
% 2000 1999 2000 1999
Lastvagnar 0,4 3,1 1,6 4,7
Bussar 1,7 0,4 2,3 0,7
Anldggningsmaskiner 5,9 9,5 9,0 9,6
Marina och Industriella

Drivsystem 7.5 6,6 8,0 6,4
Aero 2,6 33 5,9 5,5
Finans 7,8 12,9 18,2 10,1
Rorelsemarginal* 2,2 4,2 4,7 5,1
Rorelsemarginal 2,2 4,2 4,7 34,8

* Exklusive jamforelsestorande poster 1999.
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Lastvagnar
Nettoomséttning per marknad Tredje kvartalet De tre forsta Forand-
kvartalen

Mkr 2000 1999 2000 1999  ringi %
Europa 7818 6817 25731 24 823 +4
Nordamerika 3648 6193 12 876 16 437 -22
Sydamerika 896 469 2196 1517 +45
Asien 707 353 2379 1077 +121
Ovrigt 566 390 1363 1116 +22
Total 13 635 14 222 44 545 44 970 -1

Totalmarknaden for tunga lastbilar i vistra Europa fortsatte att 6ka och nadde en ny rekordniva. Aven i
Sydostasien, dstra Europa och Brasilien skedde en kraftig 6kning av efterfragan pa tunga lastbilar.

Totalmarknaden for tunga lastbilar (klass 8) i Nordamerika fortsatte att sjunka dven under érets tredje
kvartal. Marknadsnedgangen tillsammans med stora lager av nya och begagnade lastbilar skirpte
konkurrenssituationen ytterligare och medfdrde produktionsminskningar och personalreduktioner hos
flertalet tillverkare.

Volvo levererade 58.691 medeltunga och tunga lastbilar (61.106) under &rets forsta nio manader, varav
16.941 (19.353) under det tredje kvartalet. I Europa steg leveranserna med 8% till 32.291 (29.871) under
arets tre forsta kvartal. Leveranserna i Europa under tredje kvartalet uppgick till 9.416 (7.697), en
6kning med 18%.

I Nordamerika sjonk Volvos leveranser med 31% till 17.672 (25.640) under de tre forsta kvartalen
jdmfort med samma period 1999. Under det tredje kvartalet var leveranserna i Nordamerika 4.554
lastbilar (9.795). Leveranserna i Sydamerika steg under arets forsta nio manader med 29% till 3.450
(2.674) lastbilar och i Asien levererades under samma tid 3.937 lastbilar (1.651).

Volvo Lastvagnars totala orderingdng under perioden januari till och med september minskade med 5%
till 55.964 enheter jamfort med samma period foregdende &r. Orderingéngen i Nordamerika var under
det tredje kvartalet 48% ldgre &n aret innan.

Volvo Lastvagnars totala orderbok uppgick vid tredje kvartalets utgang till 28.303 lastbilar, en nedgang
med 14% jamfort med samma tid 1999. Minskningen ar relaterad till den kraftiga marknadsnedgéngen i
Nordamerika.

I véstra Europa var Volvos marknadsandel vid utgdngen av augusti 14,8% (15,0). Volvo Lastvagnars
europeiska industrisystem, som utnyttjades maximalt, kunde ej fullt ut tillgodose den mycket hoga
efterfrdgan i marknaden i véstra Europa. Volvos marknadsandel i klass 8 i USA var vid utgangen av
september 10,1% (11,1) och i Brasilien t.0.m. september 28,1% (26,9). Nedgangen i marknadsandel i
USA forklaras delvis av att Volvo valt att avstd fran affdarer med for lag 16nsamhet.

De tre forsta kvartalen uppgick Volvo Lastvagnars nettoomsattning till 44.545 Mkr (44.970) varav
13.635 Mkr (14.222) under det tredje kvartalet. Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen sjonk till 729
Mkr (2.131) varav 53 Mkr (442) under det tredje kvartalet. Bakgrunden till resultatminskningen &r
fortsatt kraftigt minskade leveranser och hérd prispress i Nordamerika. I Europa ar efterfragan fortsatt
stark och under det tredje kvartalet 6kade Volvo Lastvagnar volymerna samt forbattrade marginalerna
néagot trots rddande prispress och fortsatt svag euro. I rorelseresultatet ingér dverskottsmedel fran SPP
under andra kvartalet med 192 Mkr.

Volvo Lastvagnars rorelsemarginal minskade till 1,6% (4,7) under arets forsta nio manader. For tredje
kvartalet isolerat var marginalen 0,4% (3,1).

Det atgirdsprogram som startades vid halvarsskiftet for att starka Volvo Lastvagnars langsiktiga
intjdningsformaga utvecklas som planerat och har bdrjat ge resultat under det tredje kvartalet. Bland
annat har effektivitetshdjningar inom produktionen genomforts och kostnaderna for produktutvecklingen
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har minskat successivt till en mer normal niva efter det att tva viktiga produktlanseringar genomforts.
Vidare har prishojningar genomforts bland annat i véstra Europa.

Efterfragan pa tunga lastbilar i véstra Europa bedoms ligga kvar pa en hog niva under éterstoden av éret.
I 6stra Europa och Asien véntas uppgéangen i efterfragan fortsitta. Totalmarknaden for tunga lastbilar i
Nordamerika forutses sjunka ytterligare under resten av aret och minskningen pa helar jamfort med 1999
forutses uppga till over 20%.

Under det tredje kvartalet introducerade Volvo Lastvagnar en ny modell, Volvo VHD, i Nordamerika.
Modellen, som bygger pa Volvos globala modulplattform, ar i forsta hand utvecklad for
anldggningstransporter men dven lamplig for ett flertal andra typer av uppgifter. Volvo VHD fick ett gott
mottagande vid introduktionen och kommer att stirka Volvos position i det betydelsefulla
anldggningssegmentet pd den Nordamerikanska marknaden. Detta segment har inte varit foremal for
samma kraftiga nedgang i marknaden under aret som segmentet for fjérrtransporter.

I det medeltunga lastbilssegmentet under 16 tons totalvikt 6kade Volvos leveranser under arets tre forsta
kvartal med 76%. En starkt bidragande orsak hértill 4&r den i mars introducerade nya modellen Volvo FL
som mottagits vil pd marknaden. Volvo FL har manga tekniska 16sningar gemensamma med det tunga
modellprogrammet.

Bussar
Nettoomséttning per marknad Tredje kvartalet De tre forsta Forind-
kvartalen

Mkr 2000 1999 2000 1999 ring i %
Europa 1472 1228 4 830 4146 +16
Nordamerika 1743 1672 5672 4782 +19
Sydamerika 223 109 568 309 +84
Asien 316 245 844 769 +10
Ovrigt 129 106 363 318 +14
Total 3 883 3360 12 277 10 324 +19

Totalmarknaden for tunga bussar under de tre forsta kvartalen 2000 6kade négot i forhallande till
motsvarande period forra aret. Den framsta 6kningen kan noteras i Sydamerika, Asien och Europa.

Volvo levererade 8.040 bussar och busschassier (6.599) under de forsta nio manaderna i ar, en 6kning
med 22% jamfort med 1999. Under tredje kvartalet levererades 2.636 bussar och busschassier (2.271).
Andelen leveranser av egentillverkade kompletta bussar nadde 46% (51) under de forsta tre kvartalen.

I Europa har Volvos marknadsandel forbattrats pa en 6kande marknad till 18% jamfort med 16%
foregaende ar. En positiv utveckling har skett framforallt i Storbritannien dér Volvo étertagit
marknadsandelar med hjilp av nya produkter, bland annat dubbeldéckare.

Vid utgangen av tredje kvartalet 2000 var orderboken i antal rdknat 18% légre &n vid motsvarande
tidpunkt foregdende ar. Den lagre nivan jamfort med foregédende ar forklaras till stor del av en onormalt
hog orderbok vid utgéngen av det tredje kvartalet foregaende ar, frimst pa grund av en mycket stor order
till Mexico.

Nettoomséttningen okade till 12.277 Mkr (10.324) tack vare god forséljning i sdvél Europa som Nord-
och Sydamerika. Under tredje kvartalet var nettoomséattningen 3.883 Mkr (3.360). Rorelseresultatet for
de tre forsta kvartalen steg till 278 Mkr (68) tack vare dkad forséljning, sankta kostnader for kopt
material, samt en totalt sett ofordndrad omkostnadsnivé trots 6kad forsaljning. I rérelseresultatet ingar
overskottsmedel fran SPP under andra kvartalet om 22 Mkr. Av rorelseresultatet dr 65 Mkr (13)
hénforbart till tredje kvartalet.

Rorelsemarginalen under de tre forsta kvartalen var 2,3% (0,7). Motsvarande for tredje kvartalet var
1,7% (0,4).

Under det tredje kvartalet introducerades den nya produktplattformen TX, vilket innebér en
modernisering av Volvo Bussars produktprogram som kommer att resultera i att manga av foretagets
nuvarande modeller kommer att bytas ut under de kommande aren. Med den nya produktplattformen
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erbjuds marknaden ett battre, bredare och mer flexibelt produktprogram. I utvecklingsprocessen av den
nya plattformen har Volvo Bussar fokuserat pd kvalitet, sdkerhet och miljoegenskaper.
Samtidigt som den nya produktplattformen presenteras, introduceras éven flera mjuka produkter inom

service och finansiering anpassade till kundernas specifika behov. Genom dessa mojliggors en hogre
grad av fordonstillginglighet, 6kad sikerhet och forbattrad kostnadskontroll for kunden.

Anliggningsmaskiner

Nettoomsittning per marknad Tredje kvartalet De tre forsta Forind-
kvartalen
Mkr 2000 1999 2000 1999 ring i %
Europa 2423 2137 7675 7380 +4
Nordamerika 1439 1278 4427 4 457 -1
Sydamerika 194 111 552 382 +45
Asien 583 425 1706 1364 +25
Ovrigt 165 156 531 511 +4
Total 4 804 4107 14 891 14 094 +6

Totalmarknaden for tunga anldggningsmaskiner 6kade med cirka 6% under de tre forsta kvartalen
jamfort med samma period foregaende ar. I vistra Europa 6kade totalmarknaden med cirka 14% medan
den minskade med drygt 10% i NAFTA. Ovriga marknader kade med ca 15%.

For kompaktmaskiner 6kade virldsmarknaden totalt med cirka 8% varav 6kningen i Nordamerika och
Europa motsvarar cirka 25% respektive 20%.

Under tredje kvartalet 6kade totalmarknaden for tunga anldggningsmaskiner och kompaktmaskiner med
cirka 3% sammanlagt.

Volvo CE’s nettoomséttning steg under arets forsta nio manader med 6% till 14.891 Mkr (14.094) varav
4.804 Mkr (4.107) under det tredje kvartalet, en 6kning med 17%.

Rorelseresultatet uppgick till 1.333 Mkr (1.356) varav 282 Mkr (389) under det tredje kvartalet. |
rorelseresultatet for det andra kvartalet 2000 ingér overskottsmedel fran SPP med 147 Mkr och under det
andra kvartalet 1999 ingick en realisationsvinst om 180 Mkr fran forsdljningen av Volvo CE’s spanska
marknadsbolag.

Rorelsemarginalen for de tre forsta kvartalen var 9,0% (9,6). Motsvarande for det tredje kvartalet
uppgick till 5,9% (9,5).

Orderboken var vid utgédngen av det tredje kvartalet virdeméssigt 15% hogre &n vid motsvarande
tidpunkt foregdende ar, jamfort med utgadngen av det andra kvartalet i r har dock orderboken minskat
med cirka 6%.

Under det tredje kvartalet startade lanseringen av en ny generation ramstyrda dumprar, A35D och A40D
som befaster Volvos ledande stillning i segmentet. De nya produkterna kénnetecknas av bland annat
ytterligare forbéttrad produktivitet med forbattrad totalekonomi for kunderna samt en modern design.
Mottagandet har varit mycket positivt bland savél aterforsiljare, kunder som i fackpress och de forsta
dumprarna ar nu pa vig ut till kunderna. Under det tredje kvartalet utokades Volvos produktutbud inom
gravmaskiner med en ny gravmaskin, EC150.

I september beslutade Volvo CE att etablera tillverkning av anldggningsmaskiner i Volvos befintliga
bussfabrik i Wroclaw i Polen. Forutom de industriella férdelarna innebér etableringen en 6kad nérvaro
pa de allt viktigare marknaderna i dstra Europa.

Under det tredje kvartalet togs dven beslut om att investera ca S MUSD i IronPlanet Inc., vars affarside
ar att via Internet auktionera begagnade anldggningsmaskiner med oberoende kvalitetsinspektion.
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Marina och Industriella Drivsystem

Nettoomsittning per marknad Tredje kvartalet De tre forsta Forind-
kvartalen
Mkr 2000 1999 2000 1999 ring i %
Europa 754 645 2442 2175 +12
Nordamerika 597 469 1733 1288 +35
Sydamerika 37 37 110 89 +24
Asien 183 198 530 489 +8
Ovrigt 39 51 105 129 -19
Total 1610 1400 4920 4170 +18

Virldsmarknaden for marinmotorer fortsatte att véixa under det tredje kvartalet. Totalmarknaden i
Nordamerika fortsatte att utvecklas positivt &ven om en svag avmattning kunnat skonjas i slutet av
kvartalet. I Europa var orderingdngen for motorer till fritidsbatar fortsatt mycket hdg. Orderbockerna ar
vélfyllda for fritidsbatsbyggare i bland annat Italien, Tyskland och Storbritannien. Totalmarknaden for
industrimotorer dkade i sdvil Europa, Nordamerika som Asien.

Volvo Penta fortsatte att 6ka sin marknadsandel inom affirssegmentet for marinmotorer och bibehdéll sin
starka stdllning for industrimotorer i Europa. Forsdljningen av industrimotorer i Asien liksom i
Nordamerika hade en fortsatt positiv utveckling. Nettoomséttningen uppgick till 4.920 Mkr (4.170)
varav 1.610 Mkr (1.400) under det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet, det basta ndgonsin for Volvo Penta, fortsatte att paverkades positivt av den 6kade
forsiljningsvolymen och steg med 59% till 421 Mkr (265) varav 121 Mkr (92) under det tredje kvartalet.
I rorelseresultatet ingar 6verskottsmedel fran SPP med 41 Mkr under det andra kvartalet.

Rorelsemarginalen uppgick till 8,6% (6,4) varav 7,5% (6,6) under det tredje kvartalet.

Som en fortsattning pd Volvo Pentas kraftfulla satsning pa ett nytt produktprogram, introducerades flera
nya produkter under det tredje kvartalet. I juli introducerade Volvo Penta ett nytt 5- och 7-liters
dieselmotorprogram avsedda for generatoraggregat.

AB Volvo Penta och Mitsubishi Heavy Industries Ltd ingick i borjan av augusti ett globalt avtal om
distribution av dieselmotorer fran 25 till 65 liter. Det nya produktprogrammet med varumirket Volvo
Penta presenterades under september for den marina kommersiella marknaden. Samtidigt presenterades
den marina kommersiella versionen av den nya 12 liters dieselmotorn, D12, i tva effektklasser, 615
respektive 650 histkrafter.

I Saudiarabien togs under det tredje kvartalet flera betydande order pa industrimotorer att anvéndas till
pumpar vid bevattningsanldggningar vilket inneburit 6kade marknadsandelar.

Aero
Nettoomsittning per marknad Tredje kvartalet De tre forsta Forind-
kvartalen

Mkr 2000 1999 2000 1999 ring i %
Europa 830 998 3048 3219 -5
Nordamerika 1812 1239 4232 3252 +30
Sydamerika 31 13 92 151 -39
Asien 67 115 366 383 -4
Ovrigt 24 47 93 106 -12
Total 2 814 2412 7 831 7111 +10

Flygtrafiken i vérlden fortsatte att 6ka under det tredje kvartalet. Efter arets forsta sju méanader uppgér
den ackumulerade tillvéxten till 8,2%. Leveransnivén for stora civila flygplan ligger som véntat nagot
under fjolarets rekordhdga niva. Orderingangen fortsétter ddremot att 6verstiga fjolarets. Under arets nio
forsta manader placerades bestéllningar pd 780 flygplan, mot 497 samma period 1999.
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Efter sju kvartal med minskande resultat for de amerikanska flygbolagen dkade rorelseresultaten med
9% under andra kvartalet i ar. Trots detta kvarstar problemen pa eftermarknaden, som priglas av
overkapacitet, bade i form av outnyttjade flygplan och lag efterfrdgan pa reservdelar.

Volvo Aeros nettoomséttning 6kade med 10% under de tre forsta kvartalen till 7.831 Mkr (7.111), varav
2.814 Mkr (2.412) under det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen var 460 Mkr (394). I resultatet ingar under det andra
kvartalet 6verskottsmedel fran SPP med 106 Mkr. Det ar framfor allt affirsomrddena Aerospace
Components och Military Engines som visar starka resultat.

Under det tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till 72 Mkr (80). Resultatnedgangen beror frimst pa
16nsamhetsproblem inom after market services. Fokuserade forbattringsomraden &r siankta
genomloppstider for motorunderhéll och séinkta kostnader, bland annat genom en utvecklad
logistikorganisation och en fordjupad integrering med The AGES Group pa inkdpssidan.

The AGES Group, som péaverkats av nedgéngen pé eftermarknaden, redovisar svag, men forbéttrad
l6nsamhet. AGES arbetar for att 6ka sina marknadsandelar, samtidigt som man genom olika atgarder
sianker sina kostnader. Bland annat har antalet anstéllda, inklusive konsulter, minskats med over 15
procent under arets nio forsta manader.

Under tredje kvartalet tecknades ett avtal mellan Volvo Aero och Dresser-Rand, som innebér att Aeros
affirsomrade Land & Marine Gas Turbines tar 6ver allt eftermarknadsansvar for gasturbinen DR990.
Avtalet dr strategiskt viktigt, eftersom det 6ppnar nya mdjligheter till nyforséljning av Volvo Aeros egna
gasturbiner.

Finans

Affirsenhet Finans bestér fran och med arsskiftet av Volvos kundfinansieringsverksamhet, Volvos
forsakringsverksamhet, Volvo Treasury samt koncernens fastighetsbolag Danafjord och intressebolaget
Volvofinans.

P4 de marknader dér Finans erbjuder finansiering var penetrationsgraden pé forsiljning av nya lastbilar
28% for arets forsta nio manader, vilket ska jamforas med en penetrationsgrad pa 26% samma period
foregaende ar.

Totala tillgdngar per 30 september 2000 uppgick till 63,1 miljarder kronor varav 50,6 miljarder i
kreditportfoljen. Justerat for valutaeffekter 6kade kreditportféljen med 7% under de forsta tre kvartalen.
Ungefar 73% av kreditportfoljen var lastbilsrelaterad finansiering, 12% finansiering av
anldggningsmaskiner samt 12% var bussfinansiering. Resterande 3% var framst kvarstdende finansiering
av personbilar.

Rorelseresultatet for drets nio forsta manader var 1.269 Mkr (641) varav 610 Mkr avsag resultat fran
forsdljningen av virdepappersportfoljen i Volvia och 38 Mkr 6verskottsmedel fran SPP. Frdn och med
andra kvartalet inkluderas Volvo Treasurys resultat i Finans rorelseresultat (se vidare sidan 20).

Rorelseresultatet for tredje kvartalet var 173 Mkr (285). I foregaende érs resultat for tredje kvartalet
ingér cirka 55 Mkr som avser upplosning av tidigare avsatta reserver for bland annat dstra Europa.
Resultatforsdmringen jamfort med foregaende ar ar framst en f61jd av 6kade kreditforluster for
lastbilsfinansiering under tredje kvartalet fran verksamheten i Nordamerika. Ett atgdrdsprogram har
initierats vilket resulterat bade i ldgre kostnader samt hdgre marginaler pa ny lastbilsfinansiering under
kvartalet. Ytterligare en bidragande orsak till det forsdmrade resultatet jimfort med tredje kvartalet &r att
jamforelsesiffran for tredje kvartalet foregdende ar inkluderar reavinster pd Volvias aktieportfolj.

Justerat for forséljningen av virdepapper inklusive den lagre avkastningen fran Volvias portfolj jaimfort
med foregdende ar, Gverskottsmedel fran SPP, Volvo Treasurys resultat samt upplosningen av reserver
foregdende ar forsdmrades Finans rorelseresultat med 7% jamfort med de tre forsta kvartalen 1999.

Totala reserver uppgick till 2,9% av kreditportfoljen varav reserven for restviardesrisk var 0,5%. Konsta-
terade kreditforluster for de forsta nio ménaderna uppgick till 293 Mkr jamfort med 159 Mkr
motsvarande period foregdende ar. Effekten pa arets resultat av reservfordndringar och konstaterade
kreditforluster var 258 Mkr (194).
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Antal anstallda

Antalet anstédllda i Volvokoncernen var 55.657 personer vid utgangen av tredje kvartalet 2000 jaimfort
med 53.469 vid arsskiftet. Okningen ér frimst hinforlig till anstillda i forvirvade bolag.

Goteborg den 25 oktober 2000
AB Volvo (publ)

Leif Johansson
VD och Koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av AB Volvos revisorer.
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Kvartalsuppgifter
Volvokoncernen
MkKr dér ej annat anges 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
Nettoomséttning 28 829 35213 30 546 33450 30 142
Kostnad for salda produkter -23 255 27967  -24 561 -26 844  -24 533
Bruttoresultat 5574 7 246 5985 6 606 5609
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 104 -1 142 -1 182 -1281 -1122
Forsiljningskostnader -2 130 -2379 -2297 -2454 -2497
Administrationskostnader -1214 -1 062 -1229 -1173 -1269
Ovriga rorelseintikter och kostnader 72 -538 148 688 -67
Rorelseresultat 1198 2125 1425 2 386 654
Resultat fran andelar i intresseforetag 371 89 365 40 25
Resultat fran dvriga aktier och andelar 8 -28 10 81 12
Rénteintdkter och liknande resultatposter 386 418 500 443 333
Réntekostnader och liknande resultatposter =217 -280 -389 -441 -466
Ovriga finansiella intikter och kostnader -103 92 -23 -79 -17
Resultat efter finansiella poster 1643 2 416 1 888 2430 541
Skatter -570 -715 -629 -521 -166
Minoritetsandelar i resultat -5 -44 8 -23 -6
Nettoresultat 1068 1657 1267 1 886 369
Avskrivningar ingdende ovan

Volvokoncernen exkl Finans 756 784 922 893 908

Finans 569 493 612 704 468
Totalt 1325 1277 1534 1597 1376
Resultat i kronor per aktie 2,40 3,80 2,90 4,20 1,10
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 441,5 441,5 441,5 441,5 406,3

Resultat i kronor per aktie berdknas som nettoresultat dividerat med det vigda genomsnittet av antalet utestdende aktier under

perioden.

Brutto- och rorelsemarginal

% 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
Bruttomarginal 19,3 20,6 19,6 19,7 18,6
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av

nettoomsittning 3,8 3,2 39 3,8 3,7
Forséljningskostnader i % av nettoomséttning 7.4 6,8 7,5 7,3 8,3
Administrationskostnader i % av

nettoomsattning 42 3,0 4,0 3,5 4.2
Rorelsemarginal 4,2 6,0 4,7 7,1 2,2
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Nettoomséttning

Mkr 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
Lastvagnar 14222 18 040 15129 15 781 13 635
Bussar 3360 4390 3838 4556 3 883
Anldggningsmaskiner 4107 4788 4 649 5438 4 804
Marina och Industriella Drivsystem 1 400 1591 1585 1725 1610
Aero 2412 2 842 2286 2 731 2 814
Finans 2211 2293 2 206 2 546 2 231
Ovrigt 2 884 3429 3087 3158 2959
Elimineringar -1 767 -2 160 -2234 -2 485 -1 794
Nettoomséttning 28 829 35213 30 546 33450 30 142
Rorelseresultat

Mkr 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
Lastvagnar 442 1116 645 31 53
Bussar 13 156 33 180 65
Anldggningsmaskiner 389 353 311 740 282
Marina och Industriella Drivsystem 92 49 103 197 121
Aero 80 190 110 278 72
Finans 285 335 398 698 173
Ovrigt -103 =74 -175 262 -112
Rorelseresultat 1198 2125 1425 2 386 654
Roérelsemarginal

% 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
Lastvagnar 3,1 6,2 43 0,2 0,4
Bussar 04 3,6 0,9 4,0 1,7
Anldggningsmaskiner 9,5 7,4 6,7 13,6 5,9
Marina och Industriella Drivsystem 6,6 3,1 6,5 11,4 7,5
Aero 3,3 6,7 4,8 10,2 2,6
Finans 12,9 14,6 18,0 27,4 7,8
Ovrigt -3,6 -2,2 -5,7 8,3 -3,8
Rérelsemarginal 4,2 6,0 4,7 7,1 2,2

Redovisning av 6verskottsmedel fran SPP

Under mitten av 1990-talet och framét har dverskott uppstatt inom forsékringsbolaget SPP genom att avkastningen
fran ITP-forsdkringarnas forvaltning dverstigit motsvarande pensionsitagandens 6kningstakt. De dverskott som
uppstatt fram till och med 1998 fordelade SPP foretagsvis genom beslut i december 1998.

Enligt uttalande fran Redovisningsradets akutgrupp skall de 6verskottsmedel som samlats i SPP redovisas i
foretagen da de beloppsméssigt kan nuvérdesberiknas pa ett tillforlitligt sétt.

Regelverket for hur aterbaring skall ske har faststillts under varen 2000 och redovisning har skett i Volvos bokslut
fran och med halvarsbokslutet 2000.

Det diskonterade nuvirdet av verskottsmedlen har redovisats som en &vrig rorelseintdkt i resultatrdkningen. I
balansriakningen redovisas fordran som en langfristig rantebérande fordran, den del som forvéntas erhallas inom ett
ar redovisas dock som kortfristig rintebarande fordran.
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Forindringar i Volvokoncernens finansiella rapportering till foljd av en ny affirsenhet, Finans

Fr o m 1 januari 2000, sammanfordes Volvos verksamheter inom kundfinansiering, forsékringar, Treasury och
fastigheter i en separat afférsenhet, Finans. Vid presentation av Volvokoncernens forséljning och rérelseresultat per
segment sérredovisas darvid Finans separat fran de fem affarsomraddena. Jamforelsetal for 1999 har omréknats i
enlighet med den nya organisationen.

Redovisade resultatrikningar for Finans inkluderar Volvos samlade kundfinansieringsverksamhet inklusive
intressebolaget Volvofinans, Volvos forsikringsverksamhet inklusive Volvia, koncernens fastighetsbolag Danafjord
samt Volvo Treasurys resultat enligt nedanstaende definition.

Redovisade balansrakningar och kassaflodesanalyser for Finans inkluderar Volvos samlade kundfinansierings-
verksamhet inklusive intressebolaget Volvofinans, Volvos forsakringsverksamhet inklusive Volvia samt koncernens
fastighetsbolag Danafjord.

I samband med bildandet av affdrsenhet Finans har anpassning &ven skett avseende principerna for klassificering av
finansiella intékter och kostnader inom Volvos forsdkrings- och fastighetsrérelser. Fr o m 1 januari 2000, redovisas
finansiella intékter och kostnader inom dessa verksamheter i Volvokoncernens rorelseresultat. Posterna ingick tidi-
gare i koncernens réantenetto. Jaimforelsetal for 1999 har omréknats i enlighet med den nya klassificeringsprincipen.
Som en foljd av ovanstdende har d&ven anpassning skett avseende definitionen av Volvokoncernens finansiella
nettotillgangar. Fr o m 1 januari 2000, berdknas koncernens finansiella nettotillgangar exklusive affirsenhet Finans
eftersom finansiella intékter och kostnader inom Finans redovisas i koncernens rorelseresultat. Vid ingangen av
2000 medforde den nya definitionen att Volvos finansiella nettotillgdngar reducerades med 2,2 miljarder kr.

Fr o m det andra kvartalet 2000 redovisas Volvo Treasurys resultat som en del av rorelseresultatet i affarsenhet
Finans. Volvo Treasurys resultat inkluderar dérvid rénteintékter och liknande intékter, rintekostnader och liknande
kostnader samt omkostnader i Volvo Treasurys verksamhet. I resultatet exkluderas dock effekten av eget
kapitalbasen i Volvo Treasury. For de tre forsta kvartalen 2000 uppgick Volvo Treasurys resultat enligt ovanstiende
definition till 121 Mkr. Av detta belopp har 149 Mkr enligt tidigare princip redovisats i ranteintikter och -28 Mkr
bland 6vriga finansiella intékter.

Andrad Klassificering av omkostnader inom Volvos reservdelsverksamhet

Fr o m 1 januari 2000 har en omarbetning skett avseende Volvos produktkostnadskalkyl for reservdelar.
Omkostnader i koncernens reservdelshantering vilka tidigare ingick bland administrationskostnader redovisas darvid
fr o m 2000 bland kostnader for salda produkter. Jimforelsetal for 1999 har omréknats i enlighet med den
forandrade klassificeringen.
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Antal fakturerade lastbilar Tredje Tredje De tre De tre Fordndring i
kvartalet kvartalet forsta forsta %

2000 1999 | kvartalen kvartalen

2000 1999
Europa 9.416 7.697 32.291 29.871 +8
Vistra Europa 8.688 7.118 29.648 27.962 +6
Ostra Europa 728 579 2.643 1.909 +38
Nordamerika 4.554 9.795 17.672 25.640 -31
Sydamerika 1.404 877 3.450 2.674 +29
Asien 1.026 530 3.937 1.651 +138
Ovriga marknader 541 454 1.341 1.270 +5
Totalt, lastbilar 16.941 19.353 58.691 61.106 -4
Antal fakturerade Tredje Tredje De tre De tre Forindring i
bussar/busschassier kvartalet kvartalet forsta forsta %

2000 1999 | kvartalen Kkvartalen

2000 1999
Europa 890 755 2.899 2.450 +18
Nordamerika 935 980 2.900 2.557 +13
Sydamerika 321 169 745 464 +61
Asien 353 251 1.178 760 +55
Ovriga marknader 137 116 318 368 -14
Totalt, bussar/busschassier 2.636 2.271 8.040 6.599 +22



