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Setra Group AB (publ) ar Sveriges storsta traindustriforetag med en arlig omsattning pa totalt ca 5 500 Mkr
och med ca 1 450 anstéllda. Koncernen &r indelad i tva affarsomréaden: Setra S3gade Travaror och Setra
Byggprodukter.

Affarsomradet Setra Sdgade Travaror bestér av 12 sagverk som producerar ca 2,3 miljoner kubikmeter sdgade
travaror per ar. Extern forsaljning uppgar till ca 4 100 Mkr. Omkring 35 procent av &rsvolymen siljs pa den
svenska marknaden. Export sker framst till Storbritannien, Danmark, Tyskland, Spanien, Frankrike, Norge,
Italien och Japan. Affarsomrédet Setra Byggprodukter innefattar fem producerande enheter samt atta
distributionsenheter. Forsaljningen uppgar till ca 1 400 Mkr per ar.

Setra Group AB har ca 2 400 aktiedgare varav de stor sta aktiedgarna ér Sveaskog AB med 50 procent,

Lantbrukarnas Ekonomi AB (LRF) med ca 25 procent och Skogsagarna Mellanskog ekonomisk forening med ca
24 procent. Ovriga aktieagareinnehar ca 1 procent av aktierna.

Setra Group - koncer nen

Kvartal Halvar

apr-jun jan-mar apr-jun jan-jun jan-jun

2004 2004 2003 2004 2003

Belopp, Mkr pro forma pro forma
Nettoomséttning 1448 1275 1462 2723 2774
Rorelseresultat 14 -17 51 -3 110
Resultat efter finansiella poster 4 -29 40 -25 87
Kassaflode fran I6pande verksamhet -28 -74 87 -102 101
Investeringar 22 22 33 44 59

Jamfort med forsta kvartalet 2004
Nettoomsettningen uppgick till 1 448 (1 275) Mkr.
Rorel seresultatet uppgick till 14 (-17) Mkr.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 4 (-29) Mkr.
K assafl 6det frén den |16pande verksamheten uppgick till -28 (-74) Mkr.
Resultatforbattringen bestar framst av en volymaokning och marginalforstarkning inom
affarsomradet Byggprodukter samt kursvinster i val utafl deskontrakt.

Jamfort med forsta halvaret 2003 (2003 ar pro forma)
Nettoomséttningen uppgick till 2 723 (2 774) Mkr.
Rorel seresultatet uppgick till -3 (110) Mkr.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -25 (87) Mkr.
K assafl 6det fran den |6pande verksamheten uppgick till -102 (101) Mkr.
Resultatforsamringen & framst hanforbar till forsamrade marginaler inom afféarsomradet
Sagade Travaror.
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Strukturatgar der

Arbetet med att, som resultat av samgaendet mellan Mellanskog Industri AB och Assi Domén
Timber Holding AB, uppna synergieffekter om 100 Mkr fortgar och 16per enligt plan.

Som ett led i denna plan upphorde produktionen vid Katrineholms och Skogstorps sagverk
under juni manad. Dessa sagverk kommer att |dggas ned medan produktionsvolymerna flyttas
till andra enheter inom koncernen. Efter nedl&ggningen av dessa enheter bestar affarsomradet
Sagade Travaror av 12 sgverk.

Marknad

Setra Sagade Travaror

Det starka utbudet av travaror som praglade forsta kvartalet har fortsatt under andra kvartalet.
Precis som under forsta kvartalet géllde detta framst inom furumarknaderna.

Efterfragan pa huvudmarknaderna, Skandinavien och Storbritannien, har 6kat under andra
kvartalet jamfort med arets forsta kvartal. Leveranserna uppgick under andra kvartalet till
613 000 kbm vilket & en 6kning med 10 % jamfort med arets forsta kvartal. Under forsta
halvéaret levererades 1 168 000 kbm sagad travara. Fér motsvarande period 2003 uppgick
leveranserna (pro forma) till 1 148 000 kbm.

Setra Byggprodukter

Efterfragan i Skandinavien, Storbritannien, Tyskland och Japan 6kade under andra kvartalet
jamfort med forsta kvartalet. Forbattringen under andra kvartalet sammanhéanger med en
normal sasongsmassig uppgang samt en forstarkt marknadsposition pa framforallt den
svenska marknaden.

Prisnedgangen som kunde noteras pa samtliga marknader under forsta kvartalet har inte
fortsatt, men lagt grunden for prisutvecklingen under andra kvartalet.

Forsaljning

Andra kvartalet

Koncernens nettoomsattning fér andra kvartalet uppgick till 1 448 Mkr vilket & en 6kning
med 14 procent jamfort med arets forsta kvartal. Okningen beror framst pa okade
leveransvolymer.

Januari-juni

Koncernens nettoomséttning for perioden uppgick till 2 723 Mkr, vilket & en minskning med
tva procent jamfort med motsvarande period 2003 (pro forma). Minskningen &r i huvudsak
relaterad till |agre forsaljningspriser inom affarsomradet Sagade Tréavaror.

ROr elser esultat

Andra kvartalet

Rorelseresultatet under andra kvartalet uppgick till 14 Mkr vilket & en forbattring med 31
Mkr jamfort med forsta kvartaet da rorel seresultatet uppgick till -17 Mkr. Resultat-
forbéttringen bestar framst av en volymaokning och marginalférstarkning inom afférsomradet
Byggprodukter samt av kursvinster i valutafl 6deskontrakt.
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Januari-juni

Rorel seresultatet uppgick till -3 Mkr att jamféra med motsvarande period 2003 da rorel se-
resultatet uppgick (pro forma) till 110 Mkr. Minskningen beror framst pa lagre forsaljnings-
priser och tkade ravarukostnader.

Resultat efter finansiella poster

Januari-juni

Finansnettot uppgick till -22 Mkr vilket & en forbattring med 1 Mkr jamfért med januari-juni
foregaende ar (pro forma). Resultat efter finansiella poster uppgick till -25 (87) Mkr.

K assafldde och investeringar

Januari-juni

K assafl 6det fran den 16pande verksamheten uppgick under forsta halvéret till -102 Mkr att
jamféra med 101 Mkr (pro forma) under motsvarande period 2003. Det forsamrade
kassafl6det jamfort med 2003 & en kombination av forsdmrat rorel seresultat och dkad
kapitalbindning i roérelsekapital.

Investeringarna under perioden uppgick till 44 Mkr, att jamfora med 59 Mkr (pro forma)
under forsta halvaret 2003.

Finangering
Rantebarande nettoskulder inklusive rantebérande avsittningar uppgick vid periodens utgang
till 856 Mkr. Den sista december 2003 uppgick nettoskulden till 712 Mkr.

Soliditet
Soliditeten for koncernen uppgick den 30 juni, 2004 till 30 procent att jamfoéra med 31
procent per 31 december, 2003.

Resultat- och balansrakning

Resultatrakning 3 manader 6 manader
Belopp, Mkr apr-jun jan-mar apr-jun jan-jun jan-jun
2004 2004 2003 2004 2003
pro forma * pro forma *
Nettoomséttning 1448 1275 1462 2723 2774
Férandring i PIA och FVL 4 72 12 76 81
Ovriga rorelseintakter -3 14 8 11 9
Summa intakter 1449 1361 1482 2810 2 864
Rorelsens kostnader -1 387 -1328 -1 383 -2715 -2 659
Avskrivningar enligt plan -48 -50 -48 -98 -95
Rorelseresultat 14 -17 51 -3 110
Finansiella poster -13 -12 -10 -22 -23
Resultat efter finansiella poster 1 -29 41 -25 87
Skatt 0 2 -16 2 -14
Minoritetens andel av resultatet 0 0 0 0 0
Nettovinst 1 -27 25 -23 73
Vinst per aktie, SEK 0,13 -3,41 3,12 -2,90 9,21
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Balansrakning 30jun 30jun 30-mar 31l dec
Belopp, Mkr 2004 2003 2004 2003
pro forma *
Anlaggningstillgangar 1314 1361 1342 1373
Varulager 761 708 783 658
Kundfordringar 618 623 619 515
Ovriga omséttningstillgangar 177 134 173 138
Kassa och bank 65 160 115 240
SUMMA TILLGANGAR 2935 2986 3032 2924
Eget kapital 878 937 875 901
Minoritetsintressen 1 1 1 1
Réntebarande avsattningar 21 20 21 20
Icke réntebarande avsattningar 190 106 203 208
Réantebarande skulder 900 973 900 932
Icke réntebarande skulder 945 949 1032 862
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2935 2986 3032 2924

* Pro forma resultat- och balanrakningar har upprattats for att aterspegla situationen som om samgaendet
mellan Mindab och AssDoman Timber hade genomforts per den 1 januari 2003.

Nettoomséttning och rérelseresultat fordelat per affarsomréade

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Kv 2 Kv1l Jan-jun Jan-jun Kv 2 Kv 1 Jan-jun Jan-jun

2004 2004 2004 2003 2004 2004 2004 2003
Belopp, Mkr pro forma pro forma
Setra Sagade Travaror 1130 1051 2181 2246 4 6 10 131
Setra Byggprodukter 409 292 701 669 6 -12 -6 -5
Ovrigt och elimineringar -91 -68 -159 -141 4 -11 -7 -16
Summa koncernen 1448 1275 2723 2774 14 -17 -3 110

Stockholm den 24 augusti 2004
Setra Group AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av Anders Nilsson, VD och
koncernchef, 08-705 03 00 eller 0705-74 19 17.
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