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NeoNet &r en ledande leverantdr av elektroniska tjanster for aktiehande i realtid och riktar sig till institutionella investerare och broker-
dealers. Genom sitt handel ssystem och elektroniska natverk forser NeoNet sina kunder med effektiv, siker och anonym tillgang till for
narvarande 25 % av marknadsvardet p& de europeiska aktiemarknaderna. NeoNets fokus &r att erbjuda sina kunder en total, enkel och

samtidig tillgang till varldens |edande aktiemarknader. NeoNet har 60 medarbetare samt kontor i Sockholm och New York.

NeoNet AB (publ)

DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2000

Provisionsintakterna uppgick till 114,5 Mkr (58,7 Mkr), en 6kning med
95%.

Rorelseresultatet fore avskrivningar och finansnetto dkade med 50% till
29,2 Mkr (/19,5 MKkr).

Andelen intakter fran elektroniskt formedlade order uppgick i september
till 58%. Under perioden januari till och med september var andelen 46%
jamfort med 31% motsvarande period foregaende ar.

Frankfurtborsen (Deutsche Bérse, Xetra) anslots for automatisk order-
formedling i mars.

Investeringarna uppgick till 21,8 Mkr under perioden (18,3 Mkr).

Ett efterstallt forlagslan om 70,3 Mkr, med avskiljbara teckningsoptioner,
har emitterats till befintliga aktiedgare. Lanet har till fullo aterbetalts i tva
omgangar, under september med 19,7 Mkr och med resterande belopp i
oktober. Under september utnyttjades 98 031 av totalt 152 800 tecknings-
optioner for nyteckning av aktier. Bolaget tillférdes harigenom 24,5 MKr i
eget kapital.

En nyemission genomfordes med likvid den 19 oktober i samband med
att bolaget noterades pa OM Stockholmsbodrsens O-lista den 20 oktober.
Bolaget berédknas tillforas 160 Mkr varifran avgar emissionskostnader.
Antalet aktier utbkades med 8 miljoner till 40,6 miljoner (25%).

NeoNet AB (publ) - Kungsgatan 33, 103 93 Stockholm
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KONCERNEN

Verksamheten

NeoNet har sedan starten 1996, baserat pa en egenutvecklad elektronisk handels-
plattform, etablerat sig som en ledande leverantdr av tjanster foér automatisk order-
férmedling och exekvering av aktietransaktioner till institutionella investerare och
broker-dealers. Under foregdende ar inledde NeoNet marknadsféringsaktiviteter i
USA genom dotterbolaget NeoNet Securities Inc. Per 30 september hade 21
kundavtal slutits pa den amerikanska marknaden.

NeoNet erbjuder idag automatisk orderférmedling och manuell handel pa OM
Stockholmsbérsen och boérserna i Helsingfors, Kdpenhamn och Frankfurt. Darutdver
erbjuds manuell handel dven pa Oslobérsen.

NeoNets marknadsandelar av slutkundshandeln pa Stockholmsborsen bedéms ha
uppratthallits under perioden. Pa Helsingforsborsen har marknadsandelen okat i
stadig takt under aret.

Under juli och augusti har aktiviteten varit g pa de borser dar NeoNet bedriver
handel. En volymokning kunde dock noteras under september manad. Den laga
marknadsaktiviteten har direkt paverkat NeoNets volymer och intakter eftersom
nagon handel i eget lager inte bedrivs. Den genomsnittliga dagliga volymen var dock
82% hogre under arets tredje kvartal jamfort med tredje kvartalet foregaende ar och
den genomsnittliga l6pande 12-manaders volymen har ©kat aven under tredje
kvartalet i ar.

Genomsnittlig daglig handelsvolym
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Manad

Under arets andra kvartal inleddes utvecklingen av en anslutning av
handelsplattformen till Londonbdrsens handelssystem SETS. Medlemsskap pa
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Londonbdrsen beraknas erhallas fore arsskiftet, Automatisk orderformedling beraknas
inledas i borjan pa nasta ar. Den samlade volymen tillganglig for NeoNets kunder
kommer darmed att 6ka fran ca 25% till 6ver 50% av det samlade Europeiska
borsvardet'. Medlemsskap p& Parisbérsen berdknas erhdllas forsta kvartalet 2001.
Om den foreslagna sammanslagningen mellan Paris-, Amsterdam-, och
Brysselbdrserna (Euronext) sker enligt plan, kommer &ven dessa bérser att omfattas
av NeoNets erbjudande under tredje kvartalet nasta ar.

Antal anstallda i koncernen var vid periodens utgang 60 (39).

Intékter och resultat

Koncernens provisionsintékter dkade under perioden till 114,5 Mkr jamfort med 58,7
Mkr motsvarande period foregdende ar, vilket motsvarar en uppgang med 95%.
Okningen forklaras av en okad omsattning pa de marknadsplatser dar NeoNet
bedriver handel for kunders rdkning, samt av att antalet kunder 6kat under perioden
till 114 (100) och att handel erbjuds pa fler marknadsplatser.

Totala provisionsintakter per kvartal, Mkr Resultat fore rantenetto, avskrivningar och
skatt, Mkr
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Rorelseresultatet foére avskrivningar och finansnetto 6kade med 50% till 29,2 Mkr
(19,5 Mkr). Koncernens resultat fore skatt uppgick till 9,2 Mkr mot 12,6 Mkr
foregaende ar. Avskrivningskostnaderna kade med 8,2 Mkr till féljd av investeringar i
systemutveckling i syfte att mojliggora fortsatt snabb expansion. Kostnader for 6kad
lanefinansiering av verksamheten om 4,9 Mkr har belastat resultatet. Koncernens
omsattning och resultat uppvisar normalt sasongsmassiga variationer beroende pa
variationer i den totala handeln pa de marknader koncernen verkar.

Tredje kvartalets resultat fore skatt blev liksom tredje kvartalet féregaende ar, som
forutskickat i bolagets noteringsprospekt, negativt beroende pa den mycket laga
marknadsaktiviteten under juli och augusti pa de borser NeoNet bedriver handel. En
bidragande orsak har ocksa varit kostnaderna for den stora lanefinansieringen av
verksamheten. Finansnettot kommer att forbattras avsevart genom den aterbetalning
av forlagslanet pa 70,3 Mkr som gjorts under september och oktober, samt
nyemissionerna om sammantaget ca 184,5 Mkr fore avdrag for emissionskostnader.
For september manad redovisades dock ett positivt resultat och under perioden som
helhet har resultatet utvecklats enligt plan.

! Uppskattning baserad p& MSCI Europe
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Kvartalsresultat

Belopp i Mkr Kv 3-99 Kv 4-99 Kv 1-00 Kv 2-00 Kv3-00
Provisionsintakter 16,8 27,6 43,2 37,0 34,3
Rorelseresultat fore rantenetto

och avskrivningar 4.5 5,5 14,6 9,1 5,5
Resultat fore skatt -0,7 -0,1 10,4 1,1 -2,3

Investeringar
Investeringarna uppgick under perioden till 21,8 Mkr (18,3 Mkr) och avser i allt
vasentligt vidareutveckling av koncernens elektroniska handelssystem.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernens eget kapital uppgick till 84,5 Mkr (40,9 Mkr) vid periodens slut. De likvida
tillgdngarna uppgick per 30 september till 114,2 Mkr jamfort med 70,5 Mkr
motsvarande tidpunkt 1999. Av de likvida tillgdngarna vid periodens slut ar 94,5 Mkr
(44,7 Mkr) sparrade medel som sakerhet for utnyttjiade handelskrediter. Koncernens
soliditet uppgick vid utgangen av perioden till 20% (36%).

For att starka koncernens finansiella stallning och sakerstalla saval kapitaltacknings-
krav som behovet av rorelsekapital mot bakgrund av den kraftiga expansionen, har
bolaget tagit upp ett efterstallt forlagslan med avskiljpbara optionsratter. Genom
emissionen riktad till befintliga aktieagare tillfordes bolaget ett lanebelopp om 70,3
Mkr. Lanet I6per i sex ar men kan utan tillkommande kostnad aterbetalas efter beslut
av bolaget. Vid utnyttjande av samtliga optionsrétter for nyteckning av aktier tillférs
bolaget 38,2 Mkr i eget kapital och antalet aktier 6kar med 10%. Teckning kan, vid
vissa beslutade tidpunkter, ske under perioden 1 september 2000 till 14 juni 2001.
Under september manad nyttjades 98 031 av 152 800 teckningsratter varvid bolaget
tillfordes 24,5 Mkr. | samband darmed aterbetalades forlagslan uppgaende till 19,7
MKr.

Den 20 oktober noterades bolaget pA OM Stockholmsborsens O-lista. | samband
darmed genomférdes en nyemission utan foretradesratt for befintliga aktiedagare.
Antalet nya aktier uppgick till 8 miljoner, en 6kning av antalet aktier fran 32,5 miljoner
till 40,5 miljoner. Emissionskursen var 20 kronor per aktie. Huvudagare i bolaget
tecknade 1,2 miljoner av de nya aktierna. Antalet aktieagare 6kade fran drygt 60 till ca
1 400. Emissionen blev fulltecknad och beréknas tillféra bolaget 160 Mkr varifran
avgar emissionskostnader.

Utsikter

Koncernen arbetar uteslutande med orderférmedling och exekvering av
aktietransaktioner pa utvalda marknadsplatser for kunders rakning. Nagon handel
med aktier for egen radkning bedrivs inte, varfor intakter och resultat under en given
tidsperiod paverkas av de totala handelsvolymerna pa de marknader dar koncernen
verkar och av kundernas aktivitetsniva pa dessa marknader. Detta gor att den dagliga
handelsvolymen och darmed intdkter och resultat uppvisar variationer inom vissa
ramar pa kort sikt. Sett Over en tidsperiod pa ett till tva ar bedoms dock fortsatt
intaktstillvaxt uppnas genom kraftig expansion i form av fler marknader som ansluts
for handel och genom tillskott av kunder i fler lander. Detta berdknas dessutom leda
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till att koncernens andel av kundernas handel ©kar. Exempel pa sadana
marknadssatsningar ar anslutningen under innevarande ar till Londonbdérsen,
Europas enskilt storsta marknad, liksom den pagaende uppbyggnaden av
kundstocken pa den amerikanska marknaden. Koncernens mal ar att fore utgangen
av ar 2003 erbjuda automatisk orderformedling till marknadsplatser som
representerar merparten av den totala handelsvolymen i varlden.

MODERBOLAGET

Firmaandring av moderbolaget NeoNet Holding AB (publ) till NeoNet AB (publ),
beslutades av extra bolagsstdmma den 15 augusti, 2000.

Moderbolaget redovisar for perioden ett resultat fore skatt pa —5,2 Mkr (-0,8 Mkr).
Resultatminskningen &r att hanféra till organisationsuppbyggnad i samband med
pagadende marknadsexpansion samt forsamrat rantenetto genom oOkad lane-
finansiering.

Pa bolagsstamma den 21 juni 2000 besloéts om andring av bolagskategori fran privat
till publikt, samt andring av aktiens nominella belopp till fem (5) 6re. Andringen
registrerades hos PRV den 11 augusti 2000 och antalet aktier uppgick efter detta till
30 563 700 st.

Den under september manad genomférda nyemission, vilkken omnamnts ovan,
medforde en o6kning av antalet aktier med 1 960 620. Antalet aktier uppgick vid
september manads utgang till 32 524 320.

Under oktober manad har bolaget genomfort en nyemission av 60 000 aktier vilka
nyttjats som likvid for forvarv av minoritetsagares aktier i dotterbolaget NeoNet
Technology AB, vilket bolag darefter ar tillfullo agt av koncernens moderbolag NeoNet
AB (publ).
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Koncernensresultatrékning (MKkr)

00-01-01 99-01-01 99-01-01
00-09-30 99-09-30 99-12-31
Ranteintakter 2.8 1,1 1,4
Rantekostnader 94 -2.8 -3.7
Réantenetto -6,6 -1,7 -2,3
Provisionsintakter 114,5 58,7 86,4
Provisionskostnader -14,1 -7,1 -10,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,1 -0,2 -0,5
Ovriga rorelseintakter 3.3 1.2 1.6
Summa rorelseintakter 97,3 51,0 74,7
Allmanna administrationskostnader
Personalkostnader -29,9 -16,5 -26,6
Hyra och andra lokalkostnader -2,6 -1,5 -2,4
Ovriga rérelsekostnader -42,1 -15,1 -24.3
Rorelseresultat fore avskrivningar 22,6 17,8 21,4
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -13.4 -5.2 -89
Rorelseresultat 9,2 12,6 12,5
Skatt 4.2 5.6 -6.0
Periodens resultat 51 7,0 6,5
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K oncer nens balansr ékning (MKkr)

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Andelar i bostadsrattsforening

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillg&ngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Efterstallda skulder
Avsattningar
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver
Omrakningsdifferens
Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa skulder, avsattningar och eget kapital

K oncer nens kassafl6desanalys (Mkr)

Kassaflode frdn den lopande verksamheten fore
forandring i den I6pande verksamhetens
tillgdngar och skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Omrakningsdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

00-09-30

0,0
114,2
0,8
46,6
2429
8.8
413,3

188,7
71,0
13,8
50,8

4,5

15
69,0

8,9
5,1
413,3

00-01-01
00-09-30

22,5
-21,7
-21,7

73,0

43,8

70,4
0,1
114,2

99-09-30

0,0
70,5
0,8
32,8
4,8
5,6
114,5

10,0
51,9
6,1
3,3
2,3

1,3
6,0
-0,1

26,9
7,0
114,5

99-01-01
99-09-30

12,8
2,5
-19,1
-1,2
-17.8

88,5
-0,2
70,5

99-12-31

0,C
70,4
0,8
38,2
59,¢
3.4
172,

51,C
49,€
9,8
0,2
4,5

1,2
11,6
32,C

5,5
6,5
172,

1999

18,1
-1,7
-28,2
12,3
-17,7

88,5
-0,5
70,4
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Nyckeltal Koncernen (Mkr)

Provisionsintakter

Rorelseresultat fore réntenetto och avskrivningar
Rorelseresultat fore rantenetto

Vinst fore skatt

Vinst efter skatt

Bruttomarginal

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Eget kapital

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Genomsnittligt antal handelsdagar pa anslutna marknader
Genomsnittlig daglig handelsvolym

Antal kunder vid periodens slut

Genomesnittliga provisionsintakten per kund

Finansiell stallning
Soliditet
Réantetackningsgrad
Skuldsattningsgrad
Kapitaltdckningsgrad

Aktiedata

Antal aktier, st

Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr
Genomsnittligt antal aktier, st

Antal aktier efter full utspadning, st

Vinst per aktie efter full utspadning, kr

Eget kapital per aktie efter full utspadning, kr
Genomesnittligt antal aktier efter full utspadning, st

Medarbetare
Antal anstéllda vid periodens slut
Genomsnittligt antal anstallda

00-01-01
00-09-30

1145
29,2
15,9

9,2
51
26%
14%
4%

84,5
2440
10%
8%
190
1368
113
1,0

20%
411%
2,9
20,22%

32 524 320
0,17
2,60
29 647 150

37 094 700
0,15
3,90
33 288 488

60
50

99-01-01
99-09-30

58,7
19,5
14,3
12,6

7,0
33%
24%
12%

41,0
103,3
24%
15%
190
893
100
0,6

36%
797%
1,0
50,37%

25 000 640
0,28
1,64
25 000 640

26 075 640
0,27
3,88
26 075 640

39
28

1999

86,4
23,6
14,8
12,5

6,5
27%
17%

8%

57,0
106,5
14%
15%
250
975
105
0,8

33%
739%
1,6
51%

25 000 640
0,26
2,28
25 000 640

26 075 640
0,25
2,29
26 075 640

39
33
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M oder bolagets resultatrakning (Mkr)

Rorelsens intakter

Roérelsens kostnader
Personalkostnader
Lokalkostnader
Ovriga externa kostnader
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Inventarier
Summa rorelsekostnader

Finansiellainvesteringar
Utdelning p& aktier i dotterbolag
Réanteintakter
Réantekostnader
Valutadifferens
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter skatt

00-01-01
00-09-30

-2,3
-0,1
-2,0

0,0
-4,4

3,1
-3,8
0,0
-0,8

-5,2

99-01-01
99-09-30

99-01-01
99-12-31

-0,9
0,0

-1,0

4,4
1,0
-1,5
4,0

3,0

4,4
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M oder bolagets balansr ékning (MKkr)

TILLGANGAR 00-09-30
Anlaggningstillgangar

Inventarier 0,2
Aktier i dotterbolag 50,7
Andel i bostadsrattsférening 0.8
Summa anlaggningstillgangar 51,6
Omsattningstillgangar

Fordringar pa dotterbolag 54,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,2
Ovriga Kortfristiga fordringar 6,9
Kassa och bank 6.2
Summa omsattningstillgangar 67.7
Summa tillgangar 119,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 15
Overkursfond 32,2
Reservfond 0,0
Nyemission under registrering 24,5
Balanserat resultat 0,3
Periodens resultat -5,2
Summa eget kapital 53,3
Skulder

Obeskattade reserver -
Efterstallda skulder 50,8
Skuld till kreditinstitut 10,0
Ovriga kortfristiga skulder 1,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3.6
Summa skulder 15,2
Summa eget kapital och skulder 119,3

99-09-30

0,0
34,4
0.8
35,3

10,0
11,6

0.6
22,2
40,6

99-12-31

0,0
36,1
0.8
36,9

13

0,0
32,0
-1,0
4.4
36,6

0,0
0,2
10,0
0,0
0.4
10,5
47,3
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Definitioner

Bruttomarginal: Rérelseresultat fore rantenetto och avskrivningar i procent av
provisionsintakter.

Roérelsemarginal: Rorelseresultat fore rantenetto och skatt i procent av provisionsintékter.

Genomsnittligt
sysselsatt kapital: Genomesnittliga balansomslutningen minskad med genomshnittliga icke
réantebarande skulder inklusive latenta skatteskulder

Avkastning pa eget
kapital: Nettovinst i procent av arets genomsnittliga egna kapital

Avkastning pa

sysselsatt kapital: Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital

Skuldsattningsgrad: Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.

Vinst per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Redovisningsprinciper

Redovisningen for koncernen ar upprattad enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter
FFFS 1999:14, vilket féljer av att moderbolaget ar ett finansiellt holdingbolag.
Redovisningen for moderbolaget och dotterbolaget NeoNet Technology AB &r
uppréttad enligt lagen om arsredovisning (ARL).

Granskning

Bolagets revisorer har ej granskat denna kvartalsrapport.
Stockholm 2000-10-25

NeoNet AB (publ)

Torvald Bohlin

Verkstallande direkt6r

Ytterligare information lamnas av
Torvald Bohlin, koncernchef, tel 08-454 15 39, torvald.bohlin@neonet.se

Bolagets hemsida
www.neonet.se

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 2000, 31 januari 2000
Delarsrapport forsta kvartalet 2001, april 2001
Arsredovisning fér 2000, april 2001
Bolagsstamma 2001, maj 2001
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