Q - M E D PRESSMEDDELANDE
creating well-being

Uppsala den 26 oktober 2000

NIOMANADERSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2000

*  Omsidttningen 6kade med 79% for jamforbara enheter, till 155,3 (86,6%) mkr.

* Resultatet efter finansiella poster 6kade med 167%, till 26,4 (9,9*) mkr. Okad
satsning pa forskning och utveckling, 26% (17%) av omsittningen.

* Ixion konsolideras fr.o.m. juli. Paverkan pa rorelseresultatet var —4,6 (-) mkr.

e Ansokan om Europa-godkinnande for DUROLANE limnades in i borjan av
oktober.

* FDA:s radgivande organ rekommenderar godkinnande for DEFLUX i USA.
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* Exklusive Venofer, ett intravendst jirnpreparat som Q-Med hade licensavtal for i Norden fram till 31 december 1999.

Q-Med dr ett snabbvixande och lénsamt bio- och medicinteknikforetag som utvecklar, producerar och marknadsfor
medicinska implantat. Samtliga produkter dr baserade pd foretagets patenterade teknologi avseende framstillning av
NASHA - Non-Animal Stabilized Hyaluronic Acid. Verksamheten dr koncentrerad till de fyra omrddena Estetik,
Ortopedi, Uro-Gynekologi samt Cellterapi och Inkapsling. Produkterna RESTYLANE, RESTYLANE Fine Lines och
PERLANE anvinds for utfyllnad av lippar och ansiktsrynkor och stdr idag for huvuddelen av forsiljningen.
Utveckling av MACROLANE for brostutfylinad pagir. DUROLANE, Q-Meds produkt for behandling av knileds-
artros, dr i klinisk dokumentationsfas. DEFLUX dr en produkt godkind i Europa for behandling av vesikoureteral
reflux (missbildning i urinbldsan) hos barn och anstringningsinkontinens hos kvinnor. Sedan juli 2000 dger Q-Med
en majoritetspost i det amerikanska bioteknikbolaget Ixion Biotechnology, Inc., med forskning inom cellterapi for
diabetes. Q-Med har idag 175 medarbetare, varav 125 vid foretagets produktionsanliggning och huvudkontor i
Uppsala, 10 vid Ixion och évriga vid heligda utlindska forsiljningsbolag. Q-Med aktien Gr sedan december 1999
noterad pd OM Stockholmsbérsens O-lista.
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INTAKTER

Q-Med o6kade sin forséljning med 79% under de forsta nio manaderna 2000, till 155,3 (86,6*) mkr.
Tredje kvartalet uppgick omsattningen till 47,8 (28,5*) mkr, en 6kning med 68%. Omraknat till
rullande 12-ménader, dvs. perioden oktober 1999 till september 2000, uppgick omséattningen till
195,5 (110,6*) mkr, en kning med 77%. Valutakursfluktuationer har paverkat forsaljningen for
de forsta nio manaderna negativt med 1,4 mkr, jamfort med samma period féregdende ar.

Nettoomsittning jan — sept juli — sept jan —dec okt — sept
(mkr) 2000 1999 +/-% 2000 1999 +/-% 1999  1999/2000
Estetik 153,0 850 +80% 47,2 27,7  +70% 124,8 192,9
Uro-Gynekologi 1,9 1,6 +19% 0,5 0,8 -29% 2,1 2,3
Ovrigt 0,4 - - 0,1 - - - 0,3
Summa 155,3 86,6 +79% 478 285  +68% 126,9 195,5

*Not: Q-Med hade tidigare ett licensavtal géllande Venofer, ett intravendst jarnpreparat, for forsaljning i Norden. Avtalet har
upphort fran och med 1 januari 2000. For jamforbarhetens skull har samtliga resultatposter hianforliga till Venofer for foregaende ar
exkluderats i denna rapport. I bilagan finns dven den legala resultatrakningen for foregdende dr med.

Estetik
* Forsiljning 153,0 (85,0) mkr, en 6kning med 80%.
* Ansdkan om att inleda kliniska provningar med RESTYLANE i USA godkand.

Affarsomrade Estetiks forsaljningsutveckling har i betydande omfattning forstarkts av
lanseringen i mars av de nya produkterna PERLANE och RESTYLANE Fine Lines. PERLANE ar
avsedd for ndgot djupare injektioner for att majliggora korrigering av ansiktsformen samt mer
markerade ansiktsveck och drrbildning, medan RESTYLANE Fine Lines ar avsedd for tunna,
ytliga linjer och rynkor. Efterfragan 6kar pé befintliga marknader och etablering sker pa nya
marknader. Ytterligare distributdrer har under tredje kvartalet tillkommit i Bulgarien och pa
Filippinerna. Q-Meds ansiktsestetiska produkter siljs nu i nastan 50 lander.

Den mycket hoga forséljningen av PERLANE i andra kvartalet har lett till leveransproblem
under tredje kvartalet. For att klara efterfrdgan pd PERLANE utokar bolaget sin
produktionskapacitet.

Den 7 augusti fick Q-Med besked fran den amerikanska kontrollmyndigheten, FDA, att bolagets
ansokan om att inleda kliniska provningar inom ansiktsestetik med RESTYLANE hade
godkants. I studien kommer cirka 130 patienter att ingd, vilka behandlas vid sex stora och
ledande kliniker i USA. Studien innebér en jamforelse av RESTYLANE med den i USA idag
marknadsledande produkten Zyplast. Den totala uppfoljningstiden ar 12 manader och
produkterna jamfors med avseende p& behandlingseffekt efter sex manader, varefter data
kommer sammanstéllas och ingd i en ansdkan om registrering av produkten. Denna ansskan
forvantas inlamnas under 2001. Lansering av RESTYLANE i USA beriknas kunna ske 2002.

Nettoomsittning jan — sept juli — sept jan —dec okt —sept
(mkr) 2000 1999 +/-% 2000 1999 +- % 1999  1999/2000
RESTYLANE 109,4 850 +29% 32,1 278  +15% 122,3 146,8
PERLANE 35,3 - - 12,5 - - 2,5 37,8
RESTYLANE F.L. 8,3 - - 2,6 - - - 8,3
Summa 153,0 850 +80% 472 278 +70% 124,8 192,9
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Ortopedi

* CE-mairkesansokan for DUROLANE inlamnad.

Inom omréde Ortopedi utvecklar Q-Med DUROLANE, en NASHA-produkt f6r behandling av
framst knaledsartros. Kliniska provningar pa drygt 100 patienter avslutades i juni och ansckan
om forsiljningsgodkannande i Europa, s.k. CE-mérkning, inlamnades till det svenska
Lakemedelsverket i borjan av oktober. Q-Med riaknar med att DUROLANE erhdller detta
godkannande fore arets slut.

Uro-Gynekologi

* Forsiljning 1,9 (1,6) mkr.

* Registreringsansokan inliamnad for DEFLUX VUR i USA. FDA:s radgivande organ
rekommenderar godkiannande.

I'juli lamnade Q-Med in ansdkan i USA om registrering av DEFLUX f6r behandling av

vesikoureteral reflux (VUR) hos barn. Produkten har erhallit fortur i behandlingen hos den

amerikanska kontrollmyndigheten FDA, s k. ”"expedited review” status. Vid ett méte i

Washington den 19 oktober beslutade sig FDA:s rddgivande organ, bestdende av experter pa

omradet, for att rekommendera FDA att godkanna produkten.

Detta beslut utgor en rekommendation, dvs. FDA kan fortfarande besluta sig for att inte folja
uppfattningen hos sitt rddgivande organ. Q-Med ser dock beslutet som en mycket positiv nyhet,
vilken forstarker bolagets uppfattning att ett godkénnande kan forvantas under 2001.

Rekommendationen &r villkorad (s.k. conditional approval), innebérande att panelen har
rekommenderat att Q-Med maste inldmna vissa kompletterande uppgifter betriffande de
kliniska undersokningar som ligger till grund for rekommendationen om godkannande. Vidare
rekommenderas att Q-Med skall utfora vissa kliniska undersokningar nar produkten borjat
marknadsforas, s.k. post-marketing surveillance. Slutligen skall produktinformationen anpassas
till amerikansk standard.

De villkor som stéllts ser Q-Med som helt naturliga forbehall och bolaget bedomer att
kompletteringarna kan genomftras som alagts.

I'juli inlamnades dven patentansokan for ett nytt injektionshjalpmedel f6r administration av
DEFLUX for anstrangningsinkontinens.

Att forsiljningen under tredje kvartalet var ligre dn foregdende &r beror pa leveransstorningar
vad galler DEFLUX. Dessa dr av overgdende natur och kommer endast marginellt att pdverka
fjarde kvartalet.

KOSTNADER OCH RESULTAT*

¢ Bruttomarginal 89% (87).

¢ Stora investeringar i forskning och utveckling, 39,7 (14,3) mkr.

* Rorelseresultatet blev 19,1 (11,2) mkr. Ixions andel var —4,6 (-) mkr.

* Siffrorna for féregdende ar dr exklusive Venofer.

Q-Meds bruttomarginal uppgick under forsta nio mdnaderna 2000 till 89%, en forbattring med 2
procentenheter jamfort med samma period foregdende ar. For tredje kvartalet uppgick
bruttomarginalen till 90% (86). Forbattringen av bruttomarginalen beror framfor allt p&
volymokningen och full effekt av den nya produktionsanldggning som togs i bruk under andra
kvartalet 1999.

Forsadljningskostnaderna dkade till f6ljd av fortsatt internationell expansion. Under hosten
1999 6verfordes forsiljningen av Q-Meds ansiktsestetiska produkter i Italien till eget
dotterbolag. Samtliga rorelsekostnader i dotterbolagen redovisas som forsaljningskostnader.
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Kostnaderna for forskning och utveckling ckade med 178% jamfort med samma period
foregdende ar och uppgick till knappt 26% (17) av nettoomsattningen. For tredje kvartalet var
okningen 169% eller 33% (21) av nettoomsattningen. Ixion konsolideras enligt forvarvsmetoden
frdn och med juli 2000. Forsknings- och utvecklingskostnaderna i Ixion uppgick for perioden till
5,5 (-) mkr. Vidare beror 6kningen av kostnaderna for forskning och utveckling pa ckat antal
projekt och 6kade kostnader for externa studier och analyser av DUROLANE och RESTYLANE.
Aven kostnader for uppskalning och utveckling av tillverkningsprocessen for samtliga
produkter har tillkommit jamfort med forgdende ar.

Avskrivningar har belastat resultatet med 6,4 (4,6) mkr, varav 0,5 (0,6) mkr utgor goodwill.
Avskrivningarna for tredje kvartalet var 2,5 (1,7) mkr, varav 0,1 (0,1) mkr goodwill. Goodwill-
avskrivningen redovisas pé raden for forskningskostnader.

Ovriga rorelseintikter och -kostnader bestar av valutakurseffekter i kundfordringar och
leverantorsskulder samt Ixions forskningsbidrag och intédkter frdn forskningsavtal. For perioden
uppgick dessa bidrag och intékter till 0,9 (-) mkr. Féregdende &r uppkom en intdkt av
engangskaraktdr p.g.a. en nedskrivning av ett 1an frdn Narings- och teknikutvecklingsverket,
NUTEK, pa 2,2 mkr.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2000 uppgick till 19,1 (11,2) mkr, vilket ger en
rorelsemarginal pa 12,3% (12,9). For jamforbara enheter (exklusive NUTEK 1999 och Ixion 2000)
uppgick rorelseresultatet till 23,7 (9,0) mkr, vilket ger en rorelsemarginal pa 15,3% (10,4). Tredje
kvartalet var rorelseresultatet 1,3 (0,2) mkr och marginalen 2,7% (0,7). Att resultat och marginal
ar sdpass mycket ldgre for tredje kvartalet &n &rets foregdende kvartal beror pa: att tredje
kvartalet forsiljningsmassigt dr arets svagaste pa grund av sdsongssviangningar inom estetik, att
bolaget haft vissa leveransstorningar vad giller framst PERLANE, 6kade fasta kostnader inom
FoU, konsolidering av Ixion samt kostnader i samband med nytt kvalitetssystem. For jamforbara
enheter (exklusive Ixion 2000) uppgick rorelseresultatet for tredje kvartalet till 5,9 (0,2) mkr
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 12,3% (0,7).

Den nyemission som Q-Med genomférde i december 1999 i samband med noteringen pa OM
Stockholmsborsens O-lista tillforde bolaget netto 258 mkr. Detta medfdrde att finansnettot
forbattrades och uppgick till 7,3 (-1,3) mkr for perioden januari-september, 3,3 (-0,4) mkr tredje
kvartalet. Ixions finansnetto ingar med 0,2 (-) mkr.

Den berdknade skattekostnaden uppgick till -3,2 (-2,8) mkr, varav -1,3 (0,0) mkr kvartal tre.
Hénsyn har tagits till forlustavdrag, huvudsakligen i moderbolaget dér 15 mkr finns kvar att
utnyttja av det forlustavdrag som uppkom 1999 bestdende av kostnader i samband med
nyemission och notering. Netto belastar Ixion resultatet for kvartal tre med 2,5 (-) mkr.

Not: Redovisningsprinciperna for funktionsindelningen i resultatrdkningen har dndrats 2000 jamfort med 1999. Siffrorna for 1999 har
korrigerats for att verensstimma med den nya indelningen. Nettoeffekten pa kostnad salda varor dr for forsta de forsta nio
mdnaderna 1999 en 6kning med 1,0 mkr, varav 0,3 mkr kvartal tre.

INVESTERINGAR OCH KASSAFLODE

* 59% av Ixion Biotechnology forvarvat for 68,6 mkr.

Den 17 juli tillkdnnagav Q-Med att bolaget forvarvar 59% av det amerikanska bioteknikbolaget
Ixion Biotechnology, Inc. Ixion samarbetar med Q-Med sedan april 1999 och utnyttjar Q-Meds
NASHA-teknologi for att bedriva forskning kring odling och transplantation av insulin-
producerande celldar i syfte att behandla diabetes.

Q-Med har sedan april 1999 finansierat en stor del av Ixions forskning i utbyte mot
nyemitterade aktier i bolaget. Fram t.o.m. 30 juni hade Q-Med forvarvat 562.500 nyemitterade
aktier for cirka 9,9 mkr, motsvarande en dgarandel pa 17,5%. Investeringen under forsta halvéret
2000 var 3,9 (2,6) mkr. Avtalet innebér att Q-Med, genom sitt heldgda dotterbolag Qvestor LLC,
den 14 juli forvarvade ytterligare 3.337.500 nyemitterade aktier for cirka 58,7 mkr. Hilften av
kopeskillingen erlades vid avtalets tecknande och resterande del erlaggs 12 manader dérefter.
Q-Meds dgarandel i Ixion uppgick ddrmed till 59%. Inlosen av utestdende optioner medforde att
dgarandelen den 30 september uppgick till 57%. Maximalt kan Q-Med spadas ut till 52%.
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For andra halvaret 2000 beridknas Ixion belasta Q-Meds resultat med cirka 7 mkr netto. For forsta
halvéaret 2000 uppgick forlusten i Ixion till 0,6 mUSD.

Investeringar i byggnader och inventarier uppgick under de forsta nio manaderna till 21,0 (13,2)
mkr, varav 6,8 (7,3) mkr tredje kvartalet. Till storsta delen ar investeringarna héanforliga till
hoglager i anslutning till produktionsanldggningen samt mobler och datorer till nyanstéllda.

Q-Meds kassaflode fran den l6pande verksamheten blev 18,0 (-2,1) mkr for de forsta nio
manaderna 2000, 5,8 (-2,5) mkr for kvartal tre. Det totala kassaflodet var positivt, 7,1 (2,1) mkr
(-2,6 respektive -1,4 mkr for juli-september i &r och féregdende &r). Anledningen till det positiva
flodet ar det goda resultatet i forening med att Q-Meds nist storsta dgare HealthCap under
forsta kvartalet utnyttjade utestdende teckningsoptioner.

P& grund av att DEFLUX erhéllit s.k. expedited review-status for sin ansékan om godkdnnande i
USA, kommer Q-Med att investera kraftigt i sitt kvalitetssystem under det narmsta halvaret. En
amerikansk konsultfirma, BioQuest, Inc., &r anlitad for att sakerstilla att verksamheten i Uppsala
moter de krav som stélls av den amerikanska kontrollmyndigheten, FDA. FDA kommer att
inspektera Uppsala-anlidggningen for att certifiera denna i enlighet med GMP, Good
Manufacturing Practice. Med anledning av att Q-Med formodligen har mojlighet att sélja sin
forsta produkt pa den amerikanska marknaden tidigare dn plan, tidigareldggs investeringen i
kvalitetssystemet. Denna berdknas uppga till 15 mkr.

PERSONAL

Q-Med fortsitter att anstilla nya medarbetare och har hittills under &ret framst rekryterat inom
marknad, forskning och produktion. Antalet anstillda uppgick den 30 september till 170 (99)
personer, varav 125 (77) i Sverige.

UTSIKTER

Q-Med forutser fortsatt god tillvéxt under fjarde kvartalet. Traditionellt &r det tredje kvartalet
bolagets forsaljningsmassigt svagaste under ett verksamhetsar, pd grund av sdsongssvangningar
inom omrade estetik.

Uppsala den 26 oktober 2000
Q-Med AB (publ)

Per Olof Wallstréom
Verkstillande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.
For frdgor hidnvisas till VD Per Olof Wallstrom, telefon 018-474 90 00 eller 070-974 90 70.

Bilaga: Resultatrdkning, balansrikning, finansieringsanalys och nyckeltal f6r januari-september
2000.

Q-Med AB (publ), Seminariegatan 21, 752 28 Uppsala. Org. nr. 556258-6882.
Telefon 018-474 90 00. Telefax 018-474 90 01. E-mail: info@q-med.com. Hemsida: www.q-med.com
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Bilaga Q-Med 9m 2000
Koncernens resultatriakning

januari —september juli — september helar
(mkr) 2000 1999*%  +/-% 2000 1999*%  +/-%  1999*
Nettoomsittning NASHA 155,3 86,6 79 47.8 28,5 68 1269
Kostnad for salda varor -16,8 -11,3 49 -4,7 -4,0 18 -158
Bruttoresultat 138,5 75,3 84 43,1 24,5 76 111,l
Forsiljningskostnader -63,0 -38,9 62 =223 -13,2 69 -59,6
Administrationskostnader -19,5 -12,7 54 -6,6 -4,6 43  -17,7
FoU kostnader -39,7 -14,3 178 -15,9 -59 169  -22,3
Ovriga rorelseintikter 4,4 2,9 52 3,1 0,0 2,9
Ovriga rérelsekostnader -1,6 -1,1 45 -0,1 -0,6 -0,8
Rorelseresultat 19,1 11,2 71 1,3 0,2 550 13,6
Resultat fran finansiella poster 7,3 -1,3 3,3 -0,4 -1,1
Resultat efter finansiella poster 26,4 9,9 167 4,6 -0,2 12,5
Skatt pa periodens resultat -3,2 -2,8 14 -1,3 0,0 -1,4
Minoritetsandel Ixion 1,9 - 1,9 -
Periodens resultat 25,1 7,1 254 5,2 -0,2 1,1

* 1999 ars siffror ar exklusive Venofer.

Koncernens resultatrdkning 1999 inkl. Venofer

januari-sept juli-sept helar
(mkr) 1999 1999 1999
Nettoomsittning 98,7 32,8 143,7
Bruttoresultat 82,1 26,8 120,4
Rorelseresultat 14,6 1,2 18,2
Resultat efter finansiella poster 13,3 0,8 17,1
Periodens resultat 9,5 0,6 15,7

Samtliga resultatrakningar for 1999 dr omraknade enligt dndrad funktionsindelning.
For perioderna januari-september 1999 och 2000 beraknad skatt, efter utnyttjande av forlustavdrag.

Koncernens kassaflédesanalys

januari - september helar
(mkr) 2000 1999 1999
Kassafldde fran den I6pande verksamheten* 18,0 -2,1 14,1
Kassafldde fran investeringsverksamheten -24,2 -18,0 -349
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 13,3 22,2 268,6
Periodens kassaflode 7,1 2,1 247,8
Kassa och bank vid periodens borjan 250,6 2,8 2,8
Kursdifferens i likvida medel 2,1 - -
Kassa och bank vid periodens slut 259,8 4,9 250,6
* Varav férandring av rorelsekapital -12,5 -16,1 -5,8
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Bilaga Q-Med 9m 2000
Koncernens balansrakning

(mkr) 00-09-30 99-09-30 99-12-31

Anliggningstillgangar

Immateriella
Patent och 6vriga immateriella tillgingar 49,0 1,0 1,0
Goodwill 4,8 5,6 53
Materiella 92,5 62,4 76,0
Finansiella 0,8 4,7 6,4
Omsittningstillgangar
Varulager 1,5 9,4 9,7
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 40,3 22,6 26,0
Ovriga kortfristiga fordringar 56 1,8 4,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 7,7 8,1 1,3
Kassa och bank 259,8 4,9 250,6
Summa tillgangar 472,0 120,5 381,0
Eget kapital 373,1 50,6 3149
Minoritetsintresse 23,2 - -
Avsittningar 6,5 5,0 52
Langfristiga skulder
Utnyttjad checkrakningskredit (limit 20 mkr) - 9,3 -
Ovriga rantebirande langfristiga skulder 20,4 33,1 26,9
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder 6,9 11 6,0
LeverantSrsskulder 7.4 5,9 12,3
Ovriga icke rintebirande kortfristiga skulder 7,1 3,3 4,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 27,4 12,2 1,7
Summa skulder och eget kapital 472,0 120,5 381,0
Nyckeltal

januari - september helar

2000 1999 1999

Bruttomarginal, % 89,2 83,2 84,3
Bruttomarginal exkl. Venofer, % 89,2 87,0 87,5
Rorelsemarginal, % 12,3 14,8 12,7
Rorelsemarginal exkl. Venofer, % 12,3 12,9 10,7
Rorelsemarginal exkl. Venofer och fére FoU kostnader, % 37,9 29,4 28,3
Antal anstillda 170 99 110
Soliditet, % 79,0 42,0 82,6
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusen st) 23.877 17.805 18.222
Vinst per aktie, kronor 1:05 0:53 0:86
Vinst per aktie exkl. Venofer, kronor 1:05 0:40 0:61
Vinst per aktie efter full utspadning, kronor 1:00 0:48 0:77
Vinst per aktie efter full utspadning exkl. Venofer, kronor 1:00 0:36 0:55
Eget kapital per aktie, kronor 15:30 2:84 13:81
Eget kapital per aktie efter full utspadning, kronor 14:82 2:55 12:50

Not: Vinst per aktie definieras som periodens vinst i forhallande till periodens genomsnittliga antal utestaende aktier. Per den 30 september
2000 fanns 794.250 utestaende teckningsoptioner och 24.385.750 aktier.
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