Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2000

Ytterligare ett starkt kvartal

® Omsittningen 6kade under tredje kvartalet med 105% till 75,1 MSEK (36,7).

e protect data

Totalt for de forsta nio manaderna innebar detta en omsattningsckning med 86%
till 207,6 MSEK (111,4).

Resultatet efter finansnetto uppgick under kvartalet till 4,0 MSEK (2,2), vilket
resulterade i en vinst pa 7,5 MSEK for hela niomanadersperioden (-2,1).

Antalet anstéllda uppgick vid periodens utgang till 148 (85), vilket ar en 6kning
med 74%.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

I juli erholl Protect Datas dotterbolag i USA en stororder pa 40.000 licenser av
det egenutvecklade IT-sdkerhetssystemet Pointsec™ fran Cisco Systems, Inc.

I september fick det amerikanska dotterbolaget en stororder pa Pointsec fran
Marconi Corporation plc, ett globalt kommunikationsféretag med ca 49.000
anstallda i 100 lander. Ordern, som levererades i september, avser en
koncernlicens och ordervardet uppgar till nara 8 MSEK.

Det amerikanska dotterbolaget fick i september dven en order pa 5.000 licenser
pa Pointsec fran det amerikanska justitiedepartementet.

Protect Data Sverige fick i september en tillaggsbestallning fran Migrationsverket
avseende den PKI-l6sning som Protect Data levererat tidigare under aret.

Under perioden har Protect Data tecknat avtal med det amerikanska IT-
sakerhetsforetaget Rainbow Technologies. Avtalet innebar att Protect Data blir
ensam distributdr pa den nordiska marknaden av Rainbows sikerhetslosningar
for Internet och e-handel.
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OMSATTNING OCH RESULTAT
Tredje kvartalet 2000 blev ytterligare
ett starkt kvartal for Protect Data.
Omesattningen uppgick till 75,1
MSEK, vilket &r en 6kning med
105% jamfort med motsvarande
period foregdende ar (36,7). Totalt for
niomanadersperioden innebar detta
en omsattningsokning med 86% till
207,6 MSEK (111,4).
Omséttningsdkningen harror sig
huvudsakligen fran produktomradena
PKI och Autentisering. Intékterna
avseende det egenutvecklade IT-
sékerhetssystemet Pointsec™ har
under tredje kvartalet varit god, och
uppgar for hela nioménadersperioden
till 16,2 MSEK (18,5).

Bruttobidraget under nioménaders-
perioden 6kade med 40,3 MSEK till
97,4 MSEK (57,1).
Bruttomarginalen sjonk dock till 47%
(51%), vilket uteslutande beror pa
produktmixen. T ex utgjorde
intakterna fran Pointsec 8% av total
omséttning jamfort med 17%
foregdende ér. Specifikt under tredje
kvartalet utgjorde intakterna fran
Pointsec 16% av total omséttning
jamfort med 29% foregaende ar.

Resultatet efter finansnetto uppgick
under nioménadersperioden till 7,5
MSEK (-2,1). Resultatet belastas
kontinuerligt av organisations-

Flera nya amerlkanska Omsittningsfordelning, jan-sep
order pa Pointsec™ v

2000 1999

[l Etablerade produkter ¥
B Pointsec™
[J Nya produktomraden 2

YProdukterna SafeWord och ActivCard inom
omrédet autentisering samt antivirussystem.
2 Produktomradena PKI, VPN samt Innehéllskontroll.

uppbyggnad och av satsningar pa
produktutveckling. Kostnaderna
avseende den egenutvecklade
produkten Pointsec uppgick under
perioden till 30,7 MSEK (12,6).
Resultatet har under perioden
paverkats positivt av den starka
amerikanska dollarn.

Resultatet per aktie uppgick for
perioden till 0:58 SEK (-0:42).

Eget kapital uppgick vid periodens
utgang till 216 MSEK (84), vilket ger
en soliditet pa 78% (69%) och ett
eget kapital per aktie pa 20:58 SEK
(8:86).

Likviditeten har tidigare under aret
forstarkts genom en nyemission pa
123 MSEK, vilken i huvudsak
tecknades av utlandska institutioner.
Vid periodens utgéng uppgick
likviditeten, inkl. outnyttjad
checkkredit om 20 MSEK (12), till
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179 MSEK (52). Likviditeten
uttryckt som omséttningstillgangar i
% av kortfristiga skulder uppgick till
418% (312%).
Overskottslikviditeten har placerats i
korta réntebdrande papper.

VERKSAMHETEN

Tredje kvartalet &r normalt inte ngot
starkt kvartal forsaljningsméssigt pga
att semesteruttaget infaller under
denna period. | ar har forsaljningen
under kvartal tre dock fortsatt att
utvecklas val.

Under perioden har verksamheten i
Sverige bl a praglats av fortsatt stora
leveranser av system for autentisering
till Internetbanker och av for-
séljningsinsatser avseende nya
produktomréaden sdsom PK1 och
Pointsec. Forséljningsinsatserna
avseende PKI har under perioden
ront framgang bl a genom en
uppfoljningsbestallning fran
Migrationsverket.

Den svenska verksamheten har dven
préglats av satsningar pa ledarskaps-
utveckling och pé vidareutbildning
av personalen. Satsningarna avseende
personalen har forstarkts genom
anstéllning aven Human Resource
Manager.

Protect Data Norge fick i juni en stor
bestallning avseende PKI fran
Telenor. Som en foljd av avtalet
kommer Protect Data dven att erhalla
intakter for lopande underhall och
konsulttjanster for systemintegration.
Dértill beraknas avtalet medfora
ytterligare licensintakter framdver.

Protect Data har under kvartalet
tecknat samarbetsavtal med det
amerikanska | T-sakerhetsforetaget
Rainbow Technologies. Avtalet
innebdr att Protect Data blir ensam
distributdr av Rainbows produkter
pé den nordiska marknaden.
Rainbow, som ar noterat pa Nasdag-
borsen under namnet RNBO, har
varit verksamt sedan 1984 och
specialiserar sig idag pa sakerhets-
I6sningar for Internet och e-handel.
Deras framsta produkter ar
CryptoSwift™, eCommerce
accelerators och iKey workstation
security solutions™.
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FLERA NYA ORDER PA
POINTSEC™ | USA

Under kvartalet har flera
betydelsefulla avtal slutits avseende
det egenutvecklade I T-sakerhets-
systemet Pointsec. Efter ett om-
fattande utvérderingsarbete tecknade
Cisco Systems, Inc. ett tredrigt
hyresavtal avseende 40.000 licenser.
Dartill kommer Cisco att samarbeta
med Protect Data avseende
marknadsforing av produkten.
Marconi Corporation plc, en
vérldsomfattande koncern inom
kommunikationsindustrin med
49.000 anstallda i 100 lander,
gjorde i september en bestallning pa
en koncernlicens. Ordervérdet
uppgdr till nara 8 MSEK.
Departement of Justice (amerikanska
justitiedepartementet), som tidigare
kopt ett mindre antal licenser,
gjorde en tillaggsbestallning pa
5.000 licenser och Fluor
Corporation, ett av vérldens storsta
anl&ggnings- och byggforetag, lade
en forsta order pa 1.000 licenser.
Samtliga dessa bestéllningar
levererades under perioden.

Lanseringen av version 4.0 av
Pointsec har blivit nagot forsenad
och beréknas nu att ske under
innevarande kvartal. Versionen
innehaller fullt stod fér Win 2000,
Single Sign On-funktion till NT,
Novell och Entrust samt stod for
ActivCard smartcard. | ssmband
med lanseringen av version 4.0
kommer produkten att formellt
byta namn till Pointsec.

Utvecklingen av Pointsec-versioner
for Internet, PDA och smartphones
fortldper planenligt. En version for
Palm Pilots berdknas finnas framme
under forsta kvartalet 2001.

Under perioden har &ven satsningar
pa vidareutveckling av support-
organisationen gjorts. En world
wide support manager har anstallts
med ansvar for att optimera
koncernens supportorganisation.

Totalt &r drygt 40 personer nu
verksamma inom affarsomradet
Pointsec.

DOTTERBOLAGEN
Protect Data USA fick under
kvartalet flera betydelsefulla
bestallningar pa Pointsec. Efter
dessa bekraftelser pa produktens
konkurrenskraft har beslut fattats
om ytterligare expansion i USA.
Nyrekryteringar kommer att ske
men tills vidare kommer inga nya
kontor att etableras, utdver de tre
befintliga i San Francisco, New York
och Chicago.

Protect Data Norge har under aret
utvecklats val, efter att ha paverkats
av ledningsproblem under senare
delen av 1999. Organisationen
bestar idag av 12 personer (8) och
bolaget har tidigare under aret
erhallit betydelsefulla bestallningar
avseende PKI och Autentisering.

Protect Data Danmark forvérvades
av Protect Data i oktober 1998.
Bolaget hade da sex anstallda och
det huvudsakliga produktomradet
var Brandvaggar. Bolaget har pa tva
ar expanderat organisationen till
idag 19 anstéllda med hég kompetens
inom PKI och Autentisering. Trots
detta har forséljningsframgangarna
inte kommit i samma takt. Bolaget
har dock ett antal intressanta affarer
pa sin prospectlista.

Utvecklingen av dotterbolaget i
Finland motsvarar fortfarande inte
forvantningarna. Somett led i de
fortsatta satsningar pa organisations-
byggnad har bolaget under oktober
flyttat till egna lokaler.

Dotterbolaget i Slovakien kommer
under aret att oppna ett kontor i
Prag, ddr det bedéms finnas en
intressant framtida marknad.

Rekryteringsprocessen av ny
verkstallande direktor till Protect
Data Konsult AB pagar, men har
annu inte resulterat i nagon
anstéllning.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar uppgick
under perioden till 13,6 MSEK
(13,0), varav 9,4 MSEK (4,0) avsag
inventarier och 4,2 MSEK (9,0)
avsag goodwill vid investeringar i
dotterbolag. Moderbolagets
investeringar uppgick till 6,1 MSEK
(12,0), varav 4,2 MSEK (10,3)
avsag investeringar i aktier i
dotterbolag.

Kostnader for utveckling av egenut-
vecklade produkter har kostnadsforts
i sin helhet.

OMSATTNING | DOTTERBOLAGEN, MSEK
jan-sep

2000 1999
PD Sverige 134,7 80,3
PD Finland 4.0 2,1
PD Norge 43,9 13,4
PD Danmark 7,2 6,6
PD Slovakien 1,9 1,7
PD USA 12,6 11
PD Konsult 2,7 0,3
PD Internet Solutions ¥ 3,8 -
Pointsec ? 8,1 12,6
Koncerneliminering -11,3 -6,7
Summa 207,6 1114

D Avser bolagets omséttning efter Protect Datas forvarv av bolaget, dvs april — september.
2 Omsattningen 1999 avser den av Pointsec, fran moderbolaget, Gvertagna verksamheten.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN, MSEK

Kvartal 3 Ackumulerat jan-sep Helar
2000 1999 2000 1999 1999 1998
Nettoomsattning 75,1 36,7 207,6 111,4 150,3 1245
Kostnad for salda varor -43,9 -16,7 -110,2 -54,5 -74,8 -63,0
Bruttoresultat 31,2 20,0 97,4 56,9 75,5 61,5
Forsaljningskostnader -10,2 -7,1 -394 -30,0 -43,3 -25,9
Administrationskostnader ¥  -15,5 -9,2 -40,8 -25,3 -32,3 -20,1
Utvecklingskostnader -6,3 -1,6 -15,3 -5,5 -8,4 -6,5
Jamforelsestérande poster 2 - - - - - -0,3
Ovriga rorelseintakter/-kostnader 3,9 -0,2 3,1 0,1 - -0,1
Rorelseresultat ¥ 3,1 1,9 5,0 -3,8 -8,5 8,6
Finansnetto 0,9 0,3 2,5 1,7 1,6 3,8
Resultat efter finansnetto 40 2,2 7.5 -2,1 -6,9 12,4
Skatt ¥ -1,1 -1,8 -1,6 -2,0 -0,7 -4,2
Minoritetens andel 0 0 0,1 0,1 -0,1 -0,2
Resultat efter skatt 2,9 0,4 6,0 -4,0 -7,7 8,0
Y Inkluderar alla 6vriga kostnader som ej ar direkt hanforliga till forsaljningsverksamheten och programvaruutvecklingen.
2 Avser kostnader for marknadsnotering.
3 Avskrivningar har belastat rorelseresultatet med 2,3; 1,3; 6,1; 3,4; 4,6 resp 2,2 MSEK.
4 For januari-september berdknad skatt. For heléren verklig skatt.
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN, MSEK
2000-09-30 1999-09-30 1999-12-31  1998-12-31

Tillgangar
Goodwill 17,1 15,2 14,8 7,5
Ovriga anlaggningstillgdngar 15,2 8,7 10,0 6,9
Ovriga omsattningstillgngar 86,6 54,9 62,1 61,7
Likvida medel 158,6 43,8 40,1 51,4
Summatillgangar 2775 122.,6 127,0 127,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 216,1 84,4 80,8 81,6
Minoritetens andel 0 0 0 0,6
Avséttningar 2,4 2,2 2,4 2,2
Skulder, langfristiga » 0,2 4,5 9,0 0,4
Skulder, kortfristiga ? 58,8 31,5 34,8 42,7
Summa eget kapital och skulder 2775 122.,6 127,0 127,5
1 Samtliga langfristiga skulder ar réntebarande.
2 Dérav rantebarande 0; 0,2; 0,1 resp 0,2 MSEK.
FINANSIERINGSANALYSER | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN, MSEK

2000 " 1999 1999 T 1908
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
betalda rntor och inkomstskatter 12,4 -3,4 -8,5 1,4
Erhallen och erlagd ranta samt betald inkomstskatt -0,6 -1,5 -2,7 1,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten 11,8 -4,9 -11,2 2,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9,1 -12,9 -6,1 -14,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 117,2 10,6 6,4 4,3
Minskning/ 6kning av likvida medel 119,9 -7,2 -10,9 -7,2
Likvida medel vid periodens bérjan 40,1 51,4 51,4 58,6
Nedskrivning av kortfristiga placeringar 0 -0,1 0 -
Kursdifferenser i likvida medel -1,4 -0,3 -0,4 0
Likvida medel vid periodens slut 158,6 43,8 40,1 51,4
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NYCKELTAL, KONCERNEN jan-sep Helar

2000 1999 1999 1998
Omséattningstillvaxt 86% 37% 21% 25%
Bruttomarginal 47% 51% 50% 49%
Vinstmarginal 4% neg neg 10%
Avkastning pé eget kapital 3% neg neg 11%
Avkastning pa sysselsatt kapital 4% neg neg 17%
Soliditet 78% 69% 64% 65%
Antal anstallda vid periodens utgéng 148 85 85 70
Genomsnittligt antal anstallda 122 70 77 54
Omséttning per anstalld, KSEK 1707 1587 1960 2 318
Data per aktie:
Antal aktier?, tusental 10 501 9 522 9 522 9312
Genomsnittligt antal aktier ¥, tusental 10 321 9 499 9 505 9 184
Vinst per aktie ?, SEK 0:58 -0:42 -0:81 0:89
Eget kapital per aktie, SEK 20:58 8:86 8:48 8:76
Antal aktier efter full konvertering, tusental 11 561 10 020 10 020 9 810
Vinst per aktie efter full konvertering, SEK 0:96 -0:33 -0:68 0:94
Eget kapital per aktie efter full konvertering, SEK ~ 34:57 10:90 10:54 10:86

9 Justerat for fondemission och split som genomférdes i april 2000.

2 Beraknat som (Resultat efter skatt + 72% * jamforelsestorande kostnader) / genomsnittligt antal aktier.

PROTECT DATA AKTIEN

I april genomfordes split 3:1 av Protect Data aktien. Forsta dag for handel i nya aktier var den 19 april 2000.

Ovanstaende nyckeltal per aktie har omraknats baserat pa antal aktier efter split.

Per 30 september 2000 uppgick antalet aktieagare till ca 7 300 att jamféra med ca 2 800 vid senaste arsskiftet.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

2 februari 2001

29 mars 2001

Bokslutskommuniké for ar 2000
Ordinarie bolagsstdimma

Stockholm den 26 oktober 2000

Protect Data AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Carl Rosvall
tel 08-459 54 00, e-mail: carl.rosvall@protectdata.com
www.protectdata.com



