[image: image2.wmf]Resultat efter finansnetto

Kvartal 1-3

0

400

800

1200

1600

2000

1996

1997

1998

1999

2000

Mkr

SPP-överskott

Kassaflöde

Kvartal 1-3

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1996

1997

1998

1999

2000

Mkr

Resultat efter finansnetto

Rullande 12 månader

(inkl resp exkl SPP-överskott)

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

1996

1997

1998

1999

2000

Mkr

Prisutveckling

90

100

110

120

130

140

150

1996

1997

1998

1999

2000

Index 100=Kv1 1988

Försäljning

Kvartal 1-3

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

1996

1997

1998

1999

2000

Mkr





1


2000-10-26
00196.ce


Rapport för de tre första kvartalen 2000

· Resultatet efter finansnetto rensat från poster av engångskaraktär förbättrades med 670 Mkr till 816 (146) Mkr till följd av ökade volymer och bättre marginaler i stålrörelsen. Härtill kommer 575 Mkr som en nettoeffekt av utbetalningar av överskottsmedel från SPP och tillkommande energiskatter för åren 1995-1999. Resultatet efter finansnetto uppgick därför till 1 391 (146) Mkr. 

· Leveranserna av stålrörelsens specialprodukter har under året ökat med 13% och utgjorde drygt 40% av de totala leveranserna.

· Verkställande direktören Torsten Sandin har begärt att av hälsoskäl omgående få lämna sin befattning. Befattningen kommer tills vidare att upprätthållas av vice verkställande direktören Anders Ullberg.

Koncernens resultat 


1999
2000
1999
2000
1999
okt 99-


Mkr
kv 3
kv 3
kv 1-3
kv 1-3
helår
sep 00


Försäljning
3 598
4 161
12 294
14 010
16 807
18 523


Kostnad för sålda varor
-3 352
-3 843
-10 792
-11 823
-14 493
-15 524


Bruttoresultat
246
318
1 502
2 187
2 314
2 999


Försäljnings- och administrationskostnader
-411
-421
-1 267
-1 322
-1 738
-1 793


Övriga rörelseintäkter och –kostnader *)
-15
-3
-40
589
-59
570


Intressebolag
    1
     3
   4
      12
  25
     33


Rörelseresultat
-179
-103
199
1 466
542
1 809


Finansnetto
-22
   -39
-53
   -75
-75
   -97


Resultat efter finansnetto
-201
-142
146
1 391
467
1 712


Skatt
60
39
-46
-396
-177
-527


Minoritetsandelar
  -2
 -5
  -8
   -39
  -9
   -40


Resultat efter skatt
-143
-108
92
956
281
1 145











Räntabilitet på sysselsatt kapital före skatt (%)
-
-
-
-
5
15


Räntabilitet på eget kapital efter skatt (%)
-
-
-
-
3
12


Vinst per aktie (kr)
-1,30
-1,00
0,80
8,70
2,50
10,30


Eget kapital per aktie (kr)
84,80
90,80
84,80
90,80
86,50
90,80


Soliditet (%)
57
51
57
51
56
51


Antal aktier vid periodens slut (milj. st.) 
112,11
105,03
112,11
105,03
112,11
105,03


*) Nuvärdet av utbetalningar av överskottsmedel från SPP uppgår till 625 Mkr och ingår som övrig rörelseintäkt under andra kvartalet 2000.   

Marknad

International Iron and Steel Institute (IISI) förutser att stålkonsumtionen i världen i år kommer att öka med 6% till drygt 750 Mton. I Västeuropa är utvecklingen densamma och konsumtionen förutses öka till en ny högsta nivå – 5% högre än i fjol. Även för nästa år förutser IISI en ökning men då i en lugnare takt. 

Efterfrågan har varit fortsatt god för samtliga produkter. Leveranstiderna som generellt på marknaden var långa i början på året har dock successivt minskat och är nu mer normala.

Stålrörelsens leveranser till den svenska marknaden har fortsatt legat på en hög nivå och sammantaget under årets tre första kvartal varit 20% högre än i fjol.

Under kvartalet har prishöjningar i lokala valutor kunnat genomföras på samtliga tunn- och grovplåtsprodukter som omförhandlats. Sammantaget ökade stålrörelsens priser jämfört med föregående kvartal med drygt 6% i svenska kronor. Av ökningen berodde drygt 4 procentenheter på högre priser i lokala valutor, 1 procentenhet på en bättre produktmix och   knappt 1 procentenhet på en svagare svensk krona. Hittills i år har därmed priserna i stålrörelsen varit 11% högre än under fjolåret. 

Produktion och leveranser

Ombyggnaden av den stora masugnen i Luleå innebar att råstålsproduktionen i Luleå var kraftigt begränsad från början av juni till slutet av augusti. Jämfört med ett år med ett normalt sommarstopp innebar detta ett produktionsbortfall på ca 150 kton. Råstålsproduktionen under kvartalet blev därigenom 11% lägre än i fjol och uppgick till 547 kton. Sammantaget för de tre första kvartalen uppgick därmed råstålsproduktionen till 2 398 kton, en minskning med knappt 1% mot föregående år.

För att kompensera bortfallet av råstålsproduktion under sommarens ombyggnad träffades under första halvåret avtal om köp av stålämnen från andra stålverk.

Trots detta har tidvis en viss ämnesbrist inneburit att produktionen i bredbandverket fått bromsas något under kvartalet. Den totala plåtproduktionen uppgick ändock till 537 kton vilket var 3% högre än motsvarande kvartal föregående år. Sammantaget för de tre första kvartalen var plåtproduktionen 5% högre än 1999.

Leveranserna av stålrörelsens specialprodukter – höghållfast tunnplåt och kylda stål – uppgick under kvartalet till 225 kton. Sammantaget har därmed leveranserna av dessa produkter under de tre första kvartalen varit 13% högre än i fjol och uppgått till 866 kton.

De totala leveranserna från stålrörelsen ökade under tredje kvartalet med 5% jämfört med motsvarande kvartal 1999 och uppgick till 545 kton. Hittills under året har därmed leveranserna varit 7% högre än i fjol.

Leveranserna i den Sverigeberoende handelsrörelsen var fortsatt höga under kvartalet, och har hittills ökat med 10% jämfört med i fjol. 

Poster av engångskaraktär

Skattemyndigheten har efter genomförd punktskatterevision fastslagit att energiskatt skall utgå på vissa restprodukter (energirika gaser) som uppkommer i metallurgiproduktionen. I stort sett hela effekten av detta beslut uppkommer i metallurgin i Oxelösund där energiskatten ökar med drygt 10 Mkr per år. I rörelseresultatet för kvartalet ingår även energiskatter avseende åren 1995-1999 med 50 Mkr. Taxeringsbeslutet kommer att överklagas. 

Koncernens andel av SPPs överskottsmedel uppgår till 734 Mkr. Baserat på SPPs regelverk bedöms utbetalningarna till koncernföretagen komma att ske under drygt 6 år. Nuvärdet av  utbetalningarna uppgår till 625 Mkr och redovisades under det andra kvartalet som en övrig rörelseintäkt. 

Sammantaget utgör således poster av engångskaraktär i resultatet för de tre första kvartalen 575 (0) Mkr, varav -50 (0) i tredje kvartalet.

Försäljning och resultat

Försäljningen under det tredje kvartalet ökade med 16% jämfört med motsvarande kvartal i fjol. Sammantaget för de tre första kvartalen innebar detta att försäljningen ökat med 14% till 14 010 (12 294) Mkr. Högre priser svarade för 8 procentenheter och högre volymer svarade för 6 procentenheter av ökningen.

Kostnaderna för malm var under de tre första kvartalen 14% högre än under motsvarande period föregående år. Kolavtalen, som gäller under ett år från 1 april, innebär en prisökning

i svenska kronor på 9%. Eftersom prisökningen fått full effekt först från tredje kvartalet har dock kostnaderna för kol under årets första tre kvartal sammantaget varit ungefär samma som under fjolåret.

Insatta åtgärder för att bl a begränsa köp av externa tjänster medförde att förädlingskostnaderna under kvartalet i absoluta tal kunde hållas oförändrade jämfört med  föregående år. Sammantaget för de tre första kvartalen ökade dock förädlingskostnaderna bl a till följd av den högre verksamhetsvolymen med 5% jämfört med i fjol.

Rörelseresultatet för det säsongsmässigt svaga tredje kvartalet, exklusive kostnader av engångskaraktär på 50 (0) Mkr, förbättrades med 126 Mkr jämfört med föregående år till -53 (-179) Mkr. Förbättrade marginaler i stålrörelsen och högre leveranstakt i samtliga verksamheter har påverkat resultatet positivt medan masugnsombyggnaden belastat resultatet med ca 90 Mkr.

Sammantaget för de tre första kvartalen har förbättrade marginaler och volymer i stålrörelsen samt högre volymer i handels- och vidareförädlingsrörelserna trots ökade förädlingskostnader och avskrivningar inneburit att rörelseresultatet i verksamheten förbättrats med 692 Mkr till 891 (199) Mkr. Tillsammans med poster av engångskaraktär innebar detta att rörelseresultatet uppgick till 1 466 (199) Mkr. Resultatanalysen framgår av nedanstående tabell.

Förändring av rörelseresultatet mellan de tre första kvartalen 2000 och 1999 (Mkr)

Stålrörelsen


- Förbättrade marginaler
+550

- Högre volymer
+160

Handels- och vidareförädlingsrörelserna


- Högre volymer
+210

Ökade förädlingskostnader
-200

Ökade avskrivningar
-41

Poster av engångskaraktär
+575

Övrigt
     +13

Förbättrat rörelseresultat
+1 267

Finansnettot uppgick till -75 (‑53) Mkr. Resultatet efter finansnetto förbättrades därmed till 

1 391 (146) Mkr.

Investeringar

Under de tre första kvartalen fattades beslut om nya investeringar på totalt 620 (895) Mkr. Besluten om nya investeringar omfattade bl a dels en betydande miljöinvestering för koksverket i Luleå, där en huv kommer att installeras för uppsamling av stoft från koksningsprocessen, dels beslut om en tredje presshärdningslinje i SSAB HardTechs anläggning i Mason, USA. Bägge dessa investeringar beräknas tas i drift kring årsskiftet 2001/2002 och utgör knappt 200 Mkr av de totalt beslutade investeringarna.

Den nya masugnen i Luleå startades den 25 augusti. Masugnen byggdes på fundamentet till den större av befintliga två masugnar. På så vis kunde stora delar av redan uppbyggd infrastruktur utnyttjas. Den mindre masugnen i Luleå kunde därefter som planerat stängas, vilket möjliggör en betydande effektivisering. Kostnaden för ombyggnaden beräknas bli drygt 900 Mkr.

1999 fattades beslut om investering i en andra härdlinje i Oxelösund. Härdlinjen ger möjlighet till en breddning av produktprogrammet inom kylda stål och kommer att öka härdningskapaciteten med ca 50%. Investeringen uppgår till 550 Mkr och kommer att tas i drift runt halvårsskiftet nästa år.

Investeringsutbetalningarna under de tre första kvartalen uppgick till 1 501 (816) Mkr. Därav utgjorde drygt 170 Mkr aktiekapital och lån till intressebolaget European Electrical Steels (EES) för finansiering av förvärvet av Kienle & Spiess, Europas största företag för stansning av elektroplåt.

Av resterande investeringsutbetalningar på 1 330 Mkr svarade de två stora investeringsprojekten, masugn och härdlinje, för drygt 700 Mkr. Inom dessa båda projekt kvarstår investeringar på knappt 350 Mkr.

Finansiering och likviditet

Trots ett positivt kassaflöde från rörelsen samt en första kontantutbetalning på 147 Mkr avseende överskottsmedlen hos SPP innebar höga investeringsutbetalningar att kassaflödet för kvartalet uppgick till -316 (+78) Mkr.

Kassaflödet för de tre första kvartalen uppgick därmed till -367 (+532) Mkr.

Det negativa kassaflödet tillsammans med utbetald utdelning och återköp av aktier har medfört att nettoskulden – inräknat fordran på SPP – sedan årsskiftet ökat med 951 Mkr till 2 679 Mkr.

För långfristig upplåning finns ett Medium Term Note-program medan den kortfristiga upplåningen sker inom ett svenskt certifikatprogram. Under året har lånemöjligheterna inom dessa båda program ökats till vardera 2 000 Mkr. I slutet av september var upplåningen inom programmen sammanlagt 2 944 Mkr.

Återköp av egna aktier

Sedan mitten av maj, då återköpsprogrammet startade, har 7,1 miljoner aktier (4,7 milj. A-aktier och 2,4 milj. B-aktier) utgörande 6,3% av totalt utestående aktier förvärvats för 623 Mkr. Antalet aktier med avdrag för förvärvade egna aktier uppgick därmed vid utgången av september till 105,0 miljoner. Genomsnittligt antal aktier under kvartalet var 107,7 miljoner medan de för de tre första kvartalen var 110,4 miljoner.

Utsikter för resten av året

Under fjärde kvartalet bedöms stålrörelsens priser i lokala valutor bli i stort sett oförändrade och leveranstakten kunna bibehållas på hittillsvarande höga nivå. Kostnaden för bl a olja och gasol ökar dock markant, varför marginalerna i stålrörelsen förväntas bli något lägre än under det tredje kvartalet.

Även i handels- och vidareförädlingsrörelsen bedöms – med undantag för den säsongsmässiga nedgången i Plannja – leveranstakten bli fortsatt hög.

Sammantaget förväntas därför resultatet  rensat från effekten av poster av engångskaraktär bli väsentligt bättre än föregående år.    

Känslighetsanalys 


Förändring under

fjärde kvartalet, %
Resultateffekt,  Mkr

              
Effekt på vinst per aktie, kr*)






Plåtpris – stålrörelsen
5
160
1,10

Volym – stålrörelsen
5
60
0,40

Volym – handelsrörelsen
5
15
0,10

Marginal – handelsrörelsen
2%-enheter
30
0,20

I känslighetsanalysen beskrivs hur förändringar under fjärde kvartalet i angivna faktorer påverkar årets resultat före skatt och vinst per aktie.

*) Effekten har beräknats baserat på antal utestående aktier per 30 september 2000.

Verkställande direktören slutar

Torsten Sandin som varit verkställande direktör sedan april 1998, har begärt att av hälsoskäl omgående få lämna sin befattning. Befattningen som bolagets verkställande direktör kommer tills vidare att upprätthållas av vice verkställande direktören Anders Ullberg.

Stockholm den 26 oktober 2000

Torsten Sandin

Granskningsrapport

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den rekommendationen som Föreningen Auktoriserade Revisorer FAR utfärdat.

En översiktlig granskning är väsentligt begränsad jämfört med en revision.

Det har inte kommit fram något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt börs- och årsredovisningslagarna.

Stockholm den 26 oktober 2000

Göran Tidström
Åke Danielsson

Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor

Bokslutskommuniké för 2000 publiceras den 13 februari 2001.  

SSAB Svenskt Stål AB (publ)

Org nr 556016-3429

Kassaflöde 


1999
2000
1999
2000
1999
okt 99-


Mkr
kv 3
kv 3
kv 1-3
kv 1-3
helår
sep 00


Resultatavräknad affärsverksamhet
109
166
893
1 376
1 433
1 916


Nettoeffekt av överskottsmedel från SPP
-
147
-
147
-
147


Förändring av rörelsekapital
279
71
455
-389
213
-631


Investeringsverksamhet
-310
-700
-816
-1 501
-1 210
-1 895


Kassaflöde
78
-316
532
-367
436
-463


Finansieringsverksamhet
-135
 251
-730
  253
-562
 421


Förändring av likvida medel
-57
-65
-198
-114
-126
-42


Koncernens balansräkning 



30 sep
31 dec
30 sep


Mkr


1999
1999
2000


Tillgångar







Anläggningstillgångar


9 042
9 161
10 307


Varulager


3 438
3 628
3 727


Kundfordringar


2 706
2 676
3 259


Övriga tillgångar


500
851
664


Likvida medel


    867
    939
    825


Summa tillgångar


16 553
17 255
18 782










Eget kapital och skulder







Eget kapital


9 510
9 699
9 537


Minoritetsandelar


151
151
181


Avsättningar


1 846
1 916
1 925


Långfristiga skulder


1 464
1 306
1 534


Kortfristiga skulder


  3 582
  4 183
  5 605


Summa eget kapital och skulder


16 553
17 255
18 782


Dotterbolagens försäljning, resultat och räntabilitet på sysselsatt kapital 

  Försäljning
  Rörelseresultat 3)
  Resultat efter
Räntabilitet på




  finansnetto 3)
  sysselsatt kapital (%)


1999
2000
1999
2000
1999
2000
1999
okt 99-

Mkr
kv 1-3
kv 1-3
kv 1-3
kv 1-3
kv 1-3
kv 1-3 
helår
  sep 00

Dotterbolag:









SSAB Tunnplåt
5 934
6 913 
-122
367
-169
299
2
10

SSAB Oxelösund 1)
2 926
3 468
120
163
55
78
5
6

Plannja
754
891
71
80
67
75
26
28

SSAB HardTech
338
422
59
101
41
80
13
18

Dickson PSC
81
89
9
13
9
13
17
22

Tibnor
4 380
4 983
91
184
77
171
8
14

Övriga dotterbolag
355
420
-3
5
40
54
-
-











Moderbolaget:









SSAB Finans
0
0
-10
-8
11
24
-
-

Övriga moderbolaget 2)
0
0
-28
-35
3
0
-
-

Intressebolag
-
-
8
5
8
5
-
-











Koncernjusteringar 
-2 474
-3 176
  4
  591
  4
  592
  -
  -

Summa
12 294
14 010
199
1 466
146
1 391
5
15

1) Resultatet kvartal 1-3 2000 innefattar kostnader av engångskaraktär på 50 Mkr avseende energiskatter åren 1995-99.

2) Exkl utdelning från dotter- och intressebolag. Resultatet i övriga moderbolaget består främst av

administrationskostnader och ett positivt finansnetto.

3) Resultateffekten av utbetalningar av överskottsmedel från SPP på 625 Mkr ingår i koncernjusteringar. 183 Mkr av dessa kommer att redovisas i den delägda (85%) Tibnor-koncernen.

Resultat per kvartal

Mkr
1/98
2/98
3/98
4/98
1/99
2/99
3/99
4/99
1/00
2/00
3/00

Försäljning
4 929
4 814
3 785
4 307
4 256
4 440
3 598
4 513
4 774
5 075
4 161

SPP-överskott









625


Rörelsens kostnader 
-4 114
-4 070
-3 630
-3 834
-3 876
-3 923
-3 514
-3 900
-4 015
-4 346
-3 993

Avskrivningar
-208
-214
-216
-242
-260
-262
-264
-291
-273
-280
-274

Intressebolag
18
22
9
-1
-1
4
1
21
10
-1
3

Finansnetto
 52
 37
-15
 -5
-11
-20
 -22
-22
-18
-18
  -39

Resultat efter finansnetto
677
589
-67
225
108
239
-201
321
478
1 055
-142
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