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WIRELESS TELECOM

Delarsrapport for Smarteq 1 januari - 30 september 2000

Smarteqs affarsidé ar att med hjalp av den senaste tekniken utveckla produkter inom wireless telecom.
Verksamheten &ar fokuserad pé utveckling och forsaljning av produkter for eftermarknaden och OEM-
marknaden. Sedan den 2 maj 2000 handlas Smarteqs B-aktie pa SBI-listan.

Delarsrapport for Smarteq AB (publ), org.nr 556387-9955 for
perioden 1 januari-30 september 2000

Integrationen av de tre verksamheterna Smarteq AB, Carant AB och Allgons AMS-verksamhet &r i
princip slutférd och all sammansattning/produktion har outsourcats till en underleveranttr

Forvarv av TransIT, som ar specialiserat pa fleetmanagementsystem baserade pa mobil
datakommunikation

Viktiga inbrytningar pa nya marknader genom stor order fran distributor i Australien gallande ny
patentsokt Handsfreeprodukt pa totalt cirka 6,5 miljoner kronor samt genom avtal med teleoperatoren
BellSouth om antennutrustning for tre miljoner kronor

Omséttningen 6kade med 126 % och uppgick till 66,1 MSEK ( 29,3 MSEK)

Resultat efter bokslutsdispositioner och skatt blev — 18,7 MSEK (- 0,7 MSEK) | resultatet ingar alla
omstruktureringar och FoU kostnadsfors I6pande och uppgar till 10,7 MSEK

Smarteq har under hosten haft stark orderingang vilket indikerar ett starkt fiarde kvartal

Marknad

Efterfragan pa Smarteqs produkter har okat. Synergieffekterna pd marknadssidan fran gjorda forvarv
borjar redan synas i genomférda affarer bade vad galler antal och volym, samt i de férfragningar bolaget
far pa det gemensamma produkt- och systemutbudet. Smartegs stravan mot storre partners och OEM-
forsaljning till bilindustrin har underlattats genom att forvarven gjort Smarteq till en betydande spelare pa
marknaden. Detta bor dessutom ge ytterligare genomslag under sista delen av aret.

Smarteq bedomer att den globala forsaljningen av mobiltelefoner kommer att uppga till mer &an 400
miljoner enheter under ar 2000, vilket &r en marknadstillvaxt pa mer &n 40 procent. Denna tillvaxt ar en av
de viktigaste drivkrafterna pa marknaden for Smarteqs produkter och system tillsammans med den
shabba utvecklingen inom mobilt Internet.

Inom affarssegmentet Mobile drivs a&ven marknaden for Handsfreeprodukter av lagstiftning pa omradet i
ett antal lander som i lag redan forbjuder att kdra bil och prata i mobiltelefon samtidigt. Viktiga marknader
som beddms lagreglera inom den narmaste tiden ar Tyskland och Holland.

OEM-marknaden for Smarteqs produkter dkar och Smarteq har tagit och beréknar att kunna ta flera
kontrakt inom denna sektor under aret bade for Handsfreeprodukter och det dvriga produktsortimentet.
Smarteqgs satsning pa kvalitetssystemen I1SO 9001 och QS9000 ger uppenbara konkurrensfordelar i
diskussioner med bland annat de telefontillverkare som Smarteq vill utoka samarbete med.

Inom affarssegmentet Telematic beddms marknaden for Smarteqs positionerings- och
fleetmanagementprodukter — daribland Smartraq - som goda. Smarteq for diskussioner med flera
intressenter och ambitionen ar att fa affarer under aret.
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Inom affarssegmentet Automotive, som framst omfattar inbyggnadsantenner gentemot fordonsindustrin,
har prototypleveranser till Volkswagen gjorts och tester pagar under resten av aret.

Integrationen

Smarteqs verksamhet har under det andra och tredje kvartalet till stor del paverkats av arbetet med att
integrera Smarteq med de bada forvarven Carant och Allgons AMS-verksamhet och tagit kraft fran bade
foretagsledningen och 6vrig organisation. Under perioden har forflyttning av hela den svenska
organisationen till gemensamma lokaler genomfdrts, integreringen av produktsortimenten slutforts samt
sammanslagning av utvecklingsavdelningar respektive forsaljningsorganisationer genomforts. Under det
tredje kvartalet slutférdes integrationsarbetet i och med att sammansattningen/produktionen
outsourcades till en underleverantér.

Produktutveckling

Smarteq ar fokuserat pa att utveckla produkter inom wireless telecom med hjalp av den senaste tekniken
och 40% av alla medarbetare arbetar med produktutveckling. Smarteq ar nu val positionerat for att bli
varldsledande pa att utveckla accessprodukter och system for tradlés kommunikation till och fran fordon.

Produktutvecklingen sker inom de tre omradena Mobile (Handsfreeprodukter och Antennprodukter),
Telematic (Positioneringsprodukter, M-2-M-produkter och Fleetmanagementprodukter) och Automotive
(Inbyggnadsantennsystem gentemot fordonsindustrin).

Smartragsystemet (Telematic), som lanserades under slutet av februari kommer att vidareutvecklas och
fokus ligger pa fordonsindustrin (&kerier, taxi, budbilar, personbilar etc) dar synergier nds med ovriga
produkter sdsom Handsfree, multibandantenner med flera. Forvarvet av TransIT forstarkte ytterligare
bolaget inom Fleetmanagement for storre lastbilsflottor.

Roststyrningsprodukterna, det vill sdga Handsfreeprodukter med taligenk&nning, som bdrjade
marknadsféras under mars vaxer i omsattning och i framtiden kommer en stor del av Smarteqs
produktsortiment att innehalla roststyrningsteknik. Bolagets kompetens inom omradet har vasentligt
starkts under perioden och avdelningen vaxer aven framgent. Bluetooth-teknologin paverkar framtida
produktutveckling och bolaget har darfor rekryterat ytterligare kompetens inom omradet och pabarjat
projekt som ska resultera i nya produkter under 2001.

Genom forvarven av Carant och Allgons AMS-verksamhet breddades Smarteqs produktportfolj vasentligt
och Smarteq kan idag erbjuda avancerade antennsystem for montering p& fordon och vindrutor samt for
inbyggnad. Produkterna ar konstruerade for alla nu géllande mobilstandards som AMPS, D-AMPS,
ETACS, GSM, PCN/DCS 1800, DECT, PCS 1900 och for PM radio och PMR frekvensband som RDS,
DAB och TETRA. Produkterna ar positionerade i det sa kallade high-end segmentet och Smarteq kan
darfor ta battre betalt &n konkurrenterna.

Utveckling mot integrering av UMTS-produkter, tredje generationens mobiltelefonsystem, har paborjats.
Det handlar till exempel om utveckling mot mobilt Internet dar hdgre dverféringshastigheter kravs. For
kommande generationers mobila telefonisystem blir intelligenta antennsystem ett viktigt medel for att
Oka rackvidd och kapacitet. Smarteq tror pa en snabb utveckling inom omradet tradlés kommunikation till
och fran fordon och har ambitionen att bli varldsledande p& utveckling av accessprodukter och system for
detta.

Produkterna marknadsfors och séljs under varuméarkena Carant, Allgon och Smarteq.
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Organisation och utveckling

Forvarven av Carant och Allgons AMS-verksamhet, som gjordes under arets forsta halvar, och forvarvet av
TransIT, som gjordes under tredje kvartalet, ligger i linje med Smartegs tillvaxtstrategi for att kunna
erbjuda kunderna fler kompletterande produkter och mer komplexa lésningar. Smarteq arbetar sig
darmed hogre upp i vardekedjan och narmare kunden. Dessutom ger forvarven Smarteq tkade
teknikresurser vilket gor att bolaget snabbare kan ta vara pa de affarsmojligheter som den kraftiga
tillvaxten inom saval tradlost tal som tradlost Internet och annan datakommunikation ger.

Smarteqs verksamhet delas idag in i tre affarssegment: Mobile (Handsfreeprodukter och
Antennprodukter), Telematic (Positioneringsprodukter, M-2-M-produkter och Fleetmanagementprodukter)
och Automotive (inbyggnadsantenner gentemot fordonsindustrin).

Personal

Antal medarbetare var vid utgangen av perioden 86 (10). | samband med integrationen har det skett
forandringar i personalens sammansattning och de medarbetare, 20 personer, som tidigare arbetade med
sammansattning/produktion har lamnat foretaget efter periodens slut genom att denna del av
verksamheten lagts ut pa en underleverantdr. Kvar finns idag medarbetare inom Forskning och utveckling
(FOU), Operations, Forsaljning och Administration och efter viss nyrekrytering beraknas vi vid arets slut
vara 75-80 medarbetare .

Fakturering/Resultat

Smarteq koncernens fakturering uppgick under perioden till 66,1 Mkr ( 29,3 Mkr), vilket & mer &n en
fordubbling jamfort med 1999. Periodens resultat uppgar till — 18,7 Mkr (- 0,7 Mkr). Faktureringen under
tredje kvartalet uppgick till 31,3 Mkr (12,2 Mkr) och resultatet fér tredje kvartalet uppgick till — 9 Mkr ( 0,1
MKr).

Smarteq fortsatter att investera mycket i produktutveckling, som kostnadsférs I6pande, och under
perioden utgjorde denna kostnad 10,7 Mkr, vilket tillsammans med integrationskostnader belastade
resultatet aven under det tredje kvartalet.

Periodens rakenskaper omfattar Smarteq AB (publ), Smarteq Intressenter AB samt Smarteq Wireless
AB (f d Carant Antenn AB). Smarteq Wireless AB ingar i Smarteg-koncernen fran och med mars 2000.
Fran och med den 1 maj 2000 ingar dven Allgon AMS-verksamhet i koncernens redovisning.
Verksamheten forvarvades genom ett inkrdmsforvary och bedrivs nu i Smarteq Wireless AB.

Smarteq Intressenter AB bedriver ingen verksamhet.

Finansiell stallning

Smarteq AB (publ) har under februari och april genomfort riktade nyemissioner som tillférde bolaget 5
Mkr respektive 80,5 Mkr fére emissionskostnader. Koncernens soliditeten uppgick per den 30 september
2000 till 69 procent. Bolagets disponibla medel uppgick vid periodens slut till 7Mkr. Efter
redovisningsperiodens utgang har bolagets checkrakningskredit utdkats med 15 Mkr.

Investeringar
Investeringarna exklusive forvarv av dotterbolag och verksamhetsgrenar uppgick till 6,7 Mkr
(2 Mkr).

Framtidsutsikter
Smarteq har under perioden aktivt arbetat med att forverkliga planerna for en fortsatt kraftig expansion,
saval organiskt som genom forvarv.
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Forvarven av Carant och Allgons AMS-verksamhet samt forvarvet av Trans IT har givit Smarteq goda
forutsattningar att bli varldsledande pa utveckling av accessprodukter och system for tradlos
kommunikation till och fran fordon.

Parallellt med den tekniska utvecklingen bygger bolaget vidare pa det distributionsnat som idag bestar av
operatorer, telekomdistributorer, tillverkare och systemintegratorer pd Europas storsta marknader. P&
Smarteqs identifierade huvudmarknader kommer egna marknadsbolag att etableras for att stodja
affarssegmentens utveckling. Ett forsta steg ar Tyskland dar egen bolagsetablering skett efter periodens
utgdng. Smarteq ser dessutom framfor sig en forstarkning aven mot USA-marknaden och den asiatiska
marknaden under nastkommande Aar.

Smarteq har redan kant av de positiva effekterna av forvarven av Carant och Allgons AMS-verksamhet i
frdga om antal order och volym p& dessa. Detta gor att Smarteq tror pd en gynnsam utveckling av
forsaljningen aven under det fiarde kvartalet.

Smarteqs prognos for helaret ar en omsattning pa cirka 120 miljoner kronor. Detta &r en vasentlig
forbattring jamfort med 1999, da Smarteq omsatte 34,4 miljoner kronor. Forsaljningsprognosen som ar
baserad pa var starka orderingdng under september och oktober och de strukturatgarder som vidtagits
innebar att fijarde kvartalet forvantas ge ett marginellt positivt resultat.

Kommande informationstillfallen
Bokslutskommuniké fér 2000 23 februari 2001
Arsredovisning fér 2000 mars 2001

Stockholm 2000-10-27

Styrelsen for Smarteq AB

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorsgranskning.
For ytterligare information kontakta:

Jonas Svensson, VD Smarteq, Tfn: 08-7929250, Mobiltfn: 070-539 36 33
jonas.svensson@smarteq.se

Sten Hildemar, vice VD Smarteq, Tfn: 08-7929200, Mobiltfn: 070-879 05 03
sten.hildemar@smarteg.se

Smarteq AB, Box 4064, 182 04 Enebyberg, Telefon 08-7929200,

www.smarteq.se,
info@smarteq.se




Koncernens rékenskaper i sammandrag

Resultatrakning
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2000-01-01 1999-01-01 1999-01-01
K sek 2000-09-30 1999-09-30 1999-12-31
Nettoomséttning 66.088 29.288 34.371
Kostnad sdld vara - 48.339 -21.784 - 27.357
Bruttoresultat 17.749 7.504 7.014
Forsdljning & administration - 24.069 -5.101 - 6.262
FoU -10.712 -1.276 -4251
Ovrigarorel seintakter - - 133
Ovrigarorel sekostnader -113 - -162
Avskrivning goodwill - 936 -1481 -
Ror el ser esultat -18.081 -354 - 3528
Finansnetto -83%5 -330 - 486
Resultat fore skatt -18.916 - 684 -4.014
Skatt 264 - -
Periodensresultat -18.652 - 684 -4.014




SMARTEQ"™

WIRELESS TELECOM

Balansr@kning

Anlaggningstillgéngar 2000-09-30 1999-09-30 1999-12-31
Immateriella anl &ggningstillgangar 35.683 1923 1.649
M ateriella anlaggningstillgangar 29193 2.309 2491
Finansiella anl&ggningstillgangar 685 100 100
Summa anlaggningstillgangar 65.561 4.332 4.240
Omséttningstillgangar

Varulager mm 29.644 9414 9.201
Kundfordringar 23459 5232 204
Ovrigafordringar 4424 2430 1
Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter  3.754 - 581
Kassa & bank 3.210 58 65
Summa omsittningstillgangar 64.491 17.134 12.882
Summatillgangar 130.052 21.466 17.122
Eqget kapital

Aktiekapital 11.317 6.100 6.100
Overkursfond 96.478 5732 5732
Balanserat resultat 25 - 688 - 688
Periodens resul tat - 18.652 -684 -4.014
Summa eget kapital 89.168 10.460 7.130

Avséttningar

Latent skatt 2204 - -
Garantiavséttning 200 - 200
Summa avséttning 2.404 - 200
Skulder

L angfristiga skulder 10.229 313 917
Checkrakningskredit 3179 1.227 3170
Kortfristiga skulder 25.072 9.466 5.705
Summa skulder 38.480 11.006 9.792
Summa skulder och eget kapital 130.052 21.466 17.122
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2000-01-01 1999-01-01 1999-01-01
Belopp i Ksek 2000-09-30 1999-09-30 1999-12-31
Tillférda mede
Resultat efter finansiella poster - 18916 -684 - 4014
Justeringar for poster som €j ingdr i kassafl odet 3.775 1481 2152
Betald skatt - - -13
K assaflden fran verksamheten for e forandringar -15.141 797 -1.875
i rorelsekapitalet
Forandring av medel bundnai verksamheten
Lager -970 -5.133 -4.920
Kortfristigafordringar -4.987 -4.642 -584
Kortfristiga skulder 9.231 5.147 1385
K assafl6den frén den I6pande verksamheten -11.887 -3.831 -5.994
| nvesteringsver ksamheten
Investeringar i immateriellatillgangar -893 -917 -831
Investeringar i materiellatillgangar -5.789 -1.099 - 1562
Forvérv av verksamhetsgren - 39.646 - -
Forvérv av dotterbolag - 14.656 - -
Investeringar i finansiellatillgangar -585 -100 -100
K assafloden fran investeringsver ksamheten - 61.569 -2.116 -2.493
Finansieringsverksamheten
Nyemission 77.768 7.332 7.332
Foréndring av rantebérande skulder -1187 -1.332 1.215
K assaflode fran finansieringsver ksamheten 76.581 6.000 8.547
K assaflode fran verksamheten totalt 3.145 53 60
Likvida medel vid &rets borjan 65 5 5
Likvidamedel vid periodens slut 3.210 58 65
Forandring av likvida medel 3.145 53 60
Nyckeltal

2000-09-30 1999-09-30 1999-12-31
Forsaljningstillvaxt 126 % 101% 80 %
Bruttovinstprocent 21% 24% 20%
Soliditet 69 % 49 % 2%
Vinstmarginal -29% -2% -12%
Skuldsattningsgrad 18% 20% 68 %
Balandikviditet 257 % 181 % 225%
Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital -29% -4% -36%
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital -38% -10% -73%
Andel riskbarande kapital 71% 49 % 41%
Genomsnittligt antal anstéllda 63 10 11
Omséttning per anstalld 1.049 2928 3124
Resultat per aktie, kr -2,09 -0,56 -0,70
Genomsnittligt antal aktier 8.912.855 6.100.000 5.700.000
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Genomsnittligt antal aktier justerat med split 1:5 som genomfdrdes under maj 2000



