IMPACT CoaTINGS AB

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-MARS 2008

e Summa intdkter uppgick under forsta kvartalet till 3.979 tkr (1.146 tkr)

e Resultatet blev -3.448 tkr (-1.910 tkr)

e Kassaflodet for perioden uppgick till -1.684 tkr (6.300 tkr)

e Soliditeten var 88,7 % vid periodens slut

o Virldsomspannande samarbete med tillverkare av metallskal for mobiltelefoner
e Forberedelser for beldaggning av kontakter for mobiltelefoner i Kina

o Forberedelser fér volymbeldggning av bransleceller i Linkdping

e Produktionsavtal med Orrefors Kosta Boda

e Den forsta enheten av InlineCoater 300 tagen i drift

Allmant

Bolagets intakter 6kade med 247% till 3.979 tkr ( 1.146 tkr) med en forskjutning av
fordelningen fran tjanster till system. Resultatet forsamrades dock till -3.448 tkr (-1.910 tkr)
till foljd av att organisationen expanderats infor forvantad volymokning. For pagaende
systemleveranser tillampas en forsiktig vinstavrakning som inte till fullo aterspeglar det
upparbetade vardet. Kassaflodet for perioden blev -1.684 tkr (6.300 tkr) och soliditeten var
vid periodens slut 88,7 %.

Under forsta kvartalet 2008 har utveckling av Bolagets organisation statt i fokus. Ett
strategiskt beslut att fokusera pa ett begransat antal tillampningsomraden inom vilka
Impact Coatings har méjlighet att inta en varldsledande position, har fattats. Detta har
medfort att verksamheten organiserats i tre affarsomraden; kontakter, elektroder och deko.

Omstallningen till och bemanningen av denna nya organisation har varit resurskravande och
kommer att vara sa ytterligare en tid, men skapar goda forutsattningar att omsatta radande
affarsmojligheter till IGnsam omsattning.

Totalt har 4 st nyrekryteringar genomforts under perioden. Den totala personalstyrkan
uppgar darmed till 21 personer. For att mota forvantad efterfragedkning planeras ytterligare
nyrekryteringar.

Kontakter

Affarsomradet omfattar elektriska kontakter for i huvudsak konsumentelektronik.
Elektronikindustrin forbrukar stora mangder guld for att skapa god elektrisk kontakt mellan
ytor. Maxfas har verifierade tekniska och ekonomiska fordelar och ar darfor ett potentiellt
alternativ fér manga av dessa kontakter.



Affarskonceptet ar att leverera den teknologi kontaktdonstillverkarna behoéver for att
applicera Maxfas. Inledningsvis ar det emellertid viktigt att kunna erbjuda beldggningen som
en tjanst. Under kvartalet har Bolaget darfér ndarmat sig ett antal potentiella Service
Providers i framst Kina och Sydkorea, vilka med hjalp av teknologi fran Impact kan leverera
belaggningstjanster till kontaktdonstillverkarna.

Affarsmassigt har referensaffaren till den mobiltelefonkund som godkant Maxfas fortsatt
hogsta prioritet. Betydande resurser har lagts pa forberedelser infér en uppbyggnad av
produktionskapacitet hos kundens kontaktdonstillverkare. Produktion kan inledas runt
arsskiftet.

Utifran denna referensaffar skall Maxfas-l6sningen spridas till kundens andra
kontaktapplikationer, till andra mobiltelefontillverkare och till andra produkter.

Under det gangna kvartalet har dessa insatser framst fokuserats till Sydkorea, dar relationer
med ett flertal potentiella kunder har etablerats. Férberedelser for motsvarande insats i
USA har ocksa genomforts.

Elektroder

Affarsomradet omfattar beldggning av elektroder for elektrokemiska processer, framst
flodesplattor till bransleceller. Belaggningen fyller en viktig uppgift for branslecellernas
verkningsgrad och livslangd. Med Impact Coatings teknologi kan dessa beldaggningar
framstallas industriellt och storskaligt till lagre kostnad dn med de alternativ som star till
buds.

Affarsmassigt har Impact Coatings valt att bilda en strategisk allians med det svenska
Morphic-dgda foretaget Cell Impact, en ledande tillverkare av just flodesplattor till
bransleceller. Tillsammans bearbetas ett antal kunder vilka forbereder tillverkning av
bransleceller for storskaligt, kommersiellt bruk. Ett kommersiellt avstamp genomfordes i
januari nar Impact Coatings tillsammans med Cell Impact stéllde ut pa varldens framsta
massa for branslecellsteknologi i Tokyo.

Inledningsvis kommer produktionen av beldaggningarna att ske hos Impact Coatings i
Linkdping och kapacitetsuppbyggnad for detta har inletts under kvartalet. Senare ar avsikten
att belaggningskapaciteten skall integreras med de maskiner som tillverkar flédesplattorna
hos eller ndara kunderna.

Tva forskningsprojekt for den langsiktiga utvecklingen av beldggningar for bransleceller och
bipoldra batterier har planerats, bemannats och startats upp under kvartalet. De drivs i
samarbete med Uppsala Universitet, KTH och SP Sveriges Teknologiska Institut och har en
total extern finansiering pa 7,2 MSEK.

Ett kundfinansierat utvecklingsprojekt for ytterligare en elektrodapplikation har ocksa
avtalats.



Deko

Affarsomradet omfattar dekorativa belaggningar av metall och keramer pa plast och metall.
Det har visat sig att Impact Coatings teknologi och kunnande har sérskilda fordelar for
applikationer dar det dekorativa skall kombineras med hoga krav pa skiktens tekniska
funktion, t ex vidhaftning, slitstyrka, oxidationsmotstand etc.

Detta galler i hog grad for keramiska beldaggningar pa produkter av metall, sdsom
glasbgonbagar av titan, klockboetter samt mobiltelefonskal av rostfritt stal, vilket verifieras
av att Impact Coatings salt tre maskiner med tillhérande processteknologi for sadana
applikationer.

Den starkaste trenden att med PVD fargsatta dekorativa metallprodukter aterfinns just nu
inom mobiltelefoni. Hos samtliga mobiltelefontillverkare sker en 6vergang fran skal av plast
till skal av metall, fér ndarvarande framst inom high-end segmentet men senare dven for
enklare telefoner. For kommande modeller finns ett starkt intresse att med PVD profilera
produkterna fargmassigt. Impact Coatings har de teknologiska férutsattningarna att inta en
ledande roll pa denna delmarknad.

Ett varldsomspdannande samarbete med en tillverkare av sddana produkter har darfor
inletts. Avsikten ar att utrusta detta foretags produktionskapacitet i Asien, Europa och
Amerika med belaggningssystem fran Impact Coatings. Gemensam marknadsforing av
erbjudandet har inletts.

Framtagningen av en ny InlineCoater-klass, kallad InlineCoater 300, samt leveransen av tva
sadana system till den danska glasogontillverkaren Lindberg och ett till en annan, icke
namngiven kund pagar. Den forsta InlineCoater 300-enheten har fardigstallts och tagits i
drift under kvartalet. Projektet har fordrojts av att det varit svarare dn vantat att hitta
lampliga tillverkningsmetoder for vissa vitala delar samt av att processutvecklingen varit
mer omfattande an berdknat. Dessa svarigheter ar nu passerade och samtliga system
planeras att levereras runt halvarsskiftet.

Under perioden har ocksa flera [6pande produktionsuppdrag inletts, dar
belaggningstjansterna framstalls i de maskiner som Impact Coatings har i drift i Linkdping, bl
a till Orrefors Kosta Boda.



Handelser efter periodens slut
Tillsammans med partnern for dekorativa metallprodukter, har utfallsprover levererats for
utvardering till en mobiltelefonkund. Proverna avser en aktuell produkt och kan leda till en

snabb volymupprampning.

Utfallsprover har ocksa levererats till ett antal kontaktdonstillverkare, framst i Sydkorea.

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér revisorns granskning.

Link&ping 2008-04-24

Henrik Ljungcrantz
VD

For mer information, kontakta Henrik Ljungcrantz, tel 013-359951 eller 070-6635580



Resultatrakningar

NEWENETES Jan-mars Jan-dec
2008 2007 2007

(Samtliga belopp i TSEK)

Nettoomsattning 579 1127 5196

Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 1803

Forandring av pagaende arbete for annans

rakning* 3400 0 6 900

Ovriga rorelseintékter 0 19 468
3079|116 14368

Ravaror och fornédenheter -3032 -364 -4 650

Ovriga externa kostnader -1391 -741 -3 936

Personalkostnader -2 760 -1781 -8 448

Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -404 -144 -1171

Rorelseresultat

Ovriga ranteintékter och liknande

resultatposter 168 11 181

Réantekostnader och liknande resultatposter -8 -38 -198

Skatt pa periodens resultat** 0 0 -2 217

Periodens resultat -1 637

Nettoresultat/aktie (kr) Neg Neg Neg
Antal aktier vid periodens utgang (st) 12971706 | 11 792 460*** 12 971 706

* Bolaget tillampar successiv vinstavrakning for pagaende systemleveranser.
**Skatt ar inte beraknad pa kvartalsresultaten under aret. Sker endast i samband med &rsbokslut.
*** Antal aktier ar, pro forma, omraknade m h t split 4:1 genomférd oktober 2007.



Balansrakningar

(Samtliga belopp i TSEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter

Maskiner och tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgang

Omsattningstillgangar
Réavaror och fornédenheter
Varor under tillverkning
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

2008-03-31

1342
12721
395
4753

19 211

1951
10 634
1264
45 240

2007-03-31 2007-12-31

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder*
Kortfristiga skulder*

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

* varav rantebarande skulder
Stallda sakerheter

15 767
74 856
94 067

83410
283
10 374

94 067

0
4 000

Ansvarsforbindelser

1449

1512 1401
11 024 12 871
128 316
2 536 4753
1874 1966
334 7234
2 358 2 474
0 57 100
3370 5 591
7935 74 365
23135 93 706
19 552 74 654
1073 283
2510 6 564
1703 1021
4000 4000
500 1373




Forandringar i eget kapital

2008-03-31 | 2007-03-31 2007-12-31

(Samtliga belopp i TSEK)

Belopp vid periodens ingang 86 859 11977 11978
Genomfoérd nyemission 0 9485 76 518
Periodens resultat -3 449 -1 910 -1 637
Belopp vid periodens utgang 83 410 19 552 86 859
Antal aktier vid periodens utgang (st) 12 971 706 | 11 792 460** 12 971 706

**Antal aktier ar, pro forma, omraknade m h t split 4:1 genomférd oktober 2007

Kassaflédesanalyser

| Jan-Mars| Jan-Mars  Jan-dec

2008 2007 2007
(Samtliga belopp i TSEK)
Rorelseresultat efter avskrivningar -3 608 -1 883 -3 837
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 564 117 1154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten |
fore forandring av rorelsekapital -3 044 -1 766 -2 683
Forandring av rorelsekapital 2 389 -405 -3 764
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -655 | -2 171 -6 447
Kassaflode fran investeringsverksamheten -274 -852 -3 803
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -755 9 323 -75 871
Periodens kassaflode | -1 684 | 6300 -65621
Likvida medel vid periodens borjan 62 691 -2 930 -2 930
Likvida medel vid perioden slut* 61 007 3370 62 691

*Utover likvida medel vid senaste periodens slut forfogar bolaget éver en checkrakningskredit
uppgaende till 1 500 TSEK. | likvida medel ingér kortfristiga rantebarande placeringar om
45 240 TSEK.



Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB finansiella utveckling fér perioden jan-mars 2008 samt fér helaren 2003-

2007.

Samtliga uppgifter verksamhetsaren 2003-2007 baseras pa material hamtat fran officiellt publicerade

arsredovisningar.

Jan-mars
2008

(Samtliga belopp i TSEK)
Omeséttning 579 5196 3898 5314 3532 4 096
Rorelseresultat -3 608 -3837 -1641 -1671 -687 -148
Resultat efter finansiella poster -3448 -3854 -1770 -1718 -1 258 -764
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgangar 1342 1401 1422 1600 1685 1894
Materiella anlaggningstillgangar 13117 13187 10534 9744 4069 3803
Finansiella anlaggningstillgangar 4753 4753 2536 2048 1573 0
Varulager 1951 1966 1644 1536 4576 4099
Kortfristiga fordringar 1264 2474 2 966 1760 1405 435
Kortfristiga placeringar 45 240 57 100 0 0 0 0
Kassa, bank 15767 5591 0 384 7449 0
Eget kapital 83410 86 980 11978 13 259 14 502 1457
Langfristiga skulder 283 283 1485 1502 1718 7851
Kortfristiga skulder 10 373 6 564 5639 2310 4536 923
Balansomslutning 94 067 93 706 19101 17 071 20 756 10 231
Rantabilitet pd genomsnittligt totalt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Réantabilitet p& genomsnittligt eget kapital % Neg Neg Neg Neg 2,0 Neg
Soliditet % 88,7 93 62,7 77,7 69,9 14,2
Skuldsattningsgrad gar 0 0 0,35 0,13 0,12 5,30
Rantetackningsgrad % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Antal anstallda 16 14 8 7 5 5
Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar 0 186 47 131 0 69

Materiella anlaggningstillgangar 274 3618 1387 2769 788 995
Vinst per aktie SEK Neg Neg Neg Neg 0,11 Neg
Antal aktier vid periodens slut 12971706 | 12971706 11 147 300* 11 147 300* 11 147 300* 5 818 400*

*Antal aktier &r, pro forma, omréknade m h t split 4:1 genomférd oktober 2007

Definition av nyckeltal:

Vinstmarginal

Eget kapital

Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital
Rantabilitet pd genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Skuldsattningsgrad

Rantetackningsgrad

Vinst per aktie

Resultat efter finansnetto dividerat med omséttningen

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat fore réantekostnader dividerat med réntekostnader

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier



