I/\\ﬁN DUSTRIVARDEN

Delarsrapport 1 januari - 30 september 2000

W Borsportfoljens varde okade med 7 procent under de forsta nio manaderna,
medan generalindex var ofdrdndrat. Till och med den 27 oktober odkade
borsportféljens védrde med 2 procent, medan generalindex sjonk med 5 procent.

B Substansvdrdet uppgick till 320 kronor per aktie och KVB den 30 september och
till 306 kronor per aktie och KVB den 27 oktober, vilket innebédr en 6kning med 3
procent fran arets bérjan till och med den 27 oktober.

B Under de forsta nio manaderna investerades netto 3,0 miljarder kronor, huvud-
sakligen inom omrddena ldkemedel och finansiella tidnster.

B /ndustrivdrden éverenskom med bl a Ericsson att bilda Ericsson Venture Partners
for investeringar inom mobilt Internet. Den totala investeringsramen uppgar till
300 miljoner US dollar, varav Industrivdardens andel ar 25 procent.

B /ndustrivdrdenaktien steg med 17 procent jamfért med -5 procent for generalindex
frdn &rets borjan till och med den 27 oktober. Totalavkastningen uppgick till 2o
procent jamfort med -3 procent for Findatas avkastningsindex.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT’

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3.242 (3.397) mkr, vilket for jamforbara enheter
var en okning med 11 procent i jamforelse med motsvarande period 1999. Det finansiella
nettot uppgick till -147 (-118) mkr. Resultatet efter finansiella poster blev 1.439 (4.356) mkr.
| resultatet ingick vinster vid forsdljning av borsaktier med 454 (3.476) mkr. Foregdende ar
saldes innehavet i AGA med en vinst pa 3.327 mkr.

FINANSIERING OCH SOLIDITET

Nettolaneskulden 6kade med 3.665 mkr till 5.335 mkr, huvudsakligen pa grund av nettok6p
av borsaktier fér 3.019 mkr.

Under perioden tecknades en femarig syndikerad kredit pda 600 miljoner euro samt
utokades det svenska laneprogrammet avseende medium term notes fran 2 miljarder kronor
till 5 miljarder kronor.

Den synliga soliditeten var 66 procent (73 procent vid arets bdérjan), medan den justerade
soliditeten, som inkluderar 6vervarden i borsaktier, var 89 (91) procent.

1
Kursutveckling och aterinvesterade utdelningar.

2Industriv;';irden har en dgarandel i Ericsson, SCA och Skanska som &verstiger 20 procent av rostetalet efter full
utspadning. | Industrivardenkoncernens resultat- och balansrakningar enligt denna delarsrapport ingar inte nagon
andel i respektive bolags redovisade resultat.
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BORSPORTFOLJEN

Borsportfoljens marknadsvdrde per den 30 september 2000 ‘Barportioljens marknads:
var 60.705 mkr (54.298 mkr vid arets bérjan) och den dolda érde och dold reserv

reserven 42.990 mkr (39.962 mkr vid arets bdrjan). Den Dold reserv

orealiserade vdrdedkningen i borsportfoljen under de forsta iy Bokfort virde
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Under de forsta nio manaderna koptes borsaktier for 3.897 .. |
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Kursutvecklingen for de stérsta aktieinnehaven

Utvecklingen under de forsta nio manaderna for de storsta aktieinnehaven, som per den 30
september svarade for 91 procent av portféljens varde, var féljande:

Andel av portfoljvardet Kursférandring

per 30 sept, % januari-sept, %
Ericsson 46 6
Skandia 14 49
Handelsbanken 13 45
Sandvik 7 -27
SCA 6 -32
Lakemedel 5 59

Ericsson hade en kraftig resultatokning. Forsdljnings- och resultattillvaxten inom omradet
mobilsystem var fortsatt stark medan problemen kvarstar inom omradet konsument-
produkter. Aktien utvecklades battre d@n generalindex.

Skandia utvecklades bdttre dn saval generalindex, index for bank och finansiella tjanster
som jamforbara internationella férsakringsbolag.

Handelsbanken redovisade en kraftig resultatforbattring och utvecklades baéttre an
generalindex, index for bank och finansiella tjanster samt 6vriga nordiska affarshanker.

Cykliska foretag som Sandvik och SSAB hade svag kursutveckling under de férsta nio
manaderna efter att ha utvecklats battre dn generalindex under 1999.

SCA hade god resultatutveckling. Aktien utvecklades i niva med skogsindex.
Ldkemedel (Pfizer Inc, Lundbeck A/S och Pharmacia Corp) utvecklades battre dn saval

generalindex, index for kemi och ldakemedel som jamfdérbara internationella
lakemedelsforetag.
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Borsportfoljens utveckling till och med den 27 oktober 2000

Borsportféljens marknadsvarde uppgick per den 27 oktober till 58.485 mkr och den dolda
reserven till 40.380 mkr. Justerat for kop och forsdljningar okade portféljvardet med 2
procent fran arets borjan. Generalindex sjonk med 5 procent under samma period.

MODERBOLAGET

Moderbolagets utdelningsintdkter uppgick till 835 (786) mkr, varav 817 (774) mkr fran
borsnoterade bolag. Efter resultat av bdrsaktieforsdljningar med 454 (3.476) mkr blev
resultatet 1.289 (4.262) mkr. Efter forvaltningskostnader och ett negativt finansnetto blev
resultatet efter finansiella poster 1.087 (4.093) mkr.

DOTTERBOLAGEN’

Besams nettoomsdttning uppgick till 1.356 (1.233) mkr, vilket innebar en 6kning med 10
procent jamfért med de forsta nio manaderna 1999. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 134 (115) mkr.

Isaberg Rapids nettoomsdttning var 471 (420) mkr, vilket motsvarade en 6kning med 12
procent jamfort med de férsta nio manaderna foregaende ar. Resultatet efter finansiella
poster var 50 (39) mkr.

Indutrades nettoomsattning uppgick till 1.414 (1.279) mkr, en 6kning jamfért med de forsta
nio manaderna 1999 med 11 procent. Resultatet efter finansiella poster blev 147 (100) mkr.

BERAKNAT SUBSTANSVARDE

Substansvarde per aktie
och KVB

Industrivirdens substansvirde® per den 30 september har
berdaknats till 61,2 miljarder kronor, vilket motsvarar 320
kronor per aktie och KVB. Per den 27 oktober har
substansvardet berdknats till 306 kronor per aktie och KVB. kr
Substansvardet per den 31 december 1999 var berdknat till
298 kronor per aktie och KVB.

Stockholm den 31 oktober 2000

96 97 98 99 30/9 27/10
Clas Reuterskiold 00 00

Verkstéllande direktor

3Inklusive overskottsmedel i SPP med Besam 5 mkr, Isaberg Rapid 6 mkr och Indutrade 27 mkr.

4 . ° o s
Substansvdrdets sammansdttning framgar av tabell pa sidan 10.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i arsredovisningen for 1999 har
tillampats i delarsrapporten.

REVISORSGRANSKNING

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

KOMMANDE INFORMATION

Bokslutsrapport for 2000 ldmnas den 20 februari 2001.
Arsredovisning for 2000 ldamnas i slutet av mars 2001.
Delarsrapport for forsta kvartalet ldmnas den 3 maj 2001.
Bolagsstamma halls i Stockholm den 3 maj 2001.
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Industrivardenkoncernens resultatrakning

2000 1999 1999
mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 3.242 3.397 4.071
Kostnad for salda varor -2.126 -2.251 -2.636
Bruttoresultat 1.116 1.146 1.435
Utvecklingskostnader -46 -57 -55
Forsdljningskostnader -529 -551 -675
Administrationskostnader -298 -311 -378
Ovriga rorelseintdkter och -kostnader 68 -3 -2
Rorelseresultat 311 224 325
Utdelningsintakter fran borsaktier 817 774 775
Resultat av borsaktieforsadljningar 454 3.476 3.535
Resultat av forsaljningar av andra aktier 4 - 100
Resultat fore finansiella poster 1.586 4.474 4.735
Ranteintakter 77 31 68
Rantekostnader (exkl KVB-rénta) -218 -162 -210
Ovriga finansiella poster -6 13 10
Resultat efter finansiella poster 1.439 4.356 4.603
KVB-ranta -109 -76 -134
Resultat fore skatt 1.330 4.280 4.469
Skatt pa periodens resultat -201 141 -135
Periodens resultat 1.129 4.139 4.334

5Varav overskottsmedel i SPP 64 mkr.
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Foérdelning per verksamhetsomrade

Nettoomsattning

Resultat efter
finansiella poster

2000 1999 2000 1999
mkr jan-sept  jan-sept jan-sept jan-sept
Besam 1.356 1.233 134 115
Isaberg Rapid 471 420 50 39
Indutrade 1.414 1.279 147 100
Borsaktieutdelningar - - 817 774
Ovrigt, netto 1 -5 -167 -150

3.242 2.927 981 ¢ 878
Resultat av aktie-

forsdljningar - 458 3.476
Strukturférandringar’ - 470 - 2
3.242 3.397 1.439 4.356

6
Inklusive 6verskottsmedel i SPP 64 mkr, varav Besam 5 mkr, Isaberg Rapid 6 mkr, Indutrade 27 mkr,

moderbolaget 14 mkr och 6vriga 12 mkr.

7Avser Hydrauto, Rapid Granulator och Timelox som avyttrades fjdrde kvartalet 1999.
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Industrivardenkoncernens balansrdakning

30 sept 30 sept 31 dec
mkr 2000 1999 1999
Immateriella anlaggningstillgangar 85 92 95
Materiella anldggningstillgangar 570 683 570
Aktier och andelar 18.069 13.549 14.477
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 321 1.644 1.318
Varulager 751 755 649
Kundfordringar 872 869 811
Ovriga omséttningstillgangar 133 148 145
Likvida medel 583 1.628 1.153
Summa tillgangar 21.384 19.368 19.218
Eget kapital 13.601 13.329 13.525
KVB-lan 447 448 448
Avsattningar 303 333 3056
Langfristiga rantebarande skulder 3.149 1.123 1.051
Kortfristiga rantefria skulder 1.077 972 1.015
Kortfristiga rantebdrande skulder 2.807 3.163 2.874
Summa eget kapital och skulder 21.384 19.368 19.218
Synlig soliditet, % 66 72 73
Justerad soliditet, %° 89 87 91
Forandring av eget kapital Aktie- Bundna Fritt eget Summa eget
mKr kapital reserver kapital kapital
31 december 1999 859 927 11.739 13.525
Utdelning till aktiedgare - - -1.065 -1.065
Konvertering av KVB 0 1 - 1
Forskjutning mellan fritt och
bundet eget kapital -1 1 o)
Omrakningsdifferenser 1 10 11
Periodens resultat - - 1.129 1.129
30 september 2000 859 928 11.814 13.601

8 A .
Inkluderar 6vervarden i borsaktier.
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Industrivardenkoncemens kassaflodesanalys

2000 1999 1999
mkr jan-sept  jan-sept  jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 1.439 4.356 4.603
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 95 111 125
Resultat av borsaktieforsaljningar 454 -3.476 -3.535
Resultat av andra aktieforsaljningar -4 - -100
Aterlaggning av 6vriga ej kassaflodespaverkande poster -6 16 4
Betald skatt -168 -129 -140
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 902 878 957
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -135 -61 89
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 767 817 1.046
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av borsaktier -3.897 -2.685 -3.731
Forséljning av borsaktier 878 4.975 5.168
Netto kop/forsaljning av andra aktier -214 -20 -40
Netto kop/forsaljning av dotterbolag -18 - 197
Netto kop/forsaljning av langfristiga rantebarande vardepapper 1.059 -1.563 -1.260
Netto kop/forsaljning av andra anldggningstillgangar 36 -70 -48
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2.156 637 286
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder 2.031 142 -493
Utbetald utdelning och KVB-ranta -1.204 -874 -874
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 827 -1.016 -1.367
Periodens kassaflode -562 438 -35
Likvida medel vid arets borjan 1.153 1.200 1.200
Kursdifferens i likvida medel -8 -10 -12
Likvida medel vid periodens slut 583 1.628 1.153
Forandring av rantebarande 31 dec Forandring Andra 30 sept
nettolaneskuld 1999 Kassaflode av lan  forandringar 2000
Likvida medel 1.153 -562 -8 583
Langfristiga rantebarande vardepapper 1.260 - -1.059 201
Langfristiga rantebarande skulder 1.051 2.008 - 3.149
Kortfristiga rantebarande skulder 2.874 -67 2.807
Rantebdrande pensioner 158 5 163
Réntebdrande nettolaneskuld 1.670 562 2.031 1.072 5.335
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Borsportféljen per den 30 september 2000

Borsvarde

Kr per aktie Andel (%) av

Antal mkr och KVB portféljvarde

Ericsson 186.000.000 27.714 145 46
Skandia 45.821.700 8.752 46 14
Handelsbanken 50.000.000 7.750 40 13
Sandvik 23.000.000 4.451 23 7
SCA 20.087.532 3.405 18 6
Skanska 8.075.689 2.669 14 4
Pfizer Inc 3.000.000 1.296 7 2
Lundbeck A/S 2.100.000 1.176 6 2
SSAB 12.065.600 923 5 2
Pharmacia Corp 1.300.000 757 4 1
Scania 3.000.000 696 3 1
Ovriga <300 mkr) 1.116 6 2
Totalt 60.705 317 100

Inga aktier var utlanade den 30 september.
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Substansvdrdets sammansattning

Miljarder kronor Kronor per aktie och KVB
27 okt 30 sept 27 okt 30 sept

Borsaktier 58,5 60,7 306 317
Industri- och handelsrorelse 5,2 5,2 28 28
63,7 65,9 334 345
Ovriga tillgadngar och skulder -5,1 -4y7 -28 -25
58,6 61,2 306 320

Totalt antal aktier och KVB: 191.206.984

Borsportfoljen har varderats till aktuellt borsvdrde. Den heldgda industri- och
handelsrorelsen har asatts ett hypotetiskt marknadsvdrde som berdknats med ett P/E-tal pa
15 (samma som vid arsskiftet 1999/2000), baserat pa aktuella bedomningar av foretagens
resultat for 2000.

Data avseende substansvdrdets sammansadttning vid samtliga rapporttillfillen under de
senaste fem aren finns tillgangliga under rubriken /nteraktiv analys av innehav pa
Industrivdrdens hemsida.

AB Industrivarden (publ) Org nr 556043-4200
Box 5403, 114 84 Stockholm

Telefon 08-666 64 00, Telefax 08-661 46 28
Internet: www.industrivarden.se

E-post: info@industrivarden.se
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