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Kvartal 3, 2000 | korthet

» E-Learningmarknaden praglas av en explosiv tillvaxt, inte bara i de nordiska landerna, utan &ven in-
ternationellt. Oberoende kallor beraknar till exempel den amerikanska e-Learning marknaden till 11,5
miljarder USD ar 2003, vilket motsvarar en arlig tillvaxt pa ca 200 % (International Data Corporation,
IDC 2000). Samma kallor beréknar att marknaden for det verksamhetsomrade som LUVIT arbetar
inom — teknik for e-Learning — kommer att uppga till 1,1 miljarder USD ar 2003, vilket motsvarar en
arlig tillvaxttakt pa ca 80 %.

LUVITs etablering av ett natverk av Europeiska samarbetspartner for forsaljning, teknisk utveckling,
innehall och utbildning nadde under kvartal 3 ett viktigt delmal; langsiktiga avtal tecknades med
ledande aktorer pa alla prioriterade marknader; i Norden, Spanien, Storbitannien, Frankrike och Tysk-
land. Partner som tillkommit ar bland annat: Parity Training Ltd, Logica UK Ltd, ATOS Origin, Kabel
New Media Group, Doxa Group, Grupo Fact, M2S och Celemi International.

» LUVITs framsta aterforsaljare i Norden, WM-Data, etablerade ett nytt affarsomrade inom e-Learning,
vilket skall engagera ca 600 medarbetare. Dessutom gor de en satsning som bygger pa ASP-
tjanster och support av LUVITs programvaror via WM-datas nyetablerade driftscentral i Boden.

* LUVIT métte i sin forsta stora internationella upphandling sina huvudkonkurrenter, Saba och Docent,
i en fullskalig upphandling. Parity Training, ett av Storbritanniens ledande utbildnings- och konsult-
foretag, valde att arbeta med LUVIT och dess programvara framfér de andra plattformar som testats.

» Under perioden paborjade LUVIT certifieringen av sin utbildningsplattform, LUVIT Education Centre
3.1, pa Microsoft Windows 2000 Server. En uppnadd certifiering skulle innebara att foretagets
programvara far en stabil grund i en etablerad teknisk plattform, vilket ocksa férvantas ge mark-
nadsforings- och forsaljningsférdelar gentemot vriga aktorer.

LUVIT erbjuder en teknisk mjukvaruplattform for kunskaps- och kompetenshantering inom medelstora
och storre foretag och organisationer. LUVITs strategi ar att etablera partnersamarbeten med ledande
aktorer inom IT-konsultering, innehallsleverantdrer och utbildningsinstitut for att kunna erbjuda en hel-
hetsldsning for e-learning for varje enskild kund. Samarbetspartner i Europa ar bland andra WM-Data,
Icon Medialab, Bluegarden Group, Logica, Parity Group, Atos Formation, Doxa Group, M2S, Kabel New
Media och Lernia. Bland kunderna aterfinns féretag som Volvo, SIF, Skandia, K-world, Lernia, och Parity
Training. Ambitionen ar att bli den tekniska standarden for e-learning. LUVIT startades i mars 1999 som
ett resultat av ett tva-arigt utvecklingsarbete pa uppdrag av Lunds universitet. Foretagets huvudagare ar
Lunds universitet Utvecklings AB, Andante Holding AB, TeknoSeed AB och Icon Medialab International.
Malet ar att vara etablerade pa omkring 30 marknader senast i slutet av ar 2002. LUVIT &r noterat pa
Nya Marknaden pa OM Stockholmsbdérsen. Mer information finns pa www.luvit.com.
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Marknad och forsaljning
E-learning marknaden kan enklast beskrivas utifran
tre verksamhetsomraden;
- teknik,
- innehall
och
- tjanster.

Pa denna snabbt framvaxande e-Learningmarknad,
lokalt och globalt, &r LUVIT en av fa aktérer med en
klar och tydlig positionering pa marknaden; LUVIT ar
en renodlad leverantér av programvara for e-Lear-
ning. For att kunna erbjuda en helhetsldsning till varje
enskild kund agerar LUVIT utifran en partnerstrategi.
For att framgangsrikt hantera hela distributionskedjan
etablerar bolaget natverk av vardeskapande partner
inom varje verksamhetsomrade och pa varje enskild
geografisk marknad. Ett etablerat och samverkande
natverk skapar bade djup och bredd i kundrelationen,
vilket tillsammans med utvecklingen av hdogkvalitativa
programvaror, ar en viktig del i LUVITs affarsidé.

De partner som engageras i langsiktiga samarbetsav-
tal skall utgéras av ledande aktorer inom IT-konsult,
innehallsleverantorer och utbildningsinstitut. Genom
aktiv partnersamverkan kan LUVIT - via ledande lo-
kala partner — erbjuda slutkunderna ett komplett utbud
av saval teknik, som innehall och tjanster. Partner-
strategin skapar inte bara effektiva synergier mellan
olika aktorer pa den globala e-Learning marknaden,
den mojliggér ocksa en snabb och kostnadseffektiv
etablering av LUVIT pa den europeiska marknaden
under ar 2000.

LUVITs intakter utgors framst av intdkter fran salda
licenser géllande de programvaror som féretaget ut-
vecklar. Dessa intakter skall genereras av det globala
natverk av aterférsaljare som pa sikt byggs upp av
LUVITs egen internationella forsaljningsorganisation.
Detta medfor att de direkt férsaljningsrelaterade kost-
naderna for LUVIT ar begransade, jamfort med t ex en
traditionell internationell expansion via egen forsalj-
ning och lokalkontor.
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LUVIT har under arets tre forsta kvartal etablerats
som en ledande leverantér av programvara for e-Lear-
ning. Bolaget befinner sig fortfarande i en kraftig
tillvaxtfas, dar fokus ligger pa etablering av val funge-
rande nationella partnernatverk for férsaljning, teknisk
utveckling, utbildning och utbildningsinnehall. Under
tredje kvartalet har ett flertal partneravtal slutits med
ledande aktorer pa den skandinaviska och europeiska
marknaden:

| de nordiska landerna ar LUVIT representerat av bl a
WM-data, lcon Medialab, Bluegarden Group, Innova-
tive Technologies, Noroff, K-World, Lernia, M2S och
Celemi International. WM-data, som f n etablerat sig
som LUVITs framsta aterforsaljare i Norden, kraver ett
sarskilt omnamnande genom sin unika satsning pa e-
Learning. WM-Data etablerade i september 2000 ett
helt nytt affarsomrade inom e-Learning, vilket skall
engagera ca 600 medarbetare. Dessutom gor de en
satsning som bygger pa ASP-tjanster och support av
LUVITs programvaror via WM-datas nyetablerade
driftscentral i Boden.

| Storbritannien utgérs partnernatverket av Parity
Training Ltd och Logica UK Ltd. Den brittiska e-Lear-
ningmarknaden har under hdsten visat tecken pa att
narma sig den nordiska. Sarskilt intressant var LUVIT
férsta mote med sina internationella huvudkonkurren-
ter, Saba och Docent, i en fullskalig upphandling.
Parity Training Group, ett av Storbritanniens ledande
utbildnings- och konsultféretag, valde att arbeta med
LUVIT och dess programvara framfér sju andra inter-
nationella plattformsleverantérer som utvarderats.

| Frankrike har LUVIT valt att etablera en filial for att
bygga vidare pa partnersamarbetet med ATOS Origin.
Atos ér ett av Europas ledande IT-konsult féretag och
har 6ver 27 000 anstéllda i 30 lander.

| Tyskland och Schweiz &r LUVIT sedan en kort tid till-
baka representerat av Kabel New Media Group. Kabel
New Media sysselsétter totalt 900 konsulter i Europa
och USA.



| Spanien och Latinamerika har LUVIT valt att etable-
ra sig i form av agenturer, vilka bearbetar den spansk-
och portugisisktalande marknaden med partner som
bl a Doxa Group och Grupo Fact.

Under kvartal 3 har LUVIT saledes slutfort forhand-
lingar och etablerat partnersamarbete i Tyskland,
Frankrike, Storbritannien och via agentur i Spanien.
Detta innebar att LUVIT redan under radande kvartal
finns etablerat pa de mest tongivande marknaderna i
Europa, med etablerade och stora samarbetspartner.

Under kvartal 3 har aven ett strategiskt samarbetsav-
tal tecknats med Icon Medialab International AB av-
seende ett globalt samarbete inom marknadsféring,
tekniskt séljstdd och lokal sametablering pa nya mark-
nader. LUVIT har &ven en 6verenskommelse med den
svenska innehallsleverantéren M2S om samarbete
avseende de bada foéretagens kommande utlandseta-
bleringar. LUVIT fortsatter aven att arbeta aktivt i en-
lighet med de samarbetsavtal som tidigare tecknats
med Microsoft Sverige och standardiseringssam-
arbetet IMS.

Under augusti fullfélides forvarvet av WebCat ABs
rorelse i Stockholm varvid 8 nya medarbetare {illfor-
des LUVITs organisation. Detta har bland annat inne-
burit en gedigen forstarkning av personer med kom-
petens inom human resource management samt pro-
duktdesign och layout. Forvarvet av WebCat innebar
ocksa att LUVIT 6vertar driftsansvaret for Knowledge-
bar.nu som ar ett forum och en samlingsplats for per-
soner verksamma inom e-Learningbranschen. Know-
ledgeBar Stockholm har f n 1 500 medlemmar.

Betalning for WebCat AB skall ske under kvartal 4
genom riktad nyemission om 425 000 aktier.
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Produkt

LUVIT har under kvartal 3 bl a lanserat en ny version
av LUVITs utbildningsplattform, eller "Learning mana-
gement system” samt fortsatt utvecklingen av ett fler-
tal kompletterande produkter, framst med sikte pa
uppféljning, utvardering och individualisering av digi-
tala utbildningar. Under perioden pabdrjade LUVIT
certifieringen av sin utbildningsplattform, LUVIT Edu-
cation Centre 3.1, pa Microsoft Windows 2000 Server.
En uppnadd certifiering skulle innebara att foretagets
programvara far en stabil grund i en etablerad teknisk
plattform, vilket ocksa férvantas ge marknadsforings-
och forsaljningsfordelar gentemot évriga aktorer.

Ett aktivt medlemskap och deltagande i framtagandet
av den internationella standarden for e-Learning, IMS,
har ocksa fortsatt under kvartal 3. Har har LUVIT varit
en av de tongivande aktorerna pa den Skandinaviska
marknaden, for att pa sa satt skapa mojligheter till en
foretagsekonomiskt I6nsam implementering av
e-Learning inom féretag och organisationer. Med ett
foretagsinternt system for e-Learning, baserat pa en
etablerad standard for hanteringen av digitalt utbild-
ningsmaterial, undgar t ex féretagets anstallda att Iara
sig olika innehallsleverantorers egna system samtidigt
som det skapas en marknad fér handel med utbild-
ningsinnehall. Det &r hit LUVITs produktutveckling
stravar.

Kostnaden for extern produktutveckling hos externa
konsulter uppgick till ca 7,4 MKR under kvartal 3 och
totalt under perioden kvartal 1t o m 3 till ca 15,0 MKR.
Darutdver var 17 personer verksamma internt med
produktutveckling vid periodens slut.



Omsdttning

Férsaljningen under kvartal 3 ar huvudsakligen han-
forbar till certifiering- och licensintakter samt anvan-
darlicenser dar partner som WM-data, lcon Medialab,
Parity och VercomNet svarar for stérre delen av om-
sattningen. Nettoomséattningen under kvartal 3 upp-
gick till ca 7,3 MKR och under perioden kvartal 1 to m
3 till ca 19,3 MKR. Omsattningen under rakenskaps-
aret 1998/1999 uppgick till totalt ca 3,8 MKR.

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader under kvartal 3 uppgick till totalt
ca 18 MKR och under éaret till ca 39,4 MKR vilket kan
jdmféras med féregaende ars kostnader om ca 12,6
MKR. Kostnaderna utgérs till stérsta delen av utveck-
lings- och personalkostnader.

Rorelseresultat

Trots att tredje kvartalet traditionellt sett ar svagt inom
programvaruindustrin, pa grund av sésongsvariation-
er, har orderingangen varit god. Den positiva utveck-
lingen i féretagets utlandsetablering och den 6kande
orderingangen kommer successivt att forbattra 16n-
samheten. Rorelseresultat for kvartal 3 uppgick till
-4,5 MKR (-0,5) och under éaret till ca -8,2 MKR i jam-
forelse med ett rorelseresultat om -0,2 MKR under
rakenskapsaret 1998/1999.

Immateriella investeringar

Under perioden januari—september har bolaget be-
drivit fortsatt utveckling av LUVIT Education Centre
och utvecklingskostnader om ca 12,2 MKR har akti-
verats. Totalt har bolaget aktiverat ca 20,8 MKR sedan
bolagsbildandet varav ca 8,7 MKR under rdkenskaps-
aret 1998/1999.
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Materiella investeringar

De materiella investeringarna &r begransade och ut-
gors till stérsta delen av datorservrar for drift samt
arbetsplatsrelaterad dator- och kontorsutrustning.
Totalt har bolaget investerat ca 0,8 MKR under kvar-
tal 3 och under aret ca 2,6 MKR i jamforelse med rak-
enskapsaret 1998/1999 da investeringarna uppgick till
ca 1,3 MKR.

Finansiell stallning

LUVIT har under perioden januari—september genom-
fort ett antal nyemissioner som totalt inbringat ca 61
MKR efter emissionskostnader. Dessutom finns en
outnyttjad checkrékningskredit om 5 MKR. LUVIT be-
déms ha en tillfredsstéllande finansiell stallning.

Eget kapital uppgick till ca 57,1 Mkr, vilket motsvarar
en soliditet pa 80 % vid periodens utgang.

Avstamningsbolag

| samband med det publika erbjudandet om att teck-
na aktier i LUVIT fattade styrelsen beslut om att fére-
tagets aktier skall anslutas till Vardepapperscentralen
(VPC) och att bolaget darvid blir ett avstdmningsbo-
lag fran och med den 17 april 2000.

Bolagets aktie &r sedan den 15 juni noterat vid OM
Stockholmsbdérsens Nya Marknad.
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Personal

LUVIT har fortsatt att expandera under perioden.
Under perioden har bl a féljande nyckelpositioner till-
satts:

— Forskning- och Utvecklingschef

— IT-chef

— Forséljningschef

— Marknadschef

Rekryteringen sker i 6vrigt med fokusering pa salj-
och marknadspersonal med god kannedom om
respektive nationell marknad.

Bolaget har under perioden januari—september an-
stallt 31 personer och antalet anstallda uppgar vid
periodens slut till 51 personer.

Under februari genomfordes en nyemission dar per-
sonalen hade mojlighet att kopa aktier i bolaget.
Samtliga davarande anstallda tecknade sig for aktier.

Framtidsutsikter

LUVIT har som mal att finnas etablerat pa ca 30 prio-
riterade marknader senast vid utgangen av 2002 samt
att uppna ett positivt kassafléde pa varje ny marknad
inom 12-18 manader. Pa sikt har bolaget malsatt-
ningen att uppna en roérelsemarginal om minst 20-25
procent.
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Resultatrakning i sammandrag

TKR 2000-01-01- 1998-11-23—
2000-09-30  1999-12-31

Kassaflodesanalys
TKR
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| sammandrag

2000-01-01- 1998-11-23—
2000-09-30  1999-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 19 344 3843
Aktiverade utvecklings-

kostnader 12 202 8 668
Summa rorelsens intdkter 31 546 12 511
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -15 380 -6 846
Ovriga externa kostnader -10 195 -1 888
Personalkostnader -13 381 -3 462
Avskrivningar inventarier -405 -431
Summa rorelsens kostnader -39 361 -12 627
Rorelseresultat -7 815 -116
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och

liknande poster 31 7
Summa finansiella investeringar 31 7
Rantekostnader -407 -78
Resultat efter finansiella

poster -8 191 -187
Periodens skattekostnad 0 0
Periodens resultat -8 191 -187
Balansrakning | sammandrag
TKR 2000-09-30  1999-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggnings-

tillgangar 20 871 8 668
Materiella anlaggnings-

tillgangar 3122 889
Kortfristiga fordringar 21 802 3101
Kassa och Bank not 1 25 226 721
Summa tillgangar 71 021 13 379
Eget kapital och skulder
Eget kapital 57 153 4 463
Rantebarande skulder 0 5 000
Ej rantebarande skulder not 1 13 868 3916
Summa eget kapital och

skulder 71 021 13 379

Internt tillférda medel

Rérelseresultat -8 191 -187
Avskrivningar 405 431
Utvecklingskostnader 0 0
Summa internt tillférda

medel -7 786 244
Férandring av rérelsekapital
Okning/minskning fordringar -18 701 -3 101
Okning/minskning

kortfristiga skulder 4 952 3916
Summa rorelsekapital-

forandring -13 749 815
Investeringar
Inkdp materiella

anlaggningstillgangar -2 638 -1 320
Aktivering immateriella

anlaggningstillgangar -12 203 -8 668
Summa investeringar -14 841 -9 988
Finansiering
Nyemission 60 881 4 650
Upptagande av lan 5 000
Checkrakningskredit not 1 5 000 0
Amortering av skuld -5 000 0
Summa finansiering 60 881 9 650
Periodens kassaflode
Likvida medel

vid periodens bdrjan 721 0
Likvida medel

vid periodens slut 25 226 721

Not 1 Checkréakningskredit

Den totala checkrakningskrediten uppgar till TKR 5 000.
Checkrakningskrediten ar outnyttjad per den 30 septem-

ber 2000.
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Nyckeltal

Sammanstallning av nyckeltal

TKR 2000-01-01- 1998-11-23—
Nyckeltal 2000-09-30  1999-12-31
Rérelsemarginal, % negativ negativ
Vinstmarginal, % negativ negativ
Sysselsatt kapital 57 153 9 463
Materiella investeringar 2 638 1319
Immateriella investeringar 12 203 8 668
Rantetackningsgrad, ggr negativ negativ
Skuldsattningsgrad, ggr 0,00 1,12
Soliditet, % 80 33
Andel riskbarande kapital, % 80 33
Rantabilitet pa sysselsatt

kapital, % negativ negativ
Rantabilitet pa eget kapital, % negativ negativ
Antal anstallda periodens slut 51 20

Data per aktie

Antal aktier 8 882 222 300
Eget kapital per aktie, kronor 6,43 14 876
Resultat per aktie negativt negativt
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Definitioner av nyckeltal
Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av netto-
omsattningen.

Vinstmarginal
Arets/periodens resultat i procent av
nettoomsattning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder inklusive latent
skatt.

Réantetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i procent av
finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Réantebarande skulder dividerade
med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritet i
procent av balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital

Eget kapital plus minoritetsintresse
och latent skatt i procent av balans-
omslutningen.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus finan-
siella kostnader i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital

Rantabilitet pa eget kapital
Arets/periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal
aktier vid arets/periodens slut.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med
antal aktier vid arets/periodens slut.
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Kvartalsvisa varden

Resultatrakning | sammandrag — kvartalsvis

2000 1998-11-23—

TKR kv 3 kv 2 kv1 1999-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 7 311 9493 2 539 3 843
Aktiverade utvecklings-

kostnader 6 285 2767 3151 8 668
Summa rorelsens intékter 13 596 12 260 5 690 12 511
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -7 427 -4 802 -3 151 -6 846
Ovriga externa kostnader -5 128 -2 657 -2 410 -1 888
Personalkostnader -5 301 -5 054 -3 026 -3 462
Avskrivningar inventarier -172 -114 -119 -431
Summa rérelsens kostnader -18 028 -12 627 -8 706 -12 627
Roérelseresultat -4 432 -367 -3 016 -116
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och

liknande poster 1 30 0 7
Summa finansiella investeringar 1 30 7
Réantekostnader -37 -165 -205 -78
Resultat efter finansiella

poster -4 468 -502 -3 221 -187
Periodens skattekostnad 0 0 0 0
Periodens resultat -4 468 -502 -3 221 -187
Balansrakning | sammandrag — kvartalsvis
TKR 2000-09-30 2000-06-30  2000-03-31 1999-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggnings-

tillgangar 20 871 14 586 11 819 8 668
Materiella anlaggnings-

tillgangar 3122 2 509 1797 889
Kortfristiga fordringar 21 802 28 923 3 541 3101
Kassa och Bank 25 226 39 986 0 721
Summa tillgangar 71 021 86 004 17 157 13 379
Eget kapital och skulder
Eget kapital 57 153 61 621 2232 4 463
Rantebarande skulder 0 0 8 706 5 000
Ej rantebarande skulder 13 868 24 383 6 219 3916
Summa eget kapital och

skulder 71 021 86 004 17 157 13 379
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Nyckeltal — kvartalsvis
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TKR 2000 1998-11-23—
Nyckeltal kv 3 kv 2 kv 1 1999-12-31
Rorelsemarginal, % negativ negativ negativ negativ
Vinstmarginal, % negativ negativ negativ negativ
Sysselsatt kapital 57 153 61 621 9463 9 463
Materiella investeringar 785 826 1027 1319
Immateriella investeringar 6 285 2767 3151 8 668
Rantetackningsgrad, ggr negativ negativ negativ negativ
Skuldsattningsgrad, ggr 0,00 0,00 3,90 1,12
Soliditet, % 80 72 13 33
Andel riskbarande kapital, % 80 72 13 33
Rantabilitet pa sysselsatt

kapital, % negativ negativ negativ negativ
Rantabilitet pa eget kapital, % negativ negativ negativ negativ
Antal anstallda periodens slut 51 35 26 20
Data per aktie
Antal aktier 8 882 222 8 882 222 6 660 000 300
Eget kapital per aktie i kronor 6,43 6,94 0,34 14 876
Resultat per aktie negativ negativ negativ negativ
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Viktiga handelser efter periodens slut
Under oktober har LUVIT tillsammans med utbild-
ningsféretaget K-World och Chalmers Tekniska H6g-
skola gjort det mojligt for Volvo att erhalla den helhets-
I6sning foretaget behéver for att utbilda sina anstall-
da. Genom ett nystartat gemensamt projekt kommer
Volvoanstéllda fran hela varlden att genomga en kurs
inom fordonselektronik. Detta sker med hjalp av
LUVITs mjukvara fér e-Learning, K-Worlds kursinne-
hall samt Chalmers tekniska support.

Kommande rapporttillfalle
* Bokslutskommuniké den 8 februari
» Bolagsstdamma den 27 april

* Delarsrapport kv 1 den 27 april

* Delarsrapport kv 2 den 20 augusti
* Delarsrapport kv 3 den 29 oktober.

Lund den 31 oktober 2000

Magnus Nyhlén
Verkstallande Direktor
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For ytterligare information, kontakta:
Magnus Nyhlén, Verkstallande direktor

Tel: 046-222 12 89, 070-269 12 01

e-post: magnus.nyhlen@luvit.com

Karl Malmstrém, Ekonomichef
Tel: 046-222 12 89, 070-269 12 19
e-post: karl.malmstrom@luvit.com

Granskningsrapport

Jag har oversiktligt granskat denna delarsrapport en-
ligt den rekommendation som Féreningen Auktoriser-
ade Revisorer FAR utfardat. En éversiktlig granskning
ar vasentligt begransad jamfért med en revision. Det
har inte framkommit nagot som tyder pa att delars-
rapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och ars-
redovisningslagarna.

Goran Carlsson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young



