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Lagrisktillgangar kan generera attraktiv avkastning under 2009 nar

varldens ledande ekonomier star infor recession

Stockholm - 14 januari 2009 - LAagrisktillgangar kan vara de basta

mojligheterna for attraktiv avkastning for privata investerare under 2009 da
varldens ledande industrinationer star infér recession, enligt Gary Dugan,
Chefstrateg och forfattare till Merrill Lynchs Global Wealth Management’s Year
Ahead 2009.

Nar regeringar varlden 6ver kdmpar med att hantera den ekonomiska krisen
kan privata investerare finna varde i forsiktig férmogenhetsallokering.
Alternativen inkluderar foretagsobligationer med hdg kreditvardighet, och
kvalitetsaktier med hog avkastning i defensiva branscher, menar Mr. Dugan,
Chefsstrateg Merrill Lynch Global Wealth Management Europa, Mellandstern
och Afrika (EMEA).

Med hjalp av skattelatthader och genom att anvanda offentliga utgifter for att
framja tillvéxt forvantas regeringar spela en nyckelroll i hanteringen av den
ekonomiska krisen. Regeringar kommer dock att behdva gdra noggranna
avvagningar mellan att stimulera tillvaxt med offentliga utgifter och ta till

dverdrivet lantagande.
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"Det kommer att bli ett avgorande ar for varldsekonomin, ” sager Mr.
Dugan. "Regeringars inblandning kommer att spela en avgorande roll i om vi
kommer att uppleva en kort och skarp nedgang — vilken vi skulle kunna se
slutet p& inom tolv manader — eller en lang och utdragen recession liknande

den som Japan upplevde under 90-talet”.

Regeringsingripanden kan visa sig avgorande

Regeringar maste kanske Overvaga betydande ekonomiska
stimulanspaket, varda 2-5 procent av bruttonationalprodukten for att sparka
igang sina ekonomier och starka det svaga fortroendet hos konsumenter och

naringsliv, enligt Mr. Dugan.

"Investerare kommer att se pa amerikanska statsobligationer med lang
I6ptid som en viktig indikator for hur den globala aterhamtningen fortskrider”,
sager Mr. Dugan. "Skarpt stigande avkastning pa obligationer kommer att visa

att regeringar har éverspenderat”.

Vilken linje regeringar globalt valjer for att hantera krisen, kan emellertid visa

sig avgorande i hur Iang och svar nedgangen blir.

"Beslutsfattare kommer att behdva erbjuda effektiva ekonomiska paket
for att stimulera deras ekonomier, ” séager Mr. Dugan.” Aterhamtningens frén
kan planteras under 2009, men om de misslyckas med att gro kan vi sta infor

en mangarig recession.”

Risken for global deflation
Utbver en fortsatt utveckling av héga nivaer av belaning och ytterligare

vinstvarningar, kan deflation uppsta som ett betydande tema under 2009.

“Risken for deflation ar storre &n manga forutsett, ” sager Mr. Dugan. "Vi
tror att sannolikheten for en bestaende deflation &r 1ag, men det skulle ha en
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omfattande inverkan. Penningpolitiken kommer fortsatt att behdva vara

aggressiv och innovativ for att motverka hotet. ”

Majlighet for kortlivat globalt rally pa aktiemarknaden

Medan minskande vinster troligen kommer att dominera forsta kvartalet
2009, kan ett rally pa den globala aktiemarknaden std pa menyn forsta
halvaret 2009, med konsument och cykliska aktier som potentiella vinnare.

Breda aktieindex kan ocksa erbjuda mojligheter for privata investerare
under 2009.

"Aktier kan overtraffa andra tillgangsklasser under 2009 forutsatt att det
inte finns en allvarlig risk for deflation, ” sager Mr. Dugan. "Var asikt ar att

deflation kommer att undvikas.”

"Regeringspaket for att stimulera ekonomisk tillvaxt och réantesankningar
fran centralbanken skulle kunna ge bransle at ett rally pa den globala

aktiemarknaden under férsta halvan av 2009, tilagger Mr. Dugan.
"Investerare ska vara fortsatt forsiktiga. De maste vara beredda att ta hem
vinster. Vi tror att ett sddant uppsving skulle tappa fart under andra halvan av

aret.”

Aven om ravarumarknaderna dven kan komma att utvecklas positivt
under forsta halvan av aret ar en aterhamtning troligen kortlivad i franvaron av
en stark amerikansk efterfrdgan fran konsumenterna. Adelmetaller, i forsta
hand guld, skulle kunna visa en mer bestdende uppgang, dar guld drar fordel

av en svagare dollar under andra halvan av aret.

Selektiva investeringar i foretagsobligationer med hog kreditvardighet kan
ocksd ge attraktiv avkastning. Hogavkastande skuldsattning il
tillvaxtmarknader kommer sannolikt fortfarande att vara oattraktivt, i och med
risken for att tillvaxtmarknaderna kan fa genomga en kraftig omvéardering da
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flera utvecklade ekonomier — USA, Storbritannien och Canada inkluderat —

star infor recession 2009.

Investerare kan ocksa, ur ett opportunistiskt perspektiv, se till riskkapital som
genererade stark avkastning under nedgangarna 1991 och 2001. Vissa
hedgefondsstrategier kan vara varda att folja, men hedgefonder ska hanteras
med forsiktighet och som egen tillgangsklass, enligt Mr. Dugan.

Pundet star infor dollar-tryck

Medan dollarn har atervant till en réattvis vardering, forvantas pundet att
vara under fortsatt press gentemot dollarn under forsta halvan av 2009, i
radslan av en férlangd recession i Storbritannien, tror Mr. Dugan. Pundet kan

dock aterhamta sig under andra halvan av aret.

Valutor fran tillvaxtmarknader s& som Ryssland, Brasilien och Sydafrika

kan sta infor 6kat tryck pa grund av deras kanslighet for ravarupriser.

“Det rader fortsatt osakerhet kring tillvaxtmarknadernas valutor”, sager
Mr. Dugan. "Inflation och kreditatstramning kan paverka de langsiktiga
mojligheterna for uthallig tillvaxt, vilket kan leda till att tillvaxtmarknaderna

underpresterar aven i ett uppsving under 2009”

Med rantesatser som narmar sig noll i en del lander, kommer atervandandet
av fortroendet hos konsumenten vara avgorande for att ater fa igang den

ekonomiska tillvaxten.

“Utbver sankta rantor och offentliga utgifter kommer konsumenterna att
behova kanna att deras jobb ar sakra for att vaga spendera pengar”, sager Mr.
Dugan.
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