Delarsrapport

Entrappa AB (publ)

2000-01-01 -- 2000-09-30

Entrappa AB (publ) &r ett produktionsbaserat venture capital bolag. Entrappas affarsidé ar att genom ett aktivt delagande snabbt, effektivt och
med hdg kvalitet skapa ledande e-féretag. Entrappa erbjuder sina portfdljbolag en kvalificerad och effektiv www-produktion, management,
varuméarkeskompetens samt kapital och nétverk. | utoyte mot dessa resurser erhaller Entrappa del av agandet i det nya foretaget. Entrappa har
formaga att genom sina resurser och nétverk skapa framgangsrika e-foretag. Entreprencren tillfor idé och vision, Entrappa tillfor dvriga
nodvandiga resurser sjalv eller via sitt natverk. Entrappa har som malséttning att vara delagare i ca 12-24 méanader innan exit sker. Detta kan ske
antingen i samband med en private placement, marknadsnotering eller genom att portféljbolaget blir uppkdpt av négon aktér pa marknaden.
Entrappa AB har som komplement till vencap verksamheten en dotterbolagsverksamhet bestaende av tva stycken webbyraer och ett digitalt
tryckeri.
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Inledning

Entrappa AB ér ett riskkapitalbolag med fokus pa tillvaxtféretag med Internet som bas. Entrappa dger ocksa
Internetkonsultforetag samt ett Internetbaserat Digitaltryckeri. Malsattningen ar att vara ett naturligt investeringsalternativ
for de som onskar placera i en portfdlj av intressanta foretag pa Internet

Idag finns det drygt 150 stycken aktiva riskkapitalbolag i Sverige med ett totalt forvaltat kapital pa éver 170 mdr kronor.
Bara under ar 2000 berdknas marknaden ha tillforts ver 20 mdr i nytt riskvilligt kapital. Entrappa AB ar en liten aktor pa
en mycket stor marknad. Trots detta har vi varit med som deldgare i tva av de mest framgangsrika e-holagen pa den
svenska marknaden, E-annons som blev Bidlet och Jobb Direkt som blev Topjobs.

Entrappa AB har under ar 2000 utvecklat sin verksamhet som riskkapitalbolag och &r vid periodens slut delagare i 6
portfolibolag och 3 aktiva dotterbolag. Bolagets deal-flow ar fortsatt stort och ger manga méjligheter till mycket
intressanta investeringar i framtiden.

Under sensommaren och hosten har klimatet i den "nya ekonomin" drastiskt forsamrats genom att manga Internetbolag
har misslyckats. Detta har lett till betydligt lagre vérderingar pa Internetforetag samt samre tillgang pa riskkapital.

Entrappas litenhet och flexibla organisation gor att vi mycket snabbt anpassar oss till nya forutséttningar. Entrappas
strategi ar att ga ur de bolag som inte visar en tillfredstéllande l6nsamhets- eller vardetillvaxt. Detta har ocksa skett i Dig
Music Scandinavia, vars aktier vi avyttrat efter rapporttillfallet.

Vart dotterbolag, Internetkonsulten Entrappa Interactive har pa grund av férandrade marknadsforutséttningar visat en allt
for svag Iénsamhet under perioden. Ett kraftfullt atgardsprogram &r under genomférande och vi raknar med att
Interactive ska visa battre [onsamhet redan under forsta kvartalet nasta ar.

Entrappa Communication visar ett negativt resultat, vilket var beréknat. Entrappa kopte bolaget i april 2000 och for
narvarande genomfors ett omfattande program for kvalitetsh6jning och utveckling av affarskonceptet. Vi raknar med att
det kommer att ge Ionsamhet forsta kvartalet 2001.

Momangen, som ar vart digitaliserade Internetbaserade tryckeri visar nu ett negativt resultat. De investeringar som gjorts
i nya maskiner, produkter och saljkraft gor att férutsattningarna for att bolaget snart ska ge ett positivt resultat &r mycket
goda.

Entrappas litenhet och flexibilitet gér att Entrappas framtida méjligheter &r mycket goda trots den allmanna nedgangen
for den s.k. "nya ekonomin". Vara portfljbolag verkar pa snabbt vaxande och enligt alla bedomare ytterst intressanta
marknader som E-learning, Studentportaler och Digital-TV. Studentportalen Lychnis déar vi &r aktiv delagare blev pa kort
tid marknadsledare bland studentportaler. Lychnis har ocksa haft en daglig fakturering som dverstiger de flesta E-
handelsbolag. Digital-TV spas en lysande framtid enlig all expertis och vart bolag Hello Interaktiv TV som bl.a. ska
kreera egna TV-format bedomer jag som ytterst intressant. Doorways Education har ocksa en positiv
forsaljningsutveckling pa den snabbt vaxande marknaden for E-learning.
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Resultat

Moderbolaget redovisar for perioden fram till den 30 september ett resultat pa -9,9 Mkr. Detta resultat har belastats
med kostnader av engangskaraktar uppgaende till -6,3 Mkr. Av dessa ar -0,9 Mkr en resultatmassig justering fran
foregaende ar samt 5,4 Mkr avser reserveringar for befarade nedskrivningar av fordringar och investeringar.
Moderbolagets omséttning for perioden &r 7,3 Mkr.

Koncernen redovisar for perioden januari - september 2000 ett resultat efter finansiella poster pa 13,4 Mkr.
Koncernens resultat efter minoritetsintressen och schablonskatt uppgick till -13,6 Mkr. Avskrivningar av koncernméssig
goodwill med -1,4 Mkr ingar i resultatet. Entrappa direktavskriver koncernmassig goodwill av mindre varde. Resultat
per aktie uppgick for perioden till -0,50 kr. Koncernens externa omséttning for perioden uppgick till 27,5 Mkr.

Finansiell stallning

Under april manad genomférde Entrappa AB en nyemission omfattande 20 000 000 aktier. Bolaget tillfordes vid
emissionen kapital om 48,4 Mkr exklusive emissionskostnader om 2 Mkr. Bolagets aktie blev samtidigt inofficiellt
noterad hos Fischer & Partners Fondkommission. Entrappa AB blev den 6 april registrerat som ett publikt bolag (publ).

Per 30 september, 2000 uppgick koncernens egna kapital till 47,4 mkr vilket ger en soliditet pa 68 %. Synligt eget
kapital per aktie uppgick vid samma tidpunkt till 1,76 kr. Koncernens likvida medel uppgick till 21,8 Mkr samt
kassalikviditeten till 250 %.

Moderbolagets likvida medel per balansdagen uppgick till 20,4 Mkr, kassalikviditeten 364 % samt soliditeten 80 %.

Oversikt investeringar

Agd andel / Bokfort Summa
Foretag Antal aktier varde (tkr) varde (tkr)
Dotterbolag: 2070
Entrappa Communication AB 100 % 581
Entrappa Education AB 100 % 1
Entrappa Interactive AB 96,5 % 800
Entrappa Public AB 100 % 100
Momangen Print AB 88 % 588
Portféljbolag: 26 357
Boomeranger AB 12% 4200
Dig Music Scandinavia AB 11% 1
Doorways Education AB 19% 6095
Lychnis AB 30% 3000
Hello Interactive TV AB 50 % 3000
Reading Bird 100 % 100
Topjobs.net pic 250 000 st 9961

SUMMA: 28 427 28427
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Portféljbolag

Boomeranger AB

ar en fullserviceresebyra anpassad for digitala plattformar, sdsom Internet och Digital-TV. Malgruppen utgors av
hogfrekventa resenarer. Pa tjansten har du inte bara mojlighet att boka resor, du far dessutom bland annat tillgang till
medlemserbjudanden, reseinformation och tavlingar. Resebyran lanserades under mars 2000. Under perioden har SBS
deltagit i en riktad nyemission i Boomeranger AB. Efter emissionen &ger Entrappa AB 12 % av bolaget.

Dig Music Scandinavia AB
har som syfte att salja och marknadsfora musik dver Internet. Marknaden for musik pa natet har férandrats varfor
Entrappa AB efter rapportperiodens utgang, utan resultatpaverkan, har salt andelarna till bolagets huvudégare.

Doorways Education AB

utvecklar, producerar, marknadsfér och séljer interaktiva utbildningar som bidrar till tidsbesparingar och férhojd
effektivitet. Under juli 2000 fusionerades DataFilm och Entrappas e-learningverksamhet. Dérmed skapades ett av
Sveriges storre renodlade e-learningbolag med ca 80 anstallda. Sammanslagningen innebér tillgang till en stark
internationell kundbas och ledande produkter inom saval CD-ROM, natverk, Intranat och Internet. Kostnaderna har
under perioden varit hoga, p g a fusionsprocessen. Synergieffekterna kommer att synas under arets sista kvartal.
Entrappa AB &ger 19% av bolaget. Bolaget omsatte under perioden 23,7 mkr och resultatet uppgick till =16,9 mkr.

Hello Interactive TVAB

ar den senaste investeringen som Entrappa har genomfort. Bolagets syfte ar att verka som specialister pa att skapa,
producera och projektdriva programupplagg for TV- och produktionsholags rékning samt fér bolag som vill
kommunicera med saval personal som marknad med hjalp av digital-tv teknik. Hello har ambitionen att bli en ledande
aktor och producent pa Sverige-marknaden, genom att para program- och applikationsutveckling i teknikens framkant
och genom att satsa pa kvalitet vad géller personal och genomférande. Entrappa AB ager 50 % av bolaget. Andra
agare &r bland annat Felix Herngren.

Lychnis AB

ar en renodlad studentportal och samlingsplats pa nétet for Sveriges studenter. Bolaget tillhandahaller tillsammans med
samarbetande foretag en rad olika studenterbjudanden inom resor, evenemang, musik och karriér. En av de viktigaste
komponenterna &r billig kurslitteratur. Sajten innehaller ocksa intressant och viktig information for studenter.
Lanseringen av portalen skedde i slutet av augusti 2000. Sajten har blivit en succé och har pa tva manader haft
180.000 unika besok. Entrappa AB dger 30 % av bolaget.

Reading Bird (f n reg. som Booksonhand AB)

har som malséattning att bli den ledande portalen och communitien for digital distribution av bécker och tidningar. Bolaget
ska dessutom vara "preferred partner” bland forfattare, forlaggare och ett férstahandsval fér konsumenter. Entrappa AB
ager fn 100 % av bolaget varfor det i rdkenskaperna behandlas som ett dotterbolag.

Topjobs.net plc

ar en ledande aktor for rekrytering, platsannonsering och karriarutveckling pa Internet. Den véander sig till saval
arbetsgivare som arbetssokande. Bolaget har haft en kraftigt 6kad omséttning, antal kunder och besokstrafik under 2000
jamfort med 1999. Huvudmarknaderna &r Storbritannien, Irland, Schweiz, Sverige, Norge och Spanien. Bolaget &r
noterat pa Nasdag. Entrappa AB har 250 000 aktier i bolaget.
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Dotterbolag

Entrappa Interactive
férenar webbyrans tekniska kompetens med den mer traditionella reklambyrans kompetens inom analys, strategi och
kreativ marknadskommunikation. Bolaget utvecklar och producerar webbtjanster, shoppingsystem,



uppdateringssystem, intranét och extranét. Skapar grafiska profiler, trycksaker, annonskampanjer, promotionmaterial
och marknadsfor féretag och organisationer med hjélp av andra media. Entrappa Interactive har sitt ursprung i en
reklambyra vars professionella marknadsférare 1995 slog sina pasar ihop med kvalificerade datatekniker och konsulter.
Tillsammans har bolaget kompetensen att ta ett helhetsgrepp pa kundernas kommunikationsbehov. Entrappa AB dger
96,5 % av bolaget. Entrappa Interactive omsatte under perioden 20,6 mkr och resultatet uppgick till 0,2 mkr.

Entrappa Communication AB

ar en kommunikationshyra som beharskar saval gamla som nya media. Fokus ligger alltid pA kommunikationslosningar
som genererar mest pengar at uppdragsgivaren, vilket medium det &n galler. Nyckeln till framgangsrik positionering av
kundens varumérke &r ett tydligt koncept som konsekvent kommuniceras till marknaden, oavsett media. Bolaget har sitt
ursprung ur reklam- och webbyran Blip, som forvarvades under april 2000.

Entrappa Communication AB har under perioden investerat i organisk tillvéxt for att starka bolagets kompetens inom
nya kommunikationslsningar. Under det tredje kvartalet har bolagets ledning byts ut. Entrappa AB dger 100 % av
bolaget. Omsattningen for perioden uppgick till 4,2 mkr och resultatet uppgick till 0,7 mkr.

Momangen Print AB

ar en ledande aktor inom digitaltryck och webbaserade trycktjanster pa den svenska marknaden. Momangen forbéttrar
kundernas dokumenthantering och framstallning av trycksaker samt hjalper kunden aktivt med att h6ja trycksakernas
kommunikationsvarde. Digitalt tryck ger méjligheten att trycka sma upplagor snabbt, kostnadseffektivt med full
tryckkvalitet

Bolaget forvarvades till 88 % av Entrappa AB under maj manad 2000. Ursprungligen hette bolaget Hard Copy Sweden
AB och var ett traditionellt tryckeri. Under perioden har investeringar gjorts fér modernisering och Internetifiering av
verksamheten. Momangen har under det tredje kvartalet fatt en ny ledning och VD. Bolaget omsatte under perioden 5,1
mkr och resultatet uppgick till -0,5 mkr.

Entrappa Public AB

arbetar med att konstruera, utveckla och tillverka Internetlésningar for den offentliga sektorn. Ett av bolagets projekt
innefattar ett omfattande och uppméarksammat e-demokratiprojekt for Alvsjo stadsdelsnamnd i Stockholm. Entrappa
Public har under perioden gjort investeringar i natverksbyggande och marknadsféring. Entrappa AB &ger 100 % av
bolaget. Per balansdagen har bolaget inte haft ndgon omséttning och resultatet uppgick till -0,5 Mkr.

Vision Venture Sweden AB
har av Entrappa AB pa grund av bristande Iénsamhet forsatts i konkurs. Entrappa AB har fordringar om 3,2 mkr pa
bolaget, vilka har reserverats som osékra i rakenskaperna.

Entrappa Education AB

utvecklade, producerade och salde interaktiva utbildningar som distribuerades via cd-rom, Internet och intranét. Bolaget
omsatte under perioden 5,8 mkr och redovisar ett resultat om -2,2 mkr. Entrappa AB dger 100 % av bolaget. Entrappa
Education AB &r idag vilande.
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Antalet anstallda

Totalt hade koncernen 63 anstallda per balansdagen. Detta innebér att koncernen under perioden fran arsskiftet till
balansdagen har okat antalet anstéllda med 42 personer.

Héndelser efter periodens slut

Efter rapportperiodens slut har Entrappa AB avyttrat andelarna i Dig Music Scandinavia AB. Bolaget hade som syfte att
salja och marknadsfora musik 6ver Internet. Marknaden for musik pa natet har forandrats varfor Entrappa AB utan
resultatpaverkan har salt samtliga agda andelar till bolagets huvudégare, digMedia Ltd.

Under oktober har Entrappa AB blivit delgivet en stamningningsansckan fran en tidigare VD i dotterbolaget Vision
Venture Sweden AB. Det &r en grundlds stdmningsansokan och Entrappa AB avvisar foljaktligen alla krav.
Dotterbolaget Entrappa Public AB kommer under det fjérde kvartalet att integreras i Entrappa Interactives verksamhet.
Detta sker for att hja effektiviteten och ge Entrappa Public nodvandig kompetens i arbetet med att utveckla och sélja
Internetlésningar for den offentliga sektorn

Stockholm 2000-11-02

Harald Ullman
Verkstallande Direktor
Entrappa AB (publ)

Denna rapport har inte varit foremal fér nagon oversiktlig granskning fran foretagets revisorer.

For mer information kontakta:

Controller, Johan Lundgren 08-702 31 65 0705-33 4774 johan.lundgren@entrappa.se
VD, Harald Ullman 08-702 3150 0708-4712 24 harald.ulman@entrappa.se

eller besok www.entrappa.se

Definitioner

Likviditet & summan av kassa, bank och kortfristiga placeringar.

Kassalikviditet erhalles genom att dividera omsattningstillgangar med kortfristiga skulder.
Soliditet erhalls genom att dividera eget kapital inklusive minoritetsandelar med balansomslutning.
Resultat per aktieavser resultat efter schablonskatt dividerat med antalet aktier.

Synligt eget kapital per aktie erhalles genom att dividera eget kapital med antal utestdende aktier.
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[RESULTATRAKNING |
Koncern Moderbolag
2000-01-01 2000-01-01
Tkr 2000-09-30 2000-09-30
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 27 498 7252
Summa rérelsens intékter 27 498 7252
Rorelsens kostnader
Inkop av varor och tjanster -8 197 -5526
Ovriga externa kostnader -12 338 -5615
Personalkostnader -14 557 -3 587
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgngar -838 0
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -839 -75
Avskrivningar koncernmassig goodwill -1402 0
Befarade nedskrivningar av investeringar -3861 -3861
Aterféring av nedskriven investering 4000 4000
Resultat fran andelar i intresseforetag -776 0
Summa rérelsens kostnader -38 808 -14 664
RORELSERESULTAT -11 310 -7412
Resultat fran finansiella investeringar
Befarade nedskrivningar av finansiella investeringar -2100 -2 850
Rénteintakter och liknande resultatposter 454 449
Réntekostnader och liknande resultatposter -452 -94
Summa resultat fran finansiella investeringar -2 098 -2 495
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -13 408 -9907
Schablonskatt 0 0
Resultat vid forvérv av verksamhet -226 0
Minoritetsintressen 0 0

ARETS RESULTAT

-13 634 -9.907
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IBALANSRAKNING |
Koncern Moderbolag
Tkr 2000-09-30 2000-09-30
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgéngar
Upphovsrétt 0 0
Balanserade utgifter fér utveckling 0 0
Goodwill 0 0
Hyresrétt 1189 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 1189 0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, datorer 3079 199
Summa materiella anlaggningstillgngar 3079 199
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 0 2169
Andelar i intressebolag 5224 6 000
Andelar i 6vriga bolag 20 257 20 257
Andra l&ngfristiga fordringar 2000 2000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 481 30426
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 31749 30625
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager & pagdende arbeten
Varulager 252 0
Pagaende arbeten 0 0
Summa varulager mm 252 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10 445 4583
Fordringar hos koncernforetag 0 3686
Fordringar hos intresseféretag 500 500
Ovriga fordringar 2747 2128
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1744 759
Summa kortfristiga fordringar 15 436 11 656
Kortfristiga placeringar
Andra kortfristiga placeringar 0 0
Kassa och bank 21819 20 370
Summa Kortfristiga placeringar 21819 20370
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 37507 32026
SUMMA TILLGANGAR 69 256 62 651
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IBALANSRAKNING
Koncern Moderbolag

Tkr 2000-09-30 2000-09-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 2700 2700

Bundna reserver 49 987 48 455
Summa bundet eget kapital 52 687 51155
Fritt eget kapital

Fria reserver 8380 8 061

Periodens resultat -13634 -9 907
Summa fritt eget kapital -5 254 -1846
SUMMA EGET KAPITAL 47 433 49 309
OBESKATTADE RESERVER 0 1520
MINORITETSINTRESSEN 15 0
LANGFRISTIGA SKULDER

Forlagslan 100 260

Skulder till kreditinstitut 6 160 2771

Latent skatteskuld 534 0
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 6794 3031
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 3877 2 499

Ovriga skulder 8 386 4 496

Upplupna kostnader, forutbetalda intakter 2751 1796
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 15014 8791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 256 62 651
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IKASSAFLODESANALYS |
Koncern Moderbolag
2000-01-01 2000-01-01
Tkr 2000-09-30 2000-09-30
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -11 310 -7412
Avskrivningar av anlaggningstillgangar 3079 75
Finansiella intékter 454 449
Finansiella kostnader -452 -94
Justering for €] likviditetspdverkande poster -59 0
Kassaflode fore forandring av rorelsekapitalet -8 288 -6 982
Foréndring av rorelsekapitalet
Okning / minskning lager och pagaende arbeten 261 0
Okning / minskning kundfordringar -3638 -2 055
Okning / minskning kortfristiga fordringar -2 585 -5438
Okning / minskning 6vriga kortfristiga skulder 986 461
Okning / minskning avséttning skatter 0 0
Forandring av rorelsekapitalet -4 976 -7032
Kassaflode efter forandring av rorelsekapitalet -13 264 -14 014
Kassaflode till/fran investeringar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1358 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 275 -110
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -20 196 -21 614
Kassaflode till/fran investeringar -23 829 21724
Kassafldde efter investeringar -37 093 -35738
Kassaflgde till/fran finansiering
Nya langfristiga 1an 3818 2871
Amortering av langfristiga 1an 0 0
Nyemission 48 573 48 573
Kassaflode till/fran finansiering 52 391 51444
Summa kassaflode 15298 15706
Kassa, bank och korta placeringar vid periodens slut 21819 20370




