BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2008




STABILA FINANSER OCH STARKT NETTOINFLODE

JANUARI - DECEMBER

RORELSENS INTAKTER 818 (986) MSEK -17 %

RORELSERESULTAT 278 (405) MSEK -31 %

RESULTAT EFTER SKATT 246 (290) MSEK -15 %

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 9,0 (10,5) SEK -14 %
RORELSEMARGINAL 34 (41) PROCENT

FORVALTAT KAPITAL 54,3 (79,2) Mdr SEK, NETTOINFLODE OM 5,0 (8,3) Mdr SEK
FORESLAGEN UTDELNING 6,00 (10,00) SEK PER AKTIE

KOMMENTAR FRAN VD MIKAEL KONIG

Trots ett r med exceptionella marknadsforutsattningar ar det gladjande att HQ kan redovisa ett rorelseresultat pa 278
MSEK. Rérelsemarginalen uppgick till 28 procent for den underliggande verksamheten, trots ett negativt resultat fran var
Trading. Kapitaltickningsgraden uppgick till 15 procent, vilket &r hdgre an vart finansiella mal. Det 4r aterigen bevis for var
finansiella och operativa stabilitet, samtidigt som det ger en fortsatt hég finansiell beredskap.

Nettoinflodet av nya volymer uppgick under dret till 5,0 Mdr SEK, bland annat till foljd av en framgangsrik satsning inom
Private Banking utanfor Stockholmsregionen. Under &ret har vi dven starkt vart erbjudande inom Investment Banking ge-
nom en fortsatt satsning pa Alternativa Investeringar och genom forvarvet av Glitnirs svenska verksamhet. Det senare har
medfort ett utokat produkterbjudande och en breddad kundbas i och utanfér Sverige.

Aven om det 4r svart att beddma effekterna av den finansiella hdrdsmaltan och dess effekter pa den reala ekonomin i det
korta perspektivet, ska vi fortsatta utnyttja styrkan i var affarsmodell och arbeta for att langsiktigt ytterligare starka positio-
nerna. Konkurrensbilden har forandrats pa ett markant sitt de senaste kvartalen vilket ger oss goda majligheter att i stérre
omfattning ta nya marknadsandelar.

Framover kommer HQ att fokusera pa tre omraden — Asset Management, Investment Banking och Private Banking — med
visionen att skapa och synliggora ledande nordiska affarer inom respektive omrade. HQ Fonder kommer att utgdra grun-
den i vart nya fokusomrade — Asset Management — och utifran den befintliga verksamheten ska vi bredda kompetens och
tjansteutbudet samt bearbeta nya kundsegment.
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POSITIV FORVARVSEFFEKT HANFORLIG TILL HQ DIRECT

FJARDE KVARTALET

RORELSENS INTAKTER 241 (231) MSEK +4 %
RORELSERESULTAT 84 (91) MSEK -8 %

RESULTAT EFTER SKATT 107 (65) MSEK +65 %

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 3,8 (2,4) SEK +58 %
RORELSEMARGINAL 35 (39) PROCENT

NETTOINFLODE AV FORVALTAT KAPITAL OM 1,3 (2,2) Mdr SEK

Rorelseresultatet uppgick till 84 (91) MSEK, och resultat efter skatt till 107 (65) MSEK, motsvarande 3,8 (2,4) SEK per
aktie. Den positiva skattekostnaden forklaras huvudsakligen av aktiverade underskottsavdrag. HQ Direct (tidigare Glitnir
AB) forvarvades under kvartalet till ett pris understigande forvarvad substans, vilket paverkat resultatet positivt med

86 (0) MSEK. Mot detta har omfattande integrationskostnader tagits. Exklusive HQ Direct uppgick rérelseresultatet till
-2 (91) MSEK. Resultatminskningen skall ses i ljuset av ett synnerligen besvarligt affarsklimat.

HQ:s finanser &r stabila. Kapitaltackningen &r hog och likviditeten god. HQ har inte redovisat nagra kreditforluster de
senaste fem aren, och pagdende finanskris har ej féranlett ndgot reserveringsbehov for osékra fordringar. Se vidare sidan
10 for ytterligare kommentarer.

Intdkterna uppgick till 241 (231) MSEK, varav 122 (0) MSEK avsdg intakter av engangskaraktar hanforliga till forvarvet av
HQ Direct. Provisionsnettot minskade med 44 procent till 125 (224) MSEK. Av provisionsnettot utgjordes 48 (83) MSEK
av férvaltningsarvoden, en minskning med 42 procent. Nettoresultat av finansiella transaktioner inklusive utdelningar
paverkades kraftigt av den finansiella turbulensen och minskade med 28 MSEK till -36 (-8) MSEK, varav Trading stod for
-48 (-36) MSEK.

Kostnaderna 6kade med 12 procent och uppgick till 157 (140) MSEK. Okningen férklaras uteslutande av forvérvet av HQ
Direct. Exklusive HQ Direct minskade kostnaderna med 19 procent till 113 (140) MSEK. Sedan forvarvet av HQ Direct har
en rad aktiviteter genomforts for att realisera kostnadssynergier och anpassa kostnaderna efter radande konjunkturlage.
Antalet anstallda har minskats med drygt 40 under kvartalet till en engangskostnad om 11 MSEK. Som en funktion av
genomférda neddragningar berdknas personalkostnaderna minska med omkring 35 MSEK i &rstakt fran 1 januari 2009.

Totalt forvaltat kapital minskade med 5,8 Mdr SEK till 54,3 Mdr SEK under kvartalet, en minskning med 10 procent. Samti-
digt uppvisade Stockholmsbérsen (AFGX) en nedgdng med 17 procent. Nettoinflode av nya kundvolymer uppgick under
kvartalet till 1,3 (2,2) Mdr SEK, vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa 10 procent i arstakt inom HQ Private Banking.



FINANSIELL OCH OPERATIV STABILITET

HQ redovisar for perioden 1 januari — 31 december 2008 ett rorelseresultat pad 278 (405) MSEK, och ett resultat efter skatt pd 246 (290) MSEK, motsvaran-

de 9,0 (10,5) SEK per aktie efter utspadning . Exklusive HQ Direct uppgick rorelseresultatet till 193 (405) MSEK. Avskrivningar pa immateriella anlaggnings-

tillgdngar har belastat resultatet med 15 (13) MSEK.

Resultatet har tyngts av den finansiella turbulensen som paverkat hela det finansiella systemet. Under 2008 har Stockholmsbérsen sjunkit med omkring

42 procent, vilket givetvis har paverkat HQ:s intjaning negativt. Nedgangen pa Stockholmsbérsen dampades av nettoinflode och aktiv forvaltning varpa HQ:s

forvaltade kapital minskat i mindre omfattning, motsvarande 31 procent. Vidare har HQ under flera drs tid i det strategiska arbetet fokuserat pa en ckad stabi-

litet och hojd effektivitet i verksamheten, vilket starkt bidragit till fortsatt god I6nsamhet. Rérelsemarginalen uppgick till 34 procent. Justerat for forvarvseffekter

uppgick rérelsemarginalen till 28 procent.

FORTSATT HOG ANDEL ATERKOMMANDE INTAKTER
Totalt uppgick rérelsens intékter till 818 (986) MSEK, en minskning med 17
procent. Provisionsnettot minskade med 31 procent till 561 (815) MSEK. Av
provisionsintakterna utgjordes 740 (962) MSEK av sekundara provisioner,
en minskning med 23 procent. | provisionsintakterna ingar aven intdkter
fran finansiell radgivning och sa kallad underwriting med 76 (169) MSEK,
en minskning med 55 procent. Egenhandel, bestadende av nettoresultat av
finansiella transaktioner och utdelningar, minskade med 73 procent till 40
(149) MSEK varav Trading stod for -2 (44) MSEK. Av 6vriga intikter pd 129
(6) MSEK avsag 122 (0) MSEK upplésning av negativ goodwill hinforlig till
forvirvet av HQ Direct.

Den huvudsakliga férklaringen till intdktsminskningen ar det ogynn-
samma marknadsklimatet som frimst paverkat courtage, egenhandel
och radgivningsarvoden negativt. Aterkommande intakter har paverkats
i mindre omfattning och utgjorde 49 (44) procent av rérelsens intékter.
Med aterkommande intékter avses férvaltningsarvoden och rintenetto fran
allminheten med avdrag for provisionskostnader. De dterkommande in-
takterna inom HQ Private Banking minskade med 11 procent till 344 (388)
MSEK; vilket innebar att 129 (142) procent av HQ Private Bankings I6pande
kostnader exklusive vinstdelning tacktes av dterkommande intékter. Sett
till hela koncernen tacktes I6pande kostnader exklusive vinstdelning till 92
(108) procent av aterkommande intakter.

HQ Direct har en ldgre andel aterkommande intakter vilket kommer
inverka negativt pa koncernens finansiella mal att lopande kostnader exklu-
sive vinstdelning till 100 procent skall tackas av aterkommande intékter. Det
finns dock inte nagon anledning att revidera detta mél, utan tvirtom kom-
mer stort fokus ldggas pd att ater uppna denna stabilitet i den sammanslag-
na verksamheten. For helaret 2009 berdknas aterkommande intakter tacka

omkring 65 procent av koncernens totala kostnader exklusive vinstdelning.

KOSTNADSUTFALL INOM MALET

Rorelsens kostnader uppgick totalt till 540 (581) MSEK och till 496 (581)
MSEK exklusive HQ Direct, en minskning mot féregédende &r med 15
procent. Minskningen forklaras huvudsakligen av lagre kostnader for vinst-
andelsavsattningar, som totalt sett minskade med 85 MSEK till 88 (173)
MSEK och utgjorde 24 (30) procent av rérelseresultat innan avsattning.
Ovriga kostnader exklusive HQ Direct uppgick till 405 (408) MSEK, vilket
var i linje med tidigare kommunicerat kostnadsmal avseende 2008.
Under fjarde kvartalet genomférdes omfattande kostnadsbesparingar,
framst inom HQ Direct. Huvuddelen av de kostnadssynergier som iden-
tifierades i samband med forvarvet har uppnatts. Under 2009 kommer
HQ Direct fusioneras in i HQ Bank AB, vilket ytterligare férvantas bidra
till 6kad kostnadseffektivitet. Mélet ar att kostnaderna exklusive vinstdel-
ning skall understiga 500 MSEK pd drsbasis. Nar detta mal ar uppnatt
motsvarar det arliga kostnadsbesparingar pa drygt 75 MSEK f6r den sam-

manslagna verksamheten.
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LIKVIDA MEDEL, KAPITALTACKNING, RANTENETTO OCH PERSONAL
Koncernens likvida medel uppgick till 4 288 (1 238 per den 31 december 2007) MSEK. Eget kapital uppgick till 1 157 (1 182 per den 31 december 2007) MSEK,
motsvarande 43 (44 per den 31 december 2007) SEK per aktie. Kapitaltackningsgraden fér koncernen uppgick till 15 (21 per den 31 december 2007) procent,
motsvarande en kapitaltackningskvot om 1,9. Nuvarande niva pa kapitaltackningsgrad dverstiger dels legala krav om en minsta kapitaltackningsgrad om 8
procent och dels HQ:s finansiella méal om ldgst 10 procents kapitaltackningsgrad.

Den genomsnittliga in- och utlaningen fran respektive till allménheten har okat jamfort med foregaende ar. Rintenettot hanforligt till HQ:s depakunder
har hdrav ckat med 23 procent till 95 (77) MSEK.

Antalet anstillda i koncernen uppgick, vid arets utgang till 300, jamfért med 250 vid ingdngen av aret. Genomsnittligt antal anstallda under perioden

uppgick till 257 (244).
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10 % per ar, utfall 7 %

Aterkommande intakters andel av totala kostnader exklusive vinstdel-
ning skall vara ldgst 100 %, utfall 92 %

Kapitaltdckningsgraden skall vara lagst 10 %, utfall 15 %

For helaret 2007 uppgick rorelsemarginalen till 41 procent och nettoinflédet till 13 procent. De dterkommande intakternas andel av de totala kostnaderna

exklusive vinstdelning var 108 procent, medan kapitaltdckningsgraden uppgick till 21 procent.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
HQ:s verksamhet medf6r dagligen risker som mits, kontrolleras och vid behov dtgardas for att skydda foretagets kapital och anseende. De sitt p4 vilket HQ iden-
tifierar, foljer upp och hanterar dessa risker utgér en central del av verksamheten. Not 28 i HQ:s &rsredovisning 2007 ger en utférligare beskrivning av koncernens

och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Det bedéms inte ha tillkommit nagra visentliga risker utdver de risker som beskrivs i &rsredovisningen.

UTSIKTER
Trots kraftfulla dtgardspaket virlden over forvarrades den finansiella krisen under det fjarde kvartalet, vilket successivt medfért en allt stérre paverkan pa
den reala ekonomin. Det ar fortsatt svart att bedéma hur utvecklingen pa de finansiella marknaderna kommer att se ut i det korta perspektivet.

HQ:s konsekventa fokus p4 aterkommande intakter och kostnadskontroll har bidragit till 6kad stabilitet och successivt sankt risknivan i den operativa
verksamheten. Den inslagna strategin ligger fast och HQ har gjort vésentliga investeringar i affirsmodell, personal och i att bredda erbjudandet saval inom
Private som Investment Banking. Forutsittningarna for att attrahera nya kunder och nytt forvaltat kapital bedéms saledes som mycket goda.

Styrelsen verkar for en begriansad exponering av balansrakningen och en rigords och effektiv kreditprocess. HQ har ej redovisat nagra kreditforluster de
senaste fem aren och inga vasentliga reserveringsbehov fér osakra fordringar foreligger. Kapitaltickningsgraden ar fortsatt hog sett ur ett branschperspek-
tiv och likviditeten 4r god.

| tider som dessa ger detta primart trygghet for HQ:s personal, kunder och aktiedgare. | forlangningen ger det mandverutrymme att verka aktivt och
ytterligare utveckla affaren.

HQ:s operativa médl om att n4 ett forvaltat kapital om 100 Mdr SEK ligger fast, dven om tidshorisonten férskjutits till f5ljd av det bistra omvarlds-

klimatet. Det stéller bland annat krav pa fortsatt utveckling av, sdval nya som befintliga, distributionskanaler.

For ytterligare information, kontakta Mikael Kénig, verkstallande direktér, telefon: 08-696 17 0o.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsredovisning mars 2009
Arsstimma 3 april 2009
Delarsrapport forsta kvartalet 2009 21 april 2009
Delarsrapport andra kvartalet 2009 17 juli 2009
Delérsrapport tredje kvartalet 2009 16 oktober 2009

Forvaltad volym



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (MSEK) 2008 2007 2008 2007
okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Provisionsintakter 180 311 816 1131
Provisionskostnader -55 -87 -255 -316
Ranteintakter 84 61 327 155
Rantekostnader -58 -47 -239 -139
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar not 1 -36 -8 40 149
Ovriga rérelseintakter 126 1 129 6
Summa rérelsens intdkter 241 231 818 986
Personalkostnader -97 -90 -361 -411
Allmanna administrationskostnader -43 -31 -120 -107
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -7 -5 -22 -19
Ovriga rérelsekostnader -10 -14 -39 -44
Kredit- och kundférluster 0 0 2 0
Summa rérelsens kostnader -157 -140 -540 -581
Rérelseresultat 84 91 278 405
Skatt pa periodens resultat 23 -26 -32 -115
Periodens resultat 107 65 246 290
Varav minoritetens andel av periodens resultat - 0 - 0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,0 2,4 9,1 10,7
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3.8 24 9,0 10,5
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27 114 480 27 114 480 27 114 480 27114 480
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 29933 596 29527 880 29 619 498 29165 243
Utestaende antal aktier fore utspadning 27 114 480 27114 480 27 114 480 27 114 480
Utestaende antal aktier efter utspadning 29 878480 29527 880 29 878 480 29527 880
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (MSEK) 31 dec 2008 31 dec 2007
Utlaning till kreditinstitut 4288 1238
Utlaning till allmdnheten 3552 2526
Aktier och andelar 593 2214
Immateriella anldggningstillgangar 619 574
Ovriga tillgdngar 2815 2686
Summa tillgangar 11 867 9238
Skulder till kreditinstitut 2430 1516
Inlaning fran allmanheten 3240 3451
Ovriga skulder 5040 3089
Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 1157 1181
Minoritetens andel av eget kapital - 1
Eget kapital 1157 1182
Summa skulder och eget kapital 11 867 9238
KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) 31 dec 2008 31 dec 2007
Eget kapital - periodens bdrjan 1181 1046
Utdelning -271 -163
Egetkapitalandel konvertibellan 1 8
Periodens resultat 246 290
Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 1157 1181
Minoritetens andel av eget kapital - 1
Totalt eget kapital - periodens slut 1157 1182
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2008 2008 2008 2008 2007
okt - dec jul - sep apr-jun jan - mar okt - dec
Provisionsnetto 125 109 164 163 224
Rdntenetto 26 26 23 13 14
Finansiella transaktioner inkl utdelning, netto -36 5 33 38 -8
Ovriga rorelseintakter 126 1 1 1 1
Roérelsens intakter 241 141 221 215 231
Rérelsens kostnader -157 -107 -138 -138 -140
Rorelseresultat 84 34 83 77 91
NYCKELTAL 2008 2007 2008 2007 2006 2005
okt - dec okt - dec
Rorelsens intakter, MSEK 241 231 818 986 931 518
Rérelsens kostnader, MSEK -157 -140 -540 -581 -581 -390
Rérelseresultat, MSEK 84 91 278 405 350 128
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,0 24 91 10,7 9,2 49
Eget kapital per aktie, SEK 43 44 43 44 39 33
Rorelsemarginal i % 35% 39% 34% 41% 38% 25%
Avkastning pa eget kapital i % * 21% 22% 21% 26% 26% 15%
Kapitaltackningsgrad i % 15% 21% 15% 21% 29% 42%

* Rantabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder



INFORMATION PER SEGMENT (MSEK)

HQ Private Banking HQ Investment Banking Ovrigt/Elimineringar Summa
. 2008 2007 . 2008 2007 . 2008 2007 . 2008 2007
jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Rérelsens intakter 548 767 243 205 27 14 818 986
Rérelsens kostnader -318 -382 -173 -150 -49 -49 -540 -581
Rorelsens resultat per segment 230 385 70 55 -22 -35 278 405
Skatt - - - - -32 -115 -32 -115
Periodens resultat 230 385 70 55 -54 -150 246 290
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER (MSEK) . 2008 2007
jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 172 248
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 2759 -497
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2931 -249
Kassaflode fran investeringsverksamheten 386 -4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -267 14
Periodens kassaflode 3 050 -239
Likvida medel vid periodens bérjan 1238 1477
Likvida medel vid periodens slut 4288 1238
RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET (MSEK) . 2008 2007
jan-dec jan-dec
Ovriga rorelseintaker 0 0
Omkostnader -16 -19
Rorelseresultat -16 -19
Resultat fran finansiella poster 279 359
Resultat efter finansnetto 263 340
Skatt pd drets resultat -55 -95
Arets resultat 208 245
BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET (MSEK) 31 dec 31 dec
2008 2007
Anlaggningstillgangar 908 803
Omsattningstillgangar 279 520
Summa tillgangar 1187 1323
Eget kapital 840 904
Langfristiga skulder 331 334
Kortfristiga skulder 16 85
Summa skulder och eget kapital 1187 1323

REDOVISNINGSPRINCIPER

HQ:s bokslutskommuniké 4r utformad i enlighet med de av EU antagna
IFRS-standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av géllande
standarder, IFRIC. Den har rapporten har utformats i enlighet med IAS 34,
Deléarsrapportering och Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad
om érsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2006:16)
samt RR 31 Delarsrapportering for koncerner. Delarsrapporten for moder-
bolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR 2.1
Redovisning i juridisk person. Redovisningsprinciper och berakningsmeto-

der dr oférandrade fran de som tillimpats i arsredovisningen fér 2007.

NOTER (ALLA BELOPP | MSEK)

Not 1- Nettoresultat av finansiella transaktioner inkl utdelningar

I nettoresultat av finansiella transaktioner ingar utdelningar for tolvmana-
dersperioden med 156 (204) och fér treméanadersperioden med 2 (0).

DEFINITIONER

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat i forhéllande till genomsnittligt antal aktier under perio-
den, fore respektive efter utspadning. Utspadningseffekten 4r hanférlig till

de fyra utestaende konvertibelprogrammen. Tvd av dem lanserades under
2006, varav det andra med l6ptid fran januari 2007, och tva har lanserats

under 2007 och 2008.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier pa balansdagen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till rérelsens intékter.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i forhéllande till genomsnittligt eget kapital. Rantabilitets-

tal beraknas pa rullande tolvmanadersperioder.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt
utlaning till kreditinstitut.

Kapitaltidckningsgrad

Kapitalbasen i forhdllande till riskvégt belopp fér marknads- och kreditrisker.



HQ Private Banking vander sig till privatpersoner, entreprendrer, foretag och institutioner som har behov av kvalificerade helhetslosningar inom formé-
genhetsforddling. Private Banking innebar att HQ bistar kunden med allt fran kapitalférvaltning till juridiska fragestéllningar, forsikringar, finansiering och

skattefragor.
(MSEK) 2008 2007 . 2008 . 2007
okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Courtage och férsaljningsprovisioner 50 124 244 409
Forvaltningsarvoden 75 140 412 529
Transaktions- och provisionskostnader -34 -81 -217 -278
Rantenetto 20 20 85 69
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 14 13 23 38
Ovriga rorelseintakter 0 0 1 0
Summa rorelsens intdkter 125 216 548 767
Personalkostnader -34 -52 -164 -229
Allmanna administrationskostnader -13 -17 -51 -56
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -1 -1 -3 -4
Ovriga rérelsekostnader -24 -29 -100 -93
Kredit- och kundférluster 0 0 0 0
Summa rérelsens kostnader -72 -99 -318 -382
Rorelseresultat 53 117 230 385
Genomsnittligt antal anstdllda 112 118 114 117
Rérelsemarginal 42% 54% 42% 50%
Forvaltat kapital vid periodens slut 45787 67194
Totala intakter/genomsnittligt forvaltat kapital 0,96% 1,12%

*) Totala intdkter och genomsnittligt kapital berdknas pa rullande tolvmanadersperioder

FORTSATT NETTOINFLODE OCH HOG ANDEL ATERKOMMANDE INTAKTER

Rorelseintdkterna for HQ Private Banking uppgick till 548 (767) MSEK, en minskning med 29 procent i férhallande till féregaende ar. Courtage och forsalj-
ningsprovisioner minskade med 40 procent till 244 (409) MSEK och nettoresultat av finansiella transaktioner med 39 procent till 23 (38) MSEK. Forvalt-
ningsarvoden och rantenetto minskade med 17 procent till 497 (598) MSEK.

Rérelsens kostnader minskade med 17 procent till 318 (382) MSEK. Personalkostnader exklusive vinstdelning minskade med 4 procent till 115 (120)
MSEK och 6vriga kostnader exklusive vinstdelning var i det narmaste oférandrade och uppgick till 154 (153) MSEK.

Nettoinflodet av forvaltat kapital inom HQ Private Banking uppgick under aret till 5,0 (8,3) Mdr SEK, vilket ger en organisk tillvixt pa 7 procent i arstakt
och framgent ett positivt bidrag till dterkommande intdkter. De terkommande intakterna inom HQ Private Banking minskade med 11 procent till 344 (388)
MSEK, vilket innebar att 129 (142) procent av HQ Private Bankings |6pande kostnader exklusive vinstdelning tacktes av aterkommande intékter.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pa 230 (385) MSEK.



HQ Investment Bankings verksamhet 4r uppbyggd av fyra tjansteomraden: Corporate Finance, Equities, Trading och Alternativa Investeringar. Har bedrivs
verksamhet inom analys, handel med aktier och derivat for egen och for kunders rakning samt kapitalmarknadstransaktioner och radgivning vid forvarv och
fusioner. Verksamheten fokuserar pa att ge rad och idéer som ger kunderna mervarde.

(MSEK) 2008 2007 . 2008 . 2007

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Courtage 43 32 115 125
Intakter fran finansiell radgivning och underwriting 7 13 32 60
Transaktions- och provisionskostnader -21 -6 -37 -36
Rantenetto 1 1 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar -50 -36 -4 43
Ovriga rorelseintakter 128 3 137 13
Summa rorelsens intdkter 108 7 243 205
Personalkostnader -41 -16 -111 -108
Allmanna administrationskostnader -20 -7 -39 -23
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2 0 -3 -2
Ovriga rérelsekostnader -9 -6 -22 -17
Kredit- och kundférluster - - 2 -
Summa rorelsens kostnader -72 -29 -173 -150
Rérelseresultat 36 -22 70 55
Genomsnittligt antal anstdllda 53 45 51 45
Rérelsemarginal 34% neg. 29% 27%
Forvaltat kapital vid periodens slut 8489 12039

SATSNINGEN INOM ALTERNATIVA INVESTERINGAR GER SUCCESSIVT RESULTAT

Rorelseintakterna for HQ Investment Banking uppgick till 243 (205) MSEK, varav 122 (0) MSEK utgjordes av intakter av engangskaraktar hianforliga till
forvarvet av HQ Direct. Ovriga intdkter minskade saledes med 41 procent till 121 (205) MSEK. Intaktsminskningen &r framst hanférlig till Trading som
redovisar en intdktsminskning om 39 MSEK.

Marknadsférutsattningarna fér Corporate Finance har varit ogynnsamma under perioden. Dirtill genomférdes den stérsta kapitalanskaffningen i Corpo-
rate Finance hittills under andra kvartalet 2007, vilket sammantaget férklarar nedgangen i radgivningsarvoden pa 28 MSEK till 32 (60) MSEK.

Tradingen minskade nettoresultatet av finansiella transaktioner inklusive utdelningar med 46 MSEK till -2 (44) MSEK. Det férsamrade resultatet ar en ef-
fekt av den finansiella oro som priglat 2008, samtidigt som férsta halvéret 2007 var ett synnerligen bra halvar for Tradingen. Sakerhetskraven ckade kraftigt
under aret samtidigt som belaningsmajligheterna successivt forsamrades. Tradingen redovisade ett rorelseresultat pa -49 (-15) MSEK.

Equities har paverkats negativt av den finansiella oron som lett till 1agre aktivitet inom den institutionella aktiehandeln. Intakterna inom Equities mins-
kade hdrav med 25 procent till 95 (127) MSEK.

Satsningen inom Alternativa Investeringar I6per enligt plan. Under andra kvartalet lanserades HQ Loans, en fond som investerar i en véldiversifierad
portfolj av nordiska foretagslan. Trots ett utmanande marknadsklimat hade fonden vid stingning attraherat ver 1 0oo MSEK. For narvarande pagar lanse-
ringen av HQ Loans Il och ytterligare nya produkter ar under framtagande. Lanseringstidpunkten vad géller nya produkter styrs givetvis av marknadslaget.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pa 70 (55) MSEK.



FINANSIELL STABILITET TROTS TURBULENS
INTJANINGSFORMAGA

HQ har sedan flera ar stravat efter att minska risken i affirsmodellen genom att fokusera pa aterkommande intékter. Trots att intjaningen minskar redovisar
HQ ett resultat i linje med de finansiella mélen. Det ar givetvis s& att en fortsatt nedgang paverkar den framtida intjaningen negativt, men bedémningen 4r

att nuvarande affirsmodell kommer att generera positiv avkastning dven i samre tider.

RISKKONTROLL
Riskkontroll dr och har alltid varit ett viktigt inslag i HQ:s verksamhet som av sin natur &r komplex. Det sker dagliga kontroller av saval kunders affarer
liksom HQ:s egenhandel. Det som till viss del underlattar riskkontrollen ar HQ:s relativa litenhet och det faktum att verksamheten uteslutande bedrivs i

Sverige. Verksamheten ar med andra ord Gverblickbar och samtliga vdsentliga risker bedoms vara under kontroll.

KREDITEXPONERING

HQ:s styrelse har verkat for att inte exponera balansrakningen mer 4n att man har haft bra kontroll dver tillhérande risker. Krediter har bara limnats med
fullgoda sikerheter, vilket dven foljts upp I6pande. Ett kvitto pa en effektiv kreditprocess ar att HQ inte redovisat nagra kreditférluster de senaste fem &ren.
Radande finanskris har e heller resulterat i kreditfrluster eller tillkommande reservering for osakra fordringar.

HQ har ingen direkt exponering mot de finansiella institut som de senaste veckorna férknippats med finansieringsproblem och konkurshot. HQ har ej hel-
ler formedlat virdepapper emitterade av dessa institut till sina kunder.

LIKVIDITET

HQ:s likviditet &r stark. Under 2008 har HQ nettoplacerat ett likviditetséverskott om cirka 2,6 Mdr SEK. Overskottslikviditeten har placerats i de stérsta
svenska och danska bankerna med kort 6ptid. Darutover finns outnyttjade kreditramar pa 1,5 Mdr SEK. HQ:s inlaning fran allminheten uppgick per 31
december 2008 till 3,2 Mdr SEK.

KAPITALTACKNING

HQ arbetar idag med ett relativt stort kapital givet de risker som bolaget 4r exponerade mot. Over tiden har kapitaltickningskvoten varit dubbelt s& stor
som det legala kravet. | tider som dessa ger det primart trygghet for HQ:s personal, kunder och aktieagare. | forlangningen ger det mandverutrymme att
verka aktivt i hindelse av att intressanta férvarvsobjekt identifieras.

MSEK Kapitaltackning
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FORVARV AV RORELSE
Den 22 oktober 2008 férvarvade HQ AB 100 procent av aktierna i Glitnir AB (senare namnindrat till HQ Direct AB) fér 60 MSEK kontant. HQ Direct
erbjuder bland annat tjanster inom institutionell handel och 4r en av de stérsta aktérerna pa den nordiska bérsen samt erbjuder direktaccess (DMA) till ett
stort antal globalt ledande bérser.

Under de tvd méanader fram till 31 december 2008 paverkade HQ Direct koncernens resultat efter skatt med 102 MSEK, vilket huvudsakligen forklaras av

den negativa goodwill om 122 MSEK som intdktsforts. Férvarvet har foljande effekter pa bolagets tillgangar och skulder.

FORVARVSANALYS HQ DIRECT

Forvarvade tillgangar Verkligt varde redovisat i koncernen
Likvida medel 464
Ovriga tillgangar 311
Leverantorsskulder och ¢vriga skulder -619
System (DMA) 33
Avgar skatteskuld -7
Netto identifierbara tillgangar 182
Goodwill -122
Erlagd kopeskilling kontant 60
Forvarvad kassa 464
Netto kassaflode 404

Den negativa goodwill som uppstar har i enlighet med IFRS 3 intaktsforts och &terfinns i resultatrikningen under rubriken — Ovriga rérelseintakter.

ARSSTAMMA OCH UTDELNING
Arsstamma kommer att hallas fredag 3 april kl. 11:00. Plats meddelas vid senare tillfalle.
Styrelsen foreslar &rsstimman en utdelning om 6 SEK per aktie. Féreslagen utdelning motsvarar 66 procent av drets resultat och en direktavkastning om

10,3 procent matt pa aktiekursen per 31 december 2008.

ATERKOPSPROGRAM
HQ arbetar idag med ett relativ stort eget kapital. For att uppna flexibilitet betriffande storleken pa det egna kapitalet freslar styrelsen for drsstimman att
styrelsen bemyndigas att genomfora ett aterkdpsprogram uppgéaende till maximalt 10 procent av aktierna i HQ. Bemyndigandet foreslas fa utnyttjas fram

till nasta arsstimma.

VALBEREDNING

Valberedningen bestar av Erik Térnberg, som representerar Investment AB Oresund, Kristoffer C. Stensrud som representerar Solbakken AS,

Eva Qviberg, som representerar familjen Qviberg och Sten Dybeck, som representerar familjen Dybeck med bolag. Erik Térnberg ar valberedningens ord-
forande. Valberedningen har for avsikt att i god tid fore arsstimman, 3 april 2009, presentera férslag avseende val av styrelse samt vriga fragor valbered-

ningen har att behandla.
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Bokslutskommunikén ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 29 januari 2009

Mats Qviberg
Styrelseordférande

Stefan Dahlbo Carolina Dybeck Happe Thomas Erséus Curt Lonnstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Piehl Anne-Marie Palsson Pernilla Strom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mikael Kénig

Verkstillande direktor

Till styrelsen i HQ AB (publ)
Org nr 5565735650

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av bokslutskommunikén (delarsrapporten) 2008 fér HQ AB (publ) fér perioden 1/1 — 31/12 2008. Det ir styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag for koncernen och arsredovisningslagen for moderbolaget. Vart ansvar r att uttala en slutsats om denna delarsrap-

port grundad pa var Sversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god

revisionssed i évrigt har. De granskningsétgirder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gér det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en

oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt va-
sentligt, dr upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och lagen om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag samt for moderbolagets

del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 29 januari 2009
KPMG AB

Johan Dyrefors

Auktoriserad revisor
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