Bokslutskommuniké 2008

12 februari 2009

Fjarde kvartalet

o
M Munters

o Orderingangen okade till 1 661 Mkr (1 518),
- justerad’ ned 4%

o Nettoomsattningen okade till 1 881 Mkr (1 737),
- justerad1 ned 3%

o Rorelseresultat fore immateriella avskrivningar och
kostnader av engangskaraktar uppgick till 141 Mkr
(187), motsvarande en rorelsemarginal om 7,5% (10,7)

o Kostnader for MEP? programmet, som nu ar avslutat,
samt 6vriga kostnader av engangskaraktar uppgick till
62 Mkr

o Nettoresultatet efter skatt uppgick till 18 Mkr (101)
o Resultat per aktie uppgick till 0,24 kronor (1,34)
o Starkt operativt kassaflode om 158 Mkr (161)

Helaret

Foréandring

2008 2007 Férandring justerad*

Orderingang, Mkr 1661 1518 9% -4%

Nettoomsattning, Mkr 1881 1737 8% -3%
Rérelseresultat, Mkr 76 171 -56%
Rorelsemarginal, procent 4,0 9,8 -59%
Nettoresultat, Mkr 18 101 -82%
Resultat per aktie, kronor 0,24 1,34 -82%

! Pro forma, justerad for valutaeffekter, férvarv och avyttringar.
** Avskrivningar pa rorelseforvarvsrelaterade immateriella tillgangar.

o Orderingangen okade till 6 515 Mkr (6 407),
- justerad’ oférandrat

o Nettoomsattningen okade till 6 570 Mkr (6 262),
- justerad1 upp 3%

o Rorelseresultat fore immateriella avskrivningar och
kostnader av engangskaraktar uppgick till 525 Mkr
(597), motsvarande en rorelsemarginal om 8,0% (9,5)

o Kostnader for MEP? programmet, som nu ar avslutat,
samt 6vriga kostnader av engangskaraktar uppgick till
154 Mkr

o Nettoresultatet efter skatt uppgick till 165 Mkr (336)
o Resultat per aktie uppgick till 2,21 kronor (4,49)

o Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2008

Foérandring

2008 2007 Férindring justerad®

Orderingang, Mkr 6515 6407 2% 0%

Nettoomséttning, Mkr 6570 6262 5% 3%
Rorelseresultat, Mkr 362 566 -36%
Rérelsemarginal, procent 55 9,0 -39%
Nettoresultat, Mkr 165 336 -51%
Resultat per aktie, kronor 221 4,49 -51%

! Pro forma, justerad for valutaeffekter, foérvarv och avyttringar.
** Avskrivningar pa rorelseforvarvsrelaterade immateriella tillgangar.

Munters &r en globalt ledande leverantdr av energieffektiva Iosningar for
luftbehandling och skadebegransning baserat pa expertis inom tekniker for fukt-
och klimatkontroll. Kunderna finns i en rad olika segment varav de storsta ar
forsakrings-, livsmedels-, lakemedels- och elektronikindustrierna.

Munters bokslutskommuniké 2008

Tillverkning och forséljning sker genom egna bolag i fler &n 30 lander. Koncernen
har drygt 4 100 anstéllda och en omsattning pa drygt 6,5 miljarder SEK. Munters
aktie &r noterad p4 OMX Nordiska bdrs Stockholm. Fér mer information se

www.munters.com.
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Fjarde kvartalet

Orderingang

Under fjarde kvartalet 6kade orderingangen till 1 661 Mkr

(1 518). Orderingéng pro forma, justerad for valutaeffekter,
forvérv och avyttringar, minskade 4%. Inom Division
Dehumidification var orderingdngen inom bade det industriella
processluftsegmentet och det kommersiella komfortsegmentet
stark. Forvérvet av Toussaint Nyssenne slutfordes under fjarde
kvartalet. Division MCS hade god orderingéng bland annat till
foljd av véderrelaterade héndelser i USA. Inom Division
HumiCool fortsatte dock orderingdngen att forsdmras kraftigt till
foljd av lag efterfragan fran distributdrer avseende varmare som i
sin tur kan hirledas till kreditmarknadsoron. Aven AgHort-
segmentet drabbades av en markant nedgéng i efterfragan till
foljd av ndmnda oro samt 6kade foderpriser.

Orderstocken dkade med drygt 15% jamfort med foregéende ar
och var vid kvartalets utgang 1 330 Mkr (1 152). Justerad' en
minskning med 3%.

Koncernens orderingang 1999-2008
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Nettoomsittning

Koncernens nettoomséttning 6kade till 1 881 Mkr (1 737).
Justerad' var det en minskning med 3%. Den svagare kronan
jamfort med foregdende ar har paverkat omséttningen i svenska
kronor positivt med drygt 8%.

Koncernens nettoomsiattning 1999-2008
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'Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvarv och avyttringar.

Munters bokslutskommuniké 2008

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 76 Mkr (171), vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 4,0% (9,8). Kostnader
relaterade till MEP? programmet uppgick till 17 Mkr och
programmet dr nu implementerat och avslutat. Kostnader utanfor
MEP? programmet inom Division MCS uppgick till 45 Mkr.
Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar och kostnader av
engéangskaraktir uppgick till 141 Mkr (187). Division
Dehumidification avslutade aret med ett stabilt operativt resultat.
Hog fakturering i USA forstirkte MCS underliggande resultat.
Den svaga utvecklingen inom flertalet kundsegment har medfort
en markant ldgre rorelsemarginal inom Division HumiCool.

Koncernens rorelseresultat 1999-2008
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Ar 2004 och senare ir i enlighet med IFRS.

Koncernens resultat efter finansiella poster under fjérde kvartalet
uppgick till 55 Mkr (159). Kvartalets nettoresultat uppgick till
18 Mkr (101). Resultatet per aktie uppgick till 0,24 kronor (1,34).

Kassaflode

Det operativa kassaflodet var starkt och uppgick till 158 Mkr
(161) framst till foljd av reducerade varulager.

Utsikter for forsta kvartalet

Den fortsatta oron pa kreditmarknaderna forvéntas paverka
forséljnings- och marginalutvecklingen negativt, frimst inom
HumiCool men dven for Dehumidification. Under forsta kvartalet
uppskattas kostnader om 30-45 Mkr for effektiviseringar inom
produktion och administration, volymrelaterad minskning av
personal samt avveckling av viss verksamhet.
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Helaret

Orderingang

Under perioden dkade koncernens orderingdng med 2% till 6 515
Mkr (6 407). Justerad' var orderingangen oforandrad.

Nettoomsittning

Koncernens nettoomséttning 6kade med 5% till 6 570 Mkr
(6 262). Justerad' var ckningen 3%.

Resultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 36% till 362 Mkr
(566), vilket motsvarar en rorelsemarginal om 5,5% (9,0).
Helarsresultatet paverkades av 86 Mkr i kostnader for MEP?
programmet, samt 68 Mkr i kostnader for konstaterade och
befarade kreditforluster, kvalitetsproblem i inkdpta komponenter
samt nedliggnings- och sammanslagningskostnader. MEP?
programmet dr nu implementerat och avslutat.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgdngar och kostnader av engangskaraktir uppgick
till 525 Mkr (597).

Koncernens resultat efter finansiella poster under perioden
uppgick till 285 Mkr (526). Periodens nettoresultat uppgick till
165 Mkr (336) efter en skattebelastning om 42% (36). Okningen
av skattebelastningen 4r till allra storsta delen hanforligt till
andrade skatteregler i Italien, vilket 4r ett av koncernens stdrre
verksamhetsldnder. Resultat per aktie uppgick till 2,21 kronor
(4,49).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till 145 Mkr (185) varav 49 Mkr (82)
avsag investeringar i utrustning inom division MCS. Av- och
nedskrivningar uppgick till 167 Mkr (156).

Finansiell stélining

Soliditeten vid periodens utgdng minskade till 28% (31 vid arets
ingéng). Réntebdrande tillgangar uppgick till 490 Mkr (276 vid
arets ingang) och réntebdrande avséttningar och skulder till 1 880
Mkr (1 344 vid érets ingang). Nettoskulden har under aret 6kat
med 322 Mkr till 1 390 Mk, till f6ljd av forvarv och
valutakursforindringar. Koncernen har outnyttjade lanefaciliteter
pa 545 Mkr. Munters upplaning frén bank utgérs dels av en
syndikerad kreditfacilitet, dels av individuellt beviljade banklan
till dotterbolag. Den syndikerade kreditfaciliteten uppgér till

2 000 Mkr och 16per fram till 2012.

Personal

Antalet fast anstéllda var vid periodens utgang 4 132 personer,
vilket dr 92 personer férre sedan arsskiftet 2007 justerat for
forvérv. Forvarvade bolag under dret bidrog med 140 anstéllda.
Under fjirde kvartalet minskade antalet fast anstéllda netto,
exklusive forvarv, med 31 personer till f6ljd av effektiviseringar
inom MEP?. Ytterligare personalneddragningar ér planerade
under forsta kvartalet 2009.

'Pro forma, justerad for valutaeffekter, forviry och avyttringar.

Koncernen - rullande 4 kvartal
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Divisionernas utveckling

Division Dehumidification

Division Dehumidification har en funktionsbaserad
organisation indelad i tre marknadsomraden; Americas,
Europa och Asia & Pacific.

Kvartal 4 Helaret

Mkr 2008 2007 2008 2007
Orderingang 608 460 2133 2001
Forandring 32% 7%

Justerad forandring® 7% 5%
Nettoomsattning 645 534 2051 1936
Forandring 21% 6%

Justerad forandring® 0% 3%
Operativt resultat fore

engangskostnader 76 72 222 234
Operativ marginal 11,9% 13,5% 10,8% 12,1%
Operativt resultat 75 72 201 234
Operativ marginal 11,7% 13,5% 9,8% 12,1%

o God orderingang fér bade industriella
applikationer och komfortprodukter, men en viss
avmattning noterades i slutet av kvartalet

o Stabil bruttomarginal

o Det nyforvarvade Toussaint Nyssenne
konsoliderades fran den 1 oktober 2008

o Starkt kassaflode i kvartalet

Fjarde kvartalet

Marknaden for savil industriella avfuktare som
komfortsegmentet var fortsatt god under kvartalet.
Orderingangen i regionerna Americas och Europa var stark
dven om en viss avmattning kunde noteras i slutet av kvartalet.
Forvirvet av Toussaint Nyssenne slutfordes under fjarde
kvartalet, och dr konsoliderat i resultatet fran och med den 1
oktober 2008. Toussaint Nyssenne hade en hogre tillvaxt i
orderingéng och forsiljning samt en ldgre operativ marginal dn
divisionens snitt. I region Asia & Pacific var marknaden
avvaktande. Fokuseringen pa kassaflodesframjande atgérder
resulterade i ett starkt kassaflode under kvartalet frimst genom
betydande lagerreduktioner.

Under kvartalet fortsatte den underliggande bruttomarginalen
att vara stabilt god. Jamforbara indirekta kostnader var i
kvartalet l4gre &n féregdende ar som ett resultat av pagdende

kostnadsoversyn.

MEP? kostnader uppgick till 1 Mkr i kvartalet och programmet
ar nu genomfort.

'Pro forma, justerad for valutaeffekter, férvarv och avyttringar.

Munters bokslutskommuniké 2008

Utsikter for forsta kvartalet

Fortsatt relativt god utveckling vintas inom de flesta segment.
Divisionens orderstock har en niagot svagare bruttomarginal
mix dn normalt. Divisionen kommer att ha kostnader for att
minska personalstyrkan under kvartalet.

Division Moisture Control
Services (MCS)

Division MCS har en landsbaserad organisation indelad i
tre marknadsomraden; Nordeuropa, Centraleuropa och
USA & Asien.

Kvartal 4 Helaret

Mkr 2008 2007 2008 2007
Orderingang 745 673 2770 2630
Forandring 11% 5%

Justerad forandring® 5% 5%
Nettoomséttning 809 739 2809 2624
Forandring 10% 7%

Justerad forandring® 5% 7%
Operativt resultat fore

engangskostnader 51 52 148 152
Operativ marginal 6,3% 7,0% 5,3% 5,8%
Operativt resultat -9 39 48 129
Operativ marginal -1,1% 5,3% 1,7% 4,9%

o Fortsatt god orderingang och foérséljning pa de
flesta marknader

o Stark fakturering och vinst i USA relaterad till arets
orkansasong

o Engangskostnader om 60 Mkr varav 15 Mkr i MEP?
programmet

Fjarde kvartalet

Under kvartalet har efterfradgan varit god, speciellt pa den
amerikanska marknaden till f6ljd av vdderrelaterade hindelser.
En mycket stark forséljning och operativt resultat noterades i
USA till foljd av att kvarvarande orderstock fran foregdende
kvartals orkaner, Ike och Gustav, fakturerades. Ett nytt
ramavtal tecknades under fjérde kvartalet med ett stort
forsékringsbolag i Australien och det globala samarbetet med
AXA utdkades med ett nytt avtal i Storbritannien.

Engangskostnader inom Division MCS uppgick till 45 Mkr for
omvirderingar av kundfordringar utanfér MEP? projektet,
stingning av verksamheten i Nya Zeeland och tre depaer i
Australien samt sammanslagning av de franska och belgiska
affarsenheterna.
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Utdver kostnaderna for det 16pande ROAR projektet inom
MEP? programmet har ytterligare kundfordringar omvirderats
som en f6ljd av lokalt forsimrade marknadsvillkor och
pagédende avveckling av verksamhet. Enheten i Nya Zeeland
bedoms inte ha den intjaningspotential som krévs och ldggs
dérfor ned. For Australien har det beslutats att en viss typ av
arbeten med laga marginaler ska upphdra och som en f6ljd av
detta har tre depder stingts med tillhérande personalreduktion.
For att uppna en kostnadseffektivare administration och
styrning har affdrsenheterna i Frankrike och Belgien slagits
ihop.

Det mobila IT-systemet Field.Link har nu framgangsrikt
lanserats i de fem linder som ingick i MEP? programmet.
Kostnaderna for MEP* uppgick till 15 Mkr i kvartalet och de
béada delprojekten, Field.Link och ROAR ér nu slutforda.
ROAR projektets koncentration pa reduktion av kundfordringar
och ett generellt fokus pé det operativa kapitalet resulterade i
ett starkt kassaflode i kvartalet.

Utsikter for forsta kvartalet

Marknadsaktiviteten bedoms kvarsta pa en god niva. Resultatet
kommer att paverkas av kostnader for avveckling av viss
verksamhet, centralisering av administration samt
sammanslagning av vissa affarsenheter innebarande minskning
av personal.

Division HumiCool

Division HumiCool &r indelad i fyra affarsomraden;
AgHort, Mist Elimination, HYAC och PreCooler.

Kvartal 4 Helaret

MKkr 2008 2007 2008 2007
Orderingang 314 395 1644 1837
Forandring -21% -11%

Justerad férandring® -31% -14%
Nettoomsattning 435 476 1743 1765
Forandring -9% -1%

Justerad férandring® -18% -5%
Operativt resultat fore

engangskostnader 24 73 187 251
Operativ marginal 55% 153% 10,7% 14,2%
Operativt resultat 23 73 155 251
Operativ marginal 5,3% 15,3% 8,9% 14,2%

o Kraftig avmattning i orderingang inom framst
HVAC och AgHort som ett resultat av
atstramningarna pa kreditmarknaderna

o Marginalerna pressade som ett resultat av
overkapacitet i manga fabriker

o Atgérder fér att reducera personal i niva med
marknadsaktivitet har fortsatt

o Starkt kassaflode i kvartalet

Munters bokslutskommuniké 2008

Fjarde kvartalet

AgHort upplevde en ovéntad och kraftig nedgéng i saval
orderingéng som forsiljning, genom en kombination av dels
kunders nuvarande brist pa tillgang till finansiering och dels
som ett resultat av hoga priser pa djurfoder i forhéllande till
marknadspriser pa kott.

Oroligheterna pé kreditmarknaden fick en fortsatt kraftig
negativ effekt pa efterfrdgan pa virmare inom HVAC till 61jd
av distributdrers motvilja att bygga lager. En del tidigare lagda
order har darutover avbokats i kvartalet.

Orderingangen till Mist Elimination forbattrades nidgot jamfort
med tidigare kvartal till foljd av hogre projektforsiljning i
Europa. Investeringsviljan inom den amerikanska
kolkraftsindustrin var diremot fortsatt mycket svag till f6ljd av
den politiska osdkerheten kring utslappsréttigheter som rader.
Bedomningen att orderingang och forsiljning foérvintas vara pa
en 14g niva under en 6verskadlig period kvarstar.

For att mota den ldgre marknadsaktiviteten inom flera segment
har en anpassning av personalstyrkan fortsatt, vilket kommer
att kombineras med ytterligare fordndringar i
produktionsstrukturen.

Divisionen levererade ett starkt kassaflode framst genom
pétagliga lagerreduktioner. MEP? kostnader uppgick till 1 Mkr
och programmet &r nu genomfort.

Utsikter for forsta kvartalet

Den betydligt lagre orderstocken vid arsskiftet kommer att fa
en negativ effekt pa omsittning och resultat. Aven inom
AgHort och HVAC bed6ms utvecklingen vara svag. Divisionen
kommer att ha kostnader for effektiviseringar i
produktionsstrukturen och ytterligare anpassning av
personalstyrkan till de kraftigt reducerade volymerna.

"Pro forma, justerad for valutaeffekter, forviry och avyttring.
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HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Under forsta kvartalet 2009 genomfor Munters ett antal
atgdrder for att anpassa verksamheten for att mota de
forsémrade marknadsvillkoren. Inom MCS innefattar
atgirderna avveckling av viss verksamhet samt centralisering
av administration och sammanslagning av vissa affarsenheter
innebérande reducering av personal. Inom HumiCool rér det
effektiviseringar i produktionsstrukturen och volymrelaterade
personalneddragningar. Dehumidification kommer att reducera
indirekt personal for att sinka kostnadsnivan. Kostnaderna
uppskattas till 30-45 Mkr, vilka kommer att belasta det forsta
kvartalet. Sammantaget blir personalminskningen cirka 250
personer och de érliga kostnadsbesparingarna for fortlopande
verksamheter, foljande tolvmanadersperiod efter full
implementering, berdknas bli 75 Mkr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Munters riskexponering kan framst delas in i tva kategorier -
operationella risker och finansiella risker. Operationella risker
ar viderberoende, beroende av nyckelpersoner och
nyckelkunder och geografiskt spridd verksamhet med sma
operativa enheter. Finansiella risker &r fraimst valuta-, rénte-
och finansieringsrisker.

Efterfragan pa bolagets produkter paverkas av det allmédnna
konjunkturldget. Det férsimrade konjunkturldget har medfort
lagre forsdljning, vilket ocksa pa kort sikt minskat
kapacitetsutnyttjandet i tillverkningen. Den fortsatta
utvecklingen av den globala ekonomin ar en osékerhetsfaktor
for resultatutvecklingen 2009. Forvérvsfrekvensen i Munters
kan leda till integrationsrisker. Dérutdver bedoms de finansiella
riskerna, framst rdnte- och valutarisk samt refinansieringsrisk,
ha okat nagot under innevarande och foéregdende ar.

En utforlig beskrivning av koncernens och moderbolagets
ovriga riskexponering och riskhantering aterfinns i avsnittet
Riskhantering pa sidorna 30-31 i Munters &rsredovisning 2007,
vilken finns tillgénglig pA www.munters.com.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Vissa uttalanden i denna rapport dr framatblickande och det
faktiska utfallet kan bli vésentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som sarskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vésentlig grad komma att paverkas av andra faktorer som till
exempel konjunktureffekter, valutakurs- och riantefluktuationer,
politiska risker, inverkan av konkurrerande produkter och deras
prissdttning, produktutveckling, kommersiella och tekniska
svarigheter, leverantdrsstorningar och stora kundforluster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga vésentliga avtalsrelationer eller
transaktioner mellan Munters och dess narstaende, forutom
erséttningar till ledande befattningshavare.

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick under 2008 till
225 Mkr (257). Nagon koncernextern nettoomséttning forekom
ej (detsamma foregaende ar). Likvida medel uppgick vid
periodens utgang till 227 Mkr (75) och nettoskulden uppgick
till 1 449 Mkr (1 099). Investeringar har uppgitt till 11 Mkr
(21). Medelantalet anstillda under ret var 30 (24).

ARSSTAMMA

Arsstimma figer rum onsdagen den 15 april klockan 17.00 pa
IVA, Grev Turegatan 16 i Stockholm.

UTDELNINGSFORSLAG

Styrelsens avsikt dr att tillimpa en utdelningspolitik som
innebér att den framtida utdelningsnivan anpassas till Munters
resultatniva, finansiella stéllning och andra faktorer som
styrelsen anser relevanta. Den arliga utdelningen skall utgora
cirka hélften av koncernens genomsnittliga nettoresultat métt
over en period av flera ar. Med hénsyn till rddande
oforutsdgbarhet i den finansiella och reala ekonomin foreslar
styrelsen arsstimman att ingen utdelning l&dmnas for 2008.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Den svenska arsredovisningen kommer att publiceras pa
Munters hemsida den 17 mars. Den tryckta versionen finns
tillgénglig pa foretagets kontor i slutet pa mars. Den kommer
samtidigt att sindas till registrerade dgare. Den engelska
arsredovisningen publiceras pa hemsidan den 3 april.

23 april Delarsrapport januari-mars
12 augusti Delarsrapport januari-juni
28 oktober Delarsrapport januari-september

PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS

Munters haller en presskonferens for media, analytiker och
investerare torsdagen den 12 februari kl. 08.30 pa IVA, Grev
Turegatan 16, Wenstromsalen, Stockholm.

Presentationen gér samtidigt dven att folja via telefon:
08-5051 3793, kod: 7865422.

Kista den 12 februari 2009

Informationen &r sdidan som Munters AB ska offentliggéra enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggdrande den 12 februari 2009 klockan 07.30 (CET).

Munters bokslutskommuniké 2008
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For ytterligare information kontakta
Lars Engstrom, Chief Executive Officer
Tel: 08-626 63 03, lars.engstrom@munters.se

Andreas Olofsson, VP Corp. Communications
Tel: 08-626 54 08, andreas.olofsson@munters.se

Munters AB (publ)

Org nr. 556041-0606

Box 1188, 164 26 Kista

Tel: 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96

info@munters.se

Denna bokslutskommuniké, liksom ytterligare information,
finns tillgénglig pA www.munters.com

REVISORERNAS GRANSKNINGSBERATTELSE

Till styrelsen i Munters AB (Publ)

Inledning

Vi har utfort en Sversiktlig granskning av den finansiella
informationen i sammandrag som ingar i den
bokslutskommuniké som avgetts for Munters AB per 31
december 2008. Det &r styrelsen och verkstéillande direktéren
som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar 4r att uttala en slutsats om
den finansiella information som presenteras i
bokslutskommunikén grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra versiktliga
granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den

Munters bokslutskommuniké 2008

inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsétgédrder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sédkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en versiktlig granskning
har dérfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram nigra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
den finansiella informationen i sammandrag, inte i allt
vésentligt, dr uppréittad for koncernens del i enlighet med IAS
34 samt f6r moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 februari 2009

Ernst & Young AB

Bjorn Fernstrom
Auktoriserad revisor
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Belopp i Mkr 2008 2007 2008 2007
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
3 man 3 man 12 man 12 man
Orderingéng 1661 1518 6 515 6 407
Resultatrakning
Nettoomséttning 1881 1737 6 570 6 262
Kostnad for salda varor -1 394 -1 255 -4 854 -4 503
Bruttoresultat 487 482 1716 1759
Bruttomarginal 25,9% 27,7% 26,1% 28,1%
Ovriga rérelseintakter 4 0 11 0
Forsaljningskostnader -240 -173 -764 -653
Administrationskostnader -150 -114 -513 -464
Forsknings- och utvecklingskostnader -25 -19 -85 -70
Ovriga rorelsekostnader 0 -5 -3 -6
Rorelseresultat 76 171 362 566
Roérelsemarginal 4,0% 9,8% 5,5% 9,0%
Finansiella intékter och kostnader 21 -12 =77 -40
Resultat efter finansiella poster 55 159 285 526
Skatter -37 -58 -120 -190
Periodens resultat 18 101 165 336
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 17 99 163 332
Hanforligt till minoritetsintresse 1 2 2 4
Resultat per aktie, kr 0,24 1,34 2,21 4,49
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,24 1,34 2,21 4,49
Orderingang per division
Division Dehumidification 608 460 2133 2001
Division MCS 745 673 2770 2630
Division HumiCool 314 395 1644 1837
Elimineringar -6 -10 -32 -61
Orderingang 1661 1518 6 515 6 407
Nettoomsattning per division
Division Dehumidification 645 534 2051 1936
Division MCS 809 739 2809 2624
Division HumiCool 435 476 1743 1765
Elimineringar -8 -12 -33 -63
Nettoomsattning 1881 1737 6 570 6 262
Operativt resultat per division
Division Dehumidification 75 72 201 234
operativ marginal 11,7% 13,5% 9,8% 12,1%
Division MCS -9 39 48 129
operativ marginal -1,1% 5,3% 1,7% 4,9%
Division HumiCool 23 73 155 251
operativ marginal 5,3% 15,3% 8,9% 14,2%
Centralt, elimineringar etc. -10 -10 -33 -40
Rorelseresultat fore avskr pa imm tillgangar 79 174 371 574
Avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar -3 -3 -9 -8
Rorelseresultat 76 171 362 566
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Belopp i Mkr 2008 2008 2007
31 dec 30 sep 31 dec
Balansrakning
Tillgangar Not
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 209 194 172
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 149 144 144
Inventarier, verktyg och installationer 294 269 262
P&gaende nyanlaggningar 12 12 22
664 619 600
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 142 113 110
Goodwill 3 978 852 794
1120 965 904
Ovriga anlaggningstillgngar
Andelar i intressebolag 2 2 2
Andra |angfristiga fordringar 21 21 19
Uppskjutna skattefordringar 126 92 62
149 115 83
1933 1699 1587
Omsittningstillgangar
Varulager mm 589 668 536
Kundfordringar 1354 1174 1292
Ovriga kortfristiga fordringar 248 231 171
Likvida medel 490 251 276
2 681 2324 2275
Summa tillgangar 4614 4023 3 862
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 1285 1188 1202
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 1653 1385 1168
Avsattningar 210 165 165
Uppskjutna skatteskulder 87 72 47
Ovriga skulder 11 8 3
1961 1630 1383
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 41 33 32
Forskott fran kunder 107 91 99
Leveranttrsskulder 537 437 496
Avséttningar 68 77 66
Ovriga skulder 615 567 584
1368 1 205 1277
Summa eget kapital och skulder 4614 4023 3862
Redogorelse for koncernens redovisade intakter och kostnader
Intékter och kostnader redovisade direkt mot eget kapital . 2008 . 2008 . 2007
jan-dec jan-sep jan-dec
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner, inkl l6neskatt 44 1 3
Kassaflodesséakringar -1 1 -1
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterbolag 137 26 10
Skatt p& poster som redovisats direkt mot eget kapital 13 0 0
Nettoresultat redovisat direkt i eget kapital 105 26 12
Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 165 147 336
Totalt redovisade intakter och kostnader, netto 270 173 348
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 268 172 344
Minoritetsintresse 2 1 4
270 173 348
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Belopp i Mkr 2008 2007 2008 2007
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
3 man 3 man 12 man 12 man
Kassaflodesanalys
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 55 159 285 526
Aterféring av av- och nedskrivningar a7 41 167 156
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter 15 -7 16 -19
Betald skatt -45 -26 -181 -187
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 72 167 287 476
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Forandring av varulager 152 82 43 -28
Forandring av kundfordringar -19 -111 127 -102
Forandring av 6vriga fordringar 25 9 -17 -15
Forandring av leverantdrsskulder 15 48 -59 31
Forandring av 6vriga skulder -52 15 -53 33
Summa féréndring i rorelsekapital 121 43 LY -81
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 193 210 328 395
Investeringsverksamheten
Forvarv och forsaljning av verksamheter -58 0 -84 -316
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -7 -10 -12 -25
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -32 -42 -145 -185
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 3 3 5 4
Forandring av dvriga finansiella anlaggningstillg. 1 - 1 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -93 -49 -235 -522
Finansieringsverksamheten
Férandring av 1an 112 -194 276 847
Utbetald utdelning - - -189 -166
Inlésen av egna aktier - - - -494
Forsaljning av egna aktier - - - 11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 112 -194 87 198
Periodens kassaflode 212 -33 180 71
Likvida medel vid periodens ingang 251 307 276 201
Kursdifferens i likvida medel 27 2 34 4
Likvida medel vid periodens utgang 490 276 490 276
Operativt kassaflode 158 161 177 189
Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalséversikten
Kapitalomsattningshastighet, ggr (4 kvartal) - - 2,4 2,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,6 7,0 13,6 24,8
Avkastning pa eget kapital, % 1,5 8,7 13,8 25,7
Avkastning pa totalt kapital, % (4 kvartal) - - 9,2 16,4
Rantetackningsgrad, ggr 3,1 8,9 4,4 10,7
Nettoskuldens sammansattning
Kortfristiga rantebarande skulder - - 41 32
Langfristiga rantebarande skulder - - 1653 1168
Férmansbestamda pensionsplaner - - 186 144
Rantebarande tillgangar - - -490 -276
Nettoskuld - - 1390 1068
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Kvartalsoversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflode

Belopp i Mkr 2008 2007 2006'

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang 1661 1582 1686 1586 1518 1674 1688 1527 1311 1362 1573 1515
Resultatréakning
Nettoomsaéttning 1881 1597 1548 1545 1737 1597 1524 1404| 1462 1408 1456 1386
Rorelsens kostnader -1805 -1515 -1453 -1437| -1566 -1448 -1405 -1277| -1319 -1268 -1327 -1268
Rorelseresultat 76 82 95 108 171 149 119 127 143 140 129 118
Rorelsemarginal 40% 51% 61% 7,0%| 98% 93% 7,8% 9,0%| 98% 99% 88% 85%
Finansiella intékter och kostnader -21 -20 -18 -17 -12 -13 -9 -6 -3 -4 -4 -5
Resultat efter finansiella poster 55 62 77 91 159 136 110 121 140 136 125 113
Skatter -37 -22 -28 -33 -58 -49 -40 -43 -48 -50 -46 -42
Nettoresultat 18 40 49 58 101 87 70 78 92 86 79 7
Av- och nedskrivningar 47 39 38 43 41 40 38 37 28 32 30 46
Aktiedata™
Resultat per aktie, kr 0,24 053 0,66 0,78 1,34 1,16 0,95 1,04 1,23 1,15 1,06 0,96
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,24 0,53 0,66 0,78 1,34 1,16 0,95 1,04 1,23 1,15 1,06 0,96
Antal utestdende aktier i genomsnitt, tusental 73933 73933 73933 73933| 73898 73887 73863 73791| 73749 73743 73743 73743
Antal utestdende aktier periodens utgang, tusen| 73 933 73933 73933 73 933| 73933 73933 73933 73933| 73785 73746 73743 73743
Innehav egna aktier, tusental 1067 1067 1067 1067 1067 1067 1067 1067 1215 1254 1257 1257
Eget kapital per aktie, kr 17,28 15,99 14,48 16,11| 16,16 14,51 14,36 22,13| 20,33 19,66 18,48 20,04
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 17,28 15,99 14,48 16,11| 16,16 14,51 14,36 22,13| 20,33 19,66 18,48 20,04
Borskurs vid periodens utgang, kr 38,40 48,50 57,25 68,50 76,75 93,00 107,50 100,67 106 95 80 88
Borsvarde vid periodens utgang, MKkr? 2880 3638 4294 5138| 5756 6975 8063 7550 7925 7100 6013 6613
Kassaflodesanalys
Fran den I6pande verksamheten 193 80 55 0 210 42 60 83 112 184 138 96
Fran investeringsverksamheten -93 -36 -63 -43 -49  -128  -305 -40| -210 -45 -28 -4
Fran finansieringsverksamheten 112 -48 7 16| -194 105 320 -33 3 -50  -140 -19
Periodens kassaflode 212 -4 -1 -27 -33 19 75 10 -95 89 -30 73
Operativt kassaflode 158 49 13 -43 161 -25 8 45 61 138 110 66

* perioderna Q4 2005 till Q3 2006 &r omraknade mht andrad redovisningsprincip under 2006.

2 Borsvardet ar beraknat pa samtliga aktier, inklusive aktier i eget forvar.

® Historiska data for aktien har justerats for aktiesplit, inldsen och fondemission genomférd i Q2 2007.
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Kvartalsoversikt - koncernens balansrakning och nyckeltal

Belopp i Mkr 2008 2007 2006'
Q4 Q3 Q2 Q1 Q@ Q@ @ Q@ Q@ Q@ Q Qf

Balansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 664 619 592 577 600 581 575 550 538 507 497 520
Immateriella anlaggningstillgangar 1120 965 911 876 904 879 843 609 586 370 370 379
Ovriga anlaggningstillgangar 149 115 107 107 83 101 99 79 80 83 84 85

1933 1699 1610 1560 1587 1561 1517 1238 1204 960 951 984
Omséttningstillgangar

Varulager m.m. 589 668 622 577 536 614 581 498 458 472 464 471
Kundfordringar 1354 1174 1182 1197| 1292 1172 1096 1077 1132 994 1040 1066
Ovriga kortfristiga fordringar 248 231 192 179 171 182 162 181 149 151 161 150
Likvida medel 490 251 242 242 276 307 291 216 201 297 213 248

2681 2324 2238 2195 2275 2275 2130 1972] 1940 1914 1878 1935
Summa tillgangar 4614 4023 3848 3755 3862 3836 3647 3210 3144 2874 2829 2919

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1285 1188 1076 1198 1202 1077 1066 1640 1506 1454 1367 1483
Langfristiga skulder 308 245 240 239 215 234 222 215 204 193 190 183
Rantebarande skulder 1694 1418 1392 1214 1200 1401 1282 268 315 273 323 332
Leverantorsskulder 537 437 460 414 496 445 426 416 435 320 344 328
Ovriga kortfristiga skulder 790 735 680 690 749 679 651 671 684 634 605 593

Summa eget kapital och skulder 4614 4023 3848 3755 3862 3836 3647 3210 3144 2874 2829 2919

Nyckeltal

Soliditet, % 278 295 280 31,8/ 311 281 292 51,1 479 506 483 508
Nettoskuld, Mkr 1390 1311 1292 1119| 1068 1245 1138 209 257 127 258 229
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,08 1,10 1,20 0,93 0,89 1,16 1,07 0,13 0,17 0,09 0,19 0,15
Réntetéckningsgrad, ggr 31 36 55 6,3 8,9 89 111 222 211 283 272 249

Invest. i materiella anlaggn.tillg, Mkr 32 29 41 43 42 56 53 34 53 44 26 30
Antal anstéllda vid periodens utgdng |4 132 4044 4083 4099 4043 3982 3915 3669 3552 3449 3400 3365

! perioderna Q4 2005 till Q3 2006 ar omréknade mht andrad redovisningsprincip under 2006.

Definitioner av de finansiella nyckeltalen aterfinns pa sidan 73 i arsredovisningen 2007.

Finansiell dversikt koncernen - 5 ar

2008 2007 2006' 2005' 2004

Omsittning och resultat

Nettoomséttning, Mkr 6570 6262 5712 5130 4543
Rorelseresultat, Mkr 362 566 529 405 334
Rorelsemarginal, % 55 9,0 93 7,9 7,3
Nettoresultat, Mkr 165 336 328 252 200
Resultat per aktie, kr 2,21 4,49 4,40 3,39 2,74

Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital, % 13,8 25,7 22,5 19,3 17,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,6 24,8 28,0 22,8 21,0
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Kvartalsoversikt - divisioner

Belopp i Mkr 2008 2007 2006
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingang
Division Dehumidification 608 511 528 487 460 541 556 444 355 443 465 430
Division MCS 745 710 643 672 673 690 634 633 636 601 654 650
Division HumiCool 314 369 525 436 395 460 518 465 333 340 462 450
Elimineringar -6 -8 -10 -9 -10 -17 -20 -15 -13 -22 -8 -15
Orderingang 1661 1582 1686 1586 1518 1674 1688 1527 1311 1362 1573 1515
Nettoomsattning
Division Dehumidification 645 495 478 433 534 504 527 371 432 423 419 360
Division MCS 809 686 645 669 739 666 605 614 686 638 635 660
Division HumiCool 435 425 433 451 476 446 414 429 361 367 411 376
Elimineringar -8 -9 -8 -8 -12 -19 -22 -10 -17 -20 -9 -10
Nettoomsittning 1881 1597 1548 1545 1737 1597 1524 1404 1462 1408 1456 1386
Operativt resultat
Division Dehumidification 75 48 45 33 72 55 69 38 65 51 49 29

operativ marginal 11,7% 9,6% 95% 7,6%| 13,5% 11,0% 13,1% 10,2%| 15,0% 11,9% 11,8% 8,1%
Division MCS -9 7 14 36 39 42 10 38 45 39 29 46

operativ marginal -1,1%  1,0% 22% 53%| 53% 63% 1,7% 6,2% 65% 61% 4,6% 7,0%
Division HumiCool 23 36 44 51 73 64 55 59 44 56 62 51

operativ marginal 55% 8,5% 10,2% 11,4%| 15,3% 14,3% 13,3% 13,8%| 12,2% 15,2% 15,2% 13,6%
Gemensamma kostn, elim etc -13 -9 -8 -12 -13 -12 -15 -8 -11 -6 -11 -8
Rorelseresultat 76 82 95 108 171 149 119 127 143 140 129 118
Rorelsemarginal 40% 51% 6,1% 7,0%| 98% 93% 78% 9,0%| 98% 99% 88% 85%
Operativt kapital
Division Dehumidification 590 524 480 476 481 477 488 384 383 394 392 395
Division MCS 854 880 856 871 895 885 790 805 811 779 779 824
Division HumiCool 581 582 567 542 497 494 492 452 391 392 399 436
Centralt, elimineringar 79 59 52 65 69 77 49 30 34 12 16 13
Operativt kapital 2104 2045 1955 1954 1942 1933 1819 1671 1619 1577 1586 1668
Antal fast anstéllda
Division Dehumidification 1301 1173 1196 1184 1180 1151 1126 913 900 890 877 867
Division MCS 1944 1942 1952 1938 1918 1903 1916 1906| 1845 1842 1830 1784
Division HumiCool 866 908 914 959 924 911 855 832 789 698 672 695
Centralt 21 21 21 18 21 17 18 18 18 19 21 19
Antal fast anstéllda 4132 4044 4083 4099 4043 3982 3915 3669 3552 3449 3400 3365
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Belopp i Mkr 2008 2007 2008 2007
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MUNTERS AB 3 man 3 man 12 mén 12 man
Resultatrakning
Nettoomsattning 14 13 51 51
Kostnad for salda varor - - - -
Bruttoresultat 14 13 51 51
Ovriga rérelseintéakter 0 0 2 2
Administrationskostnader -29 -20 -99 -78
Ovriga rérelsekostnader 1 0 1 -1
Rorelseresultat -14 -7 -45 -26
Finansiella intékter och kostnader 172 91 270 283
Resultat efter finansiella poster 158 84 225 257
Avsaéttning periodiseringsfond -4 -15 -4 -15
Inkomstskatter 3 0 14 4
Nettoresultat 157 69 235 246
2008 2008 2007
31 dec 30 sep 31 dec
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 24 23 19
24 23 19
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande réattigheter 18 18 17
18 18 17
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 791 712 690
Fordringar hos dotterbolag 1785 1495 1385
2576 2 207 2075
2618 2248 2111
Omsittningstillgangar
Fordringar hos dotterbolag 36 55 82
Ovriga kortfristiga fordringar 56 31 18
Likvida medel 227 37 75
319 123 175
Summa tillgangar 2937 2371 2 286
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1006 805 912
Obeskattade reserver 19 15 15
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 1637 1368 1137
Avsattningar 39 38 37
1676 1406 1174
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - 14 -
Skulder till dotterbolag 197 101 152
Leverantorsskulder 5 6 6
Ovriga skulder 34 24 27
236 145 185
Summa eget kapital och skulder 2937 2371 2 286
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder dr oférandrade fran dem som tilldmpats i arsredovisning 2007.

Not 2. Redogorelser for forandringar i eget kapital

Belopp i Mkr 2008 2008 2008 2007

31dec 30sep 30jun 31dec
Eget kapital vid arets borjan 1202 1202 1202 1506
Totalt redovisade intakter och kostnader 270 173 61 348
Foéréndring av minoritetens andel -2 -2 -2 -3
Forsaljning av egna aktier - - - 11
Utdelning -185 -185 -185 -166
Inlésen av egna aktier - - - -494
Eget kapital vid periodens utgang 1285 1188 1076 1202

Not 3. Rorelseforvarv

Toussaint Nyssenne

Per den 30 oktober 2008 forvarvades 100% av det belgiska bolaget Ateliers Toussaint Nyssenne SA inklusive dess franska
dotterbolag Toussaint Nyssenne International (T.N.I) SA. Toussaint Nyssenne tillverkar hogkvalitativa anpassade
luftkonditioneringssystem for kontor, offentliga byggnader och industriella tillimpningar. Systemen ar mycket flexibla och
moduléra, och ger luftbehandling till ett brett urval av krivande applikationer. Bolaget konsolideras fran den 1 oktober 2008,
da bestdmmande inflytande fanns vid denna tidpunkt. Den forvédrvade verksamheten bidrog med intékter pa 54 Mkr och
rorelseresultat pa 3,5 Mkr for perioden 1 oktober 2008 till 31 december 2008. Om férvirvet hade skett per den 1 januari
2008, skulle bolaget ha bidragit med 193 Mkr i intékter med ett rorelseresultat pa knappt 7 Mkr.

Nedan foljer uppgifter om preliminéra forviarvade nettotillgdngar och goodwill:

Kopeskilling

- betald kdpeskilling 75
- utgifter direkt hanforliga till forvarvet 4
Totalt anskaffningsvarde 79
Tillaggskopeskilling — uppskattad 2
Sammanlagd koépeskilling 81
Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar -48
Goodwill 33

Goodwill &r hanforligt till forvantade framtida synergier och expansionsmojligheter inom produktintegration, teknik och
distribution pa den europeiska marknaden.
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Det forvirvade bolagets nettotillgangar vid Redovisade Verkligt virde

forvérvstidpunkten: véarden justering  Verkliga virden
Materiella anlaggningstillgangar 7 7
Immateriella tillgdngar — kundrelationer, varumérke 0 18 18
Omsiattningstillgangar 24 24
Icke rantebarande fordringar 67 67
Likvida medel 14 14
Réantebarande skulder -13 -13
Rantefria skulder (inkl uppskjuten skatteskuld) -63 -6 -69
Netto identifierbara tillgangar och skulder 36 12 48
Kontant erlagd kopeskilling samt utgifter direkt hanforliga till forvarvet 79

Likvida medel i forvarvat bolag -14

Forandring av koncernens likvida medel vid férvarvet 65

Fordelningen av anskaffningsvirdet &r ej slutligt faststilld.

Munters Form

Per den 30 april 2008 forvarvades 80% av det turkiska bolaget Munters-Form Endiistri Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Munters Form dr i huvudsak aktiva inom avfuktningsomréadet, ventilationsprodukter for jordbrukssektorn och forkylare till
gasturbiner. Bolaget konsoliderades fran den 1 maj 2008. Den forvdrvade verksamheten bidrog med intdkter pa 37 Mkr och
ett rorelseresultat pd 5 Mkr for perioden 1 maj 2008 till 31 december 2008. Om forvérvet hade skett per den 1 januari 2008,
skulle bolaget ha bidragit med 46 Mkr i intéikter med ett rorelseresultat pa 6 Mkr.

Nedan f6ljer uppgifter om forvarvade nettotillgangar och goodwill:

Kopeskilling

- betald kopeskilling 21
- utgifter direkt hanférliga till forvarvet 1
Totalt anskaffningsvérde 22
Tillaggskopeskilling — uppskattad 7
Sammanlagd koépeskilling 29
Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar -6
Minoritetens andel 1
Goodwill 24

Goodwill dr hanforligt till forvantade framtida synergier och expansionsmdjligheter inom framst distribution i regionen och
nérliggande lénder.

Det forvirvade bolagets nettotillgangar vid Redovisade Verkligt virde

forvérvstidpunkten: vérden justering  Verkliga virden
Immateriella tillgdngar — kundrelationer 0 5 5
Omsattningstillgngar 5 5
Icke réantebarande fordringar 4 4
Likvida medel 2 2
Rantefria skulder (inkl uppskjuten skatteskuld) -9 -1 -10
Netto identifierbara tillgangar och skulder 2 4 6
Forandring av koncernens likvida medel vid férvarvet 21
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