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Deldr srapport januari —september 2000

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 704 Mkr (821)
1.004 Mkr har investeratsi 49 bolag, varav 678 Mkr i 22 nya

engagemang

Vinst/aktierullande 12 man uppgick till 11,29 kr (11,79)
Resultatet for ar 2000 bedoms bli i niva med foregaende ars

Storre handelser under 2000

Forvarv
- 42 % av Flygbussarna Avyttrade innehav
30% i Proline Ddl av Digita Vision

90 % i Programmera, somi sin tur
forvarvat ABI Consulting

10 % i Pricerunner

29 % i InfoCare

5% i Bolaneborsen

8% i SUSAB

7% i Jaybis

8% i Nybron

30 % i News Presdink

28 % i Freshman Himmer

Sammand agningar

Héagglunds Drives och GS Hydro.
Atles dgarandel 72 %

Benzler & Co och Jens S. Atles
agarandel 70 %

HDF-Bolagen och Markt & Co. Atles
agarandel 69 %. Forvarvar Duri
Trima och Al6. Atles dgarandel 20 %

Perlos

Inobiz

Dd av Mentor Gruppen
Array Printers

Micronic Laser Systems
Dd av TPC Security

Topp Livsmede sprodukter
Resedl-it

Nord 2000

Essex

Eletta

Qcom

Kirk Acoustics

MTS

Del av SPCS

Acceptans av Finnvedens bud pa
innehavet i Bulten



Atlei dag

Atlear:

Sveriges ledande borsnoterade private equity-bolag med inriktning pa smé och
medel stora onoterade foretag

Ett av de frdmsta placeringsalternativen fér de som vill deltai vardeutvecklingen
I onoterade bolag

Ett professionellt kunskapsforetag med bred industriell och finansiell expertis
Noterat pd OM Stockholms Fondbors A-lista och har cirka 16.700 aktiedgare

Atle har sedan starten for drygt 7 ar sedan:

Uppnétt 50 % avkastning pa det kapital som varit investerat i hittills exiterade
bolag

Med ett startkapital pa 2,2 miljarder kronor skapat resultat efter finansiella poster
pa sammanlagt 5,3 miljarder kronor

Under 2000 genomfort 22 nya férvarv och 23 exits enligt foljande:

Forsdjningss  Moderbolags Antal

(Mkr) Forvérv belopp exitresultat nyaforvérv _ Antal exits
1993 200 - - 28 -
1994 900 8 -169 43 2
1995 531 342 139 27 15
1996 1.826 694 261 35 17
1997 644 724 493 24 35
1998 1.878 913 552 22 22
1999 1.245 1.353 797 21 29
2000:3 1.004 686 314 22 23
Totalt 8.228 4,720 2.387 222 143

Atlei morgon
Atle avser:

Varatvatill tre gnger sa stort inom fem ar

Fortsétta ha en bred investeringsinriktning inom flera branscher samt 6ka
investeringstakten nagot inom | T/Teknol ogiomradet.

Fortsétta vara borsens ledande private equity-bolag

Resultat mm

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick under perioden till 704 Mkr (821). Resultatet
fore skatt blev 660 Mkr (812). Detta resultat fordelas pa exitresultat med 334 Mkr (597), resultat
fran agda bolag med 408 Mkr (267) samt gemensamt -82 Mkr (-53). | resultatet fore skatt ingar
Atles andel av till dotterbolagen allokerade SPP-medel med 131 Mkr (-). Resultatets fordelning
pa kvartal framgar nedan.



2000 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 1-3

Exitresultat 204 82 48 334
Ovrigt resultat 68 270 32 370
Resultat efter 272 352 80 704

finansiella poster

1999 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 1-3 Kv 4 Helr
Exitresultat 136 372 89 597 63 660
Ovrigt resultat 77 103 44 224 141 365
Resultat efter 213 475 133 821 204 1.025

finansiella poster

1998 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 1-3 Kv 4 Helar
Exitresultat 455 112 -3 564 -47 517
Ovrigt resultat 61 122 105 288 148 436
Resultat efter 516 234 102 852 101 953

finansiella poster

Resultaten varierar mellan kvartalen beroende pa nér exits infaller. Resultatet under tredje
kvartalet var 1agre an sava foregdende & som tidigare kvartal, dels beroende pa att fa exits
genomfordes, dels pa grund av att rorelseresultatet regelméassigt & samre av sasongsskal.

Operativt har I T/Teknologibolagen |agre resultat an foregaende ar, i vissafall till foljd av svagare
efterfragan efter Y 2K -problematiken. Tjanster har haft en blandad utveckling, dar resultatet
dragits ner av transportforetag dar kostnadsokningar inte kunnat kompenseras. Verkstad, Handel,
Fastighet/Bygg och branschsegmentet Ovriga foretag har alla haft en god utveckling i den
uppatgaende konjunkturen

| Studsviks USA-verksamhet borjar priserna pa behandling av jonbytarmassor att stiga, varfor nya
kontrakt successivt tecknas pa ursprungligen beréknade nivaer. Forutsattningarna for att oka
volymen i anlégggningen har okat, men forst efter ett planerat stopp och dversyn av anlaggningen i
borjan av 2001 bergknas mer patagliga volymokningar kunna ske. Intresset for teknologin &r
ofdrandrat hogt. Den avreglerade europeiska elmarknaden har medfort 18gre energipriser, vilket
pressat |6nsamheten hos Studsviks kunder och ocksa inneburit att dessa senarelagt och minskat
sina bestallningar till Studsvik med forsdmrad |6nsamhet for Studsviks svenska verksamhet som
foljd. Atgarder for att anpassa kostnadernatill den nya situationen igangsétts. | den
cancerbehandlande BNCT-anlaggningen berdknas den forsta patienten kunna tas emot runt
arsskiftet.

Den i forhdllande till tidigare perioder dkade nettoomséttningen och balansomslutningen i
Atlekoncernen &r i alt vasentligt hanforlig till att Kronans Droghandel ingar i
koncernredovisningen fran och med arsskiftet.

For 16pande 12 manader uppgick vinsten per aktie till 11,29 kr (11,79) och avkastningen pa eget
kapital till 10,8 % (14,1).



Investeringar och exits

Till och med september 2000 investerade Atle i 22 nya foretag och genomforde 27 utokningar till
ett sammanlagt belopp om 1.004 Mkr. Den storsta andelen avsdg investeringar inom I T/Teknologi

och Verkstad.

De enskilt storsta investeringarna under perioden avsag sammanslagningarna av Hagglunds Drives
| GS Hydro, HDF-Bolagen/Markt och Trima/ Al samt férvéarven av Programmera och Nybron

International.

INVESTERINGAR 2000, Mkr

I T/Teknol ogi
Handel
Tjanster
Fastighet/Bygg
Verkstad
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Under tredje kvartalet namnandrades
sammanslagna HDF-Bolagen och Markt
till Haendig och fortsatte sin
expansionsstrategi genom forvarvet av
Duri, ett handelsforetag inom
golvtillbehdr och interiérprodukter.

Man & darmed ledande i Norden inom
"GOor Det §dvprodukter” och har en
framskjuten position inom industriella
produkter. Vidare har Atle investerat 20
Mkr i det milj6tekniska bolaget
Freshman Flimmer, som utvecklar och
sdljer luftreningsfilter med stor potential
baserade pa en vérldspatenterad teknik.

17 Mkr har investerats i News Presslink, som tillsammans med WM-data, IBM och vérldens
stoérstatryck- och distributionsforetag MAN Roland lanserar ett nytt, standardiserat koncept, i
form av en Internetportal, for media- och tidningsforetag som vill forstdrka sin nérvaro och sitt

varumarke pa nétet.

FORSAL JNINGSBEL OPP 2000, Mkr
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Till och med september 2000 har 23
exits genomforts till ett totalt
forsaljningsbel opp om 686 Mkr. Under
tredje kvartalet genomfordes ett flertal
mindre exits, och det totala exitresultatet
for kvartalet uppgick till 48 Mkr. Under
kvartalet |ade Finnveden ett offentligt
bud pa Bulten, dér Atle &r storste &gare.
Atle har stéllt sig positivt till budet, som
forvantas fullfoljas under fjérde
kvartalet, medfdrande en
likviditetsforstérkning om 230 Mkr och
ett exitresultat om ca 25 MKkr.

Forsaljningsbel oppet for hela perioden fordelade sig pa branscher enligt ovanstdende diagram.
Sammantaget avsag 12 av genomforda exits | T/Teknol ogi-foretag.



For narvarande pagar ett flertal konkreta sdva exit- som forvarvsdiskussioner av vilka négra
sannolikt kommer att avdutas under fjarde kvartalet.

Atles arliga avkastning pa samtliga genomforda exits uppgar sedan starten till knappt 50 %.
Av nedanstdende tabell framgar den arliga genomsnittliga avkastningen pa investerat kapital
som uppnatts pa samtliga exits som genomforts ett visst ar. De exits som genomférdes under
perioden genererade en arlig genomsnittlig avkastning pa 34 %. Atles mal, vilket uttrycktsi
arsredovisningen alltsedan starten, &r att astadkomma en IRR om minst 20 %.

Exitar *) 1994 1996 1997 1998 1999 0001-09
Antal exits 2 17 35 22 29 23
For séljningsbelopp, Mkr 8 694 724 913 1.353 686
Arlig avkastning, % 127 41 82 21 37 34
*) Sefotnot 2 under Nyckeltal
Portfoljstruktur
_ Vid utgangen av september 2000
ANSKAFFNINGSVARDEN, % uppgick anskaffningsvardet pé
Atles investeringsportfolj till 5.515
Mkr. Darmed har det investerade
IT/Teknologi beloppet netto tkat med 11 %
Handel sedan arsskiftet.
Tjanster . .
Fastighet/Byag Pg)rtf('jl jens propentueol lafordelning
pa branscher vid utgangen av
Verkstad september framgdr av vidstédende
Ovrigt diagram. Andelen I T/Teknologi-
' ' investeringar har 6kat med drygt 2
0 10 20 40 | procentenheter till 28 % sedan

M ar knadsfor utsattningar

arsskiftet. Fastighet/Bygg har okat
med drygt 1 procentenhet till 10 %.

Den goda tillvaxten och [6nsamheten inom Private Equity har gjort att nya akttrer etablerar
sig, i synnerhet inom IT-omrédet. Atles konkurrenskraft bedoms fortsatt vara mycket god och
bygger patidig etablering, god historisk utveckling, bred och erfaren organisation av
investment managers, vautvecklat nétverk och en uppskattad industriell profil. Atles breda
inriktning mot olika branscher ar en styrka och medger att forvarvs- och exitverksamheten
kan anpassas till det aktuella laget i respektive bransch. Tillstromningen av nya
investeringsfordag & for narvarande god inom saval teknol ogiomradet som avseende mer
traditionella foretag, i det forrafallet till en del beroende pa att kapitalmarknaden blivit mer
restriktiv. Storleken pa projektflodet stér i god samklang med Atles expansionsmdl, att bli 2-3

ganger sd stort inom 5 ar.



Exitmarknaden mot industriella kopare &r fortsatt god, och ett flertal industriella exits
Overvags. Mojligheternartill exits via borsintroduktioner & dock for nérvarande begrénsade.
Industriella exits utgor historiskt mer &n 90 % av totala antalet exits.

Sammanfattningsvis beddms marknadsforutséttningarna for Atle for den tid som kan
Overblickas som fortsatt goda.

Finansiel stallningm m
Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 766 Mkr
(811), vilket dverensstammer med marknadsvardet.

Koncernens soliditet uppgick till 42 % (56). Vid utgangen av 1999 var soliditeten 45 %.
Koncernens stallning tillater upplaning i vasentlig omfattning for ytterligare forvarv.

Vid utgangen av september uppgick det egna kapitalet till 91,49 kronor/aktie (87,16). Den
helt dominerande delen av Atles tillgangar utgors av onoterade aktier. Deras bokforda varden
kan skilja sig avsevart fran marknadsvardena, vilka framkommer forst vid exits. Av detta skl
beddms substansvardet vara véasentligt mycket hogre &n det egna kapitalet.

M oder bolaget
Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till 404 Mkr (716).

Vid utgangen av september uppgick nettot av tillgangliga likvida medel och upptagna lan i
moderbolaget till =757 Mkr (-59).

Moderbolagets soliditet uppgick vid dutet av september till 78 % (85). Moderbolagets
investeringar i inventarier uppgick till 1 Mkr (1).

Agarforhallanden

Antalet aktieagare okade under perioden till 16.738. Vid utgangen av 1999 var antalet dgare
13.726 och vid utgangen av 1998 13.121.

Aterkdp av aktier har skett restriktivt och omfattar totalt 9.800 aktier.

Utskter for 2000

Forutsatt att de exits som for narvarande bearbetas kan realiseras under fjarde kvartalet
bedoms resultatet for 2000 bli i niva med foregdende ars.



Stockholm den 9 november 2000

Atle AB (publ)

Lars Gardo
Verkstallande Direktor

For ytterligareinformation kontakta pa
telefonnummer 08 — 506 101 00:

Lars Gardo, VD
Gunnar Huss, vwD

Leif Fahrman, Ekonomidirektor
Johan Hahndl, Informationschef

Denna rapport har g varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna rapport finnstillganglig pa Atles hemsida; www.atle.se

K ommande ekonomisk infor mation

Bokdlutsrapport 2000, den 23 februari 2001.

Nyckeltal 9 ménader
000930 990930
Resultat efter finansiella poster, Mkr 704 821
Resultat fore skatt, Mkr 660 812
Resultat efter skatt, Mkr 453 649
Balansomslutning, Mkr 13.628 9.059
Soliditet, % 41,5 56,4
Eget kapital per aktie, kr 91,49 87,16
Borskursvid periodens slut, kr 133,00 125,00

L 6pande 12 manader

9910-0009 9810-9909
Rantabilitet pa eget kap, % 10,8 14,1
Rantabilitet pa sysselsatt kap, % 131 153
Vinst per aktie, kr 11,29 11,79
P/E-tal vid periodens slut ¥ 11,8 10,6

Heldr
091231 981231 971231
1.025 953 783
1.008 872 712
724 658 579
11.794 9.791 7.586
44,7 50,8 57,1
88,36 80,09 72,11
139,00 105,00 125,50
Heldr
1999 1998 1997
158 159 155
150 16,7 14,7
14,89 12,06 10,62
9,3 8,7 11,8

1) Vid berékning av vinst per aktie och P/E-tal for 1999 samt |6pande 12 manader for perioden 9910 — 0009 har avsattningen

for skattekostnaden for verksamhetsaret 1993, 88 Mkr, g medraknats i nyckeltalen.

2) Daexit sker genom flera delexits under olika &r redovisas det hittills uppnédda resultatet det & da den senaste delexiten
genomforts. Detta innebér att tidigare perioders utfall kan férandras nér fortsatta delexits sker under senare perioder. (Denna

not avser hanvisning fran sidan 5)



Resultatrakningar i sammandrag

Belopp i miljoner kronor

KONCERNEN MODERBOLAGET
9man 9man Helar 9man 9man Helar
2000 1999 1999 2000 1999 1999
Nettoomsattning 15645 6.393  8.64C - - -
Kostnad for sdlda varor -13.668 -4598 -6.193 - - -
Bruttoresultat 1977 1795 2447 - - -
Exitresultat
Exitvinster 360 618 736 251 641 805
Exitforluster och nedskrivningar -26 -21 -76 -47 -44 -88
Summa exitresultat 334 597 660 204 597 717
Andel i intresseforetags resultat fore skatt 183 181 273 - - -
Ovriga kostnader och intakter
Forsaljnings-, administrations- samt forsknings- -1.801 -1641 -2.256 -60 -36 -69
och utvecklingskostnader
Avskrivning av goodwill -103 -90 -141 - - -
Jamforel sestérande poster 185 - - 1 - -
Uppldsning av negativ goodwill 0 0 2 - - -
Ovriga rorelseintakter och rérel sekostnader 10 14 86 - - -
Rorelseresultat 785 856 1.071 145 561 648
Resultat fran finansiella investeringar
Utdelningar fran dotter- och intresseféretag - - - 282 160 179
Ovrigafinansiella poster netto -81 -35 -46 -23 -5 -9
Resultat efter finansiella poster 704 821 1.025 404 716 818
Minoritetens andel av resultat efter finansiella -44 -9 -17 - - -
poster
Resultat fore skatt 660 812  1.008 404 716 818
Skatt -207 -163 -284 0 0 -88
Periodens/Arets resultat 453 649 724 404 716 730




Balansrékningar i sammandrag

Belopp i miljoner kronor

KONCERNEN

MODERBOLAGET

TILLGANGAR 00093C 990930 991231

00093C__99093C 991231

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillg. 3.947 2587 3.451
Andelar i dotterforetag - -
Andelar i intresseforetag 1673 1.663 1.393

2 1 1
3.686 2989 3.626

1221 1.248 951
Ovrigaandelar 739 441 495 527 299 372
Ovriga finansiella anl &ggningstillgangar 171 202 190 45 61 60
Summa anlaggningstillgangar 6.530 4.893 5529 5481 4598 5.010
Omséttningstillgangar
Varulager 2317 1377 1.895 - - -
Kortfristigafordringar 4,015 1979 3.355 166 175 207
Andraandelar - 0 - - - -
Andrakortfristiga placeringar 343 66 453 - - -
Kassa och bank 423 744 562 4 283 0
Summa omséttningstillgangar 7.098 4166 6.265 170 458 207
SUMMA TILLGANGAR 13.628 9.059 11.794 5.651 5056 5.217

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4991 4755 4.820 4391 4302 4316
Minoritetsintresse 665 358 452 - - -
Avséttningar 797 609 717 146 61 165
L angfristiga skulder 2463 1133 1583 761 342 418
Kortfristiga skulder 4712 2204 4.222 353 351 318
SUMMA EGET KAPITAL OCH 13.628 9.059 11.794 5.6561 5.056 5.217
SKULDER

K assafl6desanalyser i sammandrag

Belopp i miljoner kronor

KONCERNEN

MODERBOLAGET

9man 9mén  Heldr
2000 1999 1999

9man 9mén Helér
2000 1999 1999

Kassafl6de fore forandring i rorel sekapital 40C 308 378 181 10€ 105
Forandring i rorel sekapital -449 -69 -190 81 -45 -124
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten -49 239 188 262 61 -19
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -535 27 235 -269 542 264
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten 335 -119 -72 11 -330 -255
Periodens kassaflode -249 147 351 273 -10
Likvida medel*) vid periodens borjan 1.015 664 664 0 10 10
Likvida medel*) vid periodens slut 766 811 1.015 4 283 0

*) Inkluderar Andra andelar och Andra kortfristiga placeringar



