Avesta Sheffield AB —

Delarsrapport for april — september 2000

Avesta Sheffield ABs (publ) rakenskapsar for &r 2000 omfattar perioden 1 april - 31 december

2000.

Avesta Sheffield och Outokumpu Steel har tillkannagivit planer pa ett
samgaende for att bilda AvestaPolarit som kommer att bli varldens
nast storsta producent av rostfritt stal. Samgaendet innebér ett viktigt
strategiskt steg for Avesta Sheffield. AvestaPolarit blir ett foretag i
varldsklass med lagre kostnadsbas, effektivt distributionsnét och lagre
riskexponering. Dessutom skapas en stabil grund for framtida tillvaxt.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 323 (37) MSEK for andra
kvartalet. Detta motsvarar en vinst per aktie efter skatt om 1,49 (0,20) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 870 (96) MSEK for halvaret.
Detta motsvarar en vinst per aktie efter skatt om 4,08 (0,41) SEK.

Efter semesterperioden har efterfragan varit dampad. Order- och
lageranpassningar pagar men efterfragan vantas aterhamta sig efter
arsskiftet. Utsikterna for bandprodukter ar globalt sett fortsatt goda.

Nettoomséttning

Rorelseresultat fore avskrivningar
Resultat efter finansiella poster
Resultat for perioden

Resultat per aktie efter skatt
Avkastning pa eget kapital efter skatt
Avkastning pa sysselsatt kapital
Nettoupplaning vid periodens slut

MSEK
MSEK
MSEK
MSEK
(SEK)

(%)

(%)
MSEK

april 2000- april 1999-
sept 2000 sept 1999
9942 7025
1197 380
870 96

644 65

4,08 0,41
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-Den viktigaste handelsen under kvartalet var tillkdnnagivandet av det foreslagna
samgaendet med Outokumpu Steel for att bilda AvestaPolarit. Detta ar det sista
steget i var hornstensplan som tillkannagavs 1998. For Avesta Sheffield innebar
samgaendet en mojlighet att bygga vidare pa den senaste tidens forbattring
genom att kombinera vart starka distributionsnat med Outokumpu Steels
kostnadseffektiva tillverkning. Vart uppdrag under de kommande manaderna blir
att planera for lanseringen av den nya koncernen i bdrjan av 2001. Samtidigt
maste vi fortsatta att driva den befintliga verksamheten framat for att forbattra
effektivitet och avkastning, sager Avesta Sheffields koncernchef, Stuart Pettifor.

Outokumpu Steel och Avesta Sheffield bildar AvestaPolarit

| september tillkdnnagav Outokumpu och Avesta Sheffield planer pa att bilda ett
ledande och renodlat foretag inom rostfritt stal under namnet AvestaPolarit. Foretaget
kommer att bli varldens nast storsta tillverkare av rostfritt stal, med en nettoomséttning
pa over 3 miljarder euro. Det kommer att ha cirka 8 700 anstéllda och storre
produktionsanlaggningar i Sverige, Storbritannien, Finland och USA. Outokumpu
kommer inledningsvis att &ga 55 procent av foretaget men kommer att minska sitt
innehav till maximalt 40 procent under den kommande trearsperioden i syfte att
forbattra aktiens likviditet.

Det planerade samgaendet kommer att ske via ett erbjudande dar Avesta Sheffields
aktiedgare kommer att erbjudas en aktie i Outokumpu Steel for varje Avesta Sheffield-
aktie. Senare kommer Outokumpu Steel att dopas om till AvestaPolarit och noteras pa
OM Stockholmsboérsen. Som villkor for samgaendet galler att erbjudandet godkéants av
berérda konkurrensmyndigheter och accepteras av minst 90 procent av Avesta
Sheffields aktie&dgare.

KONCERN

Marknad

Efterfragan pa bandprodukter i Europa sjonk sasongsmassigt under kvartalet. Jamfort
med motsvarande period foregaende ar har efterfragan 6kat med 9 procent.
Efterfragan pa kvartoplat var likartad. Jamfort med samma kvartal féregaende ar okade
de europeiska leveranserna med 6 procent.

| Frankrike och Tyskland noterades en sarskilt stark konsumtion av kallvalsat, med en
6kning motsvarande cirka 16 procent jamfort med samma period féregaende ar. Detta
motverkades av mer marginella 6kningar i Italien och Storbritannien, dar den
ekonomiska tillvaxten inte var lika stark.

Den markanta konsumtionsokningen i USA under det forsta halvaret mattades av
under sommaren, vilket aterspeglade lugnare marknad och fallande nickelpris. Andra
kvartalet paverkades av lageranpassningar.

Aven i Sydostasien noterades en avmattning pa grund av fallande nickelpriser och
fortsatta restriktioner pa importer till Kina, vilka har lett till en viss lageruppbyggnad i
Hongkong och Sydkorea. Trots ett nagot svagare marknadslage i Sydostasien
noterades tecken pa forbattringar pa den japanska marknaden och den gradvisa
forbattringen av landets ekonomi aterspeglades i en 6kning av inhemska efterfragan.

| Europa har de genomsnittliga baspriserna for band 6kat med cirka 15 procent sedan
april 2000. Som vantat noterades de flesta 6kningarna under forsta kvartalet.
Emellertid har det fallande nickelpriset (som gatt fran en toppnotering pa 4,64 USD per
Ib till dagens 3,10 USD per Ib) lett till att kopare, och i synnerhet aterforsaljare, borjat
minska sina bestallningar och lager. Det har i sin tur pressat baspriserna pa framtida



leveranser.

| USA har den starka dollarn bidragit till en fortsatt htg import, trots en avmattning i
konsumtionen. Forsaljningspriserna har justerats nedat under det senaste kvartalet och
ar nu tillbaka pa samma niva som fore april. Totalt sett har dven de faktiska priserna i
Sydostasien sjunkit, nagot som aterspeglats i lagre nickelpriser och samre
marknadslage.

Efterfragan pa precisionsband har varit fortsatt stark vilket bidragit till hbgre baspriser.
Efterfrdgan pa langa produkter har varit god och helt enligt forvantningarna. For
rorprodukter har efterfragan daremot inte varit lika stark pa grund av avsaknad av
projektbestallningar.

Nettoomséttning

Forsaljningsvolymen uppgick till 460 000 (422 000) ton under forsta halvaret, en 6kning
med 9 procent jamfort med samma period féregaende ar. Forsaljningsvolymen uppgick
till 200 000 (196 000) ton under andra kvartalet, en 6kning med 2 procent jamfért med
samma period féregaende ar. Leveranserna under andra kvartalet var lagre an
foregdende kvartal med anledning av semesterperioden, men ocksa pa grund av en
lagre orderingang. Jamfort med féregaende ar noterades den storsta forbattringen for
halvaret procentuellt sett i Asien.

Nettoomsattning / leveranser (april till september)

Nettoomsattning, Forandr. Forsaljning, kton Forandr.
Marknad MSEK i % i %
2000 1999/2000 2000 1999/2000

Europa 7674 5305 45 357 329 9
Nordamerika 1501 1293 16 60 62 -3
Asien 543 260 109 32 21 52
Ovriga varlden 224 167 34 11 10 10
Summa

nettoomsattning/

Forsaljning 9942 7 025 42 460 422 9

Nettoomsattningen for halvaret uppgick till 9 942 (7 025) MSEK, en ¢kning pa 42
procent jamfort med foregdende ar. Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick il
4 539 (3 282) MSEK. Nettoomséttningen for andra kvartalet 6kade med 38 procent
jamfort med féregaende ar, varav 2 procent beror pa hogre volymer och 39 procent pa
forbattringar i sdval mix som priser, inklusive den gynnsamma effekten av
legeringstillagget (Alloy Adjustment Factor). Dessa positiva effekter motverkades av
ogynnsamma valutakursforandringar motsvarande 3 procent.

Ravaror

Nickelpriset fortsatte att fluktuera under kvartalet, och varierade fran 3,37 USD per Ib
till 4,05 USD per Ib. Dessa kraftiga prissvangningar berodde pa flera faktorer. Bland
dessa kan namnas okad tillgang pa skrot, avyttring av lager hos tillverkare och kunder,
spekulativa inslag och strejken vid Falconbridge-anlaggningen i Kanada. Nickellagren
pa London Metal Exchange fortsatte att minska under perioden och var de lagsta pa
nio ar. Nickelpriset har nu sjunkit under 3,10 USD per Ib. Den allmanna uppfattningen
bland analytiker &r att det blir ett dverskott i marknaden ar 2001.

Koncernen 6kade anvandningen av rostfritt skrot i produktionen. Prisutvecklingen for
detta material foljde i stort sett samma monster som for priméarnickel.

Prisutvecklingen for krom och molybden var férhallandevis stabila under kvartalet.




Prisférandringar i varulager under halvaret hade ingen resultatpaverkan (280 MSEK).
Den negativa effekten av prisférandringar i varulager pa —122 (183) MSEK under det
andra kvartalet berodde huvudsakligen pa fallande nickelpriser fram till augusti.
Nickelpriset ar fortfarande instabilt och detta kommer ocksa att fa effekter vad galler
prisférandringar i varulager.

Resultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 363 (54) MSEK. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 323 (37) MSEK.

Rorelseresultatet for halvaret uppgick till 949 (127) MSEK. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till 870 (96) MSEK.

Forbattringen i rorelseresultatet under halvaret jamfort med samma period foregaende
ar beror huvudsakligen pa:

En 9-procentig 6kning av forsaljningsvolymen till 460 000 ton vilket forbattrade
resultatet med 185 MSEK.

En Okning av foradlingsutrymmet (skillnaden mellan forsaljningspriser netto och
ravarukostnader) motsvarande totalt 1 200 MSEK, huvudsakligen beroende pa
forbattrade baspriser for samtliga produkter i koncernens sortiment.

En minskning av nettokostnaderna som uppskattats till 150 MSEK efter att hansyn
tagits till ytterligare kostnader som tillkommit i ar i samband med férvarvet av Lee
Steel Strip Limited i Storbritannien, och Smidesbolaget L. Persson AB, samtidigt
som kostnader bortfallit i samband med avyttringen av Avesta Sheffield Inc.
(Canada).

Dessa positiva effekter motverkades av:
att prisforandringar i varulager under halvaret inte inverkade positivt pa resultatet
jamfort med samma period foregaende ar da resultatpaverkan motsvarade 280
MSEK.
Ogynnsamma valutakursférandringar, huvudsakligen hanforliga till den svaga
euron, vilket innebar en nettokostnad pa uppskattningsvis -460 MSEK jamfort med
foregaende ar.

Resultatandelar i intressebolag for halvaret uppgick till 9 (-12) MSEK. Finansiella
kostnader var hogre an foregaende ar pa grund av en dkad upplaning.

Finansiell stallning

Verksamheten redovisade ett kassainflode motsvarande 847 (-214) MSEK efter
engangskostnader pa 32 MSEK hanforliga till poster dar avsattningar gjorts tidigare ar.
Koncernens nettoupplaning (rantebarande skulder minus likvida medel) uppgick per 30
september 2000 till 2 112 MSEK att jamforas med 2 343 MSEK per 31 mars 2000.
Rantebarande skulder brutto per den 30 september 2000 uppgick till 2 659 MSEK
(mars 2000: 2 903 MSEK). Darutover finns likvida medel om 547 MSEK (mars 2000:
560 MSEK). Koncernens skuldsattningsgrad har forbattrats till 24 procent jamfort med
28 procent i mars 2000. Soliditeten har forbattrats marginellt sedan mars 2000 till 54
procent.

sept 2000 mars 2000 mars 1999
Soliditet % 54 53 56
Skuldsattningsgrad, % 24 28 14

Under kvartalet redovisades ett kassatillskott motsvarande 72 MSEK avseende
aterbaringen fran SPP som redovisades som en vinst 1999/2000. Rorelsekapitalet



Okade under halvaret med 245 MSEK till 6 157 MSEK, justerat for forvarvet av
Smidesbolaget L. Persson AB och exkluderande bolagsskatt pa skulder och fordringar.
Varulagren var fortsatt stora pa grund av lageravyttringen hos kunder och en langsam
aterhamtning av efterfragan efter semestern. Kundfordringarna har minskats sedan
mars allt eftersom betalningar inkommit for leveranser gjorda tidigare under aret.
Denna minskning har dock delvis motverkats av minskade leverantorsskulder.
Sysselsatt kapital 6kade under halvaret med 205 MSEK till 11 342 MSEK.

Investeringar och forvarv

Investeringarna uppgick till 262 (204) MSEK for halvaret. Investeringarna 6kade under
andra kvartalet allt eftersom de storre projekt som beslutades under senare delen av
1999 och i bérjan av 2000 fortskred. Dessa projekt &r i linje med den gemensamma
affarsplan som tagits fram for AvestaPolarit infor det foreslagna samgéendet med
Outokumpu Steel. Under semesterperioden utvecklades flera av projekten val. Bland
annat kunde den nya skénkugnen i Avesta tas i bruk tidigare an beréaknat.

Forvarvet av Deroulinox servicecenter for rostfritt material i Tours i Frankrike, fullféljdes
den 2 november 2000 efter avslutad redovisningsperiod. Képesumman uppgick till 22
MFFR och forvarvet kommer att starka koncernens stallning pa den franska
marknaden.

| juni meddelades att koncernen utvarderade en eventuell forsaljning av
rérverksamheten i Wildwood, USA. Efter noggrann analys har nu beslutats att
rorverksamheten kommer att kvarsta som en del av koncernens nordamerikanska
verksamhet.

Personal
Antalet anstéllda uppgick i slutet av september 2000 till 6 465, vilket ar en nettodkning
pa 157 sedan mars 2000.

Nettookningen innefattar 70 anstallda som tillkom i samband med forvarvet av
Smidesbolaget L. Persson AB samt sommarvikarier i Sverige.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning under andra kvartalet uppgick till 1 952 (1 227) MSEK.
Nettoomsattningen for halvaret uppgick till 4 499 (2 785) MSEK. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 77 (-34) MSEK for andra kvartalet. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 287 (-10) MSEK for halvaret. Forbattringen i
nettoomsattningen och lénsamheten jamfort med foregaende ar kan i stort tillskrivas
samma faktorer som namnts tidigare i denna rapport. Investeringar uppgick till 138 (91)
MSEK och de likvida medlen var 824 (224) MSEK per den 30 september 2000.

MARKNADSUTSIKTER

Utsikterna for varldsekonomin ar 2001 &r fortsatt positiva med tillvaxt inom saval BNP
som industriell produktion i Europa och Sydostasien. Tillvaxten férvantas oka i
balanserad takt. Aven i USA, dar det finns tecken pa en viss avmattning, férvantas en
tillvaxt pa cirka 3 procent nasta ar.

Till foljd av detta ar de globala marknadsutsikterna fér bandprodukter relativt goda.
Kapacitetsutnyttjande, framférallt vad galler &mnestillverkningen, véntas fortsatta dka
under resten av aret och aven en bit in pa 2001.

Pa kort sikt &r det sannolikt att laget blir nervost i samband med att det skapas en
battre balans mellan varulagren och efterfragan och att marknaden anpassar sig till det
lagre nickelpriset. | Nordamerika véantas konsumtionen avta som en foljd av
konjunkturnedgangen, medan den senaste tidens minskning i konsumtionen av rostfritt
i Asien vantas vanda i borjan av nasta ar allt eftersom den industriella aktiviteten i
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omradet tar ny fart.

Efterfrdgan pa kvartoplat har forbattrats ndgot under de senaste manaderna och det
finns forhoppningar om att hogre energipriser kommer att bidra till ytterligare tillvaxt i
form av projektinvesteringar, framfor allt inom offshore. Tva andra segment som
erbjuder goda tillvaxtméjligheter ar pappersmassa respektive kemikalietankers.

Efterfrdgan pa precisionsband ar fortsatt god, och den positiva utvecklingen vantas
besta langt in under nasta ar. Ytterligare forbattringar i baspriserna borde kunna
uppnas under de kommande tva kvartalen. Efterfragan pa langa produkter vantas vara
stabil under sista kvartalet av ar 2000.

EKONOMISKA RAPPORTER

Bokslutskommuniké (april — december 2000) kommer att publiceras den 22 februari
2001. Om samgaendet med Outokumpu Steel genomfoérs i borjan pa 2001 kommer
Avesta Sheffield AB att bli ett dotterbolag till Outokumpu Steel och avregistreras fran
OM Stockholmsbdérsen. Outokumpu Steel kommer att dépas om till AvestaPolarit och
noteras pa OM Stockholmsbdrsen. Under sadana forhallanden kommer ingen
delarsrapport att publiceras for Avesta Sheffield AB (publ) efter den 31 december 2000.

Stockholm den 9 november 2000

AVESTA SHEFFIELD AB (publ)

Stuart Pettifor
Verkstallande direktor och koncernchef

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har oversiktligt granskat Avesta Sheffield ABs (publ) halvarsrapport for perioden
2000-04-01 — 2000-09-30 och darvid foljt rekommendationen utfardad av Foreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR). En 6versiktlig granskning ar vasentligt begransad i
forhallande till en revision.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att halvarsrapporten inte uppfyller kraven
enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 9 november 2000

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Matts Edin
Auktoriserad revisor

For ytterligare information kontakta:
lan Cooper, Finansdirektor, tfn. +46 (0)8 613 36 47
epost: jan.cooper@avestasheffield.com

Inga Lundberg, Investor & Media Relations, tfn. +46 (0)8 613 44 19
epost: inga.lundberg@avestasheffield.com

For mer information om Avesta Sheffield AB, besok oss pa Internet:
www.avestasheffield.com




KONCERNRESULTATRAKNING

MSEK

Nettoomsattning
Rorelsens kostnader
Avskrivningar enligt plan
Resultatandelar i
intressebolag
Roérelseresultat
Finansiella poster
Resultat efter finansiella
poster

Skatt

Minoritetsintressen
Periodens resultat

Nyckeltal

Resultat per aktie efter full skatt, SEK 1,49

Avkastning pa eget kapital efter full

skatt, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Eget kapital per aktie, SEK

Antal aktier, milj. st.

Definition av nyckeltal

Juli— Juli— April— April— Jan-sept  april 1999-
september september september september 2000 mars 2000
2000 1999 2000 1999
4539 3282 9942 7 025 15221 16 093
-4 047 -3102 -8 745 -6 645 -12 877 -14 280
-124 -118 -257 -241 -382 -491
-5 -8 9 -12 4 -31
363 54 949 127 1966 1291
-40 -17 -79 -31 -109 -85
323 37 870 96 1857 1206
-85 -6 -219 -28 -400 -235
-3 0 -7 -3 -12 -6
235 31 644 65 1445 965
0,20 4,08 0,41 9,15 6,11
11 2 15 2 24 13
14 3 18 3 25 14
54,53 45,66 54,53 45,66 54,53 51,70
158 158 158 158 158 158

Avkastning pa eget kapital efter full skatt
Resultat efter full skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore finansiella poster plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt

kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital delat med antalet aktier pa balansdagen.

Avesta Sheffield har valt att redovisa eget kapital per aktie i stéllet for substansvéarde per

aktie. FOr att ett substansvarde ska kunna redovisas maste ett objektivt marknadsvarde med
rimlig sakerhet kunna aséttas (anlaggnings)tillgangarna. Tillgangens véarde ska alltsa vara till
stor del oberoende av foretagets verksamhet.



BALANSRAKNINGEN | SAMMANDRAG

MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Minoritetsintressen

Avsattningar

Avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser *)

Avséttningar for latenta skatter

Ovriga avséttningar
Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder - rantebarande
Ovriga skulder — icke rantebarande
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder — ej rantebarande

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

30.09.2000 30.09.1999 31.03.2000
114 12 105
5563 5275 5435
336 335 322
6013 5 622 5 862
5 096 3571 4 427
3834 2781 4183
402 210 495
177 175 151
4413 3 166 4829
169 258 79
378 476 481
10 056 7 471 9816
16 069 13 093 15678
8615 7214 8 168
68 63 66
528 376 522
951 583 800
215 452 235
1694 1411 1557
1805 1188 2 203
31 134 112

58 68 52
1894 1390 2 367
1986 1 600 2 145
439 205 235
445 378 357
928 742 783
3798 3015 3 520
16 069 13 093 15678

1) | posten avsattningar ingar rantebarande pensionsskulder om 384 MSEK (333 SEK per 990930 och 353 MSEK per

000331)




KASSAFLODESANALYS

MSEK

Rorelsens intékter och kostnader

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt

Rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager

aning(-)/minskning(+) av rantefria fordringar
Okning(+)/minskning(-) av rantefria skulder

Fran rorelsen
Forandring av anlaggningstillgangar
Avyttring/férvarv av dotterbolag

Kassaflode

Extern finansiering
Forandring i likvida medel

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG

April- April- Jan-sept april 99-
sept 00 sept 99 00 mars 00
870 86 1857 1206
233 242 268 311
-11 -89 -27 -28
1092 239 2098 1489
-664 -539 =722 -1 336
413 9 -363 -1 529

6 77 -80 560

-245 -453 -1 165 -2 305
847 -214 933 -816
-242 -185 -354 -365
-58 - -58 -135
-300 -185 -412 -500
547 -189 521 -1 316
-560 330 -374 1283
-13 141 147 -33
547 734 547 560




