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BANKTILLST;&ND, FINANSKRIS OCH STARKT EGET KAPITAL

Januari-december

» Rorelseintikterna uppgick till 183 (295) mkr, en minskning med 38 procent.

» Rorelseresultatet minskade till -52 (55) mkr.
» Resultatet efter skatt minskade till -41 (40) mkr.
» Det egna kapitalet okade fran 249 mkr till 300 mkr.

Fjarde kvartalet

» Rorelseintédkterna uppgick till 54 (101) mkr, en minskning med 47 procent.

» Resultatet efter skatt minskade till -11 (17) mkr.

Nyc/fgltal, mkr OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

2008 2007 2008 2007
Rorelseintikter 54 101 183 295
Rorelsekostnader -65 =77 -235 -240
Rorelseresultat -11 24 -52 55)
Resultat efter skatt -11 17 -41 40

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

Den ihallande oron pa de finansiella marknaderna innebar ex-
ceptionellt svara forutsittningar for var verksamhet dven under
det fjdrde kvartalet 2008. Bankens resultat férsimrades darmed
under kvartalet, inte minst inom affirsomradet Private Banking,
ddr strukturerade produkter ingér. En visentligt ligre efterfra-
gan av dessa produkter innebar betydligt ligre intdkter och re-
sultat jimfort med motsvarande period 2007.

Inom afféirsomradet Investment Banking dr det gliddjande att
corporate finance-verksamheten var férhallandevis opaverkad av
marknadsturbulensen dven under fjirde kvartalet. Vi kan ocksa
konstatera att bankens malmedvetna satsning pa analys och insti-
tutionellt mékleri bérjade bira frukt i form av framflyttade posi-
tioner och 6kande marknadsandelar.

Bankens dgare, Yggdrasil AB, och styrelse har tydligt dekla-
rerat att den langsiktiga strategin ligger fast, trots de forindring-
ar som intriffat i marknaden. Denna strategi innebir att banken
kommer att ligga omfattande resurser pa att fortsitta uppbygg-
naden av en fundamental aktie- och makroanalys riktad till

svenska institutioner. Parallellt med det gors en stor satsning pa

"Under fjdrde kvartalet stirktes affdrssidan
ytterligare genom nyrekryteringar inom
framst analys.”

var Private Banking-verksamhet. Agaren har dessutom tillskjutit
ytterligare kapital vilket 6kar bankens mojligheter till storre af-
farer savil inom Private Banking som Investment Banking.

Den globala finanskrisens aterverkningar pa den svenska
marknaden har medfort att konkurrensbilden forindrats patag-
ligt, speciellt inom den institutionella handeln. Denna férindring
okar mojligheterna for banken att flytta fram positionerna. Under
fjarde kvartalet stirktes affirssidan ytterligare genom nyrekry-
teringar inom framst analys.

Vid sidan av en fortsatt intensiv marknadsbearbetning kom-
mer arbetet med att ytterligare forstiarka och bredda intéktsbasen
att fortsitta i enlighet med den utstakade tillvixtstrategin. Malet
dr alltjamt att kraftigt 6ka det forvaltade kapitalet.

Erik Penser

AKTIEBOLAG



FINANSIELL INFORMATION
Intikter

Koncernens totala rorelseintidkter uppgick under aret till 183 (295)
mkr, en minskning med 38 procent jimfért med féregéende ar. Under
fjarde kvartalet minskade rorelseintikterna med 47 procent till 54
(101) mkr. Minskningen av rorelseintikterna dr framst hanforlig till
ligre kundaktivitet som en foljd av bérsoron. Rorelseintikterna for
affirsomradet Private Banking minskade under 2008 med 45 procent
till 128 mkr, framfor allt hinforligt till den minskade efterfragan av
strukturerade produkter. Rorelseintikterna for affarsomradet Invest-
ment Banking f6ll under 2008 med 26 procent till 56 mkr, huvud-
sakligen som en foljd av ldgre handelsvolymer inom institutionellt

mikleri.
Kostnader och resultat

Koncernens totala rorelsekostnader exklusive vinstdelning kade un-
der aret med 18 procent till 235 (200) mkr. Kostnaden for vinstdel-
ning uppgick till 0 (40) mkr. Hogre personalkostnader forklarar stor-
re delen av okningen av rérelsekostnaderna. Under fjirde kvartalet
uppgick rorelsekostnaderna exklusive vinstdelning till 65 (56) mkr.

Rorelseresultatet for aret blev -52 (55) mkr och resultatet efter
skatt blev -41 (40) mkr. Under fjirde kvartalet minskade rorelsere-
sultatet fore vinstdelning till -11 (45) mkr och resultatet efter skatt
sjonk till -11 (17) mkr.

Avsittning for kreditforluster avser en reservering for en befarad

icke konstaterad kreditforlust.
Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital uppgick per den 31 december 2008 till 9 640

mkr (14 400 mkr per den 31 december 2007), en minskning med 33

procent, fraimst hanforlig till fordandringar i marknadsvirden.

UTVECKLING PER KVARTAL, MKR, KONCERNEN

Finansiell stillning, rintenetto och investeringar

Likvida medel uppgick per den 81 december 2008 till 945 mkr (1 109
mkr). Eget kapital uppgick till 8300 mkr (249 mkr), motsvarande 60 kr
per aktie (49,90 kr per aktie). Kapitaltickningskvoten uppgick till 2,3
(2,4). Koncernens moderbolag har tillskjutit tvéa villkorade akticdgar-
tillskott om sammanlagt 92 mkr.

Rintenettot var i stort sett oférindrat jamfort med samma period
foregaende ar och uppgick till 28 (31) mkr. Investeringar uppgick un-
der aret till 8 (9) mkr.

Erik Penser Bankaktiebolags exponering mot Lehman Brothers
uppgick till knappt 1 mkr. Denna fordran ér helt nedskriven.

Inlaningen uppgick till 241 procent av Erik Penser Bankaktiebo-
lags kreditgivning till allmanheten. Overvigande del av utlaningen
sker med virdepapper som sikerhet och Erik Penser Bankaktiebolag
har vil utvecklade rutiner for hantering av eventuell dverbelaning.
Inlaningsoverskottet placeras i det svenska banksystemet.

De lagstadgade skydden och garantierna, t.ex. den statliga insitt-
ningsgarantin, giller fér kunder hos Erik Penser Bankaktiebolag.

Intern Kapitalutvirdering, IKU

For att sikerstilla att Erik Penser Bankaktiebolags kapital ticker de
risker som bolaget dr exponerat for genomfors arligen en Intern Ka-
pitalutvirdering (IKU). Genom denna gors en egen bedomning av det
riskbaserade kapitalbehovet baserad pa kvantitativa modeller.

2008 Q4 2008 Q3 2008 Q2 2008 Q1 2007 Q4 2007 Q3 2007 Q2 2007 Q1
Rintenetto 5 8 7 8 8 8 8 7
Provisioner, netto 27 15 47 34 65 31 58 46
Nettoresultat av finansiella transaktioner 22 1 6 3 28 10 12 14
SUMMA RORELSEINTAKTER* 54 24 60 45 101 49 78 67
SUMMA RORELSEKOSTNADER* -65 -60 -55 -54 =77 -44 -66 -53
Varav vinstdelning - - - - -21 -1 -8 -10
RORELSERESULTAT -11 -36 5 -9 24 5 12 14

* Omklassificering har skett av direkta provisionskostnader fran administrationskostnader. Samtliga jamforelsetal har omriknats. Forandringen har ingen paverkan pa rorelseresultatet

eller eget kapital.



DELAGARPROGRAM

Under fjirde kvartalet 2008 fann styrelsen for Erik Penser AB att
bolagets langsiktiga utvecklingsmojligheter bist tas tillvara som ett
onoterat bolag med Yggdrasil som stark och langsiktig dgare. Detta
dr en foljd av den globala finanskrisen och dess svarbedémda konse-
kvenser som inneburit att forutsittningarna for en borsnotering av
Erik Penser Bankaktiebolag under 2009 radikalt fordndrats. Som en
konsekvens av den avbrutna noteringsprocessen limnade Yggdrasil,
via dotterbolag, erbjudande om éterkdp av utestdende aktier i Erik
Penser AB, moderbolag till Erik Penser Bankaktiebolag. Per den 17
oktober 2008 hade samtliga aktier aterkopts.

PERSONAL

Antalet medarbetare okade, genom fortsatta nyrekryteringar, under
aret till 148 personer (116 per den 31 december 2007), en nettodkning
sedan arsskiftet med 32 personer. Medelantalet anstéllda under aret

uppgick till 125 (112) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse, och
dess arbete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funk-
tionen, som operativt dr understilld verkstillande direktsren, foljer
dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknads-, kredit-
och motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bolagets
viktigaste marknadsrisker kan frimst hinforas till de egna positio-
nerna i strukturerade produkter samt till handel i egen bok.

Per den 31 december 2008 hade lagret av strukturerade produkter
ett marknadsvirde om 83 mkr, varav obligationsdelen 80 mkr och
optionsdelen 8 mkr. Vid en generell uppgéang i aktie- och ravarumark-
naderna pa tio procent skulle virdet av innehaven i strukturerade pro-
dukter minska med 0,1 mkr. Vid en generell nedgang i volatilitet pa
en procentenhet skulle virdet minska med 0,1 mkr. En rinteskning
pa en procentenhet skulle medféra en forlust pa 0,5 mkr. Den genom-
snittliga 16ptiden pa lagret av strukturerade produkter var 1,71 ar.

Tradingportféljen var per balansdagen i princip okinslig for sys-
tematiska fordndringar i aktiepriser, volaliteter och réantor.

Tradingenportféljen innehsll inga optioner med senare férfallo-
datum é&n 2010-01-15.

Kreditrisker finns i utlaning till kunder mot sikerhet i finansiella
instrument, primért inom Private Bankings avdelning Aktieradgiv-
ningen. Motpartsrisker finns framst i egna positioner i strukturerade

produkter.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter
fordelar sig mellan olika emittenter pa féljande sitt:

Emmitent  Rating S&P Marknadsviarde  Andel av totalt
(mkr) marknadsvirde

Barclays AA- 61 73%

SNS Bank A- 6 7%

SBAB A+ EY 5%

Ovriga A+ 12 15%

I Erik Penser AB:s arsredovisning for 2007, not 87, ges en utforlig
beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering. Det
bedoms inte ha tillkommit nigra visentliga risker utéver de risker

som beskrivits dir.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2007, not 30.
Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner

med nirstaende under perioden.

Vid fragor vinligen kontakta Peter Melbi,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



RESULTATRAKNING, MKR, KONCERNEN

2008 2007 2008 2007
OKT-DEC OKT-DEC HELAR HELAR
Rinteintikter 16 21 78 68
Rintekostnader -11 -13 -50 -37
RANTENETTO 5 8 28 31
Provisionsintikter 37 75 147 231
Provisionskostnader -10 -10 -25 -31
Nettoresultat av finansiella transaktioner 22 28 33 64
Ovriga rorelseintikter - 0 0 0
SUMMA RORELSEINTAKTER 54 101 183 295
Allménna administrationskostnader -63 -75 -222 -234
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anliggningstillgangar -9 -9 -6 -6
Kreditforluster, netto - - -7 -
SUMMA RORELSEKOSTNADER -65 =77 -235 -240
RORELSERESULTAT -11 24 -52 55
Skatt pa periodens resultat 0 -7 11 -15
PERIODENS RESULTAT -11 17 -41 40
BALANSRAKNING, MKR, KONCERNEN
2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 2 7
Utlaning till kreditinstitut* 945 1109
Utlaning till allménheten 548 616
Aktier och andelar 80 2
Forvirvade emitterade virdepapper - 70
Immateriella anliggningstillgangar 3 4
Materiella tillgangar 14 16
Ovriga tillgangar 213 315
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 11 9
SUMMA TILLGANGAR 1 816 2 148
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 2 -
Upplaning fran allmidnheten 1 321 1557
Emitterade viardepapper - 70
Ovriga skulder 171 207
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 22 65
SUMMA SKULDER 1516 1 899
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 192 100
Balanserad vinst 49 9
Arets resultat -41 40
SUMMA EGET KAPITAL 300 249
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1 816 2 148

* Varav klientmedelskonton 36 (83) mkr.



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MKR, KONCERNEN

2008 2007
HELAR HELAR
Eget kapital vid arets borjan 249 209
Limnade koncernbidrag - -59
Skatt pa limnade koncernbidrag - 16
Aktiedgartillskott 92 43
Arets resultat -41 40
EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 300 249
KASSAFL@DESANALYSER, MKR, KONCERNEN
2008 2007
HELAR HELAR
Kassaflode fran den lopande verksamheten -46 61
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder -147 684
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -193 745
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32 -65
ARETS KASSAFLODE -164 677
Likvida medel vid arets borjan 1109 432
Likvida medel vid arets slut 945 1 109
RESULTATRAKNING, MKR, MODERBOLAGET
2008 2007
HELAR HELAR
Rérelsens intikter - -
Rorelsens kostnader -1 0
RORELSERESULTAT -1 0
Resultat fran andelar i koncernforetag -40 0
Skatt pa arets resultat o] -
ARETS RESULTAT -41 0
BALANSRAKNING, MKR, MODERBOLAGET
2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 283 232
Kortfristiga fordringar 63 16
SUMMA TILLGANGAR 346 248
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 283 232
Kortfristiga skulder 63 16
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 346 248



NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.

Koncernredovisningen for Erik Penser AB uppriittas i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards). I koncernredovis-

ningen tillimpas ocksa Radet for finansiell rapporterings kompletterande redovisningsregler for koncerner och Finansinspektionens foreskrifter

och allminna rad 2006:16. Bokslutskommunikén fér moderbolaget har utformats i enlighet med arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper

och berikningsmetoder ér oférindrade mot de som tillimpas i arsredovisningen for 2007 forutom att omklassificering har skett av vissa pro-

visionskostnader fran administrationskostnader. Samtliga jaimforelsetal har omriknats. Fordandringen har ingen péverkan pé rorelseresultatet

eller eget kapital for nagon period.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2008-12-31 2007-12-31
KAPITALBAS
Eget kapital 300 249
Avgar
Immateriella anlidggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar -24 -14
Avrikning av e] inbetalat aktiedgartillskott per balansdagen (Inbetalt per 2009-02-18) -62 -
Kapitalbas netto 214 235
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 41 52
Kapitalkravet for risker i handelslagret 5 7
Kapitalkravet f6r operativ risk 42 35
Kapitalkravet for valutarisk 2 2
Kapitalkravet for ravarurisk
Det totala minimikapitalkravet 90 97
Overskott av kapital 124 138
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,4 2,4
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