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Faktureringen dkade 46% jamfort med samma period féregdende dr
Rérelseresultat fore skatt 255 tkr

Orderstocken 6kade med 100% till 30 Mkr

Framgdngsrik satsning pd USA-marknaden

Investeringar i dtgdrder for effektiviserad produktion foljer plan

De ekonomiska mdlen for verksamhetsdret kvarstdr

VD:s kommentar

Bdsta aktiedgare.

Det har varit ett hdndelserikt halvar hdr pa Forsstrom High Frequency AB. Vi har
gjort en borsintroduktion och blivit ett publikt bolag med allt vad det innebar. En
effekt dr att vi nu 6ppnar oss helt vad galler affarsidé, mal, planer, affarshandelser
och ekonomiska fakta. Det @r en utvecklande och positiv process for oss alla. Samtidigt
marker vi ocksd ett dkat intresse pa olika plan for vart foretag.

Borsintroduktionen blev spannande och ldrorik. Plotsligt skulle vi marknadsfora vart
foretag till personer som aldrig hade hort talas om oss. Med stor arbetsinsats lyckades
vi. Vart affarskoncept accepterades av investerare, kunder och allmanhet - emissionen
fulltecknades trots att tidpunkten sammanfoll med semestrar, fallande bérskurser och
manga andra nyintroduktioner, bland annat av Teliaaktien.

Vara produkter dr efterfragade. Detta tillsammans med den kunskap vi har om HF-
teknik och de marknader vi arbetar pa, gor att vi har fortsatt framgang. Nu kan
vi redovisa ett halvarsresultat som ligger helt i linje med vara planer. Dessutom ar
nuvarande orderstock dubbelt sa stor som vid motsvarande tid forra aret. Jag ser darfor
idag inget hot mot att na de ekonomiska mal for verksamhetsaret 2000/01 som vi
presenterade i borsprospektet.

Marknaden for sdval HF-maskiner som de slutprodukter som tas fram i dem, ar fortsatt
stark och expanderande. Det mérktes inte minst vid IFAI-médssan i USA nyligen dar

intresset for vara maskiner var mycket stort. Vi har under éret salt flera maskiner till USA
och pa mdssan fick vi manga nya kontakter och ett stort antal offertférfragningar - det
marks att vi nu ar ordentligt etablerade pa denna stora marknad.

Som planerat genomfor vi nu omfattande férdandringar och investeringar i logistik och
produktionssystem for att fa ner genomloppstiderna. Arbetet medfor fortfarande en viss
troghet i produktionen, men pa sikt kommer férdandringarna for att korta tiden fran order
till leverans att leda till 6kad lonsamhet.

Peter Forsstrom
VD




Delarsrapport sex manader

Rapporten d@r sammanstdlld pa koncernniva. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
anvants som i senaste arsredovisningen.

Koncernen bestar av moderbolaget Forsstrom High
Frequency AB (publ) och det heldgda dotterbolaget
Forsstrom Inc. USA samt Forsstrom HF Rent KB, ett
fastighetsholag som dgs till 99% av moderbolaget och
1% av det amerikanska dotterbolaget.

Under perioden har inga transaktioner skett i dot-
terbolaget Forsstrom Inc.

Da det inte foreligger nagot relevant jamférbart ekono-
miskt material fran forsta delen av verksamhetsaret
1999/00, forutom nettoomsdttning och orderstock,
redovisas som jamforelsematerial enbart tidigare hela
verksamhetsar.

Foretagets revisorer har gjort en oversiktlig granskning
av denna delarsrapport.

Fakturering och resultat

Nettoomsdttningen uppgick till 17,2 (11,8) Mkr. Fors-
strom har traditionellt en betydligt lagre omsdttning
under forsta halvaret an under det andra. Forsta halv-
aret innehaller alltid tva “forlorade” manader - juli da
det @r semester i Sverige och augusti da vara kunder har
semester. 95% av foretagets omsdttning kommer fran
marknader utanfor Sverige.

Rorelseresultatet fore skatt uppgar till 255 tkr.

Orderstocken ar rekordstor, 30 (15) Mkr.

Som en effekt av den 6kade orderingangen finns for nar-
varande en mycket stor volym av pagaende arbeten och
maskiner fardiga for leverans. Per den 30 oktober fanns
26 maskiner under montering, vilket skall jamforas med
15 vid motsvarande tid forra aret.

Ndgon vinstrakning pa produkter i arbete och d@nnu ej
levererade maskiner har inte skett. Dessa maskiner ar
enbart kostnadsvarderade.

Styrelsen beddmer att prognosen for hela verksamhets-
aret med en omsdttning pa 50 (39,4) Mkr och ett
arsresultat pa 2,1 (0,9) Mkr skall kunna uppnas.

Marknadsutveckling

Efterfragan pa HF-maskiner ar fortsatt stark och expan-
derande i Europa och Nordamerika som ar vara primar-
marknader. Detta marks tydligt i orderbdcker och i
antalet offertforfragningar. Forsstrom deltar i ett flertal
branschmassor under aret och effekterna av detta ar
mycket positiva. Den sammanlagda forsdljningen ligger
hittills dver budget.

Satsningen pa USA har givit mycket god effekt. Sedan
etableringen i januari i ar har 11 maskiner bestallts och
en mangd offerter ligger ute.

Investeringar

Vi foljer val den investeringsplan som presenterades vid
borsintroduktionen. Det ror sig framfor allt om investe-
ringar i produktionen for att fa ner genomloppstiderna.
Flera lagerverk ar installerade och ett nytt MPS-system
ar under installation. Under november kommer en ny
och genomgripande produktionsorganisation att genom-
foras. Effekten av denna kommer att markas i en effek-
tivare produktion och dkade utleveranser frdn och med
december.

Totalt dr investeringar for 1 108 tkr gjorda. Till detta
kommer kostnader for konsulter och 6vriga kdpta tjans-
ter. Dessa ar kostnadsforda i sin helhet.

Finansiering

Nyemissionen och bérsintroduktionen under sommaren
blev framgangsrik. Emissionen fulltecknades och gav
foretaget 12 Mkr. Kostnaderna uppgick till 1 050 tkr och
har tillsammans med mervéardesskatten avraknats fran
det nyemitterade kapitalet.

Foretaget rdaknar med att produktionsdkningen fram till
arshokslutet skall ske utan ytterligare dkad kapitalbind-
ning i lager och produkter i arbete som foljd.

KOMMANDE RAPPORTER

Bokslutskommuniké 2000/01
Arsredovisning 2000/01

Maj 2001
Juni 2001




Resultatrdkningar i sammandrag Belopp i tkr
1994/95 1995/96 1996/97 1997/98 1998/99 1999/00 200Q/0k1
maj-okt
Fakturerad forsaljning 10 875 13 405 16 290 29 105 33 500 39 399 17 215
Férandring lager/pia + Gvriga intakter 366 25 1487 -481 2 340 4 498 3165
Rorelsens kostnader -10 289 -12 254 -16 177  -27 017  -33320 -41178 -19 212
Rorelseresultat fore avskrivningar 952 1176 1 600 1607 2520 2719 1168
Avskrivningar -172 -190 -248 -297 -314 -438 -456
Rorelseresultat efter avskrivningar 780 986 1352 1310 2 206 2281 712
Finansiella intakter 2 9 1 1 1 60 1
Finansiella kostnader -317 -122 -249 -215 -355 -685 -458
Resultat fore dispositioner och skatt 465 873 1104 1096 1852 1656 255
Dispositioner -155 -225 -325 -273 -171 0 0
Skatt -100 -188 -245 -249 -498 -512 0
Arets resultat 210 460 534 574 1183 1144 255
Balansrakningar i sammandrag Belopp i tkr
1994/95 1995/96 1996/97 1997/98 1998/99 1999/00 2000./Ok}c

maj-o
Fastighet 7473 7274
Maskiner och inventarier 775 702 920 868 669 965 1882
Andelar i koncernbolag 203 343 551 144 149 0 0
Summa anldggningstillgangar 978 1045 1471 1612 818 4 838 9 156
Forrad och lager 2 039 3672 3650 3391 3909 5709 10 631
Produkter under tillverkning 0 0 1550 1398 2951 6 116 7711
Kundfordringar, netto 2572 1350 2 236 6 452 13 810 8 485 6 846
Ovriga fordringar och upplupna intikter 384 369 574 716 857 606 1123
Kassa och bank 19 67 44 38 5 48 3095
Summa omsattningstillgangar 5014 5 458 8054 11995 21532 20964 29 406
Summa tillgangar 5992 6 503 9525 13607 22350 29402 38562
Aktiekapital 270 270 270 270 270 2 300 3500
Reservfond/Overkursfond 54 54 54 54 54 54 9 952
Bundet eget kapital 1268 1334
Fritt eget kapital 348 808 1341 1796 2979 1743 1593
Summa eget kapital 672 1132 1665 2120 3303 5365 16 379
Obeskattade reserver 441 666 991 1264 1435 0 0
Langfristiga skulder 1 445 1470 1899 2 959 4870 12761 6 367
Leverantorsskulder 1768 1408 2 826 4 164 3 845 3518 5209
Forskott 307 568 834 939 6 422 1874 4970
Upplupna kostnader 877 884 877 1532 1823 3 404 3061
Ovriga kortfristiga skulder 482 375 433 629 652 2 480 2 576
Summa kortfristiga skulder 3434 3235 4970 7264 12742 11276 15816
Summa eget kapital och skulder 5992 6 503 9525 13607 22350 29402 38562
Kassaflodesanalys i sammandrag Belopp i tkr
1994/95 1995/96 1996/97 1997/98 1998/99 1999/00 200Q/({(%

maj-o
Kassaflode fran affarsverksamheten 677 280 342 -509 -1 969 -923 10 549
Kassaflode fran investeringsverksamheten -232 -257 -674 -438 -114 -4 185 -1 108
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -437 25 309 941 2 050 5124 -6 394
Fordndring av likvida medel 8 48 -23 -6 -33 16 3047

Aren 1994/95-1998/99 avser moderbolaget. Tiden direfter avser den aktuella koncernbildningen.
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