Erneholm & Haskel

Stockholm den 15 april 2009

Styrelsen i Nilérngruppen AB (publ)

Varderingsutlatande / Fairness Opinion

Traction Branding AB ("Traction”) lamnade den 9 mars 2009 ett offentligt erbjudande till aktie&dgarna i
Nilérngruppen AB (publ) ("Nilérngruppen” eller "Bolaget™) om att 6verlata samtliga aktier i Nilérngruppen
till Traction i utbyte mot 29,00 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet™).

Erbjudandet foljer av budplikt enligt OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga
uppkdpserbjudanden i aktiemarknaden. Erbjudandet &r ovillkorat.

Traction ar storsta aktiedgare i Nilérngruppen och kontrollerar, vid tidpunkten for detta brev, 57,7 procent av
aktierna och 53,3 procent av rdsterna i Bolaget. Dartill &ger Traction Konsult AB:s pensionsstiftelse aktier i
Nilérngruppen motsvarande 2,2 procent av aktierna och 1,2 procent av résterna i Bolaget.

Styrelsen for Nilérngruppen har anmodat Erneholm & Haskel AB att, i enlighet med punkt 111.3 i OMX
Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, avge ett
utldttande om Erbjudandets skalighet fran finansiell utgangspunkt for aktiedgarna i Nilorngruppen
("Vérderingsutlatandet™).

Erneholm & Haskel har, till grund for Varderingsutlatandet, bland annat beaktat foljande:
1. Budkommuniké fran Traction avseende Erbjudandet.

2. Utkast till erbjudandehandling (prospekt) fran den 25 mars 2009 upprattat av Traction med anledning
av Erbjudandet.

3. Nilérngruppens offentliggjorda arsredovisningar avseende rakenskapsaren 1999-2008 samt preliminart
underlag till deldrsrapport avseende perioden januari-mars 2009.

4, Diskussioner med Nilérngruppens ledande befattningshavare avseende bl a strategi, finansiell stallning,
konjunkturberoende, historik, framtidsutsikter, konkurrenssituation och andra finansiella data.

5. Finansiell och aktiemarknadsrelaterad information avseende Nilérngruppen i jamforelse med
motsvarande information for andra noterade bolag med liknande verksamhet.

6. Ovriga omstandigheter och informationskallor som Erneholm & Haskel bedomt tillampliga i arbetet

med Varderingsutlatandet.

Erneholm & Haskel har, utan att gora en oberoende verifiering harav, antagit och forlitat sig péa att
offentliggjord information och information som tillhandahallits av Nilérngruppen, eller som eljest beaktats av
Erneholm & Haskel som underlag for Varderingsutlatandet, ar korrekt och att ingen information av vasentlig
betydelse for bedomningen av Nilorngruppens framtida intjaningsformaga utelamnats. Erneholm & Haskel har
inte gjort nagon sjalvstandig vardering av tillgdngar och skulder i Nilérngruppen. Vad betraffar finansiella
prognoser och framtidshedémningar har Erneholm & Haskel antagit att de har upprattats pa ett tillforlitligt satt
och att de baseras pa for narvarande béasta tillgangliga uppskattningar och bedémningar. Erneholm & Haskel
har genomgaende och efter basta formaga skalighetsbedomt all erhallen information och alla redovisade
bedomningar som anvants som underlag fér Varderingsutlatandet.

Varderingsutldtandet &r riktat till styrelsen for Nilorngruppen i anslutning till dess bedémning av, och
uttalande om, Erbjudandet och avser Erbjudandets skalighet ur ett strikt finansiellt perspektiv.
Varderingsutlatandet dr baserat pa finansiella, ekonomiska, marknadsméassiga och andra forhallanden samt den
information som gjorts tillgdnglig for Erneholm & Haskel per ovan angivet datum, varfor
Varderingsutlatandet ej kan &beropas per ndgot annat datum. Varderingsutlatandet har avgivits i anledning av

Erneholm & Haskel AB
Vastra Tradgérdsgatan 11A, 4 tr
111 53 Stockholm
E-mail fornamn.efternamn@erneholmhaskel.se
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Erneholm & Haskel

Erneholm & Haskels uppdrag enligt ovan och far inte, utan Erneholm & Haskels foregdende skriftliga
samtycke, aberopas eller begagnas pa annat satt an genom offentliggérande i sin helhet. Vérderingsutlatandet
utgor inte nagon rekommendation till ndgon aktiedgare i Nilorngruppen angdende huruvida sadan aktieagare
skall acceptera eller avboja Erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstaende ar det Erneholm & Haskels uppfattning att Erbjudandet per denna dag ej kan
anses skaligt fran finansiell utgangspunkt for aktiedgarna i Nilorngruppen.

Erneholm & Haskel bedriver en oberoende finansiell radgivningsverksamhet inom corporate finance.
Verksamheten, som bedrivs fran kontor i Stockholm, omfattar fran tid till annan vérderingsuppdrag och
avgivande av varderingsutlatanden.

Med vanlig hélsning

Erneholm & Haskel AB

[undertecknat] [undertecknat]
Stefan Erneholm Stefan Haskel

-Sid 2 (av 2) -



