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Konsernets inntekter var i 1. kvartal NOK 963,9 
mill (NOK 913,6 mill) og driftsresultat før 
avskrivninger (Ebitda) utgjorde NOK 230,7 mill 
(NOK 312,7 mill). Herav utgjorde NOK 36 mill 
salgsgevinst i 2008. 
 
Norskan Offshore Ltda. inngikk i januar to 
kontrakter med StatoilHydro Brasil. Ett av 
nybyggene til Aker DOF Supply vil bli benyttet for 
den ene kontrakten og Skandi Waveney for den 
andre.  
 
Spotmarkedet har vært svakt i perioden, noe som 
har medført lav utnyttelse av flåten og særlig 
gjelder dette for subsea skipene.  
 
Datterselskapet DOF Subsea solgte sine aksjer i 
Aker Oilfield Services i begynnelsen av april. 
Estimert gevinst fra dette salget utgjorde ca. NOK 
190 mill.  
 
Datterselskapet DOF Rederi overtok i april ett av 
nybyggene eid av Aker DOF Supply, en PSV som 
er under bygging ved Cochin i India. 
 
Det er tatt levering av to skip i perioden, Skandi 
Flora (PSV) til DOF Rederi og Skandi Arctic for 
DOF Subsea. Sistnevnte er eid i et joint-venture 
med Technip. For begge skip er det inngått 
langsiktige kontrakter.  
 
Basert på markedsverdier på konsernets flåte og  
egenkapitalverdi av DOF Subsea til kr 36, pr aksje, 
har selskapet en verdijustert egenkapital på NOK 
7 143 mill tilsvarende NOK 86 pr. aksje.   
 
 
Hovedpunkter regnskap for 1. kvartal  

 Driftsinntekter utgjør NOK 963,9 mill (NOK 
913,6 mill)  

 Driftsresultat før avskrivninger (Ebitda) 
utgjør NOK 230,7 mill (NOK 312,7 mill) 

 Driftsresultat (Ebit) utgjør NOK 67,1 mill 
(NOK 201,7 mill) 

 Finansresultat utgjør NOK 71 mill         
      (- NOK 64,2 mill) 

 Urealisert agio utgjør NOK 208,1 mill  
 (+ NOK 87,5 mill) 

 Resultat før skatt utgjør NOK 138,1 mill 
(NOK 137,6 mill) 

 Netto rentebærende gjeld er pr. 31.03.2009 
NOK 9 860,6 mill (NOK 8 378,6 mill) 

 Bokført egenkapital er pr. 31.03.2009  
      NOK 5 598,4 mill (NOK 4 521,6 mill ) 

 
 
 

 
 
Driftsresultat 1. kvartal  
Spotmarkedet i Nordsjøen har vært svakt i 
perioden, som har hatt effekt både for supply- og 
subsea flåten. Ett supply skip har vært beskjeftiget i 
spot market og har hatt en utnyttelsesgrad på ca  
83 %. En PSV, Skandi Chieftain, har vært uten 
inntjening i hele kvartalet grunnet ombygging til 
RSV før oppstart på en langsiktig kontrakt i Brasil i 
mai. Norskan har gjennomført klassedokking for ett 
av sine fartøyer. DOF Rederi har hatt 
klassedokking for tre skip i perioden. Totalt off-hire 
dager for supplyflåten utgjør 194 dager. 
Driftskostnader er høye i kvartalet på grunn av 
mobiliseringskostnader i forbindelse med nye 
kontrakter i Brasil.   
 
Subsea flåten har hatt et svakt resultat i perioden. 
Geosund og Geograph har henholdsvis delvis og 
helt vært uten arbeid i perioden. Geosund startet 
på sin Statoil kontakt i mars. Skandi Bergen var off-
hire i januar og deler av februar i forbindelse med 
en planlagt ombygging før hun gikk på kontrakt 
med StatoilHydro i midten av februar. Spot-
markedet i Sørøst Asia har også vært utfordrende i 
perioden, og Geosea og Geosounder har delvis 
vært uten beskjeftigelse i 1. kvartal.  
 
Testing og mobilisering av kran, ROV’er og annet 
utstyr på Skandi Salvador, som ble levert fra verft i 
Brasil i desember 08, tok noe lengre tid enn 
forventet, slik at skipet var uten inntjening i 1. 
kvartal. Skandi Salvador startet i slutten av mars på 
en langsiktig kontrakt med Chevron i Brasil.  
Ved utgangen av 1. kvartal var utnyttelsesgraden 
for subseaflåten ca. 93 %.  
 
 
Finansresultat og skatt 
Netto finanskostnader utgjør NOK 71 mill (- NOK 
64,2 mill) hvorav urealisert agio utgjør NOK 208,1 
mill (+ NOK 87,5 mill). Skattekostnad er basert på 
estimat. 
 
 
Balanse 
Konsernets netto rentebærende gjeld er NOK 
9 860,6 mill pr. 31.03.09 mot NOK 9 517,6 mill pr.  
31.12.08. Økning i netto rentebærende gjeld er i 
hovedsak investeringer i nye skip og nye ROV’er. 
 
Netto kontantstrøm fra investeringer i perioden 
utgjør - NOK 910,7 mill (NOK 34,5 mill).  Det er tatt 
levering av to fartøyer i 1. kvartal. Ikke sysselsatt 
kapital pr. 31.03.09 utgjør NOK 3 573,1 mill. 
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Likviditetsbeholdning pr. 31.03.09 utgjør  
NOK 1 923,5 mill, hvorav ca NOK 1 017 mill er 
bunden likviditet i forbindelse med langsiktig gjeld. 
 
 
Finansiering 
DOFTECH, et joint venture mellom DOF Subsea 
og Technip, har i perioden inngått låneavtale med 
Eksportfinans og CIC Bank for et lån stort NOK 
1 000 mill i forbindelse med levering av et 
dykkerskip. Deler av lånet ble trukket opp i 
forbindelse med levering av skipet i februar.  
 
DOF Rederi har trukket opp et lån i DnBNOR stort 
NOK 200 mill i forbindelse med levering av en PSV.  
 
 
Aksjonærforhold  
Det har ikke vært vesentlige endringer i selskapets 
eierstruktur i perioden. Pr. 31. mars 2009 var det  
3 831 aksjonærer i selskapet. Aksjekursen pr. 31. 
mars var NOK 32,50. 
 
 
Flåten  
DOF Rederi tok i februar levering av en PSV,  
Skandi Flora, fra STX Aukra. Skipet gikk inn på en 
5 års kontrakt for Statoil etter levering.  
 
DOFTECH tok i februar levering av, Skandi Arctic, 
som er det største og mest avanserte dykkerfartøy i 
verdensflåten. For skipet er det inngått en 8 års 
kontrakt med Technip UK.  
 
Konsernets flåte består totalt av 70 skip, (hel og 
deleid) hvorav 24 skip er under bygging.  
Hensyntatt nybyggene er gjennomsnittsalder av 
flåten i overkant av 5 år.  
 
 
Markedet 
Norskan / Skandi Waveney AS inngikk i januar en  
2 + 2 års kontrakt med StatoilHydro Brasil Ltd. 
Kontrakten har oppstart 4. kvartal 2009. 

Tilsvarende inngikk Norskan/Aker DOF Supply AS 
en LOI med StatoilHydro Brasil Ltd. for en 2 + 2 års 
kontrakt. Aker DOF Supply sitt andre nybygg er 
planlagt brukt til denne kontrakten. Kontrakten har 
forventet oppstart 3. kvartal 2010. 
Hoveddelen av konsernets flåte er beskjeftiget på 
langsiktige kontrakter. Den totale ordrereserve 
utgjør pr. 31. mars 2009 ca 17,6 mrd. 
 
Kontraktsdekningen for selskapets totale flåte 
(inklusiv DOFSUB) er for 2009 og 2010 hhv. 87 % 
og 78 %.  
 
Konsernets flåte opererer hovedsakelig i 
Nordsjøen, Brasil og Sørøst- Asia.  
 
Spot markedet for supply fartøyer i Nordsjøen har 
vært svakt i hele 1. kvartal og denne trenden har 
også fortsatt i 2. kvartal. I slutten av mars 2009 
opererte 226 supply skip i Nordsjøen, og på 
samme tidspunkt i 2008 opererte det 208 
supplyskip i Nordsjøen.  
 
 
 
FREMTIDSUTSIKTER 
Konsernet vil fortsette sitt arbeid med å sikre 
langsiktig finansiering av sin nybyggingsflåte.  
 
Spotmarkedet i Nordsjøen har hittil vært svakt og 
det forventes større svingninger i dette markedet i 
forhold til fjoråret. Konsernet har imidlertid en høy 
kontraktsdekning og forventes å være mindre 
eksponert i dette markedet.  
 
På grunn av oppstart av en rekke kontrakter vil 
utnyttelsesgraden av konsernets flåte og 
inntjeningen være høyere i de kommende kvartaler.  
 
 
 
 
Styret i DOF ASA 11. mai 2009 

 
 
 
 
 
 

IR kontakter: 
 

Mons S Aase, CEO +47 91661012  msa@dof.no 
Hilde Drønen, CFO +47 91661009  hdr@dof.no 

 
DOF ASA 

5392 Storebø 
www.dof.no 
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KONSERNETS SAMMEDRATTE RESULTATREGNSKAP
(NOK 1.000)

1. kvartal 2009 1. kvartal 2008 2008

Driftsinntekter 963.952               913.592               4.339.722            

Sum driftsinntekter 963.952               913.592               4.339.722            

Driftskostnader skip 733.299               600.894               2.784.003            
Sum driftskostnader 733.299               600.894               2.784.003            

Driftsresultat før avskrivninger 230.653               312.698               1.555.719            
Avskrivninger 163.588               110.964               643.265               
Driftsresultat 67.065                 201.734               912.454               

Resultat fra tilknyttet selskap 3.072                   17.854                 124.834               
Andre finansposter -140.161              -169.516              -505.027              
Urealisert agio/disagio 208.069               87.487                 -655.382              
Netto finansposter 70.980                 -64.175                -1.035.575           

Resultat før skattekostnader 138.045               137.559               -123.121              
Skatter 5.955                   73.865                 -222.983              
Resultat 132.090               63.694                 99.862                 
Til minoritet -38.288                -11.596                -34.711                

Resultat pr. aksje 1,60                     0,77                     1,21                     
Resultat pr. aksje eks minoritet 1,13                     0,63                     0,79                     
Resultat pr. aksje justert for agio/disagio -0,92                    -0,29                    9,12                      

 
 

 
 
  
KONSERNETS SAMMENDRATTE BALANSE

(NOK 1.000)
31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008

Immatrielle eiendeler 762 089 526 393 628 490
Varige driftsmidler 15 337 480 11 472 549 14 788 340
Finansielle anleggsmidler 152 730 1 437 455 145 963
Fordringer 1 408 308 1 105 402 1 436 470
Skip holdt for salg 0 173 000 0
Likvide midler 1 923 451 2 092 883 2 831 502
Sum eiendeler 19 584 058 16 807 682 19 830 765

Innskutt egenkapital 619 989 619 989 619 989
Annen egenkapital 2 510 990 2 403 669 2 449 709
Minoritetsinteresse 2 467 409 1 497 983 2 429 121
Avsetninger for forpliktelser 348 692 687 320 602 399
Annen langsiktig gjeld 10 400 095 9 963 236 10 727 698
Kortsiktig del av langsiktig gjeld 1 742 603 790 023 1 795 407
Annen kortsiktig gjeld 1 494 280 845 461 1 206 442
Sum gjeld og egenkapital 19 584 058 16 807 682 19 830 765  

 
 



FINANSIELL RAPPORT 1 KVARTAL 2009 
 

 

KONTANTSTRØM 1. kvartal 2009 1. kvartal 2008 2008

Kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 403 534               130 078                      719 492               
Kontantstrøm fra investeringsaktiviteter -910 681              34 488                        -1 649 808           
Kontantstrøm fra finansielle aktiviteter -400 903              69 620                        1 903 122            

Endring i kontanter i perioden -908 050              234 186                      972 806               

Likvider i begynnelsen av perioden 2 831 502            1 858 697                   1 858 697            

Likvider i slutten av perioden 1 923 452            2 092 883                   2 831 502             
 
 
ENDRING EGENKAPITAL

Alle tall i hele tusen 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008

Resultat i perioden 132.090         63.693                 99.862              

Resultat ført direkte mot egenkapitalen
Omregningsdifferanser -32.371          -42.042                842                   
Andre gevinster og tap -150              -19.626                122.300            
Netto resultat ført direkte mot egenkapitalen -32.521          -61.668                123.142            

Sum innregnet inntekt og kostnad 99.569           2.025                   223.004            

Fordelt som følger:
Minoritetsinteresser 47.069           -618                     97.553              
Majoritetsinteresser 52.500           2.643                   125.451            

Sammendratt endring i egenkapital 

All tall i hele tusen 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008

Egenkapital i begynnelsen av perioden 5.498.819      4.554.786            4.554.786         

Sum innregnet inntekt og kostnad 99.569           2.025                   223.004            
Utbytte -                -                       -124.152           
Minoritetsinteresse i forbindelse med fusjon/nyanskaffelser -                -35.170                300.000            
Kapitaløkning i datterselskap -                -                       545.181            

Endring av egenkapital i perioden 99.569           -33.145                944.033            
Egenkapital i slutten av perioden 5.598.388      4.521.641            5.498.819          
 
 
NØKKELTALL

1. kvartal 2009 1. kvartal 2008 31.12.2008

Resultat pr. aksje                             1) 1,60                     0,77                     1,21                     
Resultat pr. aksje eks minoritet 2) 1,13                     0,63                     0,79                     
Resultat pr. aksje justert for agio/disagio          3) -0,92                   -0,29                    9,12                     
Kontantstrøm pr. aksje                    4) 1,13                     1,95                     14,20                   

Ebitda margin 5) 24 % 34 % 36 %
Ebit margin 6) 7 % 22 % 21 %
Egenkapitalavkastning 7) 2 % 1 % 2 %
Egenkapitalandel 8) 29 % 27 % 28 %
Netto rentebærende gjeld 9 860 560 8 378 559 9 517 636
Gj.snittlig antall aksjer 82 767 975          82 767 975          82 767 975          
Pålydende verdi pr. aksje 2 2 2

1  (Resultat inkl. andel minoritet)/gjennomsnittlig antall aksjer
2 (Resultat ex. minoritet)/gjennomsnittlig antall aksjer
3 (Resultat inkl. andel minoritet ex. urealisert agio/disagio)/gjennomsnittlig antall aksjer
4  (Resultat før skatt + avskrivninger+/- urealisert agio/disagio)/gjennomsnittlig antall aksjer
5  (Driftsresultat før avskrivning i prosent av driftsinntekter)
6 (Driftsresultat i prosent av driftsinntekter)
7  (Resultat etter skatt i prosent av bokført egenkapital)
8  (Egenkapital/totalkapital)  
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NOTER TIL SAMMENDRATT REGNSKAP
Note 1 Generelt

Delårsrapport for 1 kvartal er utarbeidet i samsvar med Internasjonal Reporting Standards
(IFRS) og den tilhørende standarden for delårsrapportering (IAS34 ). 
Kvartalsrapporten er utarbeidet i henhold til de samme prinsippene som ble benyttet i 
årsrapporten for 2008, men innehloder ikke all informasjon og noter som kreves i en årsrapport.
Kvartalsrapporten må derfor leses i sammenheng med siste årsrapport fra selskapet. 
Endrede standarder og tolkninger kan gi andre tall. Regnskapet er urevidert.

Note 2 Segmentinformasjon

Driftsinntekter og EBITDA pr. segment
INNTEKTER

1. kvartal 2009 1. kvartal 2008 2008

PSV 163 927          164 713           703 546      
AHTS 165 542          161 960           679 657      
CSV 615 118          579 289           2 930 940   
Ikke allokert 19 365            7 630               25 579        
SUM 963 952          913 592           4 339 722   

EBITDA

1. kvartal 2009 1. kvartal 2008 2008

PSV 65 218            66 874             261 455      
AHTS 89 976            97 175             405 726      
CSV 97 761            143 417           872 552      
Ikke allokert (22 302)           5 232               15 986        
SUM 230 653          312 698           1 555 719   

Note 3 Hendelser etter balansedagen

Datterselskapet DOF Subsea AS solgte sine akjser i Aker Oildfield Services i begynnelsen av 
april. Estimert gevinst fra dette salget utgjorde NOK 190 mill.

Datterselskapet DOF Rederi overtok i april et av nybyggene eid av Aker DOF Supply, en
PSV som er under bygging ved Cochin i India.

Note 4 Betalingsmidler

01.03.2009 31.12.2008

Kontanter/bankinnskudd 1 923 451             2 831 501               
Herav bundne midler -1 106 139            -1 101 190             
Frie bankmidler 817 312                1 730 311              
 
 
AKSJEKAPITAL OG AKSJONÆRINFORMASJON
De største aksjonærene i DOF ASA pr. 31.03.09
Navn Antall aksjer Eierandel Stemmeandel
MØGSTER OFFSHORE AS 42 012 250 50,76 % 50,76 %
VERDIPAPIRFOND ODIN NORGE 5 461 900 6,60 % 6,60 %
SKAGEN VEKST 4 302 400 5,20 % 5,20 %
PARETO AKSJE NORGE 3 795 400 4,59 % 4,59 %
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 2 642 502 3,19 % 3,19 %
PARETO AKTIV 2 027 300 2,45 % 2,45 %
MP PENSJON 1 671 800 2,02 % 2,02 %
ODIN OFFSHORE 1 560 000 1,88 % 1,88 %
VESTERFJORD AS 873 650 1,06 % 1,06 %
OTTERLEI GROUP AS 708 200 0,86 % 0,86 %
MUSTAD INDUSTRIER AS 570 000 0,69 % 0,69 %
AKSJEFONDET ODIN NORGE II 417 300 0,50 % 0,50 %
VERDIPAPIRFOND ODIN MARITIM 400 000 0,48 % 0,48 %
CITIBANK N.A. NEW YORK BRANCH 363 648 0,44 % 0,44 %
MOCO AS 338 100 0,41 % 0,41 %
SPAREBANK 1 SR-BANK 303 344 0,37 % 0,37 %
PACTUM AS 300 000 0,36 % 0,36 %
POSH AS 282 600 0,34 % 0,34 %
PARETO VERDI 279 000 0,34 % 0,34 %
FORSVARETS PERSONELLSERVICE 275 600 0,33 % 0,33 %
Sum 68 584 994 82,86 % 82,86 %
Sum øvrige 14 182 981 17,14 % 17,14 %
Totalt antall aksjer 82 767 975 100,00 % 100,00 %  


