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Aktiedgarinformation

Morphics pressmeddelanden och rapporter distribueras
genom Cision (www.cision.se). Arsredovisning, rapporter
och pressmeddelanden kan bestillas direkt fran foretaget
paadress Morphic Technologies AB, Gammelbackavigen 6,
69151 Karlskoga, via telefon 0586-673 90 eller via e-post
info@morphic.se. All aktuell information finns dven till-
ginglig pA www.morphic.se.

Arsstimma

Arsstimma hills den 27 maj i Karlskoga. Kallelse publi-
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anmilan till arsstimman. Aktieigare som har forvaltar-
registrerade aktier bor avden bank eller fondhandlare
som forvaltar aktierna begira tillfillig igarregistrering
ett par bankdagar fore avstimningsdagen.
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E-post: johannes.falk@morphic.com
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Detta 4r Morphic Technologies

Morphic Technologies dr en koncern med verksamhet frimst inom brinsleceller
och vindkraft. Huvudkontoret ir beldget i Karlskoga. Den operativa verksamhe-
ten bedrivs i Sverige, Grekland, Italien, Schweiz, Japan, Kina, USA och Norge.
Totalt sysselsitter koncernen cirka 200 medarbetare.

Vision

Morphic vill astadkomma ett radikalt byte
fran kostsam och skadlig energi till fri och
ren energi.

Affarsidé

Morphic utvecklar och tillverkar system som
fangar, lagrar och omvandlar férnybar energi
till el for privat och industriellt bruk.

Affirsomrade

Morphic
Fuel Cells

Sidan 6
Morphic

Wind

Sidan 1 6

Utover kdrnverksamheten bedrivs verksamhet &ven inom Fartygspropulsion.

Verksambhet

Tillverkning och forséljning av savil
kompletta brinsleceller som kritiska
komponenter, bland annat flédes-
plattor, reformers och elektrolysorer.
Inom omradet ryms dven utveckling
avmindre vindkraftverk for lokal
produktion avel.

Tillverkning och f6érséljning av vind-
kraftverk om primért1-3,5 MW.
Erbjudandet omfattar savil enskilda
vindkraftverk som kompletta vind-
parker, fér bruk bade onshore med
stor potential for offshore (vindklass
IEC 2 och 3) och coastal onshore
(vindklass IEC 1).

Viktiga héindelser 2008

* Energisystem levererat till Patras, Grekland

* Fleranya prototyporder pa brinslecellsplattor

« Tilliggsorder fran fordonstillverkare

» Morphicleverantér av briansleceller till infra-
strukturprojektiLondon

* Lyckade tester av energisystem for omvandling av
biogas till el och virme

» Skarpa tester av Morphics smaskaliga vindkraftverk

e Order patio vindkraftverk om vardera3 MW

 Forvirvav 81,55 procent av norska ScanWind AS

* Avsiktsforklaring med Vattenfall AB

e Samarbetsavtal med Kenersys AG

* Vind verksamheterna organiseras under samma
moderbolag, WellPower AB

 En strukturerad process har initierats for att hitta
industriella och finansiella partners till vindverk-
samheten
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Aret i korthet

» Nettoomsittningen 310,2 MSEK (215,2)*

» Rorelseresultat -347,8 MSEK (-45,1)*

* Resultat efter skatt -306,8 MSEK (-40,2)*
* Kassaflodet fran den l6pande verksamheten -260,2 MSEK (-12,3)*

* Resultat per aktie -1,46 kr (-0,27 kr)*

 Koncernens likvida medel pa balansdagen uppgick till 226,2 MSEK
(248,6) varav101,2 MSEK (102,5) ir spiarrade medel

* avser motsvarande period féregaende ar (8 man). For 6vriga resultatposter se not 48.

Renodling av verksamheten

Isyfte att ytterligare tydliggora och effektivisera verksam-
heten inom Morphic tog styrelsen under aret beslutet att
omorganiseraverksamheten till tva affirsomraden: Morphic
Fuel Cells och Morphic Wind.

Fleranya prototyporder pabrinslecellsplattor

Under aret tecknades flera nya kontrakt avseende prototy-
per pa flodesplattor. Bland kunderna aterfinns etablerade
aktorer inom bland annat konsumentelektronik- och for-
donsbranschen.

Testorder panio testplattformar till fordonsindustrin
Efter lyckade tester av tva tidigare levererade test- och
verifieringsplattformar bestillde under aret en av de fem
storsta fordonstillverkare ytterligare nio plattformar,
avsedda for tillverkning av brénslecellsplattor.

Morphicleverantor av brinsleceller till infrastruktur-
projektiLondon

Morphics dotterbolag Exergy Fuel Cells har blivit utvalt
attsom en av tva aktorer levererabrinsleceller till ett
pagaende infrastrukturprojektiLondon.

Lyckade tester av energisystem for omvandling av
biogas till el och virme

Morphic Technologies dotterbolag Helbio S.A. erholl i
december 2007 en order pa ett energisystem fér omvand-
ling av biogas fran avloppsvatten till el och virme. Syste-
met har dédrefter installerats och noggranna tester visar att
systemet ger utlovad prestanda.
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Vindpark Vinern

Under aret har stor kraft lagts pa forberedelser infor res-
ningen av de férsta tornen till Vindpark Vénern. En stor
del avarbetet har kretsat kring klassificeringen av den
maritima operation, WestWind, som ska transportera ut
delarna till Gésslingegrundet i Vinern. Det forsta verket
restes i mitten av april och hela parken beréknasvarai
driftunder hsten 2009.

Order pa tio vindkraftverk fran Skellefted Kraft AB
Iborjan av aret erholls en order pa tio vindkraftverk om
vardera 3MW till Skelleftea Kraft AB. Ordervirdet uppgar
till MSEK 360.

Forvirvav ScanWind
Under aret forvirvades 81,55 procent av den norska vind-
turbintillverkaren ScanWind AS.

Samarbetsavtal med tyska Kenersys

Under aret tecknades ett samarbetsavtal med den tyska
vindturbintillverkaren Kenersys. Avtalet innebér att
Morphic far exklusiv ritt att silja och marknadsfora
Kenersys vindturbiner i Norden och Baltikum, samt en
icke-exklusivrittiPolen, med undantag for vissa av
Kenersys befintliga kunder.

Nedskrivning av dotterbolag

Pagrund avomstrukturering av delar av koncernens
affirsmodell och pa grund av detradande allménna finan-
siellaldget, har bolagetidentifierat ett nedskrivningsbe-
hoviframfor allt AccaGen, Exergy och Helbio om totalt
135,6 MSEK som paverkat koncernens resultat negativt.



Hiindelser efter rikenskapsarets slut

 Order pa system for vitgasproduktion

* Projektbidragtill Exergy Fuel Cells S.r.1.

e Letter of Intent for leverans av brinsleceller till husbilar
och husvagnar

» Upphévande av finansiella mal

e Tapril 2009 begirde styrelsens ordférande Peter Ena
och styrelseledamoten Kurt Dahlberg sitt uttride ur

Nyckeltal

Nettoomséttning, MSEK
Resultat efter finansnetto, MSEK
Resultat efter skatt, MSEK

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Soliditet, %

Medelantal anstéllda

Morphics styrelse. Ena och Dahlberglimnade samtidigt
sina anstéillningar och operativa uppdrag fé6r Morphic.
Morphics styrelse har utsett Peter Ekenger till ny styrel-
seordférande.

Som ettlediarbetet med att renodla och omstrukturera
koncernen avyttradesiapril dotterbolaget Dynamis AB.
Transaktionen kommer endast marginalt paverka bola-
gets finansiella stéllning positivt.




VD HAR ORDET

Stora utmaningar och

stor potential

Marknaden f6r produktion och lagring av férnybar energi har en enorm poten-
tial. Den forviintade tillvixten drivs av nédvindigheten av att sa snabbt som
mojligt minska utsldppen av vixthusgaser och dirmed undga fortsatta negativa

klimateffekter.

Morphics vision ir att verka for en omstillning

fran dyr och skadlig till kostnadseffektiv och ren energi.
Morphic har pa kort tid byggt upp betydande kompetens
inom flera teknologier som kommer att fa stor betydelse
for framtidens energiférsorjning. Starkakrafter, bade
politiska och ekonomiska, och en stindigt 6kande miljo-
medvetenhet gynnar oss och hjilper oss framat.

Effektivisering av organisationen dr nédvindig. Jag
bygger upp ett mindre och mer marknadsinriktat bolag
med ett tydligt kundfokus. Besparingar sker genom ompri-
oriteringar, rationaliseringar och avyttringar av sidoverk-
samheter. Under det senaste halvaret har ett antal atgér-
der genomforts for att bygga en stabil bas for var fortsatta
verksamhet. Bland annat har vi skapat en koncerngemen-
sam siljkar, for att snabbare kunna introducera vara pro-
dukter pa marknaden och generera positiva kassafloden
och hallbar lonsamhet.

En stark fokusering pa koncernens likviditet ir nodvin-
dig for fortsatt verksamhet. Kostnaderna maste sinkas
samtidigt som forutsittningarna for fortsatt utveckling
maste séikras. Detta dr en stor utmaning som vi dock ir
overtygade om att vi kommer att klara. Trots den globala
finanskrisen, som kortsiktigt paverkat orderingangen och
forseningar i avrop gentemot ramavtal, drivs marknaden
av efterfragan pa produkter som snabbt minskar utslédppen
av de for miljon och klimatet sa skadliga vixthusgaserna.

Nettoomsittningen for det atta méanader langa riiken-
skapsaret 2008 visar pa en 6kning med 44 procent jimfort
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med samma period 2007. Férbittringen beror framfér allt
pavindverksamhetens snabba tillvixt. Koncernens resul-
tatvisar diremot pa en férsémring. Orsaken ér fortsatt
hoga utvecklingskostnader, intensifierad marknadsbear-
betning och konsolideringen av ScanWind. Aven de stora
nedskrivningarnaide utlindska dotterbolagen och
omstruktureringskostnader har belastat arets resultat.
Under verksamhetsaret har fordndringar skett bade inom
styrelse och inom ledning och styrelsearbetet har inte
kunnatbedrivas efektivt. Kraftfulla atgirder har nu vid-
tagits for att sikerstélla framtida god ordning. Koncernen
genomsyras av en stark vilja att lyckas.

Morphic har under aret fortsatt att bygga upp svensk
vindkraftsindustri och skapat forutsittningar for nya
starka aktorer. Vimedverkar till skapandet av en stark
vindkraftsindustri med bas i Sverige och Norge. Trots att
den aggregerade forsiljningsvolymen for levererade och
pagdende vindprojekt nu uppgar till cirka 1,5 miljard sa har
den dndainte kunnat ticka vara kostnader. Eftersom verk-
samheten dr mycket kapitalkrivande maste den fa en ny
dgarstruktur for att kunna utvecklas till en konkurrens-
kraftig och 16nsam industri. I november inledde vi dirfor
en process for att silja hela eller delar av vindkraftverk-
samheten. Denna process pagar och vi fér diskussioner
med flera potentiella képare. Malséttningen dr att denna
process skall vara avslutad under 2009.

Utvecklingen under de senaste aren indikerar att vi star
infor en stor férindring nir det géller generering och kon-



sumtion av el. Vi kommer att fa se effektivare batterier,
men dven helt ny teknik, varav bréinslecellstekniken dr en,
dadeninte ersitter batterier utan snarare ir att se som en
kontinuerligbatteriladdare. Vart erbjudande inom brinsle-
cellsomradet omfattar savdl kompletta brinsleceller som
kritiska komponenter och teknik fér produktion av vitgas.
Bland annat har vi tagit emot ett antal order fran ett flertal
strategiskt viktiga kunder och vara utlindska dotterbolag
har framgangsrikt firdigstillt och levererat utrustning
mot tagna order.

Exergy Fuel Cells har ingattett distributionsavtal med
till exempel en aterforsiljare av fritidsprodukter som vill
marknadsintroducera varabrinsleceller och inkludera
demisinkatalog av standardprodukter. Detta 6ppnar upp
for att vikan séljavara produkter till hela fritidsmarkna-
den, till exempel, husbilar, segelbatar och husvagnar.
Helbio i har lyckats omvandla metangas med var egenut-
vecklade reformeringsteknologi fran ett avloppsrenings-
verk som ger mycket god prestanda. Intresset dr stort och
vimarknadsbearbetar nu den europiska marknaden for
sadana system. Inom Cell Impact véintas en 6kad order-
ingang gradvis leda till stérre volymer och ddrmed béttre
I6nsamhet. Fordons- och konsumentelektronikindustrin
fortsitter sina aktiviteter och antalet samarbetsavtal okar
stindigt betridffande var unika produktionsteknologi.

En framgangsrik forsiljning av vindkraftverksamheten
kommer att ge Morphic finansiella resurser att utveckla
brinslecellsverksamheten och ocksa utrymme for fort-
satta investeringar inom nérliggande omraden som erbju-
der synergier for en i nértid tillginglig marknad.

Avslutningsvis vill jag tacka er aktiedigare for ert starka
stod. Den ndrmaste tiden kommer att bli intensiv. I den
utmanande marknad vi nu befinner oss ska vi flytta fram
vara positioner ytterligare genom vart helt unika produkt-
erbjudande.

Karlskogaiapril 2009

Martin Valfridsson
Koncernchefoch VD

VD HAR ORDET
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Morphic Fuel Cells

Morphic ér en av de ledande aktérerna nir det géller utveckling och forséljning
av teknikplattformar och produkter som mojliggér en kommersialisering av

bransleceller.

Morphics erbjudande inom briinslecellsomradet omfattar
savil kompletta bréinsleceller som kritiska komponenter
och teknik fér produktion av vitgas.

Efter den organisationsforindring som genomférdes
under hosten 2008 ansvarar moderbolaget fér samord-
ningen av koncernens verksamhet inom briinslecellsom-
radet. Den operativa verksamheten bedrivs inom dotter-
bolagen Cell Impact, AccaGen, Helbio, Exergy Fuel Cells
och Morphic Systems. Bolagen har under aret vergatt till
mer fungera som sjilvstindiga tillverknings- och forsilj-
ningsbolag med 6kat fokus pa marknadsetablering inom
respektive omrade.

Nyckelhéndelser under 2008

* Energisystem levererat till Patras, Grekland

* Flera nya prototyporder pa brénslecellsplattor

« Tillaggsorder fran virldsledande fordonstillverkare

» Morphic leverantér av briansleceller till infrastruktur-
projektiLondon

* Lyckade tester av energisystem for omvandling av
biogastill el och virme

« Skarpa tester av Morphics smaskaliga vindkraftverk

* Per Sand ny VD f6r Cell Impact AB

Arets resultat

Belopp i MSEK

Nettoomsittning

Rorelseresultat fore
nedskrivningar

Nedskrivningar
Rorelseresultat

* Avser perioden maj-dec.
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Verksamheten inomMorphic Fuel Cells bestar av fem
segment:

¢ Tillverkning och forséljning av flodesplattor

¢ Forsiljning avkompletta brinslecellsystem

o Utveckling och forsdljning av elektrolysorer

e Utvecklingoch forséljning av system for brénsle-
konvertering

e Utveckling av mindre vindkraftverk for lokal
produktion av el

Affirsomradet visar ett negativt rérelseresultat pa -205,3
MSEK (-14,9) for rikenskapsaret. Rorelseresultatet paver-
kas kraftigt av den marknadssatsning som har intensifierats
under aret, bland annati Asien, USA och Europa. Fér mark-
nadssatsningen har ett flertal viktiga medarbetare rekryte-
rats. Inom segmentet flddesplattor har arbetet med effekti-
visering av produktionsutrustning16pt parallellt med
samarbetet med kunderna for att tillse att n6dvindig kapa-
citet finns da avrop mot volymorder beriknas ta fart. Som
tidigare meddelats har Morphic Fuel Cells inlett leveranser
mottvaolikaramavtal pa flédesplattor virderade till cirka
200 MSEK. Till f61jd av radande konjunktur och marknads-
ldge har de tva kunderna under perioden framfort 6nskemal
om att skjuta aterstaende leveranser framati tiden.

Segmenten Brinsleceller och Fuel processing har under
rikenskapsaret fardigstéllt och levererat utrustning emot
tagnaorder.

Affirsomradets rorelseresultat belastas av de nedskriv-
ningar (-153,9 MSEK) som Morphic utfortisamband med
nedskrivningstester.




MORPHIC FUEL CELLS

Fem segment

Morphics erbjudande inom brinslecellsomradet omfattar savil kompletta brénsleceller
som kritiska komponenter och teknik for produktion av vitgas.

Q

FLODESPLATTOR

Till de mestkritiska komponenternaiett brinslcellsystem hor de sa kallade
flodesplattorna. Morphic har utvecklat en teknik som gor det mojligt att till-
verka plattorna avsevirtbilligare, snabbare och med hogre kvalitet &n vad
som tidigare varit mojligt.

KOMPLETTA BRANSLECELLER

Morphics dotterbolag Exergy Fuel Cells ér specialiserat pa utveckling och
tillverkning av hogeffektiva brinsleceller for stationéira energisystem och
reservkraftaggregat.

ELEKTROLYSORER

Genom dotterbolaget AccaGen erbjuder Morphic hogeffektiva elektrolysorer
till kunder inom brénslecellsindustrin.

FUEL PROCESSING

Morphics dotterbolag Helbio utvecklar teknik som gér det mojligt att utvinna
vétgas ur olika typer av brénslen.

MORPHIC SMALL WIND TURBINES

Morphic utvecklar och marknadsf6r smaskaliga vindkraftverk, SWT20, fér
krévande tillaimpningar. Det passar sdrskilt bra f6r mobil telefoni som komple-
ment till eller erséttning for dieselgeneratorer och kan med fordel anvéndas pa
platser dir elforsorjning saknas eller dr osiker.
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MORPHIC FUEL CELLS

Sa fungerar en brianslecell

Briinsleceller kan bist beskrivas som en energiomvandlare som gor det
mojligt att effektivt omvandla vite till el och viirme.
I brinslecellsystemet produceras el genom att viite pa ett kontrollerat

sitt sonderdelas och reagerar med syre.

Eftersom brénsleceller bedoms halanglivslingd och i
princip obefintlig miljopaverkan utgér de ett intressant
alternativ till de flesta av dagens energiomvandlare. Tek-
niken kan anvéndas for att producera el till savél indu-
strier och bostéder som f6r fordon och barbar elektronik.

Tekniken

Ibrinslecellen sonderdelas vitemolekyler med hjédlp aven
katalysator till protoner och elektroner. Protonerna vand-
rar genom och méter syremolekyler som tillforts pa andra
sidan membranet. Elektronernadrivs avspénningenien
yttre stromkrets och férenas pa membranets andra sida
med protonerna och syret till vatten, som dr enda restpro-
dukt. Den virmeenergi som generas ibriinslecellen maste
kylasbort, och kan da vid behov anvindas fér uppvirm-
ning av till exempel fordon eller hus.

ELSTROM

S

e

Flédesplatta

MEA (Membrane
Electrode Assembly)

Flodesplatta

och sa har ser marknaden ut

Marknaden for briinsleceller kan delasin i tre 6vergri-
pande omraden; birbar elektronik, stationira elkraftag-
gregat samt transport- och fordonsindustrin.

* Bdrbar elektronik
Innan brénslecellerna pa allvar slar igenom inom trans-
port- och fordonsindustrin viintas de komplettera
dagens traditionella batterier och helt ersétta batterilad-
dareibland annat datorer, mobiltelefoner och mp3-spe-
lare. Briinslecellernas stora férdel ligger huvudsakligen i
lingre driftstid. I motsats till dagens batterier gar det
dven mycket snabbare attladda bréinslecellsdrivna enhe-
ter. Nir brinsletibrinslecellen ir slut gar det snabbt att
fylla pa mer.
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e Stationdra elkraftaggregat
De mest avancerade bréinslecellerna finns for nirva-
randeistationdra kraftanlaggningar avsedda fér bosta-
der och industrier. Till férdelarna hor bland annat hog
effektivitet och tillférlitlighet. Under 2005 paborjade
japanska foretag sasom Ebara Ballard, Fuji Electric,
Kyocera och Matsushita Electric Works en begrinsad
kommersialisering av CHP-enheter, Combined Heat and
Power, pa en kW for bostéder. Sektorn rymmer dven
reservkraftaggregat for bland annat banker, sjukhus och
basstationer for mobiltelefoni. I Europa och USA ber#k-
nasvirdet pa detta marknadssegmentislutet av 2010
respektive 2012 uppga till cirka MUSD 650 (Frost &
Sullivan samt Freedonia Group).

.

Transport- och fordonsindustrin

Sektorn dr stor och omfattar i princip alla transportme-
del sasom personbilar, motorcyklar, mopeder, bussar,
lastbilar, tag, batar och arbetsfordon.

Under senare ar har dock dven efterfragan fran slutan-
véindarna okat markant. Ett tecken pa detta dr genom-
brottet fér hybrid- och miljofordon. Under 2008 var i
genomsnitt var tredje sald ny bili Sverige en miljobil.

Honda FCX drivs med brdnsleceller



Segment:

FLODESPLATTOR

Till de mest kritiska komponenternaiett brinslecellsys-
tem hor de sé kallade flddesplattorna. Morphic har utveck-
lat en teknik som gor det mojligt att tillverka plattorna
avsevirtbilligare, snabbare och med hogre verkningsgrad
invad som tidigare varit mojligt.

Enbrinslecell bestar enkelt uttryckt av en elektrolyt
med tva elektroder pavarsin sida. Utanfor elektroderna
sitter sa kallade flodesplattor, mellan vilka det tillférda
brinslet, till exempel vitgas eller metanol, reagerar med
syre. Plattorna har ett monster av kanaler eller spar pa
ytan for attleda gasen. Monstret dr unikt for varje brinsle-
cellstillverkare.

Enavgorande komponent
Ettkomplett system kan besta av hundratals celler.

Hittills har plattornas monster huvudsakligen tillver-
kats genom frisning, etsning eller formsprutning. Meto-
derna dr dock tidskridvande, kostsamma och medfér
begrinsningarisavil utformning somivilken typ av mate-
rial som kan anvindas.

Snabbare, billigare och till hégre kvalitet

Morphic har utvecklat en teknik som gor det mojligt att
tillverka flodesplattorna avsevirt billigare, snabbare och
med hégre kvalitet in vad som tidigare varit mojligt. Med
den patenterade metoden, som baseras pa sa kallad adiaba-
tisk mjukgorning, skapas ett monster genom att plattorna
utsitts for ett kraftfullt slag som ger ett mycket hogt, dyna-
miskt tryck under briakdelen av en sekund.

Tekniken medfoér en rad férdelar; produktionstiden per
platta forkortas drastiskt samtidigt som majligheten att
astadkomma avseviirt finare detaljer i plattans monster
ger ett effektivare flode. Plattans material kan viljas uti-
fran 6nskemal om ledningsférmaga, korrosionsbestindig-
het och prisistillet for krav fran tillverkningsprocessen.

Pawww.morphic.se finns mer information om Morphics
patenterade tillverkningsteknik.

Egen produktion
Produktionen av flédesplattornabedrivs i Morphics pro-
duktionsanliggningar i Karlskoga och Japan. Anliggning-
arna gor det mojligt att for forsta gangen nagonsin serie-
tillverka flodesplattor i flera olika material till idag
konkurrenskraftiga priser.

Styrkanierbjudandetligger till stora delar i mojligheten
till savil prototyp- som storskalig produktion. Anldgg-
ningarnas utformning goér det mojligt att snabbt stilla om

MORPHIC FUEL CELLS

produktionen fran inledande testorder, till fortsatta pilot-
serier samt slutligen till full produktion. Ilikhet med
andratillverkningstekniker medfér Morphics metod en
initial verktygskostnad som kriver en viss produktions-
volym for attbli lonsam. Metoden dr dock konkurrens-
kraftigredan vid relativt sma volymer.

Hittills har tva produktionslinor uppférts, varav den
ena har dimensionerats och anpassats helt utifran fordons-
industrins behov. I Morphics strategi ingar att, nir kund-
underlaget natt en kritisk massa, uppféra produktionsan-
laggningarindrheten avkunderna. Utéver produktion av
flodesplattor kommer Morphic dven att erbjuda legopro-
duktion avandra typer av metalliska komponenter.

Produktionsanldggningarna ér certifierade enligt ISO
9001:2000 och IS0 14001:2004.

EtableringiAsien

For att ta tillvara pa marknadsmojligheternai Asien 6pp-
nades under varen 2007 ett forsiljningskontor i Shanghai.
Under varen 2008 dppnades dven ett kundcenter for pro-
duktion av brénslecellskomponenter utanfér Tokyo i
Japan.Ianldggningen erbjuds kunder pa samtliga asia-
tiska marknader mojlighet till produktion av testserier och
intrimning av flodesplattor till sinabrinsleceller.

Affirsmodell

Morphic arbetar med olika affirsmodeller dir produktion
kan ske med egnaresurser, outsourcat hos en partner eller
direkt hos kunden. Detta sékerstiller mojligheten till
snabb tillvixt da produktionsresurserna kan viixaitakt
med affdrerna.

Sett till platsivirdekedjan &r Morphic underleverantor
till tillverkare av brinslescellsystem. Intikterna bestar
saledes av erséttning for bearbetning av flédesplattorna.
Kundentillhandahaller i normalfallet utgangsmaterialet
och ersittningen baseras pa antalet tillverkade plattor.

Marknadsstrategi

Inom de prioriterade segmenten sker néstan all utveckling
av brinslecellsapplikationer direkt hos kunderna. Strate-
gin utgors diarfor av direktbearbetning av kundernas tek-
niska och affirsmissiga beslutsfattare. Framgangsfaktorn
ir att med egen personal, bland annat siljingenjorer, appli-
kationsingenjorer och konstruktorer, bearbeta, vigleda
och hjilpa kundernas inkdps- och konstruktionsavdel-
ningar att utveckla den optimala flédesplattan.

MORPHIC ARSREDOVISNING 2008 9
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Segment:

FLODESPLATTOR

Nyckelhdndelser under och
efter rdkenskapsdrets utgang

Fleranya prototyporder pabriinsle-
cellsplattor

Fleranya kontrakt pa prototyper pa
flodesplattor tecknades. Bland kun-
derna aterfinns aktérer inom bland
annat konsumentelektronik- och for-
donsbranschen. Totalt hade Morphic i
slutet av 2008 tecknat cirka 200 avtal
med kunder inom olika branscher
avseende samarbete kring Morphics
metod fér komponentbearbetning med
hoghastighetsteknik, s kallad adiaba-
tisk formning.

Tilldggsorder franledande fordons-
tillverkare

Efter lyckade tester av tva tidigare
levererade test- och verifieringsplatt-
formar bestillde under aret en av virl-
dens fem storsta fordonstillverkare
ytterligare nio plattformar, avsedda
for tillverkning av brénslecellsplattor.
Iplattformarnaskall tre varianter av
flédesplattor provas och optimeras, for
attsedan, om detta arbete ir fram-
gangsrikt, ingaitre av foretagets slut-
produkters brénslecellsystem.



Segment:

KOMPLETTA BRANSLECELLER

Genom dotterbolaget Exergy Fuel Cells kan Morphic
erbjuda kompletta stationéirabriinslecelleriett flertal vari-
anter och storlekar. Exergy Fuel Cells dr specialiserat pa
utveckling och tillverkning av brénsleceller for stationéira
energisystem ochreservkraftaggregat. Flera av foretagets
brinslecellsprodukter har laimnat prototypstadiet och till-
verkasredanimindre testserier.

Produktion

Exergy Fuel Cell har byggt en produktionsplattform for
savil stacktillverkning som for kompletta brinsleceller. T
stacktillverkningen bygger principen pa att effektivt ligga
samman de komponenter som befinner sig emellan flodes-
plattorna och direfter sammanfoga hela paketet till en
komplett stack.

For montage av de kompletta brinslecellernabyggs
stacken iniettapparatskap tillsammans med 6vriga kompo-
nenter varav ett flertal kops in som standardkomponenter.
Den kompletta briinslecellen verifieras direfter i test och
levereras till kund. Montage av briinsleceller kan vid hog
belidggninghelteller delvis liggas ut pa en extern partner.

Nyckelhdndelser under och efter
rdkenskapsdrets utgang

InfrastrukturprojektiLondon

Morphics dotterbolag Exergy Fuel Cells blev under aret
utvaltatt som en av tva aktorer leverera en brénslecell till
ett pagaende infrastrukturprojektiLondon. Syftet med
projektet dr utrusta temporirakraftanlaggningari gatu-
miljo med brinsleceller, fér att dirigenom minska savil
luftféroreningar som oljud.

Projektbidrag till Exergy Fuel Cells S.r.1.

Exergy Fuel Cells S.r.I. har i samarbete med ICI Caldaie
S.p.A.och fleraandraitalienska féretag och forsknings-
institutioner erhallit ett projektbidrag varav Exergys
andel dr vird cirkal1960 000 EUR, cirka 20 MSEK.

Letter of Intent for leverans av brinsleceller

till husvagnar och husbilar

Exergy Fuel Cells har inlett ett samarbete med Narbonne
AccessoiresiNarbonne, Frankrike avseende exklusiv
distribution av Exergys brinsleceller for husvagnar

och husbilar i Narbonne Accessoires distributionsnét i
Frankrike och Spanien.

MORPHIC FUEL CELLS

Affirsmodell

Exergy erbjuder savil stackar som kompletta brinsleceller i
olika effektklasser. Generellt dr att brinslecellsstackarna ir
avsedda for vitgas som brinsle. Utifran en bas av flédesplat-
tor med en viss area anpassas sedan effekten i stacken
genom attvariera det totala antalet flodesplattor. Effekten
ar proportionerlig mot antalet flédesplattor.

Marknadsstrategi

Exergy Fuel Cell utgar fran produktplattformar och erbju-
der dérefter produkterna fraimst f6r anvindning som kraft-
forsorjning (APU), Back-up losningar och virme- och elsys-
tem (CHP).

Synergier finns, frimst med Cell Impact (plattleverantor)
och Helbio (leverantor av reformer for produktion av vitgas
utifran diverse brinslen).

Strategin inom samtliga appplikationsomraden ir att
siljatill enlokal partner som hanterar férsiljning, repara-
tion och underhall till slutkunden.

MORPHIC ARSREDOVISNING 2008 11
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Segment:
ELEKTROLYSORER
OCH FUEL PROCESSING

En forutsittning for att brinsleceller ska kunnaslaigenom
pabred front att det finns god tillgang till bréinslen att
drivadem med. Ettav de brénslen som ér bést limpat att
drivabrinsleceller dr vitgas. Sett till energieffektivitet
star vitgasien klass for sig. Amnet forekommer inte fritt i
naturen utan maste framstéllas, antingen ur andrabriinslen
(fossilaeller icke-fossila) eller genom elektrolys av vatten.
Morphic erbjuder teknik som majliggor bada alternativen.

Ledande inomutveckling av brinsleomvandling
Morphics dotterbolag Helbio utvecklar teknik som gor det
mojligt att utvinna vitgas ur olika typer av bréinslen (Fuel
Processing). Kédrnan i Helbios patenterade teknik bestar av
sa kallade reformers, brinsleomvandlare, vilka gor det
mojligt att till lag kostnad tillverka viitgas fran biogas,
gasol, etanol, metanol, och flera andra flytande kolviten.

Nyckelhdndelser under och efter
rdkenskapsdrets utgang

Omvandling avmetangastill el och virme

Under sommaren 2008 levererades ett forsta energisystem
for omvandling av biogas fran avloppsvatten till el och viirme.
Kunden dr Patras Municipal Corporation for Water Supply
and Waste Water Management. Systemet har fungerat vl
och allatester visar att utlovad prestandanas.

Order pa system for vitgasproduktion

Morphics dotterbolag AccaGen fickijanuari 2009 en
bestillning pa ett system fér viitgasproduktion fran verk-
tygstillverkaren JV Bahco Bisov. Systemet skall anvéindasi
enny fabrik i Minsk och vérdet pa ordern uppgar till EUR
200000.

12 MORPHIC ARSREDOVISNING 2008

Helbios system kan anvéndas dels i samband med indu-
striellt bruk av vitgas och dels som forsteg till bréinslecel-
ler for el- och virmeproduktion. Den storsta potentiella
marknaden utgérs av l6sningar for stationdra och mobila
energisystem och reservkraftaggregat.

Hogeffektiva elektrolysorer

Genom dotterbolaget AccaGen erbjuder Morphic egenut-
vecklade patentsokta sa kallade elektrolysorer, vilka gor
det mojligt att framstilla vitgas genom elektrolys, det vill
séiga genom att spjélka vatten till vitgas och syrgas.

Under senare ar har AccaGen fokuserat pa att utveckla
elektrolysoren till en standardiserad produkt anpassad for
storre industriella och energirelaterade kunder. Exempel
pastorre globala och aterkommande kunder ir Linde, det
statliga Sydafrikanska kraftbolaget ESkom och PDVSA, ett
statligt igt oljebolagi Venezuela.
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Segment:
ELEKTROLYSORER

Effektiva elektrolysorer avgorande
vid framstillning av vitgas

Sett till energieffektivitet star vitgas i en klass for sig sjilv. Amnet férekommer
inte fritt i naturen utan maste framstillas, antingen ur andra bréinslen eller
genom elektrolys av vatten. For detta krivs effektiva elektrolysorer.

Genom dotterbolaget AccaGen
erbjuder Morphic egenutvecklade,
hogeffektiva elektrolysorer. Elek-
trolysoren fungerar enligt princi-
pen att vatten som tillférs sonder-
delastill vitgas och syrgasien
kontrollerad process. Sjélva pro-
cessen pagar sa linge elektricitet
tillfors.

AccaGens trycksatta elektro-
lysorer siljs, férutom for genere-
ring av vitgas till briansleceller,
redan idag for vitgas- produktion
inom stalindustri (skyddsgas till
hirdugnar), livsmedelindustri
(hiardning av matfett), kirnkrafts-
industri (kylmedium fér generato-
rer) samt for lokal vitgas- produk-
tion till tankstationer for
vitgasdrivna fordon.

14 MORPHIC ARSREDOVISNING 2008



MORPHIC FUEL CELLS

Segment:
MORPHIC SMALL WIND TURBINES

Skarpa tester
av Morphics
smaskaliga
vindkraftverk

Inom Morphic Fuel Cells pagar &dven
utveckling av smaskaliga vindkraftverk,
optimerade for krivande tillimpningar i
milj6er utan tillgang till annan infra-
struktur for elproduktion eller distribu-
tion. Under varen 2009 inleddes skarpa
tester under realistiska forhallanden pa
sédra Oland.

Vindkraftverket har en robust kon-
struktion som ger hog tillginglighet och
langa serviceintervall. Det dr byggt for
att klara vindldgen IEC klass 2 och pas-
sar sdrskilt bra som komplement till
eller ersittning for dieselgeneratorer
och kan med férdel anvindas pa platser
dér elforsorjning saknas eller dr oséker.

Lds mer pa www.morphic.se



Morphic Wind

Morphic har pa kort tid etablerat sig som en snabbvixande skandinavisk aktor
inom vindkraftomradet. Verksamheten omfattar forsiljning av kompletta vind-
kraftverk, tillverkning av torn och andra komponenter samt tillhérande service.

Morphic tillverkar, marknadsfor och séljer savil kompletta

vindkraftverk som hela vindkraftparker. Erbjudandet om-

fattar vindkraftverk avsedda fér anvindning bade onshore

(vindklass IEC 2 och 3) och coastal onshore (vindklass IEC 1).
Morphics erbjudande inom vindkraftomradet kan delas

ini:

« Forséljning av vindkraftverk om 1-3,5 MW

e Tillverkning och installation av torn

« Service och l6pande underhall

Den tekniskalosningen vad avser turbinteknologi tillhan-

dahalls dels genom egen utveckling inom ScanWind, dels

genom ett antal licensavtal med utvalda partners. Tornen

till vindkraftverken tillverkasiegen anliggningiKristine-

hamn. Resterande komponenter kops in fran externa leve-

rantdrer. Utver forséljningen av kompletta verk erbjuder

Morphic dven enbart torntillverkning samt projektledning

och serviceavtal, vilka méjliggor lokal och snabb service.

Nyckelhéndelser under 2008

* Order patio vindkraftverk om vardera3 MW

» Forvirvav 81,55 procent avnorska ScanWind AS
* Avsiktsforklaring med Vattenfall AB

» Samarbetsavtal med Kenersys AG

Vind verksamheterna organiseras under samma
moderbolag, WellPower AB

Arets resultat

Belopp i MSEK 2007*

Nettoomsittning 142,0

Rorelseresultat -6,7

* Avser perioden maj-dec.
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Under aret flyttades maskinbearbetningsfoéretaget
Finshyttan in under vindverksamheten. Tanken dr att
bolaget skall tillverka komponenter relaterade till vind-
industrin.

Organisation

Verksamheten inom Morphic Wind bedrivs inom de hel-
dgda dotterbolagen Dynawind AB och Finshyttan Hydro-
power AB, samt det majoritetsiigda bolaget ScanWind AS
(81,55%). Tillverkning och férsiljning av vindkraftverk om
1och 3 MW skerisamarbete med finska WinWinD. For
vindkraftverk med turbiner om 2 och 2,5 MW finns ett
samarbete med den tyska turbintillverkaren Kenersys.
Utveckling och tillverkning av turbiner om 3,5 MW och
hogre for offshore sker inom ScanWind.

Morphic Wind redovisar ett negativt rérelseresultat pa
-58,5 MSEK (-6,7) for rikenskapsaret.

Affirsomradets resultat har paverkats negativt avde
kostnader som uppstatt pa grund av férseningar i projektet
Vindpark Vénern. Orsaken till férseningarna dr dels kom-
ponentforseningar men dven daliga viderférhéallanden
under hosten.

Under rikenskapsaret har pagaende projektinte haft till-
rickliglonsamhet och tillréicklig storlek for att pa kort sikt
tdcka den kostnadsmassa som finns inom affirsomradet.

Affirsomradet har under rikenskapsaret satsat kraftigt
paattutvecklabolagen for att klara av stérre volymer. Orga-
nisationen har stérkts inom flera omraden bla projektledning,
installation, forséljning och konstruktion. Forstarkningen har
skett vianyrekryteringar men dven via utbildning av befintlig
personal.

Ytterligare kapacitetsh6jande investeringar har utforts i
produktionen, dels for att klara stérre volymer men dven for
attinforskaffa kapacitet att producera andra typer av torn.

Enstrukturerad process har inletts for att hitta industri-
ellaoch finansiella partners till vindverksamheten.




MORPHIC WIND

Resning av torn till Vindpark Vinern i april 2009.
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Turbiner

Beroende pa vindldge erbjuds tur-
biner fér anviindning bade ons-
hore (vindklass IEC 2 och 3) och
coastal onshore (vindklass IEC 1).
Pa kort tid har 40 turbiner till ett
aggregerat virde av cirka 1,5 mil-
jarder salts.

Med den senaste tidens genom-
forda expansion inom vindkraft
har har marknadsomradet ut6-
kats visentligt. En strukturerad
process for att hitta industriella
och finansiella partners har
inletts for att till fullo kunna ta
till vara pa potentialen inom seg-
mentet.

Turbiner

(@

f,,jf} scanwind”

S WIND TURBINES

KENERSYS | =@

KALYANI
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ScanWind

Under 2008 forvirvade Morphic cirka 81,55 procent av
den norska vindturbintillverkaren ScanWind Group AS.
ScanWind tillverkar och marknadsfér vindturbiner fran
3,5 MW och storre, speciellt utvecklade for vindklass IEC
1och 2, extremavindligen och krivande klimat, sdsom
kustniraldgen och utvecklar en maskin f6r off shorelédgen.

ScanWinds turbin dr konstruerad utifrain maximal pro-
duktion, hallbarhet och tillférlitlighet, vilket ger ett 6ver-
lagset forhallande mellan elproduktion och vikt. Férvirvet
innebér att Morphic breddar sin produktportfélj inom
vindkraft och 6ppnar for helt nya marknader.

Turbinen ger ett 6verligset férhallande mellan elpro-
duktion och vikt. Den laga vikten dr avgérande fér lonsam-
heten, i synnerhet offshore. Konkurrerande direktdrivna
multimegawattmaskiner har betydligt hogre vikter vilket
ger simre lonsamhet. Turbiner konstruerade med vixel-
lador har ett vikt-effekt-forhallande i paritet med Scan-
Winds. Dessa har dock svart att hantera kustniraligen
och installationer offshore vilketleder till h6ga service-
kostnader, lagtillginglighet och séimre l6nsamhet.



:

WinWinD

WinWinD star for den tekniska losningen samt tar fram
turbiner och Morphic fér férsiljning, produktion, installa-
tion och service. Morphic har exklusiv ritt att marknads-
foraoch sélja WinWinDs turbiner pa den svenska markna-
den och enicke-exklusiv ritt pa den norska marknaden.

Den stora konkurrensférdelen med Morphics Win-
WinD-maskiner pa1och 3 MW ligger i marknadens hogsta
nyttjandegrad, hog driftsikerhet och korta ledtider. Tur-
binerna har en modern patenterad konstruktion som inne-
bér att generatorn arbetar med ettlagt variabelt varvtal.
Densedvanliga viixelladan har ersatts med ett kraftupp-
tagande lager och planetvixel, som ér okénslig fér obalan-
serikraftoverforingen. Jimfort med traditionella verk
innebir detta ett minskat slitage och ger langlivslingd och
god lonsamhet.

Intresset for WindWinds turbiner dr stort och for att
mota efterfragan byggs fér nirvarande en ny turbinfabrik i
Hamina, Finland. Den nya fabriken innebér en férdubblad
produktionskapacitet.

Bland WinWinDs storre figare aterfinns bland annat
Masdar, Sterling Infotech Group, Finnish Industry Invest-
ment Ltd och nyckelpersoner.

MORPHIC WIND

Kenersys

Morphic har ett avtal som ger ensamritten att séljaoch
marknadsféra Kenersys vindturbiner pa2 och 2,5 MW i
Norden och Baltikum samt en icke-exklusiv rittiPolen.

Kenersys maskiner bygger pa vil utprévade komponen-
ter och en viil utprovad design. Turbinernabaseras pa en
planetvixel och dr en flerstegs vixellada, dir ett viixelsteg
iren planetvixel. Vixelladan har bevisad hallbarhet och
har anviints framgangsriktihundratals vindkraftverk
over helavirlden. Verken ger hog tillforlitlighet, lagt ser-
vicebehov och hog energigenerering. Turbinerna dr
utvecklade for att ge hog avkastningide flesta vindldgen
ochkan dédrigenom fungera som standardsystem.

Vindturbinerna tillverkas i Kenersys fabrik i norra
Tyskland och fraktas sedan till Sverige. Alla kringtjénster,
ocksa tillverkningen av de torn som ska anvindas foér
Kenersys turbiner, dr planerade att utféras i Morphics
fabrik i Sverige.

Kenersys grundades av Kalyani Group med syfte att
ansvara for koncernens vindkraftverksamhet. Foretaget
dgsidagavKalyani Group och det amerikanska private
equity-foretaget First Reserve Corporation. Huvudkon-
toret dr beldgeti Miinster i Tyskland.
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Tillverkning av torn
Morphic erbjuder tillverkning av torn. Fabriken i Kristine-
hamn ér en av Europas modernaste for tillverkning av torn
till vindkraftverk. Anlédggningen togs i drift hésten 2007
och sysselsitter cirka 16 personer.

Investeringen har medfort en kraftig kapacitetsékning.
Beroende pa vindkraftverkens storlek och utférande finns
nu kapacitet att tillverka cirka 100 MW per ar.

Installation och service

Utover turbiner och tillverkning av torn erbjuder Morphic
dven installation, 16pande service och underhall av vind-
kraftverk.

Serviceorganisationen dr baserad i direkt anslutning till
tornfarikeniKristinehamn. Hir finns en stindig bered-
skap pa att med kort varsel rycka ut och stédja kunderna.
Samtliga verk har fjirrévervakning dygnet runt, driftsdata
insamlas och analyseras regelbundet.
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Produktionsstrategi

Idagproducerar Morphic torn och infistningskomponen-
teritornfabrikeniKristinehamn medan nacelltillverk-
ning sker inom ScanWind och upphandlas dven externt.
Ivissa projektlevereras nyckelfirdiga projekt inklusive
fundament och infrastruktur. Detta 4r en entreprenaddel i
projektet som alltid upphandlas fran en extern part och
oftast till fast pris eller genom ett avtal med slutkund och
leverantor for delad risk.

Affirsmodell

Sett till plats i virdekedjan agerar Morphic som en hel-
hetsleverantor inom vindkraftomradet. Ut6ver forsélj-
ningen av kompletta verk erbjuder Morphic &ven service-
avtal, vilka mojliggor lokal och snabb service.



MORPHIC WIND

Vindpark Viinern dir den fosta insjébaserade vindparken.
Morphics dotterbolag Dynawind levererar vindkraftverken.
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En marknad i tillvaxt

Vindkraftens férdel ligger i att den &r helt férnybar, inte
ger nagra utslipp till omgivningen och endast kriver
begrinsade ingrepp i naturen. Dessutom har verken blivit
allt storre och effektivare, vilket medfér hégre verknings-
grad. Tillsammans har detta under senare ar inneburit ett
kraftigt 6kat intresse for investeringar i vindkraft.

Enligt en undersokning gjord av BTM Consult har den
installerade kapaciteten vindkraft tredubblats under de
senaste fem aren. Marknaden har gatt fran en kapacitet pa
32 GW 2002 till cirka 95 GW ar 2007, motsvarande en arlig
tillviixt om cirka 20 procent. 2017 viintas den totala instal-
lerade kapaciteten ha okat till runt 700 GW.

Europa stod vid utgangen av 2007 for cirka 60 procent,
motsvarande cirka 57 GW, av den globala installerade
vindkraftskapaciteten. Vindkraften stod samtidigt fér
huvuddelen av Europas elproduktion baserad pa fornybar
energi, vattenkraft exkluderat. Sett till enskilda linder
star Tyskland och Spanien for en stor andel av den totala
kapaciteten. Dominansen har dock minskat nagot till f6ljd
avutbyggnad ibland annat Frankrike, Italien och Storbri-
tannien.

Utvecklingen pa marknaden

Morphics fokus nir det géller vindkraft onshore ligger pri-
mairt pa den nordiska marknaden. Nir det giller projekt
offshore dr marknaden global.

Trots att Sverige bedoms habland de bésta férutsétt-
ningarna for vindkraftivirlden har utvecklingen hittills
varitlag jimfort med flera andra europeiska linder saisom
Tyskland, Spanien och Danmark. I Danmark, dir de sam-
manlagdavindresurserna dr mindre dn i Sverige, utgor
vindkraftidag cirka 23 procent av den totala elproduktio-
nen medan den i Sverige fortfarande utgor cirka 1 procent,
enligt EWEA. TotaltiSverige uppgick deninstallerade
kapaciteten vindkraftislutet av 2007 till cirka 800 M'W.

Kraftig utbyggnad viintas

Sedan ar 2001 finns ett av EU-kommissionen gemensamt
mal att12 procent av den totala energin inom EU ar 2010
skakomma fran férnybar energi. Motsvarande siffra for ar
2020 ir 20 procent. For att uppna dessa mal krévs en fort-
satt utbyggnad avvindkraft,isynnerhetilinder som Sve-
rige och Norge med gynnsamma férhallanden for vind-
kraft.
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Under varen 2006 beslutade Sveriges riksdag att 6ka
satsningarna pa féornybar energiiallménhet och vindkraft
isynnerhet. Riksdagens mal dr att 6ka den fornybara
elproduktioneniSverige med 17 TWh till 2016. Vindkraf-
ten forvintas enligt Energimyndigheten sta for den abso-
lut stérsta delen. Enligt det nationella planeringsmalet
fran 2002 ska vindkraften 2015 ha kapacitet att producera
10 TWh, motsvarande cirka 7 procent av den totala arliga
elproduktionen. Detta innebér att det da kommer att pro-
duceras 15 ganger mer el via vindkraft jimfoért med borjan
av2000-talet.

Energimyndigheten féresloginovember 2007 att Sveri-
ges nationella planeringsmal f6r elproduktion fran vind-
kraftbor hojas till 30 TWh ar 2020. En 6kning till 30 TWh
forutsitter, beroende pa effekt och vindlége, en 6kning
fran dagens cirka 900 vindkraftverk till mellan 3000 och
6 000 vindkraftverk.

Totalt fér perioden 2007-2016 beriknas investering-
arnauppgatill cirka 60 miljarder kronor enligt Svensk
Vindkraft. Den enskilt storsta aktéren inom omradet &r
statliga Vattenfall, som i maj 2006 aviserade ett investe-
ringsprogram om 40 miljarder under de kommande tio
aren. Flera av de andra storre producenterna pa energi-
och elmarknaden har ocksa aviserat att de kommer att oka
sina satsningar inom omradet .

Den snabba utvecklingen kan éven ses i antalet plane-
rade projekt som under senare ar vuxit stadigt. Manga pro-
jektsom tidigare bromsats upp aven omsténdlig tillstands-
process borjar nurealiseras. I takt med att vindkraftverken
blir allt hégre och vindkartering allt mer sofistikerad, har
antaletbralandbaserade vindldgen 6kat dven lingre inat
land. I den fortsatta utvecklingen och utbyggnaden anser
styrelsen att iven havsbaserade vindkraftverk kommer att
faenalltstorre betydelse.

Stor potential off shore

Enstor del avvindkraftmarknadens potential ligger i pro-
jekttill havs, ”off shore”. Den tekniska utvecklingen avse-
ende turbiner har nubérjatbli tillrickligt kraftfull for att
motivera den extrakostnad som tillkommer vid installa-
tioner till havs. BTM Consulting prognostiserar att instal-
lationer off shore i Europa kommer att 6ka med 5800 MW
under aren 2008-2011.



1Sverige har Energimyndigheten foreslagit att ar 2020
ska cirka10 TWhvindel komma fran havsbaserade vind-
kraftsparker och 20 TWh fran landbaserade vindkrafts-
parker. I Vattenfalls satsning de nirmaste tio aren, uppga-
ende till 40 miljarder kronor, beriknas 50 procent investe-
rasihavsbaserade vindkraftsparker och 50 procentiland-
baserade vindkraftsparker.

Isamband med férvirvet av ScanWind har Morphic och
Vattenfall tecknat en avsiktsforklaring om samarbete om
vidareutveckling av ScanWinds vindkraftsturbin for off
shore.

Bolaget bedomer dessutom att ScanWinds maskiner
redan nu kan erbjudas till manga av de projekterade vind-
parker pa kuster, dir i atskilliga fall byggtillstand redan
finns och dér Bolaget bedémer att konkurrensliget i
manga fall &r fordelaktigt pa grund av ScanWind-maski-
nens robusta konstruktion. Industriella partners kommer
att sokas for den globala marknaden.

Politiskt engagemang

For att oka andelen el fran férnybara energislag har manga
europeiskalinder infért ekonomiska stodsystem som ska
gynnasadan elproduktion. I Sverige finns ett system med
elcertifikat. Systemet tridde i kraft den 1 maj 2003 och
ersatte statliga investerings- och driftsbidrag till vind-
kraft, solenergi, biokraftinklusive torv samt smaskalig
vattenkraft. Aven i Norge och Finland finns 1angt gdngna
planer paliknande system.

Under varen 2006 beslutades om en forlingning av sys-
temet fram till 2030, vilket férvintas gynna utvecklingen
avvindkraft. Systemet dr marknadsbaserat och skapar
konkurrens mellan olika fornybara energislag. Konsumen-
tenav el dr enligt lag skyldig att képa in elcertifikat mot-
svarande en viss andel av sin konsumtion av el. Producenten
avel far ett elcertifikat fér varje kWh el som produceras.

Marknadsstrategi

Inomvindkraftarbetar Morphic pa en marknad som ér i
stark tillvixt. Forsiljningen bedrivs primért med egen
silj- och teknikorganisation genom direkt bearbetning av

MORPHIC WIND

beslutsfattare i inkdpsprocessen. Frimst utgors dessa av
slutkunder som energibolag, markégare, industrier med
hogenergiférbrukning och/eller investerare, men ocksa
mot mellanled som projektorer och exploatorer. Forsilj-
ningen sker dven via andra kanaler genom utformning av
exempelvis specifika finansieringsalternativ genom ban-
ker och partner som erbjuder leasing. Morphic erbjuder
radgivning for placering av vindkraftverk, modellval,
vindmitning, utformning av projekteringsprocessen, rad
kring bygglov och tillstandsprocesserna. Dessutom hante-
ras den kompletta installationen av vindkraftverken samt
l6pande service, underhall och reparationsarbeten.

Konkurrenter

Paettinternationellt plan domineras marknaden for till-
verkning av vindkraftverk av fem stora, etablerade akto-
rer; danska Vestas Wind Systems A/S, amerikanska GE
Energy (affirsomrade inom General Electric Company),
tyska Enercon GmbH, spanska Gamesa Corporacién
Techoldgica samt tyska Siemens AG. Déarutover finns ett
antal nationella utvecklare och tillverkare av vindkraft-
verk. Under senare ar har dven stora energibolag, verk-
samma frimst inom fossila brénslen, etablerat siginom
vindkraftomradet. Hithor bland annat BP Alternative
Energy och Shell Renewables.

Léangtifranallabedriver egen produktion av skrym-
mande delar som torn och blad. Dértill kommer faktumet
att vindkraftverkens storlek och tyngd gér dem relativt
komplicerade och kostsamma att transportera. Tillverk-
ningen dr darfor vanligtvis outsourcad till lokala samar-
betspartners.

De endastorre aktérerna med tillverkning i Sverige, ut-
6ver Morphic, &r Enercon GmbH som genom dotterbolaget
EWP Windtower Production AB bedriver verksamhet i
Malmo och Vestas som genom dotterbolaget Vestascas-
tings Guldsmedshyttan AB bedriver gjuteriverksamhet i
Guldsmedshyttan.
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Ackumulerad kapacitet (MW) Utgéngen av 2007

Utgangen av 2010

(uppskattning) Arlig tillvixt, % Total tillviixt, %

Danmark 3125 4150 9,9 32,8
Sverige 788 1665 28,3 111,3
Norge 333 1053 46,8 216,2
Polen 276 1000 53,6 262,3
Finland 110 220 26,0 100,0
Estland 58 150 37,3 158,6
Litauen 50 100 26,0 100,0
Lettland 27 100 54,7 270,4

Kadlla: European Wind Energy Association ("EWEA”) och SINTEF

Vindkraftsldget i Sverige 2007 2006 2005
Installerad effekt (MW) 800 583 493
Effektokning under aret, % 37 18 9
Total rapporterad vindkrafts-

produktion (TWh) 1,4 1,0 0,9
Produktions6kning under aret, % 40 5 2
Antal registrerade vindkraftsverk 958 828 760
Antal nya vindkraftsverk 130 68 37

Killa: Energimyndigheten, Driftuppféljning av Vindkraftverk,
Arsrapport 2005, 2006, 2007.
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Malgrupper fér Morphics vindkraftverk
. __________________________________________________________________|]

Energibolag som vill kunna erbjuda sina kunder méjlig-
heten att kdpa miljovénligt producerad el

Projektorer av vindkraftsparker

Privatpersoner som koper andelari existerande eller
framtida vindkraftsparker

Privatainvesterare som ser vindkraftverken som rena
investeringsobjekt

Markigare som vill utnyttja sin mark till ndgot produktivt
ochintiktsbringande

Industrier och andra aktérer med hog energiférbrukning



MORPHIC WIND

ScanWinds tubiner dr utvecklade for att klara av
de tuffaste och mest utsatta vindldgena.
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Ovrig verksamhet

Utover kiarnverksamheterna brinsleceller och vindkraft &r Morphic dven verksamt
inom Fartygspropulsion. Denna verksamhet kommer dock, som tidigare kom-
municerats, att avyttras nir tiden bedéms vara den ritta. I April 2008 avyttrades

verksamheten inom Automation.

Fartygspropulsion

Morphics dotterbolag Aerodyn AB ér en av Sveriges
ledande tillverkare av hogkvalitativa fartygspropellrar.
Verksamheten omfattar tillverkning av hela propellrar,
blad, nav och axlar till propellrar for en rad olika fartygs-
typer sasom exempelvis: firjor, tankfartyg samt fraktfar-
tyg. Till de frimsta konkurrensférdelarna hér vill inarbe-
tade kundrelationer, hég teknisk kompetens, hog kvalitet
och en omfattande maskinpark. Bland kunderna aterfinns
iprincip samtliga storre leverantorer av kompletta propel-
lersystem; Rolls Royce ple, Wirtsild Oyj Abp, MAN AG och
Berg Propulsion Holding AB. Slutkunderna f6r propeller-
systemen utgors av enskilda rederier spridda 6ver hela
virlden.

Produktion

Produktionen bedrivs i Karlskoga. Bade lokaler och pro-
duktionsutrustning tillater ytterligare produktionsékning
utan ytterligare investeringar.

Konkurrenter

Aerodyn AB ér verksamt inom segmentet hogkvalitetspro-
pellrar och konkurrensen pa denna marknad utgérs
huvudsakligen av fem europeiska foretag, varav de frim-
sta dr Mecklenburger Metallguss GmbH samt Fundilusa
Portuguesas LDA.

Aretsresultat

Belopp i MSEK 2008* 2007/08*
Nettoomséttning 87,5 735
Rorelseresultat -83,9 -23,5

* Avser perioden maj-dec
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Legotillverkning och komponentbearbetning

Den patenterade metod som anvidnds inom Morphic for att
tillverka flodesplattor till bréinsleceller och virmeviixlare
kan med férdel anvindas dven for tillverkning av andra
typer avkomponenter. Jimfort med traditionella tillverk-
ningsmetoder, till exempel svarvning, frisning och etsning,
finns hiir fordelar sett till savil ekonomi som kvalitet.

Affarsmodell

Affirsmodellen for legotillverkning och placering i virde-
kedjan liknar den for segmentet Brinslecellskomponenter.
Bolagets intikter baseras pa sjilvabearbetningen av kom-
ponenterna. Kunden tillhandahaller i normalfallet
utgangsmaterialet och erséttningen baseras sedan pa
antaletbearbetade enheter.

Marknad
Bolagets fokus ligger pa bearbetningsintensiva komponen-
ter inom frimst verkstads- och fordonsindustri.

Nyckelhdndelser under och efter
rdkenskapsdrets utgang

Strategisk testorder

Iseptember 2008 erholl Morphic en mindre, strategisk test-
order patillverkning av chassiimagnesium till en konsu-
mentelektronikprodukt. Kunden ér en stor asiatisk tillver-
kare avkonsumentelektronik och ordern ér ett resultat av
lyckade initiala tester vid Morphics Teknologi- och kundcen-
ter utanfor Tokyo, Japan.



Aktien

Morphic ér sedan den 4 mars 2008 noterat pa OMX Nordiska Bors Stockholm.
Noteringen innebér att handeln i B-aktien flyttats fran handelsplatsen First North
till Nordiska borsens lista for medelstora foretag. Kortnamnet d&r MORP-B. Morphic

ingar i sektorn Industrials.

Under verksamhetsaret 2008 (8 manader) sjénk aktiekursen
med 81,81 procent, vilket kan jimféras med OMXSPI som
under samma period sjonk 35,82 procent. Hogsta betal-
kurs under perioden var 13,80 SEK och ldgsta1 SEK. Vid
periodens utgang, 31 december 2008, uppgick borsvirdet
till 426 MSEK. Den genomsnittliga handeln per borsdag
under perioden var1646 284 aktier (731235) eller 7,1 MSEK
(13,6). Totalt omsattes 276,6 miljoner B-aktier (184,66) till
ettsammanlagtvirde av1197,2 MSEK (3 652,9). Detta
motsvarar en omsittningshastighet pa 181 procent (137,6).

Pabalansdagen uppgick aktiekapitaleti Morphic till
cirka13,1 MSEK fordelat pa 327 744 044 aktier, varav
11968 000 av serie A och 315 776 044 av serie B. Antalet
aktiedigare uppgick till 28 858.

Aktien och aktiebok

Pabalansdagen uppgick antalet utestaende aktier till
327744 044,varav11 968 000 A-aktier och 315776 044
B-aktier. Maximikapitalet dr enligt bolagsordningen
24000000 kr. Aktiernas kvotvirde dr 0,04 kr och samt-
liga aktier ar fullt inbetalda. Samtliga aktier ger lika ratt
till full utdelning. A-aktierna motsvarar 1rést och
B-aktiernal/10 rost.

Bolagets aktier dr utgivna enligt svensk rétt och deno-
minerade i svenska kronor. Bolagets aktiebok med uppgift
om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden (tidigare
VPC) med adress: Euroclear Sweden, Box 7822,103 97
Stockholm, Sverige. Aktiedigare har enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) foretradesritt till nyteckning av
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev, men
denna foretridesritt kan frangas efter beslut av bolags-
stimma.

Bemyndiganden fran drsstimman 2008

Stimman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera
tillfdllen fore ndsta arsstimma besluta om nyemission av
aktier mot kontant betalning, betalning genom apport
eller kvittning eller med villkor samt att ddrvid kunna
avvika fran aktiedgarnas foretridesritt. Vid nyemissioner
motkontant betalning utan foretridesritt skall emissions-
kursen vara marknadsmaissig. Syftet med bemyndigandet
ar att mojliggora foretagsforvirvinom nagot av bolagets
kdrnomraden mot kontant betalning eller med betalning i
form av nyemitterade aktier eller en kombination ddrav
samt for finansiering och stéllande av sedvanliga siker-
heter inom ramen for leveransavtal. Antalet aktier som ges

ut med stod av bemyndigandet far motsvara en 6kning av
aktiekapitalet med hogst 10 procent baserat pa aktiekapi-
talet efter den nyss avslutade nyemissionen. Om nyemis-
sion med stod avbemyndigandet sker med foretridesritt
for aktieigarna ska A-aktiedgare haritt att teckna A-aktier
och B-aktiedgare haritt att teckna B-aktier i proportion
till tidigare innehav. Om nyemission med bemyndigandet
sker med avvikelse fran aktieigarnas foretridesritt ska
endast B-aktier kunna ges ut.

Styrelsen aterkallade forslaget avseende bemyndigande
attbesluta om kvittningsemission fér betalning av garanti-
ersittning till emissionsgaranter. Orsaken dr att ingen
garant valt detta alternativ.

Nyemissioner

Med stod avbemyndigande fran arsstimman 2007 genom-
fordes den 19 maj 2008 enriktad nyemission av 13,1 miljoner
B-aktier till nya svenska institutionella dgare. Totalt till-
forde emissionen Morphic 132 MSEK fore emissionskost-
nader. Nyemissionen 6kade antalet aktier med 13100 000
fran 150772 022 till 163 872 022, motsvarande en utspad-
ningom 7,99 procent.

Under perioden 30 september till 13 oktober 2008
genomforde Morphic med stéd av bemyndigande fran en
extrabolagsstimma den 10 juli 2008 en nyemission av
aktier med foretridesritt fér bolagets aktiedigare, varvid
A-aktiedgare hade rittatt teckna A-aktier och B-aktie-
dgare hade ritt att teckna B-aktier, i syfte att finansiera for-
virvetav ScanWind AS. Styrelsen beslutade den 19 septem-
ber 2008 att bolagets aktiedigare hade ritt att tecknaen
ny aktie for en aktie till en teckningskurs om 2,40 kronor
per aktie. Total tillférdes Morphic 363 MSEK efter emis-
sionskostnader. Nyemissionen 6kade antal aktier med
163872022 fran 163 872 022 till 327 744 044.

Incitamentsprogram

Det finns tva utestaende aktierelaterade incitaments-
program i Morphic. Vid arsstimman den 30 oktober 2006
godkindes styrelsens beslut om emission av tecknings-
optioner.

Emissionen avsag hogst 3300 000 teckningsoptioner
som envar ger ritt att under perioden 1-31 oktober 2009
teckna en ny B-aktie till en kurs av 16 kronor. Emissionen
riktades till nyckelpersoner och personal inom Morphic-
koncernen. Teckning har skett av 3 010 000 tecknings-
optioner.
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AKTIEN

Ienlighet med optionsvillkoren sker omrikning av vill-
korenisamband med Morphics nyemissioner. Varje teck-
ningsoption ger efter omrikningritt att teckna 1,37
B-aktier till en teckningskurs av 11,70 kronor. Om samtliga
tecknade teckningsoptioner utnyttjas fér teckning av
aktier, innebdrande att, efter omrikning, 4123 700 nya
B-aktier ges ut, sa kommer de nya aktierna att motsvara
cirkal,3 procent av Morphics aktiekapital den 31 december
2008. (Senot12iarsredovisningen for ytterligare infor-
mation.)

2maj 2008 skedde tilldelning av ytterligare ett options-
program. Optionsprogrammet innebér utstillande av
hogst 4 500 000 optioner. Varje personaloption gav
ursprungligen ritt att under perioden 1 mars-31 maj 2013
forviarvaen B-aktie i Morphic till en kurs om 16 kronor.
Efter omrikning med hénsyn till villkor i optionsavtal
avseende nyemissioner ger varje personaloption nu ritt att
teckna1,29 B-aktie till en kurs av12,40 kr. Ritten att
utnyttja optionerna dr férenad med ett prestationsvillkor
kopplat till koncernens omséttning och rérelsemarginal
samtvillkorad av att optionsinnehavaren ir anstilld i
Morphic-koncernen.

Till sikerstillande av bolagets férpliktelser avseende
utstillda optioner och skyldighet att betala sociala avgifter
beslutades om en emission av totalt 6 000 000 tecknings-
optioner. Om samtliga 6 000 000 teckningsoptioner ges ut
och utnyttjas for teckning av 7 740 000 aktier inom ramen
for optionsprogrammet, kommer de nyemitterade
aktierna att motsvara cirka 2,4 procent av aktiekapitalet
beriknat per den 31 december 2008. Om samtliga teck-
ningsoptioner i de bada optionsprogrammen som redovi-
sats ovan utnyttjas for nyteckning av aktier, innebirande
emission av totalt 11 863 700 B-aktier, sa skulle de nyemit-
terade aktierna motsvara cirka 3,6 procent av Morphics
aktiekapital den 31 december 2008.
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Utdelningspolicy

Utover att skapa virde for kunder och samarbetspartners
ir Morphics mal att generera en god ekonomisk avkast-
ningtill féretagets igare. Lonsamhet dr koncernens 6ver-
gripande mal. Styrelsen har foér avsikt att féresla utdelning
nirbolaget erhéller goda vinster och kassafloden.

Aktiedgarkontakt

Morphics mal &r att genom tydlig information underlitta
marknadens virdering av foretaget. PA www. morphic.se
finns aktuell information om féretaget. Dér dr det dven
mojligt att f6lja aktiekursens utveckling samt anmila pre-
numeration av senaste pressreleaser och finansiell infor-
mation.

For IR-relaterad information, kontakta:
Johannes Falk, Senior Vice President,
Investor Relations

E-post: johannes.falk@morphic.com



Aktiekursutveckling 2005-09-01-2008-12-31
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— Morphics B-aktie
""" OMX Stockholm PI
20

Omsatt antal aktier
1000-tal inkl.
efteranmélningar

2005 2006 2007

Agarkategorier 2008-12-31

2008
© NASDAQ OMX

Kapital (%) Réster (%)

Utlandsboende &gare 15,0 1,3
Svenska agare 85,0 88,7
- Institutionella 4gare 0,5 0,3
—@vrigajurid\ska personer 12,8 18,1

— Privatpersoner 71,7 70,3
Summa 100,0 100,0

Aktiedgarstruktur 2008-12-31
-]

Aktieinnehav Antal aktiedgare Agarandel (%) Réster (%)
1-1000 10802 1,7 1,3
1001-10000 14 569 171 12,9
10001-100000 3249 26,6 20,0
100001-1000000 209 15,1 13,0
1000001- 29 39,6 52,8
Summa 28 858 100,0 100,0

AKTIEN

Storsta dgarna 2008-12-31
|
Rost-

Agar-  andel
A-aktier B-aktier andel (%) (%)

Mariegarden
Investment AB 3530000 12085000 48 10,9
Dahlberg, Kurt m bolag 3605 000 2468 372 1,9 88
Nordea fonder — 27325240 83 63
En&, Peter m bolag 2303 000 1081787 1,0 55
Alvén, Jan 1540 000 1870 119 1,0 40
Ostergren, Kijell 770 000 4643 600 1,7 2,8
Ostersjostiftelsen — 11402617 356 26
Comlnvest — 3000000 0,9 0,7
Plena AB — 2628560 08 06
JP Morgan Bank — 2 447 890 0,7 0,6
Summa 11748 000 68953185 24,6 42,8
Ovriga 220 000 246 822 859 754 572
Totalt 11 968 000 315776 044 100,0 100,0

Agarkoncentration 2008-12-31
-]

Innehav (%) Réster (%)
De 10 stérsta dgarna 24,6% 42,8%
De 25 stérsta agarna 38,1% 51,8%
De 100 storsta agarna 48,4% 61,2%

Antal aktiefigare 2004-2008
-]
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Flerarsoversikt

Tkr om inte annat anges 2008* 2007/08 2006/07 2005/06 2004/05
Resultatrikningar i sammandrag

Nettoomsittning 310 218 356 651 143738 38574 1815
f)vriga intdkter 17 936 28988 24810 3574 392
Rorelsens kostnader -675948 -492537 -236 498 -66 659 -18 201
Rorelseresultat -347794 -106 898 -67 950 -24 511 -15994
Finansiella poster 12 850 6711 1215 -108 -575
Resultat efter finansiella poster -334 944 -100 187 -66 735 -24 619 -16 569
Skatt 28107 2468 -215 -12 11
Arets resultat -306 837 -97719 -66 950 -24 631 -16 558
Balansrikningar i ssmmandrag

Balansomslutning 1211740 946 667 602 495 259186 48278
Imateriella anldggningstillgangar 434305 355285 73017 65 851 7913
Materiella anliggningstillgangar 201 845 148 683 101 446 73124 12 388
Finansiella anldggningstillgangar 535 8837 573 642 586
Omsittningstillgangar 575055 433863 427 459 119 569 28391
Eget kapital 858 885 625 216 441127 216 774 30052
Langfristiga skulder 120 816 105 869 13574 12 890 7238
Kortfristiga skulder 232039 215582 147 794 29522 11987
Kassaflodesanalyser i sammandrag

Kassafléde frian den 16pande verksamheten -260 236 -38 863 -55 041 -25622 -12 363
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -22432 -12 052 -14 875 -5 610 -1643
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -18 332 -57319 -35882 -17303 -2345
Investeringar i finansiella anlédggningstillgangar -208 757 -231802 -84 141 -1588 -62
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 488 623 296 683 286298 112 941 37650
Arets kassaflode -21134 -40 362 97 913 62 818 21361
Likvida medel vid arets slut 124 967 146 101 186 463 88 550 25732
Lonsamhetsmatt

Justerat egetkapital 858 885 625 216 441127 216 774 30052
Sysselsatt kapital 923 696 691704 456 739 232313 44 599
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg
Rintabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Kapitalstruktur

Skuldsittningsgrad, % 8 11 4 7 48
Rintetickningsgrad, ggr -29 -26 -71 -30 -25
Soliditet, % 71 66 73 84 61
Andel riskbdrande kapital, % 72 71 73 84 61
Medarbetare

Medelantal anstéllda 220 163 113 44 12
Antal anstiillda vid rikenskapsarets slut 246 192 118 90 11
Omsittning per anstilld 1410 2244 1321 886 190
Aktieuppgifter

Antal aktier vid arets slut 327744044 150772022 136744996 109 368 543 70 096 839
Vigt antal registrerarde aktier fére utspidning 207353552 147149682 113068 632 90553688 60075900
Viigt antal aktier efter utspéidning 207353552 147149682 113068632 90553688 60075900
Antal aktiedgare 28858 23930 20924 9598 2008
Kursrelaterade aktiedata

Aktiekurs vid rikenskapsarets slut, kr 1,30 10,35 26,60 13,60 3,08
Hogsta aktiekurs under rikenskapsaret, kr 13,80 29,90 30,00 15,00 4,30
Ligsta aktiekurs under rikenskapsaret, kr 1,00 9,40 7,80 2,90 1,70
Marknadsvirde vid rikenskapsarets slut 426 067 257 1560490 3637416894 1487412184 215 898
Data per aktie

Arets resultat hinférligt till moderbolagets aktiesigare per viigt antal

aktier (fore utspidning), kr -1,46 -0,65 -0,52 -0,27 -0,28
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedigare per viigt antal

aktier (fore utspidning), kr 3,89 4,14 3,90 2,39 0,50

* avser maj—december 2008, férkortat rikenskapsar.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direkt6éren fér Morphic Technologies AB (publ),
organisationsnummer 556580-2526, far hirmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rikenskapsaret 1 maj 2008-31 december 2008.

Morphic Technologies ér en svensk industrikoncern med
verksamhet inom brinsleceller, vind- och vattenkraft,
samt produktionsteknik. Utéver moderbolaget bestar kon-
cernen av sju dotterbolag och atta dotterdotterbolag. Verk-
samheten bedrivsi Sverige (Karlskoga, Filipstad, Kristi-
nehamn och Karlstad), samt i Grekland, Italien, Schweiz
Norge och Japan. Antalet medarbetare uppgar till cirka
200 personer.

Koncernstruktur

Morphic Technologies dr moderbolagtill de heldgda dotter-
bolagen Cell Impact AB (org nr 556585-6936), Aerodyn AB
(orgnr556373-7583), Finshyttan Hydro Power AB (org nr
556703-5752), Well Power AB (556723-0270), Dynamis AB
(orgnr 556588-8103), Morphic System AB (org nr 556640-
6244) och MLCC (orgnr 556576-6655). Dotterbolaget
Morphic System éger i sin tur de utlindska bolagen Exergy
Fuel Cellss.r.l., Helbio S.A. (55%) och AccaGen S.A. Well-
power dger DynaWind AB (org nr 556703-5711) och norska
ScanWind AS (81,55%). Dynamis dger Euro Industrial
Automation AB (556565-6690).

Aktiekapital och igande

Aktiekapital och dgarstruktur

Morphics aktiekapital uppgick pabalansdagen den 31
december 2008 till 13,1 MSEK kr, fordelat pa 327 744 044
aktier varav11968 000 A-aktier och 315 776 044 B-aktier.
En A-aktie berittigar till en rost och en B-aktie till en tion-
dels rost. Samtliga aktier medfori évrigt samma ritt till
andelibolagets tillgdngar och vinst och berittigar till lika
stor utdelning. I enlighet med aktiebolagslagen foéreskri-
ver Morphics bolagsordning dessutom att vissa sarskilda
rittigheter tillkommer innehavare av aktier av olika slag
om bolaget skulle ge ut nya aktier och vissa andra instru-
ment.

Arsstimman 2008 bemyndigade styrelsen att besluta
om nyemission. Antalet aktier som ges ut med stod av
bemyndigandet far motsvara en 6kning av aktiekapitalet
med hogst 10 procent baserat pa aktiekapitalet efter
nyemissionen i oktober 2008. Bemyndigandet har inte
utnyttjats.

Agarstruktur

Enligt det av Euroclear Sweden (tidigare VPC AB) forda
dgarregistret hade Morphic per den 31 december 2008

28 858 aktieigare. Mariegarden Investment AB var storsta
dgare med 4,8 procent av kapitalet och 10,9 procent av ros-
terna.

Morphic dr inte partinagot visentligt avtal som far ver-
kan eller &ndras eller upphor att gélla om kontrollen 6ver
bolaget fordndras som foljd av offentligt uppkopserbju-
dande. Ingen styrelseledamot eller anstilld i Morphic har
rétttill ersdttning om uppdraget eller anstéllningen upp-
hor till foljd av offentligt uppkopserbjudande eller beslut
avbolagsstimma.

For ytterligare information om Morphics aktier och
aktiedigare, se avsnittet Aktien pa sidan 27. Information om
aktiedgare och aktieigande uppdateras kontinuerligt pa
Morphics hemsida, www.morphic.se. For ytterligare
information om Morphics anstillningsavtal, se not 13 pa
sidan 63-64.

Bolagsordning

Enligt Morphics bolagsordning ska val av styrelse alltid
dgarum pa arsstimman. Fransett dettainnehaller inte
bolagsordningen nagrabestimmelser om hur styrelse-
ledamoter tillsitts eller avsitts, eller om dndring av bolag-
sordningen. En aktiefigare kan rosta for det fulla antalet
avhonom eller henne dgda och foretridda aktierna pa
bolagsstimma Morphic. De utgivna aktierna dr fritt 6ver-
latbara, utan begrinsningar till f6ljd av lag eller Morphics
bolagsordning. Morphic kiinner inte till ndgra avtal mel-
lan aktiedgare som kan medforabegrinsningariritten att
overlata aktier i bolaget. Morphics bolagsordning finns for
nedladdning pa www.morphic.se.

Borsnotering

Morphic ir sedan den 4 mars 2008 noterat pA OMX Nord-
iska Bors Stockholm. Noteringen innebér att handeln i
B-aktien flyttats fran handelsplatsen First North till Nord-
iskaborsens lista for medelstora foretag. Kortnamnet dr
MORP-B. Morphicingarisektorn Industrials.

Under attamanadersperioden sjéonk aktiekursen med
81,81 procent att jimfora med OMXSPI som under samma
period sjonk 35,82 procent. Hogstabetalda kurs under
periodenvar 13,80 SEK (9,53 SEK korrigerat fér nyemis-
sion) och ldgstabetalda kurs var 1 kr. Morphics bérsvirde
var vid periodens utgang 426 MSEK. Under perioden
omsattes 276,6 miljoner B-aktier till ett virde om 1197,2
MSEK. Detta motsvarar en omsittningshastighet pa 181
procent.

Finansiellamal

Finansiella mdl upphdvda

Morphic har tidigare offentliggjort finansiella mal avse-
ende bland annat koncernens omsittning 2012. Den glo-
bala finansiella krisen har emellertid visat sigha sadana
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genomgripande och bestaende konsekvenser fér Morphic,
avseende faktorer savil inom som utom Morphics kontroll,
att det enligt styrelsens bedomning for ndrvarande inte dr
mojligt att definiera ett langsiktigt finansiellt mal. Icke
desto mindre kan styrelsen konstatera att underliggande
fundamenta inom framfor allt energi- och miljoteknik
med ofordndrad styrka pekarien for Morphic gynnsam
riktning.

Internkontroll och forindringaristyrelse ochledning
Under verksamhetséret har stora férindringar skettbade
inom styrelse och ledning.

Ny koncernchef utsags kort efter bolagsstimman den 28
oktober 2008. Flera nyckelpersoner i koncernledningen
har lamnat sinabefattningar bland annat pa grund av mot-
sdttningar med bolagets grundare och pa grund av att de
ansett att dessa haft alltfér operativa roller och forespra-
kat strategier som varit daligt forankrade och inte tagit
tillrdcklig hdnsyn till bolagets finansiella stdllning och lik-
viditet. Styrelsearbetet har inte kunnat bedrivas effektivt
och har priglats av turbulens och skilda uppfattningar om
bolagets skotsel och framtida inriktning.

Dessamissforhallanden har nu upphért och kraftfulla
atgirder har vidtagits for att sikerstélla framtida god ord-
ning.

Tvaav Morphics grundare, och tillika till rostetalet
stora aktiedgare, Kurt Dahlberg och Peter Ena har efter
rikenskapsarets utgang,iapril 2009, laimnat styrelsen och
sina 6vriga uppdragikoncernen med undantag for leda-
motskapetibolagets valberedning.

Peter Ena var vid noteringen vid NASDAQ OMX och
fram till sin avgang arbetande styrelseordférande. Kurt
Dahlbergvar styrelseledamot och till en borjan timan-
stilld som konsultibolaget. Efter en omorganisation fick
Dahlberg dock en operativ roll som Director Market Deve-
lopment och medlem i koncernledningen. Efter bolagsled-
ningens protester och avstimning med bolagets revisor
och med Stockholmsborsen framkom dock att detta inte
var forenligt med borsens regler. Kurt Dahlberg limnade
darfor sittuppdragistyrelsen den1april och, pa grund av
uppnadd pensionsalder, &ven sina 6vriga uppdragibolaget.

Detav Morphic férvirvade bolaget Aerodyns grundare,
Dan Borgstréom, har under aret via sitt bolag Sky Raider
AB, anlitats som konsult och senare anstillts i Morphic. I
samband med framtagandet av arsbokslutet och revisions-
arbetet har det framkommit uppgifter som tyder pa att
faktureringen fran Sky Raider viisentligt 6verskridit anta-
let faktiskt nedlagda timmar (motsvarande en 6verdebite-
ring om cirka 600 tkr). Dessutom saknas ett giltigt under-
liggande konsultavtal. Peter End har uppgivit till bolagets
revisionskommitté att han limnat uppdrag till Dan Borg-
strém utan davarande VDs vetskap. Bolaget har dock inte

* Jdmforelsesiffror avser motsvarande period foregdende dr
(maj-dec2007).
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kunnat finna nagot underlag fér dessa ytterligare uppdrag.
Som en f6ljd av detta valde Peter Ena att limna Morphics
styrelse och alla sina uppdragibolaget den 8 april. Dan
Borgstrom limnade sin anstéllning under april.

Vid intern kontroll med avseende pa det italienska dot-
terbolaget Exergy Fuel Cells har det vidare framkommit
uppgifter som antyder att transaktioner har ej skett pa
marknadsmiissiga villkor uppgéaende till cirka 3 MSEK kan
hagjorts med ett grekiskt bolagivilket flera utlindska
befattningshavare, Morphic nirstaende personer och Dan
Borgstrom ér aktiesigare. Aktiekdpen har gjorts under
verksamhetsaret och har enligt uppgift skett pa uppma-
ning av Peter Ena och Kurt Dahlberg.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Morphic har under aret genomgatt en omorganisation
isyfte attlidgga fullt fokus pa kiirnverksamheterna,
Morphic Wind och Morphic Fuel Cells. I samband med
fokuseringen lades verksamheten i Sundbyberg ner, och
samtidigt tilltridde en ny CEO, Martin Valfridsson.

Verksamhetsomrdde Morphic Fuel Cells

Intresset for Morphics erbjudande inom brénslecells-
omradet var under det gangna aret fortsatt stort, iven om
orderingangen inte nadde upp till 6nskade nivaer.

Under rikenskapsaret erh6ll Morphic Fuel Cells, flera
nya prototyporder pa brinslecellsplattor. Bland bestil-
larna aterfanns savil helt nya kunder som befintliga kun-
der somvaltatt komplettera tidigare lagda order. Till de
viktigare hindelserna hor dven leveransen av ett komplett
energisystem fér omvandling av biogas fran avloppsvatten
till el och viirme, samt en bestillning pa ett system for viit-
gasproduktion fran verktygstillverkaren JV Bahco Bisov.
Exergy Fuel Cells utsags under aret dven till leverantér av
brinsleceller till ett infrastrukturprojekti London.

Under aret togs Morphics nya laboratorium i Karlskoga i
drift. Syftet med laboratoriet dr korta tiden fér utveckling,
produktionskontroll och provtagning. Inom verksamhets-
omradetbedrivs dven utveckling av mindre, smaskaliga
vindkraftverk. Under aret paborjades skarpa tester av
vindkraftverken under realistiska forhallanden pa Oland.

Isamband med nedskrivningstester identifierade bola-
getnedskrivningsbehov av tillgangar inom verksamhets-
omradet om cirka135,6 MSEK.

Verksamhetsomrdde Vindkraft

Under rikenskapsarets férsta kvartal forvirvade Morphic
cirka 80 % av den norska vindturbintillverkaren ScanWind
AS. Genom forvirvet utokade Morphic sitt produktutbud
avvindturbiner att #ven omfatta turbiner anpassade for
mera utsatta vindligen, sasom kustnira och offshore.



Morphic erhé6ll under rikenskapsaret en order patio
vindkraftverk om vardera 3 MW till Uljabuouda vind-
kraftspark, som anléggs av Skellefted Kraft AB. Ordervir-
detuppgar till 360 miljoner kronor.

Ettsamarbetsavtal tecknadesijuni med vindturbintill-
verkaren Kenersys avseende ensamriitten att silja och
marknadsfora deras produkter i Norden, Baltikum samten
icke exklusivrittiPolen.

Projektet Vindpark Véinern har drabbats av férseningar
under rikenskapsaret. Orsaken till forseningarna dr dels
komponentférseningar och férsening av slutverifiering av
lyftplattformen, men &ven daliga viderférhallanden under
hosten har spelat stor roll.

Verksamhetsomrdde Ovrigverksamhet

Under aret pabérjades en strukturerad process avseende
enavyttring avsegmentet fartygspropulsion (Aerodyn
AB). Aven for dotterbolaget Dynamis AB inom segmentet
automationsteknik paboérjades en process avseende
utvirdering av bolagets affirsmodell, alternativt en avytt-
ring.

Hindelser efter rikenskapsarets slut

Ijanuari 2009 fick Morphic en bestillning pa ett system
for viatgasproduktion fran verktygstillverkaren JV Bahco
Bisov. Systemet skall anviindasien ny fabrikioch virdet
paordernuppgar till EUR200 000.

Ifebruariinleddes ett samarbete med Narbonne Acces-
soires avseende distribution av Exergys brénsleceller for
husvagnariNarbonne Accessoires distributionsnét i
Frankrike och Spanien. Exergy Fuel Cells S.r.I., erholl i
samma manad iven ett projektbidragi”selection Industria
2015” for projektet MICROGEN3O0. For Exergys del uppgar
bidragettill1960 000 EUR, cirka 20 MSEK.

Tapril 2009 restes det férsta tornet till Vindpark
Vinern-projektet och i maj planeras rotorn att sittas pa
plats. Samtliga tio verk beréknas vara igang under oktober
2009.

Tapril 2009 begirde styrelsens ordférande Peter Ena
och styrelseledamoten Kurt Dahlberg sitt uttriade ur
Morphics styrelse. Ena och Dahlberglimnade samtidigt
sina anstéllningar och operativa uppdrag fér Morphic.
Morphics styrelse har utsett Peter Ekenger till ny styrelse-
ordférande.

Som ettlediarbetet med att renodla och omstrukturera
koncernen avyttradesiapril dotterbolaget Dynamis AB.
Transaktionen kommer endast marginellt att paverka
bolagets finansiella stillning positivt.

Isamband med bokslutet for 2008 genomférdes en revi-
dering av Morphics finansiella mal. Den globala finansiella
krisen har visat sigha sadana genomgripande och besta-

* Jdmforelsesiffror avser motsvarande period foregdende dr
(maj-dec2007).
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ende konsekvenser for Morphic, avseende faktorer savil
inom som utom Morphics kontroll, att det enligt styrelsens
bedémning fér ndrvarande inte dr mojligt att definiera ett
langsiktigt finansiellt mal.

Nyemissioner

Med stod avbemyndigande fran arsstimman 2007 genom-
férdes den 19 maj 2008 en riktad nyemission av 13,1 miljoner
B-aktier till nya svenska institutionella dgare. Totalt tillfor-
des emissionen Morphic 132 MSEK fore emissionskostna-
der. Nyemissionen 6kade antalet aktier med 13100 000 fran
150772 022 til1163 872 022, motsvarande en utspidning om
7,99 procent.

Under perioden 30 september till 13 oktober 2008
genomforde Morphic med stéd avbemyndigande fran en
extrabolagsstimma den 10 juli 2008 en nyemission av
aktier med foretridesritt fér bolagets aktiesigare, varvid
A-aktiedgare hade ritt att teckna A-aktier och B-aktie-
dgare hade rétt att teckna B-aktier, i syfte att finansiera
forvirvetav ScanWind AS. Styrelsen beslutade den 19 sep-
tember 2008 att bolagets aktiedgare hade ritt att tecknaen
ny aktie for en aktie till en teckningskurs om 2,40 kronor
per aktie. Total tillférdes Morphic 393 MSEK fore emis-
sionskostnader. Nyemissionen 6kade antal aktier med
163 872022 fran 163 872 022 till 327 744 044.

Incitamentsprogram

Det finns tva utestaende aktierelaterade incitamentspro-
gram i Morphic. Ett marknadsbaserat program (2006/09)
med teckningsoptioner som faller den 31 oktober 2009 och
ett personaloptionsprogram (2008/12) som faller den 31
maj 2013. Efter foretridesemissionen 2008 ger varje ute-
staende teckningsoption i marknadsbaserade programmet
réttatt teckna 1,37 B-aktier i Morphic till teckningskursen
11,70 samt personaloptionsprogrammet ger i framtiden
rittatt tecknal,29 B-aktier i Morphic till teckningskursen
12,40 kronor. Om samtliga optioner i de bada optionspro-
grammen utnyttjas fér nyteckning av aktier, sa skulle de
nyemitterade aktierna motsvara cirka 3,6 procent av
Morphics aktiekapital den 31 december 2008.

Miljo

Tillstandspliktig verksamhet

Alla dotterbolag har sjilva ansvaret for att verksamhe-
terna foljer miljobalken, och att miljdarbeteti6vrigt foljer
miljopolicyn. Vindverksamheten (Dynawind) har till-
stand enligt miljobalken for tillverkning av 100 vindkraft-
verk/ar pa fastighet Kroksvik 3:3 1 Kristinehamn. I 6vrigt
har Dynawind tillstand for férvaring och hantering av
brandfarligvara - firg och gas - enligt SFS 1988:868. Fore-
standare for hanteringen enligt SFS 1988:1145 dr godkéinda
avridddningstjinsten. Aerodyn AB avldmnar arligen milj6-
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rapport, avseende verksamheten i Karlskoga, till fastig-
hetsigaren som innehar miljokoncession for Aerodyn ABs
riakning. I 6vrigt har koncernen ingen negativ miljopaver-
kan pa grund av anvéndning av materiella anlaggningstill-
gangar.

Omsittning*
Koncernens nettoomséttning for det férkortade riken-
skapsaret uppgick till 310,2 MSEK vilket var en 6kning
med 44,1 procent jaimfort med motsvarande period férega-
ende &r (215,2). Okningen i omsittningen beror till stérsta
del pa en 6kad aktivitetivindkraftverksamheten besta-
ende framforalltaviforberedande installationsarbete och
leverans av komponenter infor resning av vindkraftverk
for Vindpark Vianern varen 2009.

Inom affirsomradet Fuel Cells sker en méirkbar 6kning
jimfoért med 2007/2008, dels for att AccaGen och Exergy
inte konsoliderades in helt under féregaende period.

Resultat efter skatt*

Koncernens resultat efter skatt for rikenskapsaret upp-
gick till -306,8 MSEK (-40,2). En stor del av det negativa
resultatet under rikenskapsaret kommer ifran omstruktu-
reringen och kostnader av engangskaraktirisamband
med omstruktureringen av Morphic Systems. Rikenskaps-
aretbelastas dven av engangsposter som uppséigningslon
och avgangsvederlag for tidigare koncernchef 5,7 MSEK.
Isamband med omstruktureringen av segmentet Morphic
Systems uppstod dven ett nedskrivningsbehov av balanse-
rade utvecklingskostnader om 11,7 MSEK.

Pagrund av férseningar och viderforhallanden blev
koncernen under hésten tvungen att skjuta fram installa-
tion av férsta delen av Vindpark Vinern. Resning av de fem
forstaverken dr nu planerade till varen 2009. Projektet har
dérfor belastats med en reservering av férviintade extra-
kostnader om 9,1 MSEK. Under rikenskapsaret har Dyna-
Wind AB fortsatt sin expansion for att pa sikt kunna han-
tera storre volymer och stérre projekt. Expansionen har
skett bade avseende personal och produktionskapacitet
ochhar under aretbelastat koncernens resultat negativt.

Under storre delen av aret har ScanWind konsoliderats
inikoncernens resultat vilket ocksa ger en negativ effekt
paresultatet jimfért med samma period féregaende ar.

Koncernens centrala kostnader har under aret ocksa
okat pa grund av den tillvixt som koncernen haft.

Utover ovanstaende sa har koncernens resultat belastats
med 167,2 MSEK avseende nedskrivningar avimmateriella
tillgangar.

Finansiell stéllning

Egetkapital 6kade under rikenskapsaret till 858,9 MSEK
(625,2) beroende pa den nyligen genomférda nyemissi-
onen. Soliditeten uppgick till 70,9 procent (66,0). Koncer-
nens balansomslutning 6kade till 1211,7 MSEK (946,7).
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Likvida medel uppgick pa balansdagen 2008-12-31 till
226,1 MSEK (248,6), varav101,2 MSEK (102,5) &r sparrade
medel. Rintebirande skulder uppgick till 66,3 MSEK .

Kassaflode*

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten forsdmrades
med 272,5 MSEK i férhallande till féregaende ar, -260,2
MSEK (12,3), vilket motsvarar -1,26 kr per aktie (0,08).
Forsimringen beror till storsta delen pa férindringari
projektlikviditet inom affirsomrade Morphic Wind.
Ovriga orsaker till forsimringen relateras till de utlindska
dotterbolagen av vilka endast konsolideras delvis under
foregaende period.

Som tidigare kommunicerats har tidpunkten for fardig-
stillande av olika projekt och dess olika milstolpar stor
paverkan pa savil intidkter, resultat och kassaflode for
Morphic Wind. I samband med projektens slutférande fri-
gorsvanligen ett visentligt infléde av kapital dels via
direktabetalningar fran kund men ocksa via frigérande av
pantsatta medel for utstéllda bankgarantier.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anliggnings-
tillgangar uppgick rikenskapsaret till 18,3 MSEK (57,3).
Avskrivningarnaimateriella anldggningstillgangar upp-
gick till 26,2 MSEK (15,9). Koncernens investeringar i
immateriella tillgangar uppgick till 22,4 MSEK (12,1).
Periodens avskrivningariimmateriella tillgangar uppgick
till 21,6 MSEK (13,3). Allainvesteringar redovisas exklu-
sive bolagsinvesteringar.

Nedskrivningar

Bolaget har individuellt provat nedskrivningsbehov for
samtliga dotterbolag. Detta har resulteratien nedskriv-
ning om totalt 135,6 MSEK i framférallt de utlindska dot-
terbolagen Exergy, Helbio och AccaGen.

Personal

Personalkostnaderna under rikenskapsaret uppgick till
114,8 MSEK (97,1). Det totala antalet anstéllda uppgick vid
utgangen av perioden till 246 (170), en 6kning med 44,7
procent jimfort med samma period féregaende riken-
skapsar.

Riktlinjer for bestimmande av16n och annan ersétt-
ning till den verkstillande direktoren och andra perso-
nerikoncernens ledning

Arstimman 2008 antog principer for ersittning och andra
anstéllningsvillkor for koncernledningen. Beskrivning av
de principer som anvints under rikenskapsaret finns i not
13 sid 63 i denna arsredovisning. Fullstindigt beslut fran
arsstimman 2008 finns pa www.morphic.se.

Styrelsens forslag till arsstimman 2009 avseende rikt-
linjer for bestimmande av 16n och annan erséttning till
den verkstéllande direkt6ren och andra personer i koncer-
nens ledning presenteras nedan.



Riktlinjerna innebér i huvudsak att Bolaget skall striva
efter att erbjuda sinaledande befattningshavare mark-
nadsmissigersittning. Ersittningen skall baseras pa
arbetsuppgifternas betydelse, krav pa kompetens, erfa-
renhet och prestation. Ersittningen skall besta av foljande
delar: fast grundlon, bonus, pensionsformaner och 6vriga
féormaner och avgangsvillkor. Bonus kan utga med maxi-
malt 60 procent av fast grundldn. Pension betalas ut enligt
faststilld pensionsplan. Pensionsplanen innebér att for 16n
upp till 7,5 inkomstbasbelopp motsvarar pensionsférma-
nen ITP-planen och f6r 16n 6verstigande 7,5 inkomstbas-
belopp utgar en premiebestimd pension motsvarande 30
procent av den fasta grundlénen som éverstiger 7,5
inkomstbasbelopp, vilken tryggas genom férsékring. Bola-
gettillimpar for koncernledningen pensionséaldern 65 ar.

Moderbolaget *

Moderbolagets resultat uppgick efter skatt till -334,3
MSEK (-16,4). Det férsdmrade resultatet beror framfér allt
panedskrivning av moderbolagets fordringar och andelar
idotterforetag uppgaende till 318,8 MSEK. Under perio-
den genomférde moderbolagetinvesteringarianligg-
ningstillgangar fér 476 MSEK varav 2,6 MSEK avseende
patent samt materiella anldggningstillgangar 0,9 MSEK.
Resterande belopp 472,5 MSEK utgors av investeringar i
dotterbolagen. Moderbolagets disponibla likvida medel
uppgick pabalansdagen till 83,4 MSEK (92,0) med en soli-
ditet pa 98,2 procent (96,8).

Riskfaktorer

Morphic dr en internationell koncern och dr dirmed expo-
nerad for olika risker i den dagliga verksamheten. Hante-
ringen av operativa risker sker frimst pa dotterbolagsniva.
De koncerngemensamma funktionerna; HR, Kommunika-
tion, I'T, Ink6p, Ekonomi & Finans samt Affarsutveckling
hanterar och koordinerar risker inom sina respektive
omraden. Hantering och koordinering av finansiella och
forsdkringsbara risker gors till storsta delen av Ekonomi &
Finansfunktionen.

Syftet med beskrivningen av risksituationen nedan ir
dels att ge en bild av den riskmiljé Morphic Technologies
verkari, dels att visa pa hur Bolaget arbetar med att mini-
mera de negativa effekterna av riskerna. Riskerna ir inte
rangordnade och beskrivningen gor inga ansprak pa att
vara komplett.

Attutveckla nya produkter pa helt eller delvis nya mark-
nader dr alltid beh#ftat med risker, savil interna som
externa. Till de interna utmaningarna hor bland annat
organisationsuppbyggnad, formaga att vilja ritt produk-
tions- och marknadsstrategi samt formaga att hantera till-
vixten. Till de stérsta externariskerna hor inte minstris-
ken for en allmén forsening vad géller
marknadsintroduktionen av brinsleceller samt bristande
kapacitets- och leveransférmaga hos underleverantorer.
Vidare finns dven risker relaterade till likviditeten i han-
deln av Bolagets aktie. Dartill finns dven risker kopplade
till finansieringen av verksamheten.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Operativa risker

Medarbetare

Morphic har funnits sedan 1999. Tillgangen till kompe-
tenta medarbetare utgor en riskfaktor da Morphic konkur-
rerar om personal inom yrkesgrupper som ér av begrinsad
storlek. Dartill dr tillgangen pa kvalificerad teknisk perso-
nal relativt begriinsad i Orebro och Virmlands lin. Detta
stilller stora krav pa foretagets ledning att skapa en arbets-
plats som kan attrahera kompetent personal. For att lang-
siktigt begrinsarisken fér avhopp och samtidigt attrahera
nya medarbetare strivar Morphic efter att, utéver mark-
nadsmissiglonesittning, &ven kunna erbjuda en stimule-
rande och utvecklande arbetsmiljo samt regelbundet
utfirda olika former av incitamentsprogram.

Leverantorer

Den storsta enskilda leverantoren till Morphic utgors av
WinWinD, vilka levererar kdrnteknologin till DynaWinds
vindkraftverk. Om WinWinD inte skulle klara av att leve-
reraden kapacitet som kriivs, star det Morphic fritt att vid
behov viljaandra externaleverantorer. Det finns dock en
risk att hog generell efterfragan medfor brist pa kompo-
nenter.

Avtalsrisker

Morphic har slutit avtal med ett flertal parter och ytterli-
gare avtal kommer med storsta sannolikhet att ingas fram-
over. Trots att storaresurser ldggs pa att teckna avtal med
hogjuridisk kvalitet finns alltid en risk att Bolaget inte
lyckas sluta tillrackligt bra avtal eller skydda sig mot
avtalsbrott pa ett for Bolaget godtagbart sitt.

Immateriellarittigheter och tvister

Morphic soker regelméssigt immaterialrittsligt skydd for
uppfinningar, firmor, varumérken och andraimmateriella
rittigheter. Det foreligger emellertid alltid en risk att kon-
kurrenter med eller utan avsikt gor intrang i Morphics rit-
tigheter. Skulle detta ske finns det en risk att Bolaget inte
kan hivda sinarittigheter fullt utien domstolsprocess,
vilket skulle kunna paverka resultatet negativt.

Kundberoende

Morphics omséttning hiarrori dagsldget fran ett begrénsat
antal kunder. Bolagets omsittning och resultat drabbas
relativt hart om en storre kund hamnade pa obestand eller
valde en annan leverantor.

Teknisk utveckling och produktionsrisker

Inom samtliga omraden pagar omfattande forskning och
teknisk utveckling. Om Bolaget skulle misslyckas med att
utvecklaoch lansera produkter och/eller tjinster baserade
padet FoU-arbete som bedrivits hittills finns en risk att
viirdet pa Bolagets produktionsanliggningar behover skri-
vas ner ytterligare. Bolaget drisin verksamhetberoende
av en fungerande produktionskedja. Skulle denna kedja
brytas riskerar det att paverka mojligheterna att bibehalla
och attrahera kunder.
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Produktansvar
Eventuella fel i Morphics produkter skulle kunnaleda till
skadestandsskyldighet.

Marknadsspecifika risker

Dotterbolagen inom Morphickoncernen verkar pa olika
marknader med skilda kundsegment och olika bakomlig-
gande drivkrafter. Detta gor att de marknadsspecifikaris-
kernaskiljer sig at.

Vindkraft

Ravarupriser

En av de enskilt storsta riskerna relaterade till produktion
ror prisutvecklingen pa stal. Tornen till vindkraftverken
tillverkasistal, vilket medfor att dven utvecklingen pa
stalmarknaden skulle kunna paverka resultatet.

Elprisets utveckling

Utvecklingen inom segmentet vind- och vattenkraft paver-
kasihogutstrickning av elprisets utveckling samtlagar och
forordningar kring energimarknaden. De senaste arens
hoga elpris har till exempel gynnat vindkraftsproducerad
el. Ettavsevirtlidgre elpris skulle innebéra att vindkrafts-
producerad el skulle bli mindre I6nsam. I férlingningen
skulle dettakunnaledatill en minskad efterfragan. Ett till-
filligt lagre elpris kan ge upphov till att vindkraftskunder
avvaktar nyainvesteringarivindkraftverk.

Tillgdng pa komponenter och leveransférseningar
Tillvixten skall nas genom férsiljning av hogkvalitativa
vindkraftverk med relativt kort leveranstid. Kvalitet, leve-
ranssikerhet och intjiningsforméaga utgor avgérande
parametrar. For att klara av malet har Bolagetbland annat
investeratien tornfabrik som tiodubblat produktionska-
paciteten. Inom segmentet ligger begriinsningen inte pa
efterfragesidan utan paleveransformagan. Den kompo-
nentsom fram till nu frimst begrinsat leveransférmagan
har varitblad till rotorn. Da marknadsmdjligheternavida
overstiger leveransformagan har Bolaget tillsammans
med underleverantérer arbetat med insatser for kapaci-
tets6kning. Det finns en risk att tillgangen pa blad begrin-
sar Bolagets formaga att leverera enlig plan.

Produktansvar

Tillverkning och installation av vindkraftverk féljer en rad
certifieringar och kontroller for att i mesta mojliga man
undvika konstruktionsfel, materialfel eller fel i tillverk-
ningsprocessen och dirmed sikerstélla produkternas till-
forlitlighet. Det finns enrisk att fel inda passerar kontrol-
lernaeller att kontrollerna ér bristfilligt utférda eller
konstruerade. Det finns dven risk att externa férhallanden
utanfor nagons kontroll eller méjlighet att forutse kan
orsaka tillforlitlighetsproblem eller haverier. Ansvaret vid
sadana storningar beror pa omstidndigheternaidet
enskilda fallet, men kan hamna hos Bolaget, underleveran-
torer, kunden eller annan part.

Konkurrentsituationen

Vad géller vindkraftsverksamheten dr konkurrensen pa
den svenska marknaden begriinsad till ett fatal aktorer.
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Det finns enrisk att fler aktorer forsoker etablera sigi Sve-
rige och dirmed paverkar Bolagets mdjlighet att bibehalla
en hog marknadsandel. DynaWind dr dessutom en ny
aktor samtidigt som WinWinD’s vindkraftverk dr relativt
nya pa marknaden. Det finns en risk att kunder hellre vil-
jer en etablerad leverant6ér med lang historik.

Flédesplattor

Forseningar hos kunder

Bolagets forsdljning dr beroende av att Bolagets kunder
paborjar och utvecklar sin marknadsintroduktion av
briinslecellsprodukter Forseningar hos Bolagets kunder
avseende marknadsintroduktioner av brédnslecellsproduk-
ter utgor dirfor en av de frimsta operativa riskerna. Forse-
ningar hos kunderna kan bero pa dels marknadsmissiga
och dels tekniska orsaker. Val av tidpunkt och geografiskt
omrade for marknadsintroduktion utgér en viisentlig del
av Bolagets kunders strategi. Som alltid vid inforande av
ny teknik kan det uppsta inkérningsproblem eller forse-
ningar som ir svara att férutse i dagsliget.

Konkurrentsituationen

Inom briinslecellsverksamheten utgérs den frimsta kon-
kurrensen av andra tillverkningsmetoder, bland annat ets-
ningoch frisning. Konkurrerande bolag ir frimst etable-
rade, stora, komponenttillverkare som trots en avsevirt
sdmre tillverkningsprocess kan konkurrera genom sin
storlek och langa erfarenhet av volymtillverkning av kom-
ponenter.

Bolaget bedomer att Bolagets patent och kontinuerliga
utveckling av den egna tillverkningsprocessen utgor en
avsevird konkurrensférdel gentemot de etablerade kom-
ponenttillverkarna.

Fartygspropulsion

Kundberoende

Aerodyn AB dr beroende av utvecklingen pa den interna-
tionella sj6farts- och varvsmarknaden. Ett minskat far-
tygsbyggande skulle kunna paverka utvecklingen inom
verksamheten negativt. Verksamheten inom fartygspro-
pulsion ir global och Morphic konkurrerar hir med ett
stortantal aktorer.

Ravarupriser

Stigande priser pa frimst rostfritt stal och brons okar
Bolagets kostnader for ravaruinkop, men da Bolagets pro-
dukter prissiitts enskilt per order paverkas inte Bolagets
marginaler. Ddremot ger stigande ravarupriser hogre
kostnader fér nybyggnation av fartyg, vilket innebér en
risk f6r minskad efterfragan pa Bolagets produkter.

Komponenter

Ny tillverkningsprocess

Cell Impacts tillverkningsprocess ér relativt ny pa mark-
naden. Dess fordelar dr uppenbara vid tillverkning av fl6-
desplattor medan det kan vara svarare att etablera proces-
sen for andra komponenter. Det finns samtidigt en risk att
kunderna hellre haller fast vid en befintlig process, trots
fordelar med Bolagets erbjudande. Det finns ocksa en risk
attinforsiljningen av processen drar ut pa tiden.



Elprisets utveckling

Verksamheten som ér knuten till vattenkraften dr bero-
ende avden marknadens fortsatta vilja att férbéttra pre-
standa pa befintliga vattenkraftverk. Ettldgre elpris kan
skjuta sadana investeringar pa framtiden.

Konkurrens

Legoproduktion av tunga komponenter och vattenkraft-
komponenter for den Skandinaviska marknaden har ett
begrénsat antal konkurrenter da sadan produktion fére-
dras lokalt. For legoproduktion av sméa komponenter
utgors konkurrensen av etablerade tillverkningsprocesser
paenglobal marknad.

Segmenten for energiteknik

Ny produkt

Forsiljningen av kompletta energisystem sker pa en ny och
fordnderlig marknad. Det finns en risk att forsiljning och
marknadsetablering drar ut pa tiden pa grund av svarighe-
ter att véilja riitt typer av kunderide inledande faserna.
Som alltid vid inférande av ny teknik kan det dven uppsta
inkorningsproblem eller férseningar som dr svara att for-
utseidagsliget.

Finansiella risker

De frimsta finansiella riskerna utgors av Bolagets begrin-
sade resurser, skatterisker samtrisk relaterad till aktiens
likviditet. Utéver riskerna nedan beskrivs de frimsta
finansiella riskerna samt hanteringen av dessainot 4 pa
sidan 58.

Likviditetsrisk (Aktien)

Nir det géiller Morphics aktie finns risken att omsiitt-
ningen kan variera under perioder och att avstandet mel-
lan k6p- och sdljkurs fran tid till annan kan vara stort. Lik-
viditeten i Morphics aktie kan paverkas av ett antal olika
interna och externa faktorer. Till de interna h6r bland
annat offentliggéranden av uppkdp av nya bolag, nya pro-
dukter, teknikskiften, kvartalsvariationer i Bolagets rorel-
seresultat och fordndringar i vinst- och intdktsprognoser.
Till de externa hor allmidnna ekonomiska forhallanden,
konjunkturnedgéngar samt andra faktorer som inte har
med Bolagets verksamhetsutveckling att géra. Aven
svingningar pa de marknader ddar Morphic bedriver verk-
samhet kan fa avsevird inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Marknadens tillvixt

Den kraftiga expansionen inom frimst vindkraft-, bréins-
lecells-, och energiteknikomradet kan komma att medféra
relativt storainvesteringar. Om Bolaget misslyckas med
atterhalla finansiering eller anviéinda resurserna pa bista
sitt kan detta paverka koncernen negativt.

Skatterisker

Vid utfirdande av teckningsoptioner till koncernens
anstillda har Morphic latit utféra en virdering av teck-
ningsoptionerna som legat till grund fér prissittningen.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Om skattemyndigheten inte skulle acceptera virderingen
kan detta leda till skattetilligg och skyldighet att betala
arbetsgivaravgifter f6r Morphic.

Politiska risker

Investeringar i teknik fér elproduktion skiljer sig ekono-
miskt settinte fran andra investeringar — investeraren
strivar efter en sa hog avkastning som mojligt fér en given
riskniva. Eftersom produktionskostnaden skiljer sig at
mellan olika energikillor, och elpriset sétts pa den nord-
iska elborsen Nord Pool, kommer investeringar — i avsak-
nad av subventioner - framforallt att goras i energikillor
som kan uppvisa en relativt lag kostnad per producerad
kWhel.

Vindkraft, en av Morphics huvudmarknader, kostar
normalt mellan 40 och 60 6re per kWh att producera, vil-
ket gor den dyriforhallande till andra energislag. Om
elpriset understiger 40 6re per kWh dr vindkraften till och
med olénsam. Genomsnittspriset pa Nord Pool har fér alla
arutom 2006 understigit dennaniva, och uppgick aren
2007,2006,2005 och 2004 till 26, 45, 28 respektive 26 6re
per kWh. Iborjan av 2008 uppgick priset pa Nord Pool till
cirka 45 6re per kWh.

For att oka andelen el fran férnybara energislag har
manga europeiska linder darfor infért ekonomiska stod-
system som ska gynna sadan elproduktion. I Sverige finns
ett system med elcertifikat. Elcertifikatsystemet tridde i
kraftden1maj2003 och ersitter tidigare statliga investe-
rings- och driftsbidragtill vindkraft, solel, biokraft inklu-
sive torv samt smaskalig vattenkraft. Systemet dr mark-
nadsbaserat och skapar en konkurrens mellan olika
fornybara energislag. Elkonsumenten ér enligt lag skyldig
attkopain elcertifikat motsvarande en viss andel (kvot) av
sin elkonsumtion. Elproducenten far ett elcertifikat for
varje MWh el som produceras.

For attjimfora kostnaderna for el fran vindkraft med
andra energikillor maste de faktorer som analysen bygger
pavaralika. Darfér maste man jamfora kostnaderna for
vindkraftsel med kostnaderna for el fran andra nya energi-
anldggningar. Det gar inte att jimfora med kirn- eller kol-
kraftverk som har varitidrifti mangaar och redanbetalt
avsina investeringskostnader.

Istillet for att beskatta dessa energikillor i férhallande
till de externa kostnader de medf6ér har man valt att ge de
fornybara energislagen stod som kompensation for att de
inte medfor stora externa kostnader. Om man beridknar
kostnaden for att producera el utan hinsyn till skatter och
bidragsa dr kostnaden for vindkraft cirka 40 6re/kWh vil-
ket dr nagra 6re mer dn exempelvis el fran gaskombikraft-
verk och nya vattenkraftverk.

Om man tar hdnsyn till skatter och bidrag, sa dr vind-
kraftidag det nést billigaste séttet att producera el efter
avfallskraftverk. I detta perspektiv dr detalltsabilligare
att producera el fran nya anliggningar med hjilp av vind-
kraft in med till exempel kolkraft.
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Ett minskat eller avskaffande av statliga subventioner,
till exempel systemet med elcertifikat, skulle kunnaleda
till en minskad efterfragan pa Bolagets produkter. Morp-
hic foljer utvecklingen pa energimarknaden kontinuerligt.
Detir féretagsledningens absoluta 6vertygelse att el fran
fornybara energislag, med eller utan subventioner, i det
langre perspektivet kommer att utgora ett reellt alternativ
till fossilbaserade energislag. Aven vad giller utbyggnaden
avinfrastruktur for vitgas ir utvecklingen delvis bero-
ende av statliga subventioner och stodatgérder. Hir fore-
ligger &ven en potentiell risk att politiker och néringsliv
inte lyckas samverka for en fortsatt utbyggnad. Utveck-
lingen under de senaste aren tyder dock pa att sa inte &r
fallet.

Ovriga risker

Forutom operationella, finansiella och férsédkringsbara
risker kan risk dven besta i attledning, styrelse eller aktie-
dgare inte far rittinformation for att kunna fatta riktiga
beslutiolika situationer, eller att de inte far information i
ritt tid. Morphic arbetar dirfor dven med att sikerstélla
kvaliteten bade i den interna och externa finansiella rap-
porteringen. Till ovriga risker som koncernen utsitts for
horbland annat brand, traditionella forsékringsrisker och
stold.

Framtidsutsikter
Under rikenskapsaret 2009 kommer koncernen att fa en
delvis ny inriktning och struktur.

Den betydande satsningen pa vindkraftindustri som
accentuerades genom forviirvet av ScanWind f6r knappt
ettarsedan har visat sig alltfér kostsam. For att utveckla
dennaverksamhet krévs finansiella samarbetspartners.
Den globala finansiella krisen, som drabbade oss med full
kraft under hosten, har medfért att vi maste avsta fran var
ambition att bli en betydande akt6ér inom detta mycket
kapitalkréivande omrade ochistilletinrikta oss pa att
samverka med vindkraftindustrin for att hitta nya effek-
tivalosningar fér produktion och lagring av ren elektrici-
tet.

Islutet av 2008 pabérjades en process for att avyttra
vindkraftverksamheten, i sin helhet eller till delar. Detta
arbete har paborjats och malet éir att nd en 16sning under
20009.

Utover dettainleddes dven processer for att avyttraeller
avveckla sidoverksamheter som inte har strategisk bety-
delse eller icke férvintas genera positiva kassafldden inom
en femarsperiod. Efter rikenskapsarets utgang, i april
2009, avyttrades automationsteknikbolaget Dynamis AB.

En framgangsrik forsiljning av vindkraftverksamheten
kommer att ge Morphic finansiella resurser att utveckla
kvarvarande verksamhet och ocksa utrymme f6r fortsatta
investeringar inom nirliggande omraden som erbjuder
synergier for eninértid tillgdnglig marknad.
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En stark fokusering pa koncernens likviditet ir nodvén-
dig for fortsatt verksamhet. Kostnaderna maste séinkas
samtidigt som forutsittningarna for fortsatt utveckling
maste sikras. Detta dr en stor utmaning som vi dock dr
overtygade om att vikommer att klara.

Koncernen genomsyras av en stark vilja att lyckas.

De senaste manaderna har visettett 6kat intresse for
vara produkter inom Morphic Fuel Cells, och 6kad order-
ingang férvintas gradvis leda till storre volymer och dér-
med béttre lonsamhet.

Morphic har tidigare offentliggjort finansiella mal avse-
ende bland annat koncernens omséttning 2012. Konse-
kvenserna av den finansiella krisen dr emellertid sa omfat-
tande att styrelsen for ndrvarande avstar fran att definiera
ettlangsiktigt finansiellt mal.

Forslagtill vinstdisposition
Till arsstimman star féljande vinstmedel (tkr):

Ansamlad forlust -101 638
Overkursfond 1036 781
Arets forlust -334312
Erhallna koncernbidrag 11 545

612 376

Styrelsen och verkstiillande direktéren féreslar att moder-
bolagets vinstmedel 612 375 866 kr 6verférsiny rikning.



Rikenskaper

Resultatrikning Koncernen

2008-05-01- 2007-05-01-
Belopp i tkr not 2008-12-31 2008-04-30
Rorelsens intikter m m 6,7,8
Nettoomséttning 310 218 356 651
Forindring varulager -23 404 15135
Aktiverat arbete for egen rdkning 7309 4770
Ovriga rérelseintikter 7,11 34031 9083
Summa intdkter m m 328154 385639
Rorelsens kostnader
Inkop av varor och tjiinster -254 450 -267 861
Ovriga externa kostnader 9,10 -84 473 -94 258
Personalkostnader 13 -114 761 -97 060
Av -och nedskrivningar av materiella
anldggningstillgangar och immateriella tillgangar -215 091 -29 380
Ovriga rérelsekostnader 11 -7173 -3978
Summa rorelsens kostnader -675948 -492 537
Rorelseresultat -347794 -106 898
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intikter 15 23866 10 412
Finansiella kostnader 16 -11 016 -3701
Summa resultat fran finansiella investeringar 12 850 6711
Resultat efter finansiella poster -334944 -100 187
Inkomstskatt 17 28107 2468
Arets forlust -306 837 -97719
Hénforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -301 892 -95 612
Minoritetsintresse -4945 -2107

-306 837 -97 719

Resultat per viigt antal aktier fére och efter utspiddning (kr) 18 -1,46 -0,65
Vigt genomsnittligt antal aktier under perioden 207 353 552 147149 682
Totalt antal aktier vid periodens utgang 327744 044 150 772 022

For jamforelsesiffror for motsvarande period féregaende ar (8 man) se not 48.
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RAKENSKAPER

Resultatrikning Moderbolaget

L' ________________________________________________|
2008-05-01- 2007-05-01-

Belopp i tkr not 2008-12-31 2008-04-30

L' ________________________________________________|

Rorelsens intikter m m 2,7,46

Nettoomséttning 440 220
Ovriga rérelseintikter 7,11 21 43
Summa intdkter m m 461 263
Rorelsens kostnader 47

Inkop av varor och tjénster -319 -275
Ovriga externa kostnader 9,10 -20182 -26 443
Personalkostnader 13 -23 465 -18 010
Av- och nedskrivningar av materiella

anldggningstillgdngar och immateriella tillgangar -2 692 -2186
Ovriga rérelsekostnader -23 -63
Summa rorelsens kostnader -46 681 -46977
Rorelseresultat -46 220 -46 714

Resultat fran finansiella investeringar

Nedskrivningar av andelar i dotterbolag 47 -318 823 —
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 15 28 285 17 518
Rintekostnader och liknande resultatposter 16 -2044 -439
Summa resultat fran finansiella investeringar -292 582 17 079
Resultat efter finansiella poster -338 802 -29 635
Skatt pa arets resultat 17 4490 5641
Arets forlust -334312 -23994

For jamforelsesiffror for motsvarande period foregdende ar (8 man) se not 48.
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Balansridkning Koncernen

RAKENSKAPER

Belopp i tkr not 2008-12-31 2008-04-30
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 20 261699 175 330
Koncessioner, patent och liknande 21 57730 53673
Goodwill 22 114 876 126 281
Summa immateriella tillgangar 434305 355284
Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark 23 41606 21653
Maskiner och andra tekniska anliggningar 24 94114 98508
Inventarier, verktyg och installationer 25 56 357 21092
Pagaende nyanldggningar och forskott

avseende materiella anliggningstillgangar 26 9768 7 430
Summa materiella anliggningstillgangar 201845 148 683
Finansiella anliggningstillgangar

Finansiella tillgdngar som kan siljas 27 — 457
Uppskjuten skattefordran 17 — 33
Derviatinstrument 28 — 698
Depositioner 29 535 849
Spirrade medel 30 — 6800
Summa finansiella anliggningstillgangar 535 8837
Summa anldggningstillgangar 636 685 512 804
Omsittningstillgdngar

Varulager m m

Varulager 31 10 386 3872
Pagaende arbete for annans rikning 32 21867 34008
Forskott for varor och tjénster 78 900 13 617
Summa varulager m m 111153 51497
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 33 137 854 81799
Fordran pa bestillare av entreprenaduppdrag 6 51284 16 017
Ovriga kortfristiga fordringar 21574 13 371
Derviatintstrument 28 10 107 918
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 34 16 937 21638
Summa kortfristiga fordringar 237756 133 743
Spirrade medel 30 101179 102 522
Likvida medel 35 124 967 146 101
Summa omsittningstillgangar 575 055 433863
Summa tillgangar 1211740 946 667
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RAKENSKAPER

Balansridkning Koncernen

I s E——
Belopp i tkr not 2008-12-31 2008-04-30

Eget kapital och skulder

Eget kapital 36

Kapital och reserver som kan héinforas

till moderbolagets aktiesigare

Aktiekapital 13110 6 031
Ovrigt tillskjutet kapital 1338944 844536
Andrareserver 2209 3182
Ansamlad forlust -245428 -148 977
Arets férlust -301892 -95 612
Minoritet 51942 16 056
Summa eget kapital 858 885 625216
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 37 49567 54 827
Ovriga langfristiga skulder 1000 1030
Avsittningar for uppskjuten skatt 70 249 50 012
Summa langfristiga skulder 120 816 105 869
Kortfristiga skulder

Ovriga avsittningar 38 6243 687
Skulder till kreditinstitut 37,39 15 699 10196
Leverantorsskulder 40 59 832 57169
Forskott fran kunder — 15 669
Aktuella skatteskulder 2532 22
Skulder till bestillare enligt entreprenadavtal 6 75797 91889
Derivatinstrument 28 2302 435
Ovriga kortfristiga skulder 36 678 12 670
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 41 32956 26 845
Summa kortfristiga skulder 232039 215 582
Summa eget kapital och skulder 1211740 946 667
Stillda sikerheter 42 235 388 234730
Ansvarsforbindelser 43 26 855 25131
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RAKENSKAPER

Balansridkning Moderbolaget
I s E——
Belopp i tkr not 2008-12-31 2008-04-30

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for forsknings-

och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 20 738 1320
Patent och liknande 21 7555 6997
Summa immateriella tillgangar 8293 8317

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 25 1681 346
Pagaende nyanldggningar och forskott

avseende materiella anliggningstillgangar 26 — 486
Summ materiella anléiggningstillgangar 1681 832

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 47 210 813 232041
Fordringar hos dotterforetag 527560 320525
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav — 457
Ovriga langfristiga fordringar — 6 862
Summa finansiella anléggningstillgangar 738 373 559 885
Summa anliggningstillgangar 748 347 569 034

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 17277 1459
Skattefordringar 115 155
Ovriga kortfristiga fordringar 996 2336
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 34 9498 7 210
Summa kortfristiga fordringar 27 886 11160
Spérrade medel 30 76 803 101 632
Kassa och bank 35 83427 92 033
Summa omsittningstillgangar 188116 204 825
Summa tillgangar 936 463 773 859
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RAKENSKAPER

Balansridkning Moderbolaget
I s E——
Belopp i tkr not 2008-12-31 2008-04-30

Eget kapital och skulder

Eget kapital 36

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13110 6031
Reservfond 291 892 291892
Personaloptioner 2209 —
Summa bundet eget kapital 307211 297923

Fritt eget kapital/Ansamlad forlust

Ansamlad forlust -90093 -77 644
Overkursfond 1036 781 552 648
Arets forlust -334 312 -23994
Summa fritt eget kapital/Ansamlad forlust 612 376 451 010
Summa eget kapital 919 587 748 933
Avsittningar

Ovriga avsittningar 38 179 —
Summa avsidttningar 179 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2501 4985
Skulder till koncernféretag 94 12 715
Ovriga kortfristiga skulder 833 649
Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter 41 13269 6577
Summa kortfristiga skulder 16 697 24926
Summa eget kapital och skulder 936 463 773 859
Stillda sikerheter 42 75533 108 223
Ansvarsforbindelser 43 208138 224628
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Kassaflodesanalys Koncernen

RAKENSKAPER

Belopp i tkr

2008-05-01- 2007-05-01-
2008-12-31 2008-04-30

Rorelsen

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -347 794 -106 898
Avskrivningar 47251 29248
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 44 172 849 97
-127 694 —-77 553
Erhallen rénta 8788 10 412
Erlagd rinta -6 887 -3701
Betald inkomstskatt 3084 -1133
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
fore férdndringar av rorelsekapitalet -122 709 -71975
Okning/minskning varulager -42 474 -1799
Okning/minskning fordringar -81165 4077
Okning/minskning kortfristiga skulder -13 888 30834
Kassaflode fran den l16pande verksamheten -260236 -38863
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -22 432 -12 052
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -18 332 -57319
Salda materiella anldggningstillgangar — 2991
Investeringar i dotterbolag 45 -228 237 -205159
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar — -8262
Okning kortfristiga finansiella placeringar 19 480 -18 381
Kassaflode fran investeringsverksamheten -249 521 -298182
Finansieringsverksamheten
Nyemission 491212 261927
Upptagna lan — 51516
Amortering av skuld -8092 -16 993
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder 5503 233
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 488623 296 683
Arets kassaflsde -21134 -40 362
Likvida medel vid arets borjan 146 101 186 463
Likvida medel vid arets slut 35 124 967 146 101
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RAKENSKAPER

Kassaflodesanalys Moderbolaget

L' ________________________________________________|
2008-05-01- 2007-05-01-

Belopp i tkr not 2008-12-31 2008-04-30

L' ________________________________________________|

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -46 220 -46 714
Avskrivningar 1226 2167
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 3675 19
-41 319 -44528
Erhallen rénta 28285 17 518
Erlagd rinta -2 044 -439
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapitalet -15 078 -27 449
Okning/minskning fordringar -691 -23008
Okning/minskning kortfristiga skulder -8 050 19 703
Kassaflode fran den lopande verksamheten -23 819 -30754

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgdngar -2570 -1555
Ovriga finansiella poster — -17 490
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -947 -582
Salda materiella anldggningstillgangar — 730
Investeringar i dotterbolag -497 311 -315 448
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar 24 829 -6 801
Kassaflode fran investeringsverksamheten -475999 -341146

Finansieringsverksamheten

Nyemission 491212 261926
Amortering av skuld — -31
Erhallet/lamnat koncernbidrag — 20147
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 491212 282 042
Arets kassaflode -8 606 -89 858
Likvida medel vid arets borjan 92033 181 891
Likvida medel vid arets slut 35 83427 92033
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RAKENSKAPER

Forandringar i eget kapital Koncernen
' ! ! ! ]

Ovrigt

tillskjutet Andra Ansamlad ~ Minoritets-  Summa eget
Belopp i tkr not Aktiekapital kapital reserver forlust intresse kapital
I e O
Ingédende balans 2007-05-01 5470 583170 -402 -147111 - 441127
Omrikningsreserv — — 3182 — — 3182
Skatteeffekt av koncernbidrag — — — -1435 — -1435
Kassaflodessdkringar — — 402 — — 402
Ovriga justeringar i
utlindska koncernbolag — — — -431 -465 -896
Summa transaktioner redovisat
direkt i eget kapital - - 3584 -1866 -465 1253
Arets resultat — — — -95 612 -2107 -97 719
Summa redovisade intikter
och kostnader — — — -95 612 -2107 -97719
Foretagsforvirv — — — — 18 628 18 628
Nyemision 561 261366 — — — 261927
Eget kapital 2008-04-30 36 6 031 844536 3182 -244589 16 056 625216
Ingéende balans 2008-05-01 6 031 844536 3182 -244589 16 056 625 216
Omrikningsreserv — — 6412 — 6499 12911
Ovriga justeringar i
utlindska koncernbolag — — — -158 — -158
Personaloptionsprogram — — — 2209 — 2209
Summa transaktioner redovisat
direkt i eget kapital — — 6412 2051 6499 14 962
Arets resultat — — — -301892 -4945 -306 837
Summa redovisade intikter
och kostnader - - — -301892 -4945 -306 837
Foretagsforvirv — — — — 34332 34332
Nyemision 7 079 484133 — — — 491 212
Eget kapital 2008-12-31 36 13110 1328669 9594 -544430 51942 858 885
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RAKENSKAPER

Forandringar i eget kapital Moderbolaget

Overkurs- Ansamlad ~ Summa eget
Belopp i tkr not Aktiekapital Reservfond fond forlust kapital
Ingaende balans 2007-05-01 5470 291 892 291281 -87 026 501617
Arets férlust - - — 23994  -23994
Justering erhéllna koncernbidrag fg ar — — — -3689 -3689
Skatteeffekt av koncernbidrags-
justering — — — -1435 -1435
Koncernbidrag — — — 20147 20147
Skatteeffekt av koncernbidrag — — — -5 641 -5 641
Nyemission 561 — 261367 — 261928
Utgéaende balans 2008-04-30 36 6031 291892 552648 -101638 748 933
Ingédende balans 2008-05-01 6 031 291 892 552 648 -101 638 748 933
Arets forlust — — —  -334312 -334312
Koncernbidrag — — — 16 035 16 035
Skatteeffekt av koncernbidrag — — — -4 490 -4 490
Nyemission 7079 — 484133 — 491212
Personaloptioner — — — 2209 2209
Utgéaende balans 2008-12-31 36 13110 291892 1036781 -422196 919 587
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Noter

NOT 1

Morphic Technologies AB (publ) (moderbolaget, organisa-
tionsnummer 556580-2526) och dess bolag (sammantaget
koncernen) ir en vixande svensk industrikoncern med verk-
samhet inom flédesplattor, bréinsleceller, elektrolysorer,
reformers, propulsion, vindkraft, automationsteknik och
komponenttillverkning. Koncernen har kontor i Karlskoga,
Skinninge, Filipstad, Kristinehamn, Patra (Grekland)
Bologna (Italien), Lugano (Schweiz) och Trondheim (Norge).

Moderbolaget ér ett aktiebolag registrerat i Sverige med
site i Karlskoga. Adressen till huvudkontoret &r Gammel-
backavigen 6, Karlskoga.

Moderbolaget dr noterat pa OMX Nordiska Bors Stock-
holm.

Styrelsen i Morphic Technologies AB (publ) har den 29
april 2009 godkint denna koncernredovisning for offentlig-
gorande.

Resultat och balansrikningen kommer att foreldggas ars-
stimman 2009-05-27 for fastliggelse.

NOT 2
1 ——

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsre-
dovisningslagen, International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), sadana som de antagits av EU kommissionen
samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har
dven Radet for finasiell rapporterings rekomendation RFR 1.1
kompletterande redovisningsregler f6r koncerner tillimpats.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden. Att uppritta rapporter i dverensstimmelse
med IFRS kriver anvindande av viktiga redovisningsmissiga
uppskattningar. Det kridvs ocksa vidare att ledningen gor
vissa bedémningar vid tillimpningen av féretagets redovis-
ningsprinciper. De omraden som bedéms vara komplexa och
de som &r av visentlig betydelse fér koncernredovisningen
beskrivs i not 5.

(a) Andringar av befintliga standarder som har triitt
ikraft 2008

TAS 39 (dndring) och IFRS 7 (indring), ”Omklassificering av
finansiella instrument” (géller fran 1juli 2008). Andringen i
1AS 39 ger under vissa omsténdigheter foretag mojlighet att
omklassificera finansiella tillgangar som innehas f6r handel.
Andringen ir inte obligatorisk och bedéms frimst paverka
banker och andra liknande féretag. Koncernen tillimpar inte
dndringen i IAS 39 och IFRS 7 (indring).

(b) Tolkningar som tritt i kraft 2008*

IFRIC 14**, "IAS 19 - Begrédnsningen av en férmansbestdmd
tillgang, ldgsta fonderingskrav och samspelet dem emellan”.
IFRIC 14 ger viigledning vid bedémning av begréinsningen i

IAS 19 vid virderingen av en formansbestidmd tillgang. Den

forklarar ocksa hur den formansbestimda tillgangen eller
skulden kan paverkas av en forpliktelse avseende ett ldgsta
fonderingskrav. Denna tolkning har ingen inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter, eftersom det inte foreligger nagon
formansbestdmd tillgang i nagon av koncernens pensionspla-
ner och dessa planer inte innebér att koncernen ar forpliktigad
till nagot ldgsta fonderingskrav. IFRIC 11, ”IFRS 2 - Trans-
aktioner med egna aktier, &ven koncerninterna” behandlar
aktierelaterade transaktioner som innefattar egna aktier
eller som inbegriper koncernféretag (exempelvis optioner
avseende ett moderforetags aktier). IFRIC 11 ger vigledning
om huruvida dessa transaktioner ska redovisas som aktierela-
terade ersittningar som regleras med eget kapitalinstrument
eller med kontanter i de separata finansiella rapporterna for
moderforetaget respektive andra berorda koncernforetag.
Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

(o) Standarder och dndringar som koncernen tillimpar
ifortid

IFRS 8, Rorelsesegment, tillimpades i fortid 2008. IFRS 8
ersitter IAS 14, ”Segmentrapportering”. Den nya standarden
kriver att segmentinformationen presenteras utifran led-
ningens perspektiv, vilket innebér att den presenteras pa det
sidtt som anvénds i den interna rapporteringen. Detta har for
koncernen lett till ett 6kat antal rapporterade segment.
Vidare rapporteras segmenten pa ett sitt som béttre 6verens-
stimmer med den interna rapportering som limnas till den
hogste verkstillande beslutsfattaren. Eftersom ledningen for-
delar goodwill pa grupper av kassagenererande enheter pa
segmentniva, har férindringen i segment f6r vilka information
ska limnas kréivt en omfordelning av goodwill pa 80 164 tkr
(68 564) fran rorelsesegmentet "Energiteknik” till de nu
identifierade rérelsesegmenten Brinsleceller, Elektrolysor
samt Fuel processing. Ett antal andra segment har enbart
bytt namn, se not 22. Omférdelning har inte lett till ndgon
nedskrivning av goodwill, diremot har gjorda nedskriv-
ningstester medfort erforderliga nedskrivningar pa ovan
nimnda segment. Jimférelsesiffrorna fér 2007/08 har rik-
nats om med avseende pa den nya segmentsindelningen.

(d) Tolkning som ir obligatorisk 2008 men inte relevant

for koncernen

Foljande tolkning* av befintliga standarder dr obligatorisk for
rikenskapsar som borjar den 1 januari 2008 eller senare men
ir inte tillimplig for koncernens verksamhet.

¢ IFRIC 12%, ”Service concession arrangements”.

(e) Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder dir dndringen dnnu inte har tritt i kraft och
inte har tillimpats i fortid av koncernen

Foljande standarder och tolkningar av befintliga standarder har
publicerats och ér obligatoriska for koncernens redovisning
for rikenskapsar som borjar den 1 januari 2009 eller senare,
men har inte tillimpats i fértid:
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NOTER

« IAS 23 (Andring), ”Lanekostnader” (giller fran 1 januari
2009). Andringen kriiver att ett foretag aktiverar lanekost-
nader som #r direkt hdnforliga till inkdp, konstruktion eller
produktion av en tillgdng som det tar en betydande tid i
ansprak att fardigstilla for anvindning eller foérséljning,
som en del av anskaffningsvirdet for tillgangen. Alternativet
att omedelbart kostnadsfoéra dessa lanekostnader kommer
att tas bort. Koncernen kommer att tillimpa IAS 23 (And-
ring) fran den 1 januari 2009 men den r f6r ndrvarande
inte relevant for koncernen.

TIAS 1 (Reviderad), ”Utformning av finansiella rapporter”
(géller fran 1januari 2009). Den reviderade standarden
kommer att forbjuda presentation av intékts- och kostnads-
poster (dvs. ”fordndringar i eget kapital exklusive transak-
tioner med aktiedigare”) i rapporten éver férindringar i eget
kapital utan kréva att ”férdndringar i eget kapital exklusive
transaktioner med aktiedgare” redovisas separat fran for-
andringar eget kapital som avser transaktioner med aktie-
dgare. Det kommer att krivas att alla férindringar i eget
kapital som inte avser dgare ska redovisas i en rikning (rap-
port 6ver totalresultat) eller i tva rdikningar (separat resul-
tatrikning och rapport 6ver totalresultat). Om ett foretag
gor en retroaktiv omrékning eller en dndrad klassificering
av jimférande information, maste det presentera en omrik-
nad balansrikning per borjan av jaimforelseperioden, utover
det gdllande kravet att presentera balansrikningar i slutet
av den aktuella perioden och jimforelseperioden. Koncer-
nen kommer att tillimpa IAS 1 (Andring) frin och med den
1januari 2009. Sannolikt kommer bade separat resultatrikning
och rapport 6ver totalresultat att presenteras som rikning.
IFRS 2 (Andring), ’Aktierelaterade ersittningar” (giller
fran den 1 januari 2009). Den dndrade standarden behand-
lar intjiningsvillkor och indragningar. Den klargor att

intjdningsvillkor endast 4r tjanstgéringsvillkor och presta-
tionsvillkor. Ovriga inslag i aktierelaterade ersittningar
utgor sa kallade “non-vesting conditions” (villkor som inte
ir definierade som intjéningsvillkor). Dessa inslag ska
beaktas nir det verkliga virdet per tilldelningsdagen fast-
stélls for transaktioner med anstillda och andra som till-
handahaller liknande tjdnster. De paverkar ddremot inte
antalet optioner som forviintas bli intjdnade eller virde-
ringen av dessa efter tilldelningsdagen. Alla indragningar,
oavsett om de gors av féretaget eller andra parter, ska
behandlas pa samma siitt i redovisningen. Koncernen kom-
mer att tillimpa IFRS 2 (Andring) fran den 1januari 2009,
men den forvintas inte ha nagon visentlig inverkan pa kon-
cernens finansiella rapporter.

IAS 32 (Andring)*, ”Finansiella instrument: Klassificering,
och IAS 1 (Andring), ”Utformning av finansiella rapporter”
- ”Puttable financial instruments and obligations arising on
liquidation” (giller fran 1 januari 2009). Enligt de indrade
standarderna ska klassificering som eget kapital ske for
inlésningsbara finansiella instrument och instrument, eller

delar av instrument, som pafér féretaget en forpliktelse att
till en annan part 6verlimna en proportionell andel av fore-
tagets nettotillgangar endast vid likvidation, under forut-
sittning att de finansiella instrumenten har sirskilda egen-
skaper och uppfyller vissa villkor. Koncernen kommer att
tillimpa IAS 32 och IAS 1 (Andring) fran den 1 januari 2009
men detta férvintas inte ha nagon inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

IAS 39 (Andring)*, ”Finansiella instrument: Redovisning
och virdering” - ”Eligible Hedged Items” (géller fran den
1juli 2009). Andringen klargér hur befintliga principer for
sikringsredovisning ska tillimpas i tva specifika situatio-
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ner. Den klargér nér inflationen kan identifieras som den
sékrade risken i ett finansiellt instrument samt hur redo-
visning ska ske vid anvindning av optioner som sikrings-
instrument. Koncernen kommer att tillimpa IAS 39 (And-
ring) fran den 1 januari 2009 men detta forvintas inte ha
nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 1 (Andring)*, ”Forsta gingen IFRS tillimpas” och IAS
27 ”Koncernredovisning och separata finansiella rapporter”
(giller fran 1januari 2009). Andringen behandlar virdering
av innehav i dotterforetag, gemensamt kontrollerade fore-
tag och intresseforetag vid 6vergang till IFRS. Den tillater
att forstagangstillimpare vid sadan virdering anvéinder ett
antaget anskaffningsvirde som utgérs av antingen verkligt
virde eller redovisat virde enligt tidigare redovisningsreg-
ler, i de separata finansiella rapporterna. Andringen innebir

ocksa att definitionen av anskaffningsvirdemetoden tas bort
fran IAS 27 och ersiitts med ett krav pa att dgaren ska redo-
visa utdelningar som intékter i sina separata finansiella rap-
porter. Koncernen kommer att tillimpa IFRS 1 (Andring)
fran 1januari 2009 eftersom alla dotterféretag i koncernen
kommer att 6verga till IFRS. Denna éndring har ingen
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

TAS 27 (Reviderad)*, ”Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter” (giller fran 1 juli 2009). Den revide-
rade standarden kriver att effekterna av alla transaktioner
med minoritetsaktiefigare redovisas i eget kapital om de
inte medfor nagon dndring i det bestimmande inflytandet
och dessa transaktioner ger inte lingre upphov till goodwill
eller vinster och férluster. Standarden anger ocksa att nir
ett moderforetag mister det bestimmande inflytandet ska

eventuell kvarvarande andel omvérderas till verkligt virde
och en vinst eller forlust redovisas i resultatrikningen.
Koncernen kommer att tillimpa IAS 27 (Reviderad) framat-
riktat for transaktioner med minoritetsaktieéigare fran den
1januari 2010.

IFRS 3 (Reviderad)*, ”Rorelseférvirv” (giller fran 1 juli
2009). Den reviderade standarden fortsitter att féreskriva
att forvirvsmetoden tillimpas for rorelseférvirv men med
nagra visentliga dndringar. Exempelvis redovisas alla
betalningar for att kopa en verksambhet till verkligt virde pa
forvirvsdagen, medan efterféljande villkorade betalningar
klassificeras som skulder som dérefter omvirderas via

resultatrikningen. Minoritetsintresset i den férvirvade
rorelsen kan valfritt for varje forvirv virderas antingen till
verkligt virde eller till minoritetsaktieigarnas proportio-
nella andel av den forvirvade rérelsens nettotillgangar. Alla
transaktionskostnader avseende forvérv ska kostnadsforas.
Koncernen kommer att tillimpa IFRS 3 (Reviderad) fram-
atriktat for alla rorelseforvirv fran den 1 januari 2010.
IFRS 5 (Andring)*, Anliggningstillgdngar som innehas
for forsiljning och avvecklade verksamheter” (och den
dérav foljande dndringen av IFRS 1, ”Forsta gangen IFRS
tillimpas) (giller fran 1juli 2009). Andringen ir en del av
TASBs arliga forbittringsprojekt som publicerades i maj
2008. Andringen klargér att ett dotterféretags samtliga till-
gangar och skulder klassificeras som innehavs for forsilj-
ning om en plan for partiell avyttring leder till att det

bestimmande inflytandet forloras.

Erforderliga upplysningar ska limnas om detta dotterforetag
om definitionen av avvecklad verksamhet ir uppfylld. Foljd-
dndringen av IFRS 1 faststéller att dessa dndringar ska tillim-
pas framatriktat fran dagen for 6vergangen till IFRS. Koncer-
nen kommer att tillimpa IFRS 5 (Andring) framatriktat for
alla partiella avyttringar av dotterforetag fran den 1 januari
2010.



 IAS 23 (Andring)*, "Lanekostnader” (giller fran 1 januari
2009). Andringen ir en del av IASBs arliga forbittringspro-
jekt som publicerades i maj 2008. Andring har gjorts i defi-
nitionen av lanekostnader sa att rintekostnader beriknas
med hjélp av effektivrintemetoden sa som den definieras i
TAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och virde-
ring”. Hirigenom elimineras skillnaden mellan IAS 39 och
IAS 23. Koncernen kommer att tillimpa IAS 23 (Andring)
vid aktivering av lanekostnader, framatriktat fran 1 januari
2009.

IAS 28 (Andring)*, “Innehav i intresseforetag” (och de
dédrav féljande dndringarna i IAS 32, ”Finansiella instru-
ment: Klassificering” och IFRS 7, ”Finansiella instrument:
Upplysningar”) (giller fran 1januari 2009). Andringen &r
en del av IASBs arliga forbéttringsprojekt som publicerades
imaj 2008. Ett innehav i ett intresseféretag behandlas som
en enskild tillgang vad avser prévning av eventuellt ned-
skrivningsbehov och en eventuell nedskrivningsférlust for-

delas inte pa specifika tillgangar som ingar i innehavet,
exempelvis goodwill. Aterféringar av nedskrivningar redo-
visas som en justering av innehavets virde i den utstrick-
ning som intresseféretagets atervinningsbara belopp okar.
Koncernen kommer att tillimpa IAS 28 (Andring) vid prov-
ning av nedskrivningsbehov avseende innehav i dotterfore-
tag och ddrmed sammanhingande nedskrivningar fran den
1januari 2009.

IAS 36 (Andring)*, ”Nedskrivning av tillgdngar” (giller
fran 1 januari 2009). Andringen ir en del av IASBs arliga
forbdttringsprojekt som publicerades i maj 2008. Nér verk-
ligt viirde minus forséljningskostnader beriknas pa basis av
diskonterade kassafléden, ska upplysningar motsvarande
dem avseende berikning av nyttjandevirde limnas. Kon-
cernen kommer att tillimpa IAS 28 (Andring) och dér sa r

tillaimpligt limna erforderliga upplysningar om prévning av
nedskrivningsbehov fran den 1 januari 2009.

IAS 38 (Andring)* "Immateriella tillgangar” (giller fran 1
januari 2009). Andringen ir en del av IASBs arliga forbitt-
ringsprojekt som publicerades i maj 2008. En forskottsbe-
talning far endast redovisas i de fall betalning har gjorts
innan koncernen har fatt tillgang till varor eller tjanster har
erhallits. Koncernen kommer att tillimpa IAS 38 (Andring)
fran 1januari 2009. Detta forvintas inte medfora nagra

nedskrivning.

IAS 19 (Andring)*, ”Ersittningar till anstillda” (giller fran

1januari 2009). Andringen ir en del av IASBs arliga for-

bittringsprojekt som publicerades i maj 2008.

- Andringen klargor att en indring i en plan som forindrar
ivilken utstrickning 16ften om férméner paverkas av
framtida 16neférhojningar dr en reducering, medan en
dndring av formaner avseende tjinstgoéring under tidigare
perioder ger upphov till en negativ kostnad fér tjinstgor-
ing under tidigare perioder, om det leder till en reduktion
av den formansbestimda forpliktelsens nuvirde.

- Andring har gjorts i definitionen av avkastning pa forvalt-
ningstillgangar for att fastsla att administrationskostna-
der for planen dras av i berikningen av avkastning pa for-
valtningstillgangar endast i den utstrickning sidana
kostnader har exkluderats fran virderingen av den for-
mansbestimda forpliktelsen.

- Griansdragningen mellan kortfristiga och langfristiga fér-
maner till anstidllda kommer att baseras pa om forma-
nerna ska regleras inom eller efter 12 manader efter att
den anstilldes tjinster har utforts.

NOTER

- IAS 37, ”Avsittningar, eventualforpliktelser och eventual-
tillgangar” kréver att upplysning limnas om eventualfor-
pliktelser, inte att de redovisas. Andring har gjortsiIAS
19 for att fa 6verensstimmelse.

Koncernen kommer att tillimpa IAS 19 (Andring) fran

1januari 2009.

* IAS 39 (Andring)*, ”Finansiella instrument: Redovisning
och virdering” (giller fran den 1 januari 2009). Andringen
ir en del av IASBs arliga férbéttringsprojekt som publicera-
des i maj 2008.

- Denna dndring klargor att det &r mojligt att det kan finnas
rérelser in och ut fran kategorin vérderade till verkligt
virde via resultatrikningen, da ett derivatinstrument for
kassaflodessikring eller sikring av nettoinvestering borjar
eller upphor att uppfylla kraven for sikringsredovisning.

- Andringen fortydligar hur definitionen av finansiell till-
gang eller finansiell skuld viirderad till verkligt virde via
resultatrikningen forhaller sig till poster som innehas f6r
handel. En finansiell tillgang eller skuld som ingarien
portfélj med finansiella instrument som férvaltas tillsam-
mans och for vilka det finns ett bevisat nyligen faktiskt
monster av kortfristiga realiseringar av vinst, inkluderas
portféljen vid det férsta redovisningstillfillet.

- Den nuvarande vigledningen om hur sikringar identifie-
ras och dokumenteras fastslar att ett sikringsinstrument
maste involvera en part utanfér den rapporterande enheten
och anger att ett segment kan vara ett exempel pa en rap-
porterande enhet. Detta innebir att om sikringsredovis-
ning ska tillimpas pa segmentniva, maste kraven for sik-
ringsredovisning for nirvarande uppfyllas av det aktuella
segmentet. Andringen tar exemplet med segment sa att
IAS 39 6verensstimmer med IFRS 8, ”Rorelsesegment”,
som kriver att upplysningar avseende segment baseras
pa information som limnas till den hégste verkstillande
beslutsfattaren. For segmentrapporteringssyfte identifie-
rar f6r ndrvarande varje dotterforetag avtal med Koncern-
finans som verkligt virde- eller kassaflédessikringar sa
att sikringarna redovisas i det segment till vilket de sik-
rade posterna hor. Detta stimmer dverens med den infor-
mation som granskas av den hogste verkstillande besluts-
fattaren. Se not 3.1 for ytterligare information. Nir
indringen tritt i kraft, fortsitter sdkringen att redovisas
i det segment till vilket de sikrade posterna hor (och om
vilket information limnas till den hégste verkstillande
beslutsfattaren) men koncernen kommer inte att formellt
dokumentera och testa detta sikringsforhallande.

Nér nytt redovisat virde faststélls foér ett skuldinstru-

ment, i samband med att det upphor att redovisas som en

sikring av verkligt virde, klargor dndringen att en revide-
rad effektivrintesats (beriknad den dag da sikringsredo-
visningen upphor) ska anvindas. Koncernen kommer att
tillimpa IAS 39 (Andring) fran den 1januari 2009. Detta
forviintas inte ha ndgon inverkan pa koncernens finan-

siella rapporter.

 IAS 1 (Andring)*, ”Utformning av finansiella rapporter” (gil-
ler fran 1januari 2009). Andringen ér en del av IASBs arliga
forbittringsprojekt som publicerades i maj 2008. Andringen
klargér att vissa, men inte alla, finansiella tillgangar och
skulder som klassificerats som innehav for handel i enlighet
medIAS 39, ”Finansiella instrument: Redovisning och vir-
dering” dr exempel pa omsittningstillgangar respektive
kortfristiga skulder. Koncernen kommer att tillimpa IAS 39
(Andring) fran 1januari 2009. Detta férvintas inte ha nigon
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.
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NOTER

¢ Det finns ett antal mindre &ndringarl i IFRS 7, ”Finansiella
instrument: Upplysningar”, IAS 8, "Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel”, IAS
10, ”Hindelser efter balansdagen”, TAS 18, “Intéikter”, och
IAS 34, ”’Delarsrapportering”, som ingar i IASBs arliga for-
bittringsprojekt som publicerades i maj 2008 (ej behandlade
ovan). Det dr osannolikt att indringarna kommer att ha nagon
inverkan pa koncernens redovisning och de har dérfor inte
analyserats i detalj.

IFRIC 161 ”Hedges of a net investment in a foreign opera-
tion” (géller fran 1 oktober 2008). IFRIC 16 klargor den
redovisningsmissiga behandlingen av sikring av netto-
investering. Hér ingar det faktum att sékring av nettoinves-
tering avser skillnader i funktionell valuta, inte rapporte-
ringsvaluta, och att sikringsinstrument kan innehas av
vilket féretags som helst i koncernen. Kraven i IAS 21,
”Effekterna av dndrade valutakurser”, géller for den sikrade
posten. Koncernen kommer att tillimpa IFRIC 16 fran den
1januari 2009. Detta férvintas inte ha ndgon visentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

(f) Tolkningar och dndringar av befintliga standarder
som dnnu inte triitt i kraft och som inte ér relevanta for
koncernens verksamhet

Foljande tolkningar och dndringar av befintliga standarder
har publicerats och ér obligatoriska for koncernen for riken-
skapsar som borjar den 1 januari 2009 eller senare men ar
inte relevanta for koncernen:

¢ IFRIC 13, ”Kundlojalitetsprogram” (géller fran 1 juli 2008)**,
IFRIC 13 klargér att nér varor eller tjénster siljs tillsam-
mans med nagon form av incitament f6r kundlojalitet
(exempelvis lojalitetspoing eller gratis produkter) handlar
det om ett avtal med flera delar (multiple elements arrange-
ment). Den erséttning som erhalls fran kunden fordelas
mellan de olika delarna i avtalet utifran respektive dels
verkliga virde. IFRIC 13 ir inte relevant for koncernen
eftersom inget koncernforetag har nagot lojalitetsprogram.
IAS 16 (Andring)*, ”Materiella anliggningstillgdngar” (och
dédrav féljande dndring av IAS 7, ”Kassaflddesanalys”) (gil-
ler fran 1januari 2009). Andringen #r en del av IASBs arliga
forbattringsprojekt som publicerades i maj 2008. Ett fore-
tag vars ordinarie verksamhet omfattar uthyrning och
efterfoljande forsiljning av tillgangar, ska redovisa intdkter
fran forsiljningen av dessa tillgangar som nettoomséttning.
For en sadan tillgéang ska det redovisade virdet foras till

posten varulager nér den blir en tillgang som innehas for
forsdljning. En foljddndring i IAS 7 anger att kassafléden
som uppstar genom kop, uthyrning och férséljning av
sadana tillgangar klassificeras som kassafléden fran den
lopande verksamheten. Andringen kommer inte att ha
nagon inverkan pa koncernen, eftersom det inte finns nagot
foretag inom koncernen vars ordinarie verksamhet omfat-
tar uthyrning och dérpa féljande forsiljning av tillgangar.
IAS 27 (Andring)*, ”Koncernredovisning och separata finan-
siella rapporter” (giller fran 1 januari 2009). Andringen 4r en
del av IASBs arliga forbéttringsprojekt som publicerades i
maj 2008. Dd ett innehav i ett dotterforetag som redovisas
enligt TAS 39, ”Finansiella instrument: Redovisning och
virdering” klassificeras som ett innehav for férsiljning
enligt IFRS 5, ”Anlidggningstillgangar som innehas fér for-
siljning och avvecklade verksamheter”, ska IAS 39 tillimpas
dven fortsittningsvis. Andringen kommer inte att ha ndgon
inverkan pa koncernen, eftersom koncernen har som princip
att innehav i dotterforetag redovisas till anskaffningskostnad
idet dgande foretagets separata finansiella rapporter.
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« IAS 28 (Andring)*, ”Innehav i intresseforetag” (och de dérav
foljande dndringarnaiIAS 32, ”Finansiella instrument:
Klassificering” och IFRS 7, ”Finansiella instrument:
Upplysningar”) (giller fran 1januari 2009). Andringen ir
en del av IASBs arliga forbittringsprojekt som publicerades
imaj 2008. Nir innehav i ett intresseforetag redovisas i
enlighet med IAS 39, ”Finansiella instrument: Redovisning
och virdering” behover endast vissa, men inte alla, upplys-
ningar enligt kraven i IAS 28 limnas utéver de upplysningar
som krivs enligt IAS 32, ”Finansiella instrument: Klassifi-
cering” och IFRS 7 “Finansiella instrument: Upplysningar”.
Andringen kommer inte att ha ndgon inverkan pa koncernen,
eftersom koncernen har som princip att redovisa intresse-
foretag med kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.

IAS 29 (Andring)*, ”Redovisning i hoginflationslinder”
(giller fran 1 januari 2009). Andringen ir en del av IASBs
arliga forbattringsprojekt som publicerades i maj 2008.
Standarden har dndrats sa att den beaktar att ett antal till-
gangar och skulder virderas till verkligt virde snarare &n
till anskaffningsvirde. Andringen kommer inte att ha nagon
inverkan pa koncernen, eftersom inget av koncernens dotter-
eller intresseforetag dr verksamt i ett hdginflationsland.
IAS 31 (Andring)*, ”Andelar i joint ventures” (och dérav f5l-
jande dndringar i IAS 32 och IFRS 7) (géller fran 1 januari
2009). Andringen #r en del av IASBs arliga forbittringspro-
jekt som publicerades i maj 2008. Nir ett innehav i ett joint

venture redovisas i enlighet med TAS 39 behéver endast
vissa, men inte alla, upplysningar enligt kraven i IAS 31
ldmnas ut6ver de upplysningar som krévs enligt TAS 32
”Finansiella instrument: Klassificering” och IFRS 7 ”Finan-
siella instrument: Upplysningar”. Andringen kommer inte
att ha nagon inverkan pa koncernen eftersom inga innehav
ijoint ventures forekommer.

IAS 38 (Andring)*, "Immateriella tillgdngar” (giller fran
1januari 2009). Andringen ir en del av IASBs arliga forbitt-
ringsprojekt som publicerades i maj 2008. Andringen tar

bort formuleringen som anger att det ”sillan eller aldrig”
finns 6vertygande stdd for en avskrivningsmetod som ger
en ligre avskrivningstakt fin den linjira metoden. And-
ringen kommer inte att ha nagon inverkan pa koncernen,
eftersom alla immateriella tillgangar skrivs av linjirt.
IAS 40 (Andring)*, ”Férvaltningsfastigheter” (och dérav
foljande dndringar i IAS 16) (giller fran 1 januari 2009).
Andringen ir en del av IASBs arliga forbattringsprojekt

som publicerades i maj 2008. Andringen innebér att fastig-
heter som bebyggs eller exploateras for framtida anvind-
ning som forvaltningsfastigheter ska redovisas enligt IAS
40. Nir verkligt virdemodellen tillimpas, virderas sidana
fastigheter dirfor till verkligt virde. I de fall det verkliga
virdet pa en forvaltningsfastighet under uppforande inte
kan mitas pa ett tillforlitligt sétt, virderas fastigheten dock
till anskaffningsvirde fram till den av f6ljande tidpunkter
som infaller forst, nimligen den tidpunkt da byggandet dr
avslutat och den tidpunkt da det verkliga virdet kan métas
pa ett tillforlitligt sitt. Andringen har ingen inverkan pa
koncernen, eftersom koncernen inte innehar nagra férvalt-
ningsfastigheter.

1AS 41 (Andring)*, “Jord- och skogsbruk” (giller fran 1
januari 2009). Andringen ir en del av IASBs arliga forbitt-
ringsprojekt som publicerades i maj 2008. Den kréver att en

marknadsbaserad diskonteringsrinta anvinds nér berdk-
ningar av verkligt virde baseras pa diskonterade kassafl-
den och tar bort férbudet att beakta biologisk omvandling
vid berikning av verkligt virde. Andringen kommer inte att
ha nagon inverkan pa koncernen, eftersom ingen jord- eller
skogsbruksverksamhet bedrivs.



« IAS 20 (Andring)*, "Redovisning av statliga bidrag och
upplysningar om statligt stod” (géller fran 1 januari 2009).
Formanen av ett statligt lan med en ridnta som ir ldgre dn
marknadsrintan, virderas till skillnaden mellan redovisat

virde vid forsta redovisningstillfillet i enlighet med IAS 39,

”Finansiella instrument: redovisning och virdering” och
den ldneutbetalning som har erhallits. Formanen redovisas
enligt TAS 20. Andringen kommer inte att ha nagon inver-
kan pa koncernen, eftersom det inte finns nagra statliga lan
eller andra statliga bidrag.
¢ De mindre dndringarna*iIAS 20, "Redovisning av statliga
bidrag och upplysningar om statliga stod”, IAS 29, ”Redo-
visning i héginflationslinder”, IAS 40, ”Forvaltningsfastig-
heter” och IAS 41, ”Jord- och skogsbruk”, ingar i IASBs
arliga forbéttringsprojekt som publicerades i maj 2008 (ej
behandlade ovan). Andringarna har ingen inverkan pa kon-
cernen, vilket framgar av beskrivningarna ovan.
IFRIC 15, "Agreements for construction of real estates”
(giller fran 1januari 2009). Tolkningen klargér om IAS 18,
”Intdkter”, eller IAS 11, "Entreprenadavtal” ska tillimpas
pa vissa transaktioner. Den kommer sannolikt att leda till
att IAS 18 tillimpas pa fler transaktioner. IFRIC 15 dr inte
relevant for koncernens verksamhet eftersom alla intékter
redovisas enligt IAS 18.
IFRIC 17, "Distributions of Non-cash Assets to Owners”

(géller for rikenskapsar som borjar 1 juli 2009 eller senare).
IFRIC 17 ger vigledning om att en skuld avseende sakutdel-

ning ska redovisas da foretaget har ett atagande gentemot
sina aktieigare och att skulden ska virderas till verkligt

vérde. Nir skulden regleras, d.v.s. vid utdelningstidpunkten

ska tillgangarna som delas ut for att reglera skulden omvir-
deras till verkligt viirde. Resultatet av omvirderingen ska

redovisas i resultatrikningen. IFRIC 17 anger dven att IFRS

5 Anldggningar som innehas for forsiljning och avvecklade
verksamheter ir tillimplig for anldggningstillgangar som
ar tillgéngliga for utdelning. Koncernen kommer att til-

lampa IFRIC 17 vid sakutdelningar och i de fall utdelningen

ir en blandning av sakutdelning och kontanter, framatrik-
tat fran 1 januari 2010.

* Fortfarande féremal for EU’s godkdnnandeprocess.
** Denna tolkning tridde i kraft 1 juli 2008 men godkéndes inte
av EU forrdn december 2008.

2.1 Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderforetag och dotter-
foretag.

Dotterforetag

Dotterforetag dr alla de foretag dir Koncernen har ritten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett sétt som
vanligen foljer av ett aktieinnehav uppgaende till mer én
hilften av rostritterna. Dotterféretag inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet 6verforts till koncernen. De exkluderas ur kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestim-
mande inflytandet upphér.

Forvirvsmetoden anvinds for redovisning av Koncernens
forvirv av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett for-
virv utgérs av verkligt viirde pa tillgangar som limnats som
ersittning, emitterat egetkapitalinstrument och uppkomna
eller 6vertagna skulder per 6verlatelsedagen, plus kostnader
som dr direkt hdnforbara till forvirvet. Identifierbara forvir-
vade tillgangar och Gvertagna skulder och eventualforpliktel-

ser i ett foretagsforvirv virderas inledningsvis till verkliga vir-

den pa forvirvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt

minoritetsintresse. Det 6verskott som utgors av skillnaden mel-

NOTER

lan anskaffningsvirdet och det verkliga viirdet pa Koncernens
andel av identifierbara forvirvade nettotillgangar redovisas
som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt
virde for det forvirvade dotterforetagets nettotillgangar, redo-
visas mellanskillnaden direkt i resultatrikningen.

Transaktioner, balanser och internvinster inom koncernen
elimineras i sin helhet.

Transaktioner med minoritetsdgare
Koncernen tillimpar principen att redovisa transaktioner
med minoritetsaktieigare som transaktioner med tredje part.

2.2 Utldndska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna f6r de olika
enheterna i koncernen ir virderade i den valuta som anvinds
i den ekonomiska miljo dir respektive féretag huvudsakligen
ir verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen
anvinds svenska kronor, som dr Moderféretagets funktio-
nella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktio-
nella valutan enligt de valutakurser som géller pa transak-
tionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer
vid betalning av sadana transaktioner och vid omréikning av
monetira tillgangar och skulder i utlindsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i resultatrikningen. Undantag idr da
transaktionerna utgor sikringar som uppfyller villkoren for
sikringsredovisning av kassafloden da vinster/forluster
redovisas i eget kapital.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stillning for alla koncernféretag

(av vilka inget har en hoginfalationsvaluta som funktionell

valuta) som har en annan funktionell valuta #n rapportvalu-

tan, omréknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande;

a) tillgangar och skulder for var och en av balansrikningarna
omriknas till balansdagens kurs,

b) intékter och kostnader f6r var och en av resultatrikning-
arna omriknas till genomsnittlig valutakurs (savida inte
denna genomsnittliga kurs inte &r en rimligt approxima-
tion av den ackumulerade effekten av de kurser som giéller
pa transaktionsdagen, i vilket fall intdkter och kostnader
omriknas till transaktionsdagens kurs) samt,

¢) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar
till f61jd av omrikning av nettoinvesteringar i utlandsverk-
samheter och av upplaning och andra valutainstrument som
identifierats som sikringar av sadana investeringar, till eget
kapital.

Goodwill och justeringar av verkligt virde som uppkom-
mer vid forvirv av en utlandsverksamhet behandlas som till-
gangar och skulder hos denna verksamhet och omriknas till
balansdagens kurs.

Snittkurs

Bokslutskurs 2008-05-01-

Valutakurser 2008-12-31 2008-12-31
]

EUR 10,94 9,82

JPY 8,60 6,67

CHF 7,35 6,28

NOK 1,10 1,17*

*snitt kursen for NOK avser perioden 2008-08-01-2008-12-31, da
det norska bolaget konsoliderades in i koncernen.
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NOTER

2.3 Intikter

Koncernen redovisar en intdkt néir dess belopp kan métas pa
ett tillforlitligt sédtt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla féretaget och sérskilda kriterier
har uppfyllts for var och en av Koncernens verksamheter
sasom beskrivits nedan. Intéktsbeloppet anses inte kunna
miétas pa ett tillforlitligt sdtt forrin alla férpliktelser avse-
ende forsidljningen har uppfyllts eller forfallit. Koncernen
grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar
dédrvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstén-
digheter i varje enskilt fall.

Intikterna omfattar det verkliga virdet av forsiljning
redovisad netto efter moms, rabatter och kursdifferenser
vid forsédljning i utlindsk valuta. Koncernintern forsiljning
elimineras i sin helhet.

Forsdljning av varor

Forsiljning av varor intdktsredovisas vid leverans av produk-
ten till kunden, och kunden har godként produkten i enlighet
med forsiljningsvillkoren.

Forsdljning av tjdnster

Koncernen har ingen omfattande forsiljning av tjanster.
Intdkter fran utforda tjinster redovisas i enlighet med IAS
18. Huvuddelen av uppdragen utfors pa lopande rikning var-
vid intdkterna redovisas nir arbetet utfors.

Entreprenadavtal
Projektintikter pa entreprenaduppdrag redovisas i enlighet
med IAS 11 Entreprenadavtal.

Entreprenadutgifter redovisas nir de uppstar. Nir utfallet
av ett entreprenaduppdrag kan beriknas pa ett tillforlitligt
sétt och det &r sannolikt att uppdraget kommer vara lonsamt
redovisas resultatet av ett projekt i takt med projektets upp-
arbetning. Graden av upparbetning bestims i huvudsak pa
basis av nedlagda projektkostnader i forhallandet till berik-
nade nedlagda projektkostnader vid firdigstillandet. Utgifter
som har uppstatt under aret men som avser framtida arbete
riknas inte in i nedlagda uppdragsutgifter nir upparbetnings-
graden faststélls. Om utfallet inte kan beriiknas pa ett till-
fredstillande sitt redovisas en intéikt som motsvarar ned-
lagda kostnader pa balansdagen (nollavrikning). Befarade
forluster kostnadsfors omedelbart.

Koncernen redovisar som tillgang fordringar pa bestillare
av entreprenadavtal for alla pagaende uppdrag for vilka upp-
dragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for redo-
visade forluster) 6verstiger fakturerade belopp.

Delfakturerade belopp som dnnu inte har betalats av
kunden och av bestiillaren innehallna belopp ingar i posten
Fordran pa bestéllare av entreprenaduppdrag.

Koncernen redovisar som skuld alla skulder till bestéllare
av entreprenadavtal fér pagaende uppdrag for vilka fakture-
rade belopp overstiger uppdragsuppgifterna och redovisade
vinster (efter avdrag for redovisade foérluster). Om nigra
omstindigheter uppstar som kan férdndra den ursprungliga
uppskattningen av intikter, kostnader eller fiardigstillande-
grad, omprévas uppskattningarna. Dessa omprévningar kan
resultera i 6kningar eller minskningar i uppskattade kostna-
der och paverkar intdkterna under den period da de omstidn-
digheter som foranledde dndringen kom till féretagsledning-
ens kiinnedom.
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Intdkter avseende royalty/licenser och rinta
Royalty och licenser redovisas beroende pa avtalsvillkor dels
vid den tidpunkt da ersittning erhalls och dels periodiserade
6ver avtalets 16ptid.

Intéktsréntor redovisas férdelat 6ver loptiden med tillimp-
ning av effektivrintemetoden.

2.4 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhallas avseende aktuellt ar samt justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt. Virdering av samtliga skatteskul-
der och skattefordringar sker till nominellt belopp och gors
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller
som ir aviserade och med stor sannolikhet kommer att fast-
stillas. For poster som redovisas i resultatrikningen redo-
visas dven sammanhingande skatteeffekter i resultatrik-
ningen. For poster som redovisas direkt mot eget kapital
redovisas dven dirmed sammanhingande skatteffekter
direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrik-
ningsmetoden, pa alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemissiga virdet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade virden i koncernredovisningen. Upp-
skjuten skatt redovisas inte nér tidpunkten for aterféring av
den temporira skillnaden kan styras av Koncernen eller det
ar sannolikt att den temporira skillnaden inte kommer att
aterforas inom overskadlig framtid. Uppskjuten skatt redo-
visas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvintas
gilla nédr den berdrda uppskjutna skattefordran realiserats
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemissiga avdrag redovisas i den
utstrickning det &r sannolikt att avdraget kan avriknas mot
6verskott vid framtida beskattning.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterforetag och intresseforetag.

2.5 Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatrikningen f6r den period till
vilken de hinfor sig.

2.6 Immateriella tillgingar
Goodwill
Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet
overstiger det verkliga viirdet pa koncernens andel av det for-
virvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid
forvirvstillfillet. Goodwill skrivs inte av enligt plan utan
fordelas pa kassagenererande enhet och testas sedan arligen
for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov. Goodwill
redovisas till anskaffningsvirdet minskat med ackumulerade
nedskrivningar. Nedskrivningar avseende goodwill aterfors
aldrig.

Vinster och forluster vid avyttring av dotterféretag, inklude-
rar det bokférda virdet av den goodwill som &r hianférlig till
det avyttrade bolaget.



Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

och liknande arbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter

avseende utvecklingsprojekt héinforliga till konstruktion och

tester av nya eller férbéttrade produkter balanseras som
immateriella tillgangar nir foljande kriterier dr uppfyllda:

(a) det dr tekniskt mojligt att firdigstilla den immateriella
tillgangen sa att den kan anvéndas,

(b) ledningen har for avsikt att fardigstilla den immateriella
tillgangen och anvinda eller silja den,

(c) det finns forutsdttningar att anvinda eller sélja den imma-
teriella tillgédngen,

(d) det kan visas hur den immateriella tillgangen kommer att
generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

(e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvinda eller sélja den
immateriella tillgangen under dess utveckling kan berik-
nas pa ett tillforlitligt sétt.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de
uppkommer.

Utvecklingskostnader som balanserats, skrivs av fran och
med firdigstillande tidpunkten och linjirt 6ver den férvin-
tade nyttjandetiden. Avskrivningstiden overstiger inte tio ar.

Patent och liknande

Patent

Patent redovisas till anskaffningsvirde. Patent har en
begrinsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
virde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningar gors linjidrt 6ver dess nyttjandetid; normalt 5-10 ar.

Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvirde. Licenser har en
begrinsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
virde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningar gors linjirt for att férdela kostnaden for licenser 6ver
deras bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden éver-
stiger inte 10 ar.

2.7 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
virde inkluderade direkt hinférbara kostnader minskat med
avskrivningar och nedskrivningar.

Tillkommande utgifter, 6kar tillgdngens redovisade virde,
enbart nir utgiften forvintas generera framtida ekonomiska
fordelar och utgifterna kan mitas pa ett tillforlitligt sétt.
Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Koncernen tillimpar komponentavskrivning. Ingen
avskrivning gors pa mark. Ingen avskrivning sker pa till-
gangar som dr under uppforande. Alla andra materiella
anlédggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgangens
bedomda nyttjandeperiod. Linjéir avskrivningsmetod
anvinds huvudsakligen f6r samtliga typer av materiella till-
gangar.

Féljande avskrivningstider tillimpas Antal &r
1

Industribyggnader 25
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-20
Inventarier, verktyg och installationer 3-5
Markanliggningar 20

NOTER

En tillgangs redovisade virde prévas minst en gang per ar
och skrivs genast ner till dess atervinningsvirde om tillgang-
ens redovisade virde 6verstiger dess bedémda atervinnings-
virde. Aven den forvintade nyttjandetiden provas arligen.
Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en

jimforelse mellan forséljningsintikt och redovisade viirde
och redovisas under rubrikerna dvriga rorelseintékter res-
pektive ovriga rorelsekostnader i resultatrikningen.

2.8 Nedskrivningar
Tillgangar som har en obestimbar nyttjandeperiod, exem-
pelvis goodwill, skrivs inte av utan provas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Samtliga tillgangar bedéms
med avseende pa virdeminskning nirhelst hindelser eller
fordndringar i forhallanden indikerar att det redovisade
virdet kanske inte dr atervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp med vilket tillgangens redovisade virde 6ver-
stiger dess dtervinningsvirde. Atervinningsviirdet ir det
hogre av en tillgangs verklig virde minskat med forsiljnings-
kostnader och nyttjandevirdet. Vid bedomning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgangar pa de ligsta nivaer dér det
finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). En tidigare nedskrivning av en tillgdng, med undan-
tag av goodwill, aterfors nér det har skett en férindring i de
antaganden som vid nedskrivningstillfillet lag till grund f6r
att faststélla tillgangens atervinningsvérde. Det aterforda
beloppet 6kar tillgangens redovisade virde, dock hogst till
det virde tillgangen skulle ha haft efter avdrag for normala
avskrivningar om ingen nedskrivning gjorts.
Nedskrivningstester utfors dven pa tillgangar som inte
fardigstillts.

2.9 Statliga stod
Statliga st6d redovisas till verkligt virde nér det finns rimlig
sékerhet att stddet kommer att erhallas och att koncernen
kommer att uppfylla alla dirmed sammanhingande villkor.
Statliga stod som hianfor sig till kostnader skjuts upp och
intdktsférs i den period da de kostnader uppkommer som det
statliga stodet dr avsett att kompensera.
Statliga stod for anskaffning av materiella anliggnings-
tillgangar reducerar tillgangens redovisade virde.

2.10 Finansiella instrument
Koncernen grupperar sina finansiella instrument i féljande
kategorier;

Tillgangar
- Kundfordringar och andra fordringar
- Finansiella tillgangar som kan séljas

Skulder

- Finansiella skulder virderas till verkligt virde via resultat-
rikningen

- Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen ér beroende av syftet med den inférskaffade
investeringen. Ledningen beslutar om klassificeringen vid
investeringstillfillet och omprovar beslutet vid varje rappor-
teringstillfille.

Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar och andra fordringar avser fordringar som
uppkommer da koncernen tillhandahaller varor, tjinster eller
pengar till en annan part, utan att ha for avsikt att handla med
fordran. I denna kategori ingar; férskottsbetalningar, deposi-
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NOTER

tioner, kundfordringar, spirrade medel och 6vriga fordringar.
Formen for reglering av sadan fordran dr oftast i forvig fast-
stiilld. De redovisas normalt som omsittningstillgang till det
belopp som forvintas bli inbetalt efter avdrag foér individuellt
bedomda osékra fordringar. Om fordran forfaller till betalning
mer dn 12 manader efter balansdagen, klassificeras dessa
fordringar som anldggningstillgangar. Kundfordringar och
andra fordringar redovisas initialt till anskaffningsvirde och
direfter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektiv rintemetoden. En reservering for virdeminskning av
fordringar gors nir det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ir forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens
storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade
virde och nuviirdet av bedomda framtida kassafléden, dis-
konterade med effektiv rinta. Det reserverade beloppet redo-
visas under dvriga externa kostnader i resultatrikningen.

Finansiella tillgangar som kan séiljas

Finansiella tillgdngar som kan siljas #r tillgangar som inte dr
derivat och dér tillgangarna identifierats som att de kan siljas
eller inte klassificerats i nagon av 6vriga kategorier, exempel-
vis innehav i onoterade aktier. De ingér i anldggningstill-
gangar om ledningen inte har for avsikt att avyttra tillgangen
inom 12 manader efter balansdagen. Finansiella tillgangar
som kan siljas redovisas forsta gangen till verkligt virde plus
transaktionskostnader. Finansiella tillgangar som kan siljas
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt virde
och fordndringar i verkligt virde redovisas i eget kapital.

Om marknaden for en finansiell tillgang inte dr aktiv (och for
onoterade virdepapper), faststéller Koncernen verkligt virde
genom att tillimpa virderingstekniker sasom anvindning av
information avseende nyligen gjorda transaktioner pa arm-
langds avstand, hdnvisning till verkligt virde for ett annat
instrument som i allt visentligt dr likvirdigt, analys av dis-
konterade kassafloden och optionsvirderingsmodeller. Hir-
vid anvénds i sa stor utstrickning som méjligt marknadsin-
formation och féretagsspecifik information anvinds i sa liten
utstrickning som mojligt. Finns inte sddan information att
tillga vérderas tillgangen till anskaffningsvérde.

Skulder till kreditinstitut och andra skulder

Skulder till kreditinstitut och andra skulder vérderas initialt
verkligt viirde netto efter transaktionskostnader. Direfter
redovisas dessa skulder till upplupet anskaffningsvérde.
Posten andra skulder innefattar; leverantoérsskulder, forskott
fran kunder och 6vriga kortfristiga skulder. Skulder i denna
kategori klassificeras som kortfristiga om de forvintas bli
realiserade inom 12 manader fran balansdagen, 6vriga klassi-
ficeras som langfristiga.

Derivat

Derivatinstrument redovisas i balansrikningen pa kontrakts-

dagen och virderas till verkligt viirde, bade initialt och vid

efterféljande omvirderingar. Metoden for att redovisa den

vinst eller férlust som uppkommer vid omvérdering beror pa
om derivatet identifierats som ett sikringsinstrument, och,
om sa ir fallet, karaktiren hos den post som sékrats. Koncer-
nen identifierar vissa derivat som antingen:

(a) sikring av verkligt viirde avseende en redovisad skuld
(verkligt virdesikring),

(b) sékring av en sérskild risk som dr kopplad till en redovi-
sad skuld eller en mycket sannolik prognostiserad trans-
aktion (kassaflodessikring),

eller
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(¢) siikring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet

(sdkring avnettoinvestering).

Morphic har derivat som ingar i kategorin kassaflodes-
sikringar. Da transaktionen ingas, dokumenterar Koncernen
forhallandet mellan sikringsinstrumentet och den sikrade
posten, liksom &ven koncernens mal fér riskhanteringen och
riskhanteringsstrategin avseende sikringen. Koncernen
dokumenterar ocksa sin bedomning, bade nér sikringen ingas
och fortlopande, av huruvida de derivatinstrument som
anvinds i sikringstransaktioner ir effektiva nir det giller att
motverka férdndringar i verkligt virde eller kassafloden som
ar hanforliga till de sikrade posterna. Hela det verkliga virdet
pa ett derivat som utgdr sikringsinstrument klassificeras
som anliggningstillgdng eller langfristig skuld nir den sik-
rade postens aterstaende loptid dr lingre &n 12 manader, och
som omsittningstillgang eller kortfristig skuld nér den sik-
rade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader. Deri-
vatinstrument som innehas for handel klassificeras alltid som
omsittningstillgangar eller kortfristiga skulder.

Kassaflodessdkring

Den effektiva delen av fordndringar i verkligt viirde pa ett
derivatinstrument som identifieras som kassaflodessikring
och som uppfyller villkoren fér sikringsredovisning, redovi-
sas i eget kapital. Den vinst eller forlust som hénfor sig till
den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrik-
ningen i posterna Ovriga rérelseintikter och Ovriga rorelse-
kostnader. Ackumulerade belopp i eget kapital aterfors till
resultatrikningen i de perioder da den siikrade posten paver-
kar resultatet (till exempel nér den prognostiserade forsilj-
ningen som &r sikrad dger rum). Den vinst eller forlust som
hinfor sig till den effektiva delen av en valutaswap som sik-
rar upplaning med rorlig rénta, redovisas i resultatrikning-
ens post Finansiella kostnader. Den vinst eller férlust som
hinfér sig till den effektiva delen av valutaterminskontrakt
som sékrar importleveranser, redovisas i posten évriga intik-
ter i resultatrikningen. Om en sikring av en prognostiserad
transaktion direfter leder till redovisning av en icke-finan-
siell tillgang (till exempel varulager), 6verfors de vinster och
forluster som tidigare har redovisats i eget kapital fran eget
kapital och inkluderas i det férsta anskaffningsvirdet for till-
gangen. Dessa tillgangsférda belopp kommer senare att redo-
visas i Inkop av varor och tjdnster nir det géller varulager.
Nir ett sdkringsinstrument forfaller eller siljs eller nir sidk-
ringen inte lingre uppfyller kriterierna for sikringsredovis-
ning och ackumulerade vinster eller forluster avseende sik-
ringen finns i eget kapital, kvarstar dessa vinster/forluster i
eget kapital och resultatférs samtidigt som den prognostise-
rade transaktioner slutligen redovisas i resultatrikningen.
Nir en prognostiserad transaktion inte lingre forvintas ske,
6verfors den ackumulerade vinst eller férlust som redovisats
i eget kapital omedelbart till resultatrikningens post Andra
vinster/férluster — netto.

Kop och forsiljningar av finansiella tillgangar redovisas
pa affdrsdagen - det datum da Koncernen férbinder sig att
koépa eller silja tillgangen. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrikningen nir ritten att erhalla kassafloden fran instru-
mentet har 16pt ut eller 6verforts och Koncernen har 6verfort
istort sett alla risker och férmaner som #r férknippade med
dganderitten. Koncernen bedémer per varje balansdag om
det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov forelig-
ger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella till-
gangar. Nir det giller aktier som klassificerats som tillgdngar
som kan séljas, beaktas en betydande eller utdragen nedgang
iverkligt virde under dess anskaffningsvirde, som en indika-



tion pa att nedskrivningsbehov foreligger. Om sadant bevis
foreligger for finansiella tillgangar som kan siljas, tas den
ackumulerade forlusten - beriknad som skillnaden mellan
anskaffningsvirdet och aktuellt verkligt virde, med avdrag
for eventuella tidigare nedskrivningar som redovisats i resul-
tatrikningen - bort fran eget kapital och redovisas i resultat-
rikningen. Nedskrivningar av egetkapitalinstrument, vilka
redovisats i resultatrikningen, aterfors inte 6ver resultatrik-
ningen.

2.11 Avsittningar och garantiattaganden

Avsittningar for rittsliga krav exempelvis garantiattaganden,
redovisas nir koncernen har en legal eller informell forplik-
telse till f61jd av tidigare hidndelser, det &r mer sannolikt att
ett utflode av resurser krévs for att reglera atagandet &n att sa
inte sker, och att beloppet beriknats pa ett tillforlitligt sétt.
Inga avsittningar gors for framtida rorelseférluster.

2.12 Leasingavtal

Leasing dér en visentlig del av riskerna och fordelarna med
dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som operatio-
nell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden
kostnadsfors i resultatrikningen linjirt 6ver leasingperio-
den. Morphic har fér den egna verksamheten tecknat vissa
leasingavtal. Leasingavtalen avser personbilar och kontors-
maskiner och dr av mindre omfattning och paverkar darfor
inte beddmningen av koncernens resultat och stillning var-
for de redovisas som operationella leasingavtal.

2.13 Varulager mm

Varulagret virderas, med tillimpning av forst in forst ut
principen, till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettofér-
siljningsvirdet pa balansdagen. Fér homogena varugrupper
tillimpas kollektiv virdering.

Nettoforsiljningvirdet dr det uppskattade férsdljnings-
priset i den lopande verksamheten med avdrag for tillimpliga
rorliga forsiljningskostnader.

Anskaffningsvirde for pagaende arbete bestar av nedlagda
direkta och skilig del av indrekta kostnader. I anskaffnings-
virdet ingar inte kostnader for forskning och utveckling, for-
sdljning administration, samt fér lanekostnader.

2.14 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapportseras pa ett sitt som 6verensstimmer
med den interna rapportering som ldmnas till den hogste
verkstillande beslutsfattaren, d v s koncernens CFO. Den
hogste verkstillande beslutsfattaren dr den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelse-
segmentets resultat.

2.15 Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt IAS 7 indirekt metod.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfér in- och utbetalningar.

Fordndringar i koncernstruktur, férvirv och forsiljningar,
redovisas netto exkluderande likvida medel, under Forvirv
och avyttringar av dotterfoéretag, och ingar i kassaflodet fran
investeringsverksamheten.

Till likvida medel klassificeras, forutom kassa- och bank-
tillgodohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som
dels ér utsatta for endast obetydlig risk for virdefluktationer,
dels
- handlas pa en 6ppen marknad till kiinda belopp eller
- har kortare aterstaende 16ptid dn tre manader fran anskaff-

ningstidpunkten.

Spirrade medel ingar inte i likvida medel.

NOTER

2.16 Ersittningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

I avgiftsbestimda planer betalar foretaget faststillda avgifter
till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att
betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjénas.

I en formansbestdmd plan utgar ersittningar till anstillda
och fore detta anstéllda baserat pa 16n vid pensioneringstid-
punkten och antalet tjinstear. Koncernen bér risken for att
de utfista ersidttningarna utbetalas. Inom koncernen finns
savil avgiftsbestimd som formansbestimd pensionsplan.

Ataganden fér dlders- och familjepension for tjinstemin
i Sverige tryggas genom en forsikring hos Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet fér finansiell rapportering, UFR 3, 4r
detta en formansbestimd pensionsplan som omfattar flera
arbetsgivare. For rikenskapsaret 2008 har Morphic Techno-
logies inte haft tillgang till sidan information som gor det
mojligt att redovisa denna som en formansbestdmd plan.
Pensionsplanen enligt ITP redovisas diarfér som en avgifts-
bestimd plan i enlighet med IAS 19p30. Arets avgifter for
pensionsforsikringar som dr tecknade i Alecta uppgar till
1922 tkr. Alectas 6verskott kan fordelas till forsédkrings-
tagarna och/eller de foérsikrade. Vid utgangen av december
2008 uppgick Alectas dverskott i form av den kollektiva kon-
solideringsnivan till 112,0 (141,0) procent. Den kollektiva
konsolideringsnivan utgérs av marknadsvirdet pa Alectas
tillgangar i forhallande till forsikringsatagandena beriknade
enligt Alectas forsikringstekniska berdkningsataganden,
vilka inte fullt ut 6verensstimmer med IAS 19.

Aktierelaterade ersdttningar
Koncernen tillimpar IFRS 2 Share Based Payments vilket
behandlar aktierelaterade ersittningar till anstillda.

Enligt IFRS 2 skall det verkliga viirdet avseende planer dar
betalning sker med egetkapitalinstrument redovisas som en
kostnad i resultatrikningen med motposten redovisad i eget
kapital. Personalen i Morphic Technologies och dess dotter-
bolag har erhallit teckningsoptioner i tva olika program.
Morphic Technologies férsta program tilldelades 2006 med
forutsittningen att personalen skall erlédgga vid tilldelnings-
tidpunkten markndsmaissig ersittning for tilldelade finan-
siella instrument. Morphic Technologies férsta program har
dérfor inte belastat varken balans- eller resultatrikningen.

1 maj 2008 erhéll personalen i Morphic Technologies AB
(publ) och dess dotterbolag ett andra program av tecknings-
optioner. Verkligt virde pa tjinstgoring som berittigar
anstillda till tilldelning av optioner kostnadsférs. De totala
belopp som skall kostnadsforas baseras pa verkligt viirde pa
de tilldelade optionerna, exklusive eventuell inverkan fran
icke marknadsrelaterade tjinstgorings- och resultatvillkor
for intjinande (till exempel 16nsamhet, mal f6r forséljnings-
okningar och att den anstillde kvarstar i foretagets tjanst
under en angiven tidsperiod). Icke marknadsrelaterade vill-
kor for intjainande beaktas i antagandet om hur manga optio-
ner som férvéntas bli intjinade. Det totala belopp som skall
kostnadsforas redovisas férdelat 6ver intjinandeperioden,
vilket &r den period under vilken alla de angivna intjinande-
villkoren skall uppfyllas. Varje balansdag omprovar foretaget
sina bedomningar av hur manga aktier som férviintas bli
intjinade baserat pa de icke markandsrelaterade intjinande-
villkoren. Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga
bedémningar som omprévningen ger upphov till, redovisas i
resultatrikningen och motsvarande justeringar gors i eget
kapital.

Sociala avgifter pa optionsprogrammet omvirderas
l6pande under optionernas loptid enligt UFR 7.
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Ersdttningar vid uppsdgning

Ersdttningar vid uppsidgning utgar nir en anstillds anstéll-
ning sagts upp av koncenen fére normal pensionstidpunkt
eller da en anstilld accepterar frivillig avgang i utbyte mot
sadana ersittningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag
nir den bevisligen dr forpliktigad endera att séiga upp
anstillda enligt en detaljerad formell plan utan majlighet till
aterkallande; eller att limna erséttningar vid uppségning
som resultat av ett erbjudande som gjorts fér att uppmuntra
till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer &n 12 mana-
der efter balansdagen diskonteras till nuvirde.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan héinforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

2.17 Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas vid en mojlig forpliktelse
for vilken det aterstar att fa bekriiftat om foretaget har en
befintlig forpliktelse som skulle kunna leda till ett utflode av
resurser, alternativt, vid en befintlig, forpliktelse som inte
uppfyller kriterierna att redovisas i balansrikningen som
avsittning eller annan skuld da det inte &r troligt att ett
utfléde av resurser kommer att krivas for att reglera forplik-
telsen eller da inte en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

2.18 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat hinforligt
till moderbolagets aktiesigare dividerat med genomsnittligt
utestdende antal aktier per rapporteringsperiod. For berik-
ning av resultat efter utspddning per aktie justeras antal
genomsnittligt utestdende aktier i nimnaren med det genom-
snittliga antalet aktier som skulle emitteras som sen effekt av
pagaende aktierelaterade erséttnings- och personaloptions-
program samt aktier som har 16sts in eller forfallit under
perioden. Se not 18.

NOT 3
1 ——

Moderbolaget upprittar sin rsredovisning enligt Arsredo-
visningslagen och RFR2.1 (Redovisning for juridiska personer),
vilket innebir att moderbolaget f6ljer koncernens redovis-
ningsprinciper i allt visentligt.

Det aktiebaserade incitamentsprogram som antagits av
bolagsstimman fran och med 2004 omfattas av IFRS 2
Aktierelaterade ersittningar.

Redovisning av koncernbidrag har skett i enlighet med,
Radet for finansiell rapporterings, uttalande, UFR 2. Kon-
cernbidragen redovisas som en 6kning av fritt eget kapital
med justering for skattepaverkan.
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NOT 4

Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en mingd olika
finansiella risker. Koncernens 6vergripande riskhanterings-
policy fokuserar pa oférutsigbarheten pa de finansiella
marknaderna .

Finansiella risker
Riskhanteringen foljer de principer som faststills arligen av
styrelsen i form av en finanspolicy.

Kredit- och motpartsrisker
Koncernen ér verksamt inom flera verksamhetsomraden med
atskild affarslogik. Av dessa skil maste kredithantering och
betalningsvillkor anpassas till respektive verksamhetsomra-
des affirslogik. Inom vindverksamheten med karaktéristiskt
langa genomforandetider dr betalningsprofilen normalt upp-
delade pa flera delbetalningar kopplat till sikerheter.
Finansfunktionen strivar efter att sprida kreditriskerna
och dvervakar att forsiljning sker till kunder med limplig
kreditbakgrund. En del av koncernens verksamhetsomraden
befinner sig i en utvecklingsfas vari forsiljningen till del
avser testleveranser och prototypforsiljning varfor kredit-
villkoren anpassas till dessa forutsittningar.

Rénterisker

Koncernens intidkter och kassaflode fran rorelsen ér i allt
visentligt oberoende av fordndringar i marknadsméssiga
réntenivaer. Koncernen har 0 tkr (51 599) i fastrinteplace-
ringar samt 226 146 tkr (248 623) pa rintebdrande konton.
Koncernens upplaning sker till rorlig rdnta. Koncernen har
65 266 tkr (55 023) i rintebidrande skulder och en rinte juste-
ring med 1%-enhet innebir att koncernens resultat paverkas
med +/- 1609 tkr.

Likviditetsrisk

Hanteringen av likviditetsrisk sker genom kontinuerlig lik-
viditetsplanering. Likviditeten styrs centralt och syftar till
att tillse att erforderliga likvida medel finns tillgéngliga.

Finansieringsrisk

Da koncernens verksamhet befinner sig i ett uppbyggnads-
skede sker finansieringen i allt visentligt med riskvilligt
kapital. Bolaget har redovisat forluster de senaste aren och
har under 2008 genomfért emissioner som har tillfért bola-
get nytt kapital. Dessutom finns ytterligare bemyndigande
att genomféra nyemissioner. Bland annat syftande till refi-
nansiering av forvirvskrediter samt finansiering av redan
beslutat utvecklingsarbete.



NOT 5

. ____________________________________________________________________|
Upprittande av Morphic Technologies AB’s konsoliderade
bokslut kriver att ett antal uppskattningar och antaganden
gors, vilka kan paverka virdet pa rapporterade tillgangar,
skulder och avsittningar vid tidpunkten for bokslutet. Dér-
6ver paverkas ocksa det rapporterade virdet pa forsiljning
och kostnader under de presenterade perioderna.

Uppskattningar och bedémningar utvirderas 16pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvintningar pa framtida hindelser som anses rimliga
under radande forhallanden.

De uppskattningar och antaganden som innebir en bety-
dande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for
tillgangar och skulder under nistkommande rikenskapsar
diskuteras nedan.

Aktiverade balanserade utvecklingskostnader

I samband med aktivering av balanserade utvecklingskost-
nader gor koncernen en del bedémningar och antaganden om
tillgangens virde i framtiden och att de ekonomiska férdelar
som uppkommer i framtiden tillfaller bolaget. Vid kommande
nedskrivningsprévningar gors, forutom ovan nimnda,
antaganden och bedémningar om exempelvis, framtida till-
vixttakt och diskonteringsrinta.

Nedskrivningsprovning fér goodwill och andra
forvirvsrelaterade immateriella tillgangar
I samband med nedskrivningsprovningen for goodwill och
andra forvirvsrelaterade immateriella tillgangar skall bok-
fort viirde jimforas med atervinningsvirdet. Atervinnings-
virdet utgors av det hogsta av en tillgangs nettoforséljnings-
virde och nyttjande virde. Da det i normala fall inte
foreligger nagra noterade priser vika kan anviindas for att
beddma tillgdngarnas nettoforsiljningsvirde blir nyttjade
virdet normalt det virde som bokfértvirde jamfors med.
Berikning av nyttjandevirdet grundas pa antaganden och
bedomningar. De mest visentliga antagandena avser forsilj-
ningstillvixten och rérelsemarginalens utveckling, vilka
anvints for att diskontera de framtida kassaflodena.

En kinslighetsanalys har utforts, 10 procent ligre margi-
naler eller 10 procent hogre diskonteringsrinta (WACC).

Dessa analyser har pa bokslutsdagen medfort ned-
skrivningar pa savil 6vervirden och goodwill avseende
bolagen AccaGen, Exergy samt Helbio (enbart goodwill).

Virdering av uppskjuten skattefordran

Koncernens samlade skatteméissiga férlustavdrag uppgick
vid periodens utgang till cirka 375 731 tkr. Vid virderingen av
forlustavdragen har bedémningen gjorts att ingen uppskju-
ten skattefordran skall redovisas hénforlig till dessa
forlustavdrag.

NOTER

NOT 6
1 ——

Koncernen
Entreprenaduppdrag intéktsfors i takt med upparbetning av
projekten. Se redovisnings- och virderingsprinciper not 1.

2008-05-01- 2007-05-01-

2008-12-31 2008-04-30
Fordringar pa bestillare av uppdrag
enligt entreprenadavtal 51284 16 017
Skulder till bestéllare av uppdrag
enligt entreprenadavtal -75797 -91889
Ackumulerade uppdragsutgifter och
redovisade vinster/foérluster 333412 198 145
Avgar faktuerade belopp -357 925 -274 017
Summa, skuld -24 513 -75 872

I ovan redovisade ackumulerade uppdragsutgifter och redo-
visade vinster/férluster ingar reservering for befarade pro-
jektforluster uppgaende till -16 374 tkr.
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NOT 7
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-05-01- 2007-05-01- 2008-05-01- 2007-05-01-
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
I nettoomsittningen ingér intdkter fran:
Varor 141 861 157 000 - —
Tjénster 2277 2066 440 220
Entreprenaduppdrag 163 262 196 911 — —
Ovrigt 2818 674 — —
Summa 310 218 356 651 440 220
I 6vriga intikter ingar intékter fran:
Valutakursvinster 26428 5587 20 17
Ovriga ersittningar 606 2638 1 6
Hyror 594 — — —
Statliga bidrag 6403 858 — 20
Summa 34031 9083 21 43

NOT 8
|
Den 31 december 2008 var koncernen organiserad i féljande - Elektrolysorer (Omfattas av Accagen)
rorelsegrenar: - Fuel Processing (Omfattas av Helbio)
- Flodesplattor (Omfattas av Cell Impact AB’s verksamhet) - Small Wind Turbines (Omfattas av Morphic Systems AB)
- Fartygspropulsion (Omfattas av Aerodyn AB’s verksamhet) - Vindkraft (Omfattas av DynaWind AB och ScanWinds AS
- Automationsteknik (Omfattas av Dynamis AB och EIA’s Groups verksamheter)

verksamhet) - Komponenter (Omfattas av Finshyttan Hydropower AB’s
- Brinsleceller (Omfattas av Exergy S.r.l.) verksamhet)

Segmentens resultat for rikenskapsaret 2008 framgar nedan:

Forsiljnings- Rorelse— Finansiella Resultat Inkomst— Arets
tkr intékter resultat kostnader fore skatt skatt resultat
Flodesplattor 297 -13727 -2231 -15 840 -7 -15 847
Brénsleceller 5382 -62997 -1454 -64 401 11 849 -52552
Elektrolysorer 8098 -111321 -489 -111 801 13570 -98231
Fuel processing 9728 -15097 -20 -15114 837 -14 278
Vindkraft 194 804 -58704 -14 728 -65 606 1854 -63752
Komponenter 14 361 199 -586 -368 — -368
Fartygspropulsion 69721 13273 -86 13920 —-4487 9433
Automation 15631 -15 837 -595 -17 816 1 -17 815
Small Wind Turbines 4 -2154 -3359 497 — 497
Centrala kostnader* 440 -46 221 -2501 -19 009 4490 -14 519
Morphic Systems AB** 1477 -35208 -9276 -39 406 — -39405
Koncernelimineringar -9725 — 24 309 — — —
Koncernen 310 218 -347794 -11016 -334994 28107 -306 837

Segmentens resultat for rikenskapsaret 2007/2008 framgar nedan:

Forsiljnings— Rérelse— Finansiella Resultat Inkomst— Arets
tkr intikter resultat kostnader fore skatt skatt resultat
Flodesplattor 1378 -19776 -1975 -21644 -2 -21646
Briinsleceller 1541 -6216 -564 -6733 713 -6 020
Elektrolysorer 2802 -3 805 -374 -4118 865 -3253
Fuel processing 1698 -5719 -60 -5777 891 -4 886
Vindkraft 199 005 -20 842 -1974 -21093 - -21093
Komponenter 35692 -1136 -979 -2 086 - -2086
Fartygspropulsion 111 382 16 845 -139 17 035 -5641 11 394
Automation 10 842 -9131 -999 -10 078 - -10 078
Small Wind Turbines - - - - — -
Centrala kostnader* 220 -46 718 -439 -23993 5641 -18 352
Morphic Systems AB** 1072 -10 400 -5740 -16 056 - -16 056
Koncernelimineringar -8981 — 9542 -5643 — -5643
Koncernen 356 651 -106 898 -3701 -100187 2467 -97 719
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Andra resultatposter under rikenskapsaret 2008 for segmenten framgar nedan:

Avskrivningar

Nedskrivningar

Materiella anlidgg—
ningstillgdngar

Immateriella Immateriella Finansiella

tillgangar tillgangar tillgangar

Flodesplattor 3569 604 — —
Briinsleceller 1114 4930 45934 —
Elektrolysorer 456 7 091 94 550 —
Fuel processing 271 3608 13535 —
Vindkraft 7769 8397 - -
Komponenter 1620 — — —
Fartygspropulsion 3195 — — —
Automation 187 104 4719 —
Small Wind Turbines 834 208 9704 —
Centrala kostnader* 98 1127 1466 457
Morphic Systems AB** — — — —
Koncernen 19113 26 069 169 908 457

Andra resultatposter under rikenskapsaret 2007/2008 for segmenten framgar nedan:

Avskrivningar

Nedskrivningar

Materiella anldgg—
ningstillgangar

Immateriella Immateriella Finansiella

tillgangar tillgangar tillgangar

Flodesplattor 5417 — — —
Briinsleceller 602 2757 — —
Elektrolysorer 321 3127 — —
Fuel processing 722 3399 — —
Vindkraft 1989 — — —
Komponenter 2407 — — —
Fartygspropulsion 4574 — — —
Automation 970 — — —
Small Wind Turbines — — — —
Centrala kostnader* 150 2036 — —
Morphic Systems AB** 197 580 132 —
Koncernen 17 349 11899 132 —

Transaktioner mellan segmenten sker enligt normala kommersiella villkor.

I nedanstaende tabell redovisas tillgangar och skulder per den 31 december 2008 och investeringar

under rikenskapsaret 2008.

tkr Tillgangar Skulder Investeringar
Flodesplattor 45326 50 701 2624
Brinsleceller 80236 69 953 15 346
Elektrolysorer 71622 58533 268
Fuel processing 66 004 1312 579
Vindkraft 579 034 585928 3016
Komponenter 22091 21708 275
Fartygspropulsion 122 637 36207 2763
Automation 12 640 15 656 95
Small Wind Turbines 137 006 136 006 16 454
Centrala kostnader* 936 463 16 889 2144
Morphic Systems AB** — — —
Koncernelimineringar -470 570 -640 699 —
Koncernen 1211740 352 855 43565
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I nedanstéende tabell redovisas tillgdngar och skulder per den 30 april 2008 och investeringar

under rikenskapsaret 2007/2008.

tkr Tillgangar Skulder Investeringar
. ' ___________________________|
Flodesplattor 35136 34 461 4543
Brénsleceller 107 775 45278 5066
Elektrolysorer 147 518 42502 292
Fuel processing 69 777 13 815 232
Vindkraft 180 832 179 832 46 846
Komponenter 21144 19344 1019
Fartygspropulsion 137 437 11911 3111
Automation 30306 30 864 1791
Small Wind Turbines — — —
Centrala kostnader* 774 341 24938 2218
Morphic Systems AB** 20438 235149 10998
Koncernelimineringar -491103 -316 643 —
Koncernen 946 667 321451 76 116

* Avser moderbolagets och MLCC.

#* Avser Morphic Systems AB med féregaende inriktning vilken man limnade under hosten 2008.

Segmentens tillgangar bestar huvudsakligen av, materiella tillgangar, immateriella tillgangar, pagaende arbeten, fordringar for

den 16pande verksamheten och likvida medel.

NOT 9
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-05-01- 2007-05-01- 2008-05-01- 2007-05-01-
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
. ! _____________________________________________|
Revisionsuppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 1693 912 418 300
Andra uppdrag dn revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 1122 2000 797 1904
2815 2912 1215 2204

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direkto-
rens foérvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer
pabolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat

bitride som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomforandet av saidana arbetsuppgifter. Allt annat ir
andra uppdrag.

NOT 10
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-05-01- 2007-05-01- 2008-05-01- 2007-05-01-
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30

Leasingkostnaderna uppgar

(exklusive hyra for lokaler) under aret till: 2547 1384 383 434

Leasingkostnaderna de kommande aren uppgar till:

>14ar 4173 5111 497 356

1-5ar 17 745 25232 397 392

>5ar 1160 — — —

Hyreskostnad ej inkluderat ovan.

Koncernen leasar ocksa olika slags maskiner och andra tekniska anlédggningar enligt uppsigningsbara operationella leasingavtal.

NOT 11
I EEEEEEEE——
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-05-01- 2007-05-01- 2008-05-01- 2007-05-01-
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30

Ovriga intikter

—Kursvinst 26428 5587 20 17
Ovriga externa kostnader

-Kursfoérluster -1889 -2566 -23 -64
Total valutakursdifferens 24539 3021 -3 -47
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NOTER

Styrelsen i Morphic Technologies har mot vederlag om 0,50 kr
per option férdelat 3 010 000 st teckningsritter till anstéllda
i Morphickoncernen. Varje optionsritt ger ritt att teckna 1,37
(D* ny B-aktie under oktober manad 2009. Teckningskursen
for optionerna ir 11,70 kr (16)* for varje nytecknad aktie.
Optionerna emitteras till marknadsvirde som faststilldes
baserat pa en extern virdering enligt Black & Scholes virde-
ringsformel for optioner. Data som anvints dr volatilitet 20
procent, alternativ rénta 3,4 procent.

Premien for optionerna har redovisats mot eget kapital.
Optionerna tilldelades personalen i december 2006.

Personaloptioner har tilldelats vederlagsfritt till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i koncernbolag
och intressebolag i Sverige och utomlands. Tilldelning har
skett med beaktande av bland annat den anstilldes loneniva,
erfarenhet och position inom féretaget. Ritten att utnyttja
optionerna dr férenad med ett prestationsvillkor kopplat till
koncernens omsittning och rérelsemarginal.

Prestationsvillkoret innebir att optioner far utnyttjas
endast om koncernens omsittning under kalenderaret 2012
uppgar till minst 3 miljarder SEK med en rérelsemarginal om
minst 10 procent. For att prestationsvillkoret ska vara till fullo
uppfyllt - innebérande en ritt att fa utnyttja samtliga till-
delade optioner - ska koncernens omsittning under kalender-

aret 2012 uppga till minst 10 miljarder SEK med en rorelse-
marginal om minst 15 procent.

Optionsprogrammet innebér utstéllande av hogst 4 500 000
optioner. Varje personaloption ger ritt att under perioden
1 mars-31 maj 2013 forvirva en B-aktie i Morphic till en kurs
motsvarande 110 procent av den volymvigda genomsnitts-
kursen for Morphics B-aktie under perioden 4-17 mars 2008.
Losenpriset for personaloptionerna har i enlighet dirmed
faststéllts till 16 kronor.

Efter omrikning med hinsyn till villkor i optionsavtal
avseende nyemissioner ger varje personaloption ritt att
teckna 1,29 B-aktie till en kurs av 12,40 kr.

Det vigda genomsnittliga verkliga virdet fér optioner som
tilldelats under perioden, faststillt med hjilp av Black & Scholes
vérderingsmodell, var 3,66 kr per option. Viktiga indata i
modellen var vigd genomsnittlig aktiekurs pa 10,25 pa till-
delningsdagen, ovanstaenden 16senpris vid tilldelningen,
volativitet pa 60 procent, ingen forvéntat utdelning och en arlig
riskfri rinta pa 4,1 procent. Se not 13 for information om den
totala kostnaden som redovisas i resultatrikningen for per-
sonaloptioner som tilldelats anstéllda.

* Siffrorna dr omriknade med héinsyn till optionsvillkoren
efter genomford nyemission. Beloppen i parantesen avser
det ursprungliga beloppet.

NOT 13
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-05-01- 2007-05-01- 2008-05-01- 2007-05-01-
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30

Medelantalet anstillda, med férdelning pa

kvinnor och mén, har uppgatt till:

Mién 180 139

Kvinnor 35 24 5 4

Totalt 215 163 10 9

Medelantal anstéllda

Sverige

- min 123 118 5

- kvinnor 22 20 5 4

Grekland

- miéin 3 — _

- kvinnor — — —

Ttalien

- mén — —

- kvinnor - —

Schweiz

- mén 12 10 — —

- kvinnor 1 1 — —

Norge

- mén 29 - — —

- kvinnor 4 — — —

Loner och erséttningar har uppgatt till:

Styrelse och verkstillande direktéren 15392 10 399 8120 5103

Ovriga anstillda 62787 50 883 7 899 5239

Totala léner och ersédttningar 78179 61282 16 019 10 342

Sociala avgifter enligt lag och avtal 23940 20592 5353 4380

Aktieoptioner som tilldelats anstéllda 2270 — 1440 —

Pensionskostnader (varav for styrelse och

verkstillande direktoren 887 tkr (1 049) 8903 4692 2020 1307

Totala l6ner, erséttningar, sociala avgifter

och pensionskostnader 113292 86566 24832 16 029
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Grundlén/
styrelsearvode

Ersittningar till ledande befattningshavare, kr

Pensions- Ovrig
kostnader ersittning

Ovriga

formaner Summa

Styrelsens ordférande under rikenskapséret

Peter Ena 965120 49 287 250376 6446 1271229
Styrelseledaméter under rikenskapsaret

Kurt Dahlberg 656 072 — — — 656 072
Anette Myrheim 133 328 — — — 133328
Kjell Ostergren 133328 — — — 133328
Peter Ekenger 40834 — — — 40834
Styrelseledamot som avgétt under rikenskapsaret

Jan Alvén 80 364 - — 80 364
Lars Olof Nilsson 66 664 - — 66 664
Eva Lotta Kraft 66 664 - - 66 664
Verkstillande direktéren

Jonas Eklind t o m 2008-10-28 1715373 77 329 636774 3875631 6305107
Martin Valfridsson fr o m 2008-10-29 372493 12 254 - - 384747
Ovriga koncernledningen 3738597 104 663 1025820 312517 5181597

Ledande befattningshavares ersédttningar

Styrelsen

Till styrelsensledamoéter utgar ersitttning enligt arsstimmans
beslut. Arsstimman beslutade hésten 2008 om ett arvode om
200 000 kr per ledamot. Nagot sirskillt arvode for utskotts-
arbetet utgar ej. Styrelse medlemmar som dr anstéllda i
Morphic erhaller ej sérskillt styrelsearvode.

Styrelsens ordférande och VD
Beslut om ersittning till styrelsens ordférande och VD tas av
styrelsen.

En 6msesidig uppsédgningstid om sex manader giller f6r
styrelsens ordférande och VD. Vid uppsigning fran arbetsgi-
varens sida utgar dessutom 12 manaders 16n i avgangsvederlag.

Koncernledningen i 6vrigt

Koncernledningen har under aret 2008 bestatt av 7 personer.
Anstéllningsvillkor och ersittningar till koncernledningen
beslutas av ersittningskommittén. Uppsigningstiden for
koncernledningen uppgar till max 6 manader. Vid uppsig-

ning fran arbetsgivarens sida utgar dessutom max 6 mana-
ders avgangsvederlag.

Ersittningskommitté
En ersittningskommitté utses bland styrelsens ledaméter.
Kommittén har bland annat till uppgift att bereda forslag till
styrelsen vad avser anstéillningsvillkor for styrelsens ordfo-
rande och VD, samt besluta om erséttningar till andra perso-
ner i féretagets ledning. Betriffande kommitténs uppgifter
och sammansittning se sidan 83.

Alla andra anstillningsavtal i bolaget foljer kollektivavta-
lets regler om uppségning.

Utéver betalda pensionspremier forekommer inga pen-
sionsforpliktelser.

Sjukfranvaro

Uppgift avseende sjukfranvaro limnas inte med héinvisning till
att medelantalet anstéllda i moderbolaget de senaste tva riken-
skapsaren inte uppgatt till 10 personer.

F4
[e]
-
—
»

2008-12-31 2008-04-30
Antal pd Antal pa
Koncernen (inkl dotterbolag) balansdagen Varav mén, % balansdagen Varav mén, %

Styrelseledaméter 45 76 39 72
Verkstillande direktorer och andra ledande befattningshavare 20 75 14 93
Moderbolaget

Styrelseledamoter 5 80 7 71
Verkstillande direktér och andra ledande befattningshavare 7 57 4 75
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-05-01- 2007-05-01- 2008-05-01- 2007-05-01-
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
Rinteintikter 8788 9434 28063 17 514
Kursdifferenser 15078 978 222 4
Summa 23 866 10 412 28285 17 518
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KONCERNEN MODERBOLAGET

2008-05-01- 2007-05-01- 2008-05-01- 2007-05-01-

2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30

Finansiella kostnader — — — 196

Rintekostnader 6887 2870 2044 8

Kursdifferenser 3672 831 — 235
Nedskrivningar av finansiella

tillgdngar som kan siljas 457 — — —

Summa 11016 3701 2044 439

=
o
-
—
~N

KONCERNEN MODERBOLAGET
tkr 2008 2007/08 2008 2007/08
. ! _____________________________________________|
Aktuell skatt -392 -12 4490 5641
Uppskjuten skatt 28499 2480 0 —
Summa 28107 2468 4 490 5641

Skillnad mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad enligt géllande nationell skattesats i respektive land

KONCERNEN MODERBOLAGET
tkr 2008 2007/08 2008 2007/08
Resultat fore skatt -334 944 -100 187 -334 312 -29 635
Skatt beriknad enligt nationell skattesats i resp land 93757 27908 93 607 8298
Skatt avseende ej skattepliktiga intdkter 10 3 1 2
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -99 -148 -89299 -53
Fordndrad virdering uppskjuten skattefordran -33 — — —
Fordndrad virdering uppskjuten skatteskuld -39 451 1878 — —
Fordndring ej virderat underskottsavdrag -26 077 -27172 181 -2 606
Arets skattekostnad 28107 2468 4490 5641

Periodens forindring av uppskjuten skattefordran/skatteskuld

KONCERNEN KONCERNEN
Uppskjuten skattefordran, tkr 2008 2007/2008 Uppskjuten skatteskuld, tkr 2008  2007/2008
. | I e E—
Ingiende balans 33 33 Ingdende balans 50 012 0
Ombklassificering — - Omklassificering — 440
Forvirv — Forvérv 45184 51450
Redovisat i resultatrikningen - Redovisat i resultatrikningen -28 499 -2 480
Ovrigt -33 - Valutakursdifferenser 3552 602
Utgaende balans 0 33 Utgaende balans 70 249 50012

Moderns underskottsavdrag uppgar till 133 709 tkr. Koncernens skattemissiga underskott har inte véirderats, da verksamheten
fortsatt dr under uppbyggnad och framtida resultatutveckling som en konsekvens hirav dr behéftad med osikerhet. Under-
skottsavdragen i koncernen uppgar till 375 731 tkr. Koncernens vigda genomsnittliga skattesats dr 28 procent.
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Koncernen

2008-05-01-
2008-12-31

2007-05-01-
2008-04-30

Redovisat resultat hiinforligt till moderbolagets aktiedgare -301 892 -95 612
Resultat for berikning av resultat per aktie -301892 -95612
Vigt genomsnittligt antal registrerade aktier fore utspidning 207100 079 143 461526
Fondelementspaverkan p g a nyemissioner 253473 3688156
Totalt antal aktier efter utspidning och nyemission 207 353552 147 149 682
Antal aktier vid drets slut 327744 044 150 772 022
Resultat per aktie fére och efter utspiadning -1,46 -0,65

Da koncernens resultat dr negativt, skulle en konvertering av utestaende optioner minska forlusten per aktie, till f5ljd av detta

erhalles ingen utspddningseffekt.

NOT 19

Redovisningsprincipern for finansiella instrument har tillimpats f6r nedanstaende poster:

31 december 2008

Tillgadngar i balansrikningen

Lane och

kundfordringar

Derivat som anvinds
for sikringsindamal

Tillgingliga for
forsiljning

Summa

Finansiella tillgdngar som kan séljas — — 0 0
Derivat instrument — 10107 - 10107
Spirrade medel 101179 — - 101179
Depositioner 22 - - 22
Kundfordringar 137 854 — - 137 854
Fordran pa bestillare av entreprenad uppdrag 51284 — - 51284
Likvida medel 124 967 — - 124 967
Summa 415 306 10107 0 425413

Derivat som anvinds Ovriga finansiella

for sikringsindamal skulder Summa

Skulder i balansrikningen

Skulder till kreditinstitut - 65266 65266
Ovriga langfristiga skulder — 1000 1000
Leverantdrsskulder - 59832 59832
Skulder till bestillare enligt entreprenadavtal — 75797 75797
Derivatinstrument 2302 — 2302
Summa 2302 201895 204197
Lane och Derivat som anvinds Tillgidngliga for
30 april 2008 kundfordringar for sikringsindamal forsiljning Summa

Tillgangar i balansrikningen

Finansiella tillgdngar som kan séljas — — 457 457
Derivat instrument — 1616 — 1616
Spirrade medel 109 322 — — 109 322
Depositioner 849 — - 849
Kundfordringar 81799 — — 81799
Fordran pa bestillare av entreprenad uppdrag 16 017 — — 16 017
Likvida medel 146 101 — — 146 101
Summa 354088 1616 457 356 161
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Derivat som anvinds
for sikringsdndamal

Ovriga finansiella
skulder

NOTER

Summa

Skulder i balansrikningen

Skulder till kreditinstitut — 65023 65023
Ovriga langfristiga skulder — 1030 1030
Leverantorsskulder — 57169 57169
Skulder till bestillare enligt entreprenadavtal — 91 889 91889
Derivatinstrument 435 — 435
Summa 435 215111 215546
NOT 20
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
Ingaende anskaffningsvirden 195 412 21956 6076 6076
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 7933 4571 — —
Arets aktiverade utgifter, inkop 13240 5414 1441 —
Forséljningar och utrangeringar -129 — — —
Genom forvirv av koncernbolag 180 631 160 732 — —
Ombklassificeringar 197 — — —
Omrikningsdifferenser 5647 2739 — —
Utgéaende ackumulerade anskaffningsvirden 402931 195 412 7517 6076
Ingédende avskrivningar -12702 -4142 -4756 -3541
Arets avskrivningar -16 964 -8560 -581 -1215
Ombklassificering -108 — — —
Omrikningsdifferenser -1883 — — —
Utgaende ackumulerade avskrivningar -31657 -12702 -5337 -4756
Ingdende nedskrivningar -7380 -7267 — —
Forséljningar och utrangeringar — — -1442 —
Arets nedskrivningar -102195 -113 — —
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -109 575 -7 380 -1442 0
Utgaende restvirde enligt plan 261699 175 330 738 1320

Under aret har koncernen kostnadsfort 3 060 tkr avseende utgifter for forskning och utveckling. Koncernen har gjort nedskriv-
ningar uppgaende till 13,8 MSEK avseende utvecklingsprojekt som inte lingre férvintas ge framtida viirden at koncernen.
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KONCERNEN MODERBOLAGET

tkr 2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
Ingaende anskaffningsvirden 60 864 9701 9219 7 664
Arets forindringar

- Aktiverade utgifter, inkop 1259 2613 1128 1555
Genom forvirv av koncernbolag — 48 517 — —
- Forsiljning, utrangering -750 — — —
Omrikningsdifferenser 8829 33 — —
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 70202 60 864 10 347 9219
Ingaende avskrivningar -6 940 -2162 -1971 -1169
- Arets avskrivningar -4 674 -4778 -546 -802
- Forsiljningar, utrangeringar 750 — — —
Omrikningsdifferenser -1333 — — —
Utgidende ackumulerade avskrivningar -12197 -6940 -2 517 -1971
Ingdende nedskrivningar -251 -251 -251 -251
Arets nedskrivningar -24 - 24 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -275 -251 -275 -251
Utgéende restvirde enligt plan 57730 53673 7555 6997

NOT 22

Koncernen 2008-12-31 2008-04-30

Ingaende anskaffningsvirden 126 281 55182
Arets forindringar

- Foretagsforvirv 54355 70 070
- Omrikningsdifferenser 8355 1029
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvirden 188 991 126 281
Arets forindringar

Ingaende nedskrivningar — —
- Nedskrivningar -65039 —
- Omrikningsdifferenser -9076 —
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -74 115 0
Utgaende bokfort virde 114 876 126 281

Virdet av goodwill testas arligen genom uppskattning av
framtida kassafléden. Framtida kassafloden har uppskattats i
budget kompletterad med en oversiktlig beddmning av ytter-
ligare fyra ar framat i tiden. I analysen har bruttomarginaler
mellan 4 och 40 procent anviénts. En tillvixt om 2 procent
har anvénts for att extrapolera kassaflddesprognoser bortom
prognosperioden. Detta har skett i samrad med dotterbola-
gens ledning. Nuvirdet av kassafléde och atervinningsvirde
har stillts mot bokfort virde inklusive goodwill.
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For att beréikna kapitalkostnaden har Morphic tagit fram
olika WACC beroende pa affirsomradets risk och férvintade
tillvixttakt. Den WACC (fére skatt) som anvénts har upp-
skattats till mellan 10,5 procent och 26,7 procent. Kénslighets-
analyser med 10 procent ldgre bruttomarginal eller 10 pro-
cent hogre WACC har utforts. Utférda nedskrivningstester
inklusive kénslighetsanalyser har medfért nedskrivningar av
AccaGen 39,4 MSEK, Exergy 12,1 MSEK samt Helbio 13,5
MSEK.

tkr 2008-12-31 2008-04-30
I e E—

Flodesplattor (tidigare Brénslecells-

komponenter) 198 198
Fartygspropulsion 8319 8319
Automation (tidigare Automations-

teknik) 0 2651
Tidigare Energiteknik nu fordelat pa

Brinsleceller 0 11529
Elektrolysror 0 36 465
Fuel processing 8958 20570
Vindkraft 95756 44904
Komponenter (tidigare Lego-

tillverkning) 1640 1640
Ovrigt 5 5
Summa 114 876 126 281
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KONCERNEN

2008-12-31 2008-04-30
Ingaende anskaffningsvirden 24798 16 613
Arets forindringar
- Inkép — 38
- Genom forvirv av koncernbolag 20677 7943
- Omrékningsdifferenser 818 204
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 46293 24798
Ingaende avskrivningar -1963 -1492
Arets férindringar
- Avskrivningar -1583 -471
- Omrikningsdifferenser 41 —
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3505 -1963
Ingdende nedskrivningar -1182 -1182
Summa nedskrivningar -1182 -1182
Utgéende restvirde enligt plan 41606 21653
Redovisat viirde for fastigheter i Sverige
Mark 2060 2060
Byggnader 10 442 9434
Taxeringsvirden for fastigheter i Sverige
Mark 1358 1383
Byggnader 3627 2907

=
o
-
N
>

KONCERNEN

2008-12-31 2008-04-30
Ingaende anskaffningsvirden 120 316 60 054
Arets forindringar
- Inkop 7221 39339
- Arets statliga stod — -7 611
- Forsiljning och utrangeringar -5169 -1266
- Genom forvirv av koncernbolag — 1559
- Overféring fran pagaende nyanliggning 1936 23701
- Ombklassificeringar 265 4538
- Omrikningsdifferenser 6720 2
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden -131289 120 316
Ingéaende avskrivningar -21808 -9567
- Férsiljningar och utrangeringar 2502 114
- Avskrivningar -17 668 -11731
- Omklassificeringar — -624
- Omrékningsdifferenser -201 —
Utgédende ackumulerade avskrivningar -37175 -21808
Arets férindringar
Utgaende erhallet bidrag 0 0
Utgéende restvirde enligt plan 94114 98508
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NOTER

NOT 25
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
. ! _____________________________________________|
Ingdende anskaffningsvirden 26821 12 653 520 597
Arets forindringar
- Inkop 9058 15086 53 95
- Arets statliga stod — -1395 — —
- Forsiljningar och utrangeringar -179 -1772 -28 -172
- Genom férvirv av koncernbolag 32805 2249 — —
- Omklassificeringar 1585 — 1380 —
- Omrikningsdifferenser -435 — — —
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 69 655 26 821 1925 520
Ingaende avskrivningar -5710 -2 439 -155 -177
Arets forindringar
- Férsiljningar och utrangeringar 101 437 28 172
- Avskrivningar -6943 -3708 -98 -150
- Omrikningsdifferenser -727 — — —
Utgédende ackumulerade avskrivningar -13279 -5710 -225 -155
Ingdende nedskrivningar -19 — -19 —
- Nedskrivningar under aret — -19 — -19
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -19 -19 -19 -19
Utgaende restvirde enligt plan 56 357 21092 1681 346
NOT 26
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
. ! _____________________________________________|
Ingdende nedlagda kostnader 7431 26 806 486 730
Under aret nedlagda kostnader 5858 6055 894 486
Overfort till maskiner och tekniska anliggningar -1936 -23701 — —
Overfort till inventarier, verktyg och installationer -1585 — -1380 —
Forsiljningar — -1000 — —
Forskott avseende fastighetsinvestering — -730 — -730
Utgaende nedlagda kostnader 9768 7 430 0 486
NOT 27
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
Koncernen 2008-12-31 2008-04-30
. _________|
Onoterade aktier — 457
NOT 28
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
Moderbolaget gér inga transaktioner med derivatinstrument. Verkligt virde pa terminskontrakt har berdknats som de
2008-12-31 2008-04-30 kostnader/intikter som uppstatt om kontrakten stingts pa
Valutatermi illed Skulder Tilles Skuld balansdagen. Hérvid har bankernas officiella kurser anvints,
alutaterminer ; S o o . .
—1 Snea s i da sadana finns. I annat fall har virdet beriknats med hjilp
Valutatermins- av avkastningsmodeller baserade pa forvintat kassaflode.
kontrakt Valutaterminskontrakten anvénds for att sikra framtida
- kassaflodes- kassafléden avseende bedémda inképsbehov fran utlandet.
sikringar 10107 2302 1616 435 Effekterna av valutaterminerna har paverkat resultatrik-
Lingfristig del - - 698 - ningen under perioden da de inte uppnadde kraven for att
Kortfristig del 10107 2302 918 435 klassificeras som effektiva.
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NOT 29

2008-12-31 2008-04-30

Depositioner 535 849

Depositionerna avser leverantdrsataganden.

NOT 30
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
. ! _____________________________________________|
Fastrinteplaceringar
Anskaffningsvirde — 51500 — 51500
Upplupen rinta under perioden — 94 — 94
Andra medel
Bankmedel pa spdrrade konton 99909 57 612 75533 56722
Upplupen rinta under aret 1270 116 1270 116
Redovisat virde 101179 109 322 76 803 108 432
Marknadsviirde pa balansdagen 101179 109 322 76 803 108 432
Varav langfristiga — 6 800 — 6 800

Fastridnteplaceringar avser sa kallade Deposits. Loptiden édr upp till en manad.

NOT 31
I EEEEEEEE——
KONCERNEN
2008-12-31 2008-04-30

Virderat till anskaffningsvirde

Ravaror 7226 3406
Varor under tillverkning 993 —
Handelsvaror 2167 466
Summa 10 386 3872
NOT 32
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN

2008-12-31 2008-04-30
. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Ingdende anskaffningsvirde 34008 12 250
Nedlagda kostnader 4559 13168
Fran forvirv — 8590
Omrikningsdifferens 1687 —
Fakturerade -18 387 —
Summa 21867 34008

MORPHIC ARSREDOVISNING 2008 71



NOTER

NOT 33

Inget nedskrivningsbehov anses féeligga for kundfordringar som ir forfallna sedan mindre &n 3 manader. Per 31 december
2008 var kundfordringar uppgaende till 54 546 tkr (57 538) forfallna och endast ett mindre belopp om 53 tkr (0 kr) har bedémts
vara osikra varfor nedskrivning har skett. Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

KONCERNEN

2008-12-31 2008-04-30

Aldersanalys avseende forfallna kundfordringar

Mindre én tre manader 12 071 15 833
3 till 6 manader 39 651 9 811
mer dn 6 manader 2824 31894
Summa 54546 57538

Redovisade belopp per valuta for koncernens kundfordringar

SEK 75009 72708
EUR 51114 8965
CHF 101 126
USD 1286 —
NOK 10 344 —
Summa 137 854 81799
NOT 34
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
Forutbetalda hyror 1045 277 — —
Upplupna rinteintikter 5977 2649 5088 2116
Bidrag fran staten 2059 10 062 — —
Forsdkringar 2062 2344 570 287
Upplupna intikter 475 865 438 44
Forutbetalda konsultarvoden 3121 4660 3121 4660
Ovriga poster 2198 781 281 103
Summa 16 937 21638 9498 7210

NOT 35
I EEEEEEEE——
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
e e e
Banktillgodohavanden 124 967 146101 83427 92033
Summa 124967 146 101 83427 92033
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NOT 36

NOTER

Specifikation dver férindringar i eget kapital aterfinns i rapporterna moderbolagets férindringar i eget kapital och koncernens for-

dndringar i eget kapital.

Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
. ______________________________________|
Antal 2007-05-01 5984 000 130 760 996 136 744 996
Nyemission — 14 027 026 14 027 026
Antal 2008-04-30 5984 000 144 788 022 150772 022
Antal 2008-05-01 5984 000 144 788 022 150 772 022
Nyemission 5984 000 170 988 022 176 972 022
Antal 2008-12-31 11968 000 315776 044 327744 044

Aktiernas kvotvirde virde dr 0,04 kr.

Samtliga aktier dr fullt betalda.

Foretaget innehar O st (0 st) egna A-aktier och B-aktier.

Varje A-aktie berittigar till en rost och varje B-aktie till 1/10 rost.

NOT 37

KONCERNEN

2008-12-31 2008-04-30

Banklén och checkrikningskrediter

Forfallodagar fér upplaningen 4r som foljer:

Mellan 0-1 ar (kortfristig) 15 699 10 196
Mellan1och 2 ar 14 860 8222
Mellan 2 och 5 ar 18 676 18 287
Mer dn 5 ar 16 031 28 318
Summa 65266 65023
Redovisade belopp per valuta,

for koncernens upplaning dr féljande:

SEK 49 049 55662
EUR — 131
CHF 16 217 9230
Summa 65266 65023

Upplaningen har bestatt i vanliga bankkrediter. All upplaning sker till rorlig rinta och det féreligger ingen skillnad mellan
redovisade belopp och verkliga virden for langfristig upplaning. Verkliga virden baseras pa diskonterade kassafloden med en

rdnta om 5,91 procent.

NOT 38
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
Ingdende 687 1661 — —
Fran forvirv 1600 - - -
Garantiataganden nya avsittningar 439 551 — —
Ovriga avsittningar 9442 136 179 -
Aterfort ej utnyttjad avsittning -1110 — — —
Utnyttjat under aret -5286 -1661 — —
Omrikningsdifferenser 471 — — —
Summa 6243 687 179 0

Bolaget bedomer att utfldde av avsatta resurser avseende garantiatagande mm, kommer att ske under kommande rikenskapsar.
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NOTER

NOT 39

Beviljat belopp pa checkrikningskredit uppgar i koncernen till 23 000 tkr (13 707) varav 638 tkr (2 489) ir utnyttjad.

I moderbolaget finns inga beviljade checkrikningskrediter.

NOT 40
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
2008-05-01- 2007-05-01-
Koncernen 2008-12-31 2008-04-30
Redovisade belopp per valuta for koncernens leverantérsskulder
SEK 26747 49 952
EUR 27108 5589
CHF 1494 1628
USD 3045 -
NOK 1413 -
Ovriga 25 -
Summa 59 832 57169
NOT 41
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30
. ! _____________________________________________|
Upplupen rintekostnad 64 — — —
Upplupna personalkostnader 25557 17 252 10 835 5467
Upplupen hyreskostnad 31 338 10 55
Upplupna produktionskostnader 1201 4880 — —
Ovriga poster 6103 4375 2424 1055
Summa 32956 26 845 13269 6577
NOT 42
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|

KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30

For egna avsiittningar och skulder

Avseende skulder till kreditinstitut

Fastighetsinteckningar 25863 22831 — —-
Foretagsinteckningar 80395 66145 - —
Summa avseende egna skulder och avsittningar 106 258 88976 0 0
For egna ansvarsforbindelser
Pantsatt konto for utstillande av bankgaranti 96 796 108 774 75533 108 223
Pantsatta tillgangar 32334 36980 — —
Summa stéllda sikerheter 235388 234730 75533 108 223
NOT 43
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30

Ansvarsforbindelse till férman for 6vriga

koncernféretag — — 208128 224 618
Beviljade utvecklingbidrag 8801 972 10 10
Garantiataganden — 5679 — —
Ansvarsforbindelse for egna skulder 18 054 18 480 — —
Summa ansvarsforbindelser 26 855 25131 208138 224628

Forutom ovanstdende ansvarsforbindelser finnns bank och férsikringsgrantier i koncernen pa 189 434 tkr (204 524).

Bolaget har erhallit statliga stod. Bidragen har reducerat inventariernas anskaffningsvirde och bidrag som avser kostnader
har redovisats under 6vriga rorelseintikter. Mojligheterna till aterkrav upphor enligt bestimmelserna i SFS (2000:279) dvs
med 30, 25, 20, 15 respektive 10 procent av bidragsbeloppet under fem &r som féljer efter det att bidraget blivit helt utbetalt.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2008-05-01- 2007-05-01- 2008-05-01- 2007-05-01-
2008-12-31 2008-04-30 2008-12-31 2008-04-30

Paverkan av bokning personaloptioner 2209 — 2209 —
Fordndringar avsittningar 4690 -534 — —
Nedskrivningar 164 376 132 1466 —
Kursdifferenser 3252 - - -
Ovriga poster -1678 499 - 19
Summa 172 849 97 3675 19

=
o
-
o
a

tkr 2008 2007/08
Immateriella tillgangar 180 607 209 249
Materiella anliggningstillgangar 53482 11751
Goodwill 54 413 70 071
Ovriga tillgingar 42658 30958
Ovriga skulder -17 661 —46 674
Uppskjuten skatt -45184 -51577
Minorietsintressen -40 078 -18 628
Kassa och likvida medel 2354 5263
Totalt anskaffningsvirde 230591 210 413
Verkligt virde pa emitterade aktier
Forvirvade likvida medel -2354 -5263
Kassaflodeseffekt 228237 205150
Under aret har f6ljande koncernféretag forvirvats:
Forvirvs- Kapital- Rost-
Foretag Verksamhet tidpunkt andel, % andel, %
ScanWind AS Vindkraft 2008-07-31 80 80
ScanWind AS Vindkraft 2008-10-10 1,55 1,55
ScanWind tkr Verkligt virde ~ Bokfort virde
Morphic har under aret férvirvat 81,55 procent av aktierna )
i den norska vindkraftkoncernen ScanWind AS. ScanWind Immateriella tillgangar 180 607 19 236
tillverkar och marknadsfor vindturbiner om 3,5 MW, speciellt Materiella tillgingar 53482 53482
uvecklade for vindklass IEC 1 och 2, extrema vindlidgen och Omsittningstillgdngar 42 658 42 658
krivande klimat sasom kustnira ldgen. Kassa 2354 2354
ScanWind ingar i Morphic-koncernen fran och med 31 juli .
2008 och konsol?deras i kor;cernens resultat och balansréknling UppSkJ_utfen skatt “45184 -
fran och med det datumet. ScandWind ingar i segmentet Vind- Kortfristiga skulder ~17.661 16795
kraft. I koncernens intéikter under perioden ingar ScanWind Férvirvade nettotillgingar 216 256 100935
med 28,6 MSEK och med -20,9 MSEK i resultatet.
Kassaflodeseffekten pa forvirvet uppgar till 228,2 MSEK, Forvirvsanalys

bestaende av kontantbetalning pa 226,4 MSEK, forvirvskost- tkr—
nader pa 4,2 MSEK minus erhallen kassa pa 2,4 MSEK. Om Kontant képeskilling 226 365
forvérvet skulle ha skett vid inledningen av rikenskapsaret Forvirvskostnader 4226
skulle koncernens nettoomsittning 6kat med 4,8 MSEK och . :
koncernens rorelseresultat skulle ha paverkats negativt med Forvirvspris 230591
10,0 MSEK. Goodwill dr hénforlig till den unika teknikkun- Koncernens del av férvirvade nettotillgingar 176178

Goodwill 54 413

skapen betriffande vindkraftverk utvecklade for extrema
vindldgen och krévande klimat.
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Moderbolaget 2008-12-31 2008-04-30
. _______________|
Av bolagets nettoomsittning avser forsiljning till dotterbolag 405 220
Av bolagets inkdp avser inkop fran dotterforetag 1915 1289

=
o
]
»
~N

Koncernen Orgnr Siite Kapitalandel (%)
. _____________________________ ____________________________|
Dynamis AB 556588-8103 Karlskoga 100
Cell Impact AB 556585-6936 Karlskoga 100
Aerodyn AB 556373-7583 Karlskoga 100
Morphic Systems AB 556640-6244 Karlskoga 100
WellPower AB 556723-0270 Karlskoga 100
Finshyttan Hydropower AB 556703-5752 Filipstad 100
MLCC AB 556576-6655 Karlskoga 100
Kapital- Rostritts- Redovisat
Moderbolaget andel (%) andel (%) Antal aktier virde
. ____________________________________________________________|
Dynamis AB 100 100 100 000 000 0
Cell Impact AB 100 100 100 000 000 41052
Morphic Systems AB 100 100 1000 1108
Aerodyn AB 100 100 768 000 97 835
Finshyttan Hydropower AB 100 100 1000 4038
WellPower AB 100 100 10 000 66 400
MLCC AB 100 100 3800000 380
Summa 210 813
Andel i dotterféretag 2008-12-31 2008-04-30
Ingdende anskaffningsvirden 232041 161723
Kapitaltillskott 297 595 70 318
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 529 636 232041
Nedskrivningar -318 823 —
Utgaende redovisat virde 210 813 232041
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NOT 48

NOTER

Resultatrikning Koncernen

Belopp i tkr

2008-05-01-
2008-12-31

2007-05-01-
2007-12-31

Roérelsens intikter m m

Nettoomsittning 310 218 215188
Fordndring varulager -23404 10 572
Aktiverat arbete for egen rikning 7309 2499
Ovriga rorelseintikter 34031 3944
Summa intéikter m m 328154 232253
Rorelsens kostnader
Inkép av varor och tjinster -254 450 -159 640
Ovriga externa kostnader -84 473 -46110
Personalkostnader -114 761 -56 231
Av -och nedskrivningar av materiella
anliggningstillgangar och immateriella tillgangar -215 091 -12 609
Ovriga rorelsekostnader -7173 -2767
Summa rorelsens kostnader -675 948 -277 357
Roérelseresultat -347794 -45104
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i intresseféretag -457 —
Finansiella intékter 23866 6217
Finansiella kostnader -10 559 -1728
Summa resultat fran finansiella investeringar 12 850 4489
Resultat efter finansiella poster -334944 -40 615
Inkomstskatt 28107 372
Arets forlust -306 837 -40243
Hiénforligt till:
Moderforetagets aktiefigare -301892 -39170
Minoritetsintresse -4945 -1073
-306 837 -40243
Resultat per aktie fore och efter utspiadning (kr) -1,46 -0,27
Vigt antal aktier under perioden 207353552 143 905 011
Totalt antal aktier vid periodens utgang 327744 044 150 772 022
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NOTER

Resultatrikning Moderbolaget

2008-05-01- 2007-05-01-
Belopp i tkr 2008-12-31 2007-12-31
. ________________________]

Rorelsens intikter m m

Nettoomsittning 440 70
Ovriga rorelseintikter 21 11
Summa intikter m m 461 81

Rorelsens kostnader

Inkdp av varor och tjinster -319 0
Ovriga externa kostnader -20182 -13312
Personalkostnader -23 465 -10 011
Av- och nedskrivningar av materiella

anldggningstillgangar och immateriella tillgangar -2692 -1415
Ovriga rorelsekostnader -23 -12
Summa rorelsens kostnader -46 681 -24750
Rorelseresultat -46 220 -24 669

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran évriga viirdepapper och

fordringar som &r anldggningstillgangar -318 823

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 28285 8297

Riintekostnader och liknande resultatposter -2 044 -21

Summa resultat fran finansiella investeringar -292 582 8276

Resultat efter finansiella poster -338802 -16 393

Skatt pa arets resultat 4490 —

Arets forlust -334312 -16 393

NOT 49

. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
e Order pa system for vitgasproduktion Se dven forvaltningsberittelsen pa sidan 31 for mer detalje-
* Projektbidrag till Exergy Fuel Cells S.r.1 rad information

* Letter of Intent for leverans av brinsleceller till husbilar
och husvagnar

» Borttagande av finansiella mal

* Fordndringar i Morphics styrelse, ny styrelseordférande
Peter Ekenger

e Avyttring av Dynamis AB
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Resultat- och balansrikningarna kommer att foreliggas bolagsstimman 2009-05-27 for faststéllande.

Karlskoga 2009-04-29

Peter Ekenger
Ordfoérande

Anette Myrheim Kjell Ostergren

Var revisionsberittelse har avgivits 2009-04-30.
Revisionsberittelsen avviker fran standard formuleringen.

PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad Revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i Morphic Technologies AB (publ) org nr 556580-2526

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Morphic Technologies AB (publ) for rikenskaps-
aret 1 maj-31 december 2008. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 31-79. Det ir styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret f6r riilkenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av arsredovisningen samt fér att internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och
arsredovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av koncern-
redovisningen. Vart ansvar ir att uttala oss om arsredovis-
ningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval
av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen fér belopp och annan information i riken-
skapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort
nir de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utviirdera den samlade informationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart utta-
lande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,
atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren &r ersitt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon sty-
relseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Kon-
cernredovisningen har upprittats i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av kon-
cernens resultat och stillning. Forvaltningsberittelsen dr for-
enlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och fér koncernen, dis-
ponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltnings-
berittelsen.

Som framgar av forvaltningsberittelsen har styrelsens
arbete uppvisat uppenbara brister under den senare delen av
rikenskapsaret. En grundlidggande orsak till detta har enligt
var beddmning varit den starka stéllning och operativa roll
som tva av bolagets grundare, styrelseordféranden Peter Ena
och styrelseledamoten Kurt Dahlberg, haft i savil styrelsear-
betet som i bolagets lopande verksamhet. Vi har noterat bland
annat att Ena deltagit i och paverkat den 16pande férvaltningen i

en omfattning och pa sitt som statt i strid med styrelsens
arbetsordning och utan att End erhallit annat mandat fran sty-
relsen samt att Dahlberg, med Ends goda minne, asidosatt de
regler (det sa kallade ambassadérsundantaget) i NASDAQ
OMX regelverk for emittenter som, om de hade iakttagits,
skulle ha begrinsat utrymmet for Dahlberg att verka operativt
ibolaget.

Bristerna i styrelsearbetet har bland annat framgatt i fragan
huruvida bolaget skulle gora investeringar i det grekiska fore-
taget Advent. Av styrelseprotokollen kan utlisas att styrelsen,
efter att fragan behandlats vid flera tillféllen, beslutat sig for
att inte géra nagon investering i Advent. Vid revisionen har
framkommit information som vid en samlad bedémning indi-
kerar att Ena och Dahlberg aktivt har verkat for Adventinves-
teringen, bland annat genom att uppmana vissa ledande
befattningshavare att géra denna investering privat. Vi kan,
mot bakgrund av den information som vi fatt, dock inte ute-
sluta att dessa privata investeringar kan ha gjorts fér bolagets
rikning. Det har vidare framkommit att bolagets italienska
dotterbolag har gjort utbetalningar pa 300 000 Euro till
Advent med hinvisning till avtal mellan bolagen. Den italien-
ska dotterbolagschefen har upplyst oss om att avtalet har
ingdtts pa initiativ av Dahlberg samt att dotterbolaget inte har
erhallit avtalade tjinster fran Advent motsvarande detta belopp.

Som framgar av forvaltningsberittelsen foreligger det tvek-
samheter kring kostnader héinférliga till konsultuppdrag
utférda av Skyraider AB. Tveksamheterna dr av den art att det
inte kan uteslutas att bolaget belastats med kostnader for
tjdnster som inte blivit utférda i motsvarande omfattning.

Det kan inte uteslutas att bristerna i styrelsearbetet och de
ovan angivna férhallandena avseende Advent och Skyraider,
kan ha medfort ekonomisk skada for bolaget. Ansvaret for
eventuell skada i dessa hinseenden avilar enligt var bedém-
ning frimst Ena och Dahlberg. I syfte att bereda bolaget moj-
lighet att vidta nédvindiga ytterligare utredningar och even-
tuella rittsliga atgérder, avstyrker vi dirfor att arsstimman
beviljar Ena och Dahlberg ansvarsfrihet.

Vi har mot ovanstaende bakgrund 6vervigt dven verkstil-
lande direktoren Martin Valfridssons ansvar for eventuell
skada vad avser transaktionerna med Skyraider. Vid en samlad
bedémning, varvid vi sérskilt beaktat Enas och Dahlbergs
starka stéllning och operativa roll i bolaget, bedomer vi det
vara rimligt att tillstyrka att arsstimman beviljar Valfridsson
ansvarsfrihet for rikenskapsaret. Vi tillstyrker &ven att ars-
stimman beviljar den tidigare verkstillande direktoren Jonas
Eklind ansvarsfrihet for rikenskapsaret, liksom for styrelsele-
daméterna Peter Ekenger, Annette Myrheim och Kjell Ostergren.

For information vill vi ocksd nimna att i mars 2009 har
Dahlberg for bolagets rikning skrivit pa ett anstillningsavtal
fér Dan Borgstrom, vilket giller retroaktivt fran 1 oktober
2008. Enligt tidigare verkstéllande direktéren Jonas Eklind
var Borgstrom inte anstélld vid tidpunkten da Eklind limnade
bolaget den 28 oktober 2008. Det kan inte uteslutas att denna
atgird fran Dahlbergs sida kan ha medfort skada for bolaget.
Da atgirden vidtagits under rikenskapsaret 2009 aktualiseras
ansvarsfrihetsfragan forst i revisionsberittelsen f6r 2009.

Stockholm den 30 april 2009

PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning

Morphic Technologies AB (nedan "Morphic” eller ”Bolaget”) ir ett svenskt publikt
aktiebolag med organisationsnummer 556580-2526. Fran och med den 4 mars
2008 dr Morphic noterat pa NASDAQ OMX i Stockholm (nedan ”Borsen”).

Svensk kod for bolagsstyrning

Morphic Technologies AB ("Morphic”) tillimpar Svensk
kod for bolagsstyrning (Koden). Under 2008 har féljande
tva avvikelser gjorts fran bestimmelsernaiKoden.

Vid styrelsens sammantriden har styrelseledamot,
vanligen styrelseordféranden, utsetts att vara protokoll-
forare. Behovet av sirskild protokollférare bedéms fort-
l6pande. Vidare har styrelsen inte haft nagot méte med
bolagets revisor utan nirvaro av verkstillande direktoren
och annan person fran bolagsledningen. Ddremot har sty-
relsen triffat revisorn med nirvaro av verkstiillande
direktoren angaende genomgang av revisionen av arsboks-
lutet. Styrelsens bedéomning haride hér fallen varit att fra-
gornavaritav sadan karaktér att detbedémts limpligt och
effektivt attlata VD och bolagsledningen medverkaidessa
moten.

Bolaget har hdrutvoer avvikit fran Kodens regler vad
géller ssmmansittningen av valberedning, styrelse och
revisionsutskott. Dessa avvikelser kommenteras nirmare
under respektive avsnitt nedan.

Tydlig ansvarsférdelning
Formagan att uppritthalla fortroendet hos kunder, aktie-
dgare och andra dr av avgdrande betydelse fé6r Morphic. En
visentlig faktor for detta dr en tydlig och effektiv struktur
for ansvarsfoérdelning och styrning, for att dirmed und-
vikaintressekonflikter.

Strukturen for ansvarsfordelning och styrning omfat-
tar:
» Bolagsstimman
e Styrelsen
* Verkstillande direktéren/koncernchefen
e Revisorn

Savil styrelsen som verkstillande direktoren utévar sin
styrande och kontrollerande roll genom ett flertal policies
och instruktioner. Avsikten med Morphics policies och
instruktioner dr att klargora ansvarsférdelningen inom
koncernen.

Bolagsstimman
Aktiedgarnas inflytande i bolaget utévas vid bolagsstim-
man som ir bolagets hogsta beslutande organ. Alla aktied-
gare som dr registrerade i aktieboken och som har anmilt
deltagandeitid har ritt att deltaistimman och rosta for
samtliga sina aktier. De aktieigare som inte sjdlva kan nér-
vara har mojlighet att féretridas genom ombud.
Bolagsstimman beslutar, bland annat, om &ndringar av
bolagsordningen och om dispositioner av bolagets vinst,
viljer styrelse och revisor, beslutar om ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktoren, beslu-
tar om arvode for styrelsen samt godkénner principerna
for ersittning till verkstillande direktéren.

Valberedningen

Enligtbeslut vid arsstimman 2008 har en valberedning
utsetts infor arsstimman 2009. Fyra av bolagets storsta
aktiedgare har utsett var sin representant som tillsam-
mans med styrelsens ordférande (sammankallande) utgér
valberedning. De fyrarepresentanterna dr: Kare Gilstring,
utsedd av Mariegarden Investment AB, Kurt Dahlberg, for
egenrikning, Thomas Ehlin, utsedd av Nordea Fonder och
Peter Ena (fram t o m den 8 april styrelseordforande i
Morphic) for egen rikning. Valberedningens sammansitt-
ning offentliggjordes den 19 december 2008. Sedan Peter
Enéldmnatsitt styrelseuppdragingar ocksa styrelsens nye
ordférande, Peter Ekenger,ivalberedningen. Ordférande i
valberedningen ér Kare Gilstring.

Peter End har varit arbetande styrelseordforande och
KurtDahlberg har innehaft en befattning som Director
Market Developmentibolaget. De har dirmed ocksa
ingattibolagsledningen. Detta innebir att valberedning-
ens sammanséttning inte har varit férenligmed reglernai
Koden fram till dess att End och Dahlberglimnade sina
befattningar i Morphic.

Valberedningens uppdrag ér att arbeta fram forslag till
ordférande vid stimman, forslag till val av styrelseleda-
moter, forslagtill val av styrelseordférande, forslag till
arvode at styrelsen och revisorn, forslag till férdelning av
arvodet mellan styrelsens ledaméter forslag till erséttning
for kommittéarbete samt forslag till hur nomineringspro-
cessen infor arsstimman 2010 ska ga till, att féreldggas
arsstimman for beslut.

Enviktig princip ir att styrelsen skall ha en storlek och
sammansittning som dr indamalsenlig fér bolaget. Resul-
tatet av utvirderingen av styrelsen och dess ledaméter dr
endel avvalberedningens underlag.

Valberedningens foérslag och ett motiverat yttrande 6ver
forslaget till styrelse kommer att finnas pa bolagets hem-
sida senast tva veckor fore arsstimman. En redogérelse for
valberedningens arbete kommer att limnas vid arsstim-
man. Ingen sirskild erséittning har utgatt till valbered-
ningens ledamoter.

Styrelsen
Morphics styrelse ska enligt bolagsordningen besta av
minst tre och hogst tio ledamoter med hogst tio supplean-
ter. De utses av aktiedigarna vid drsstimman med en man-
dattid pa ett ar, till slutet av nistkommande arsstimma.
Styrelsen har under 2008 bestatt av fem ordinarie leda-
mdter, utan suppleanter. Tillstyrelseledaméter valde ars-
stimman Peter Ena, Kurt Dahlberg, Anette Myrheim,
Kjell Ostergren och Peter Ekenger. I enlighet med Bolags-
styrningskoden utsag arsstrimman dven styrelsens ordfo-
rande, Peter Ena, med mandattid till slutet av ndstkom-
mande arsstimma. For att styrelsen skall vara beslutsfor
maste mer #n hilften avledaméterna varanérvarande.
Tvaav de bolagsstimmovaldaledaméterna, Peter Ena och
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BOLAGSSTYRNING

Kurt Dahlberg, har varit anstélldaibolaget och ingatt i
bolagets ledning. Bolaget har ddrigenom brutit mot Koden
och mot Nasdaq OMX Stockholms noteringskravvad gil-
ler oberoende ledamoter i styrelsen. Bada har dock lamnat
sinabefattningaribolaget, Peter Ena den 8 april och Kurt
Dahlbergden1april. Dessutom uttridde Peter Ena ur sty-
relsenden 8 april och Kurt Dahlberg den1april. Peter
Ekenger har utsetts till tillforordnad styrelseordférande.

Bortsett fran Peter End och Kurt Dahlbergir alla 6vriga
bolagsstimmovalda styrelseledaméter att anse som obe-
roendeiférhallande till bolaget och bolagets ledning. Med
undantag for Kjell Ostergren, som inte ir att anse som obe-
roendeiforhallande till en av bolagets storre aktiedgare
(dgaretill 10 procent eller mer av aktier eller réster i bola-
get), ir alla styrelseledamoter oberoende i férhallande till
storre dgare. Med oberoende avses att styrelseledamo-
ternainte har nagra visentliga bindningar till bolaget,
dessledningeller storre aktiedgare forutom att vara leda-
moteristyrelsen. Uppgifter om styrelsens sammansétt-
ning fran och med arsstimman 2008 framgar av tabellen
pasidan 85 och uppgifter om ledaméterna framgar av
sidan 861 arsredovisningen.

Styrelsen har faststiillt en arbetsordning som reglerar
styrelsensroll och arbetsformer liksom sirskilda instruk-
tioner for styrelsens kommittéer. Styrelsen har det 6ver-
gripande ansvaret fér den verksamhet som bedrivsibola-
getoch koncernen och beslutar om verksamhetens art,
inriktning (strategi) samt ramar och mal for denna. Styrel-
sen foljer regelbundet upp och utviirderar verksamheten
utifran de av styrelsen satta malen och riktlinjerna. Vidare
har styrelsen ansvaret for att se till att verksamheten dr
organiserad pa ett sadant sétt att redovisningen, medels-
forvaltningen och de ekonomiska forhallandenai6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt och att riskernaiverk-
samheten ér identifierade och definierade samt miits, foljs
upp och kontrolleras, allti 6verensstimmelse med externa
ochinternaregler, inklusive bolagets bolagsordning.

Styrelsen utser och entledigar verkstillande direktéren.
Styrelseordféranden organiserar och leder styrelsens
arbete och kallar bland annat till styrelsesammantréden,
beslutar om agendan och bereder drendena for styrelse-
sammantridena efter samrad med verkstéllande direkto-
ren.

Styrelseledaméterna far 16pande information, och vid
behov utbildning, om regelindringar, bland annat sadana
som ror bolagets verksamhet och styrelseledamots ansvar
iettnoterat foretag. De har kontinuerligt tillfdlle att disku-
tera fragor med styrelsens ordforande.

Verkstillande direktoren deltar vid alla styrelsesam-
mantriden utomiirenden dér hinder pa grund av jiv fore-
ligger sasom da verkstéllande direktorens arbete utvirde-
ras. Andra medlemmaribolagets ledning deltar nir sa
krivs for att tillhandahalla styrelsen information eller pa
anmodan fran styrelsen eller verkstillande direktoren.
Under 2008 har styrelsen diskuterat fragor utan narvaro
avverkstillande direktdren eller annan person fran bola-
getsledning.

Under 2008 holls 17 styrelseméten. Styrelseledamoter-
nas deltagande vid ssmmantréiden framgar av tabellen pa
sidan 85.
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Styrelsearbetet har under 2008, utéver den operativa
verksamheten, sirskilt inriktats pa finansiering, foretags-
forvirv, borsnoteringen samt omstrukturering av koncer-
nen. Verkstéllande direkt6ren har medverkat vid 11 styrel-
sem{ten. Huvudsakligen har de méten som VD ¢j deltagiti
bestattiemissionsbeslut och tilldelningsbeslut, som for-
melltutgjortegnastyrelsemoten och dirmed ingar i statis-
tiken. Ut6ver styrelsen och VD har andra befattningsha-
vareibolaget deltagitistyrelsens sammantriden som
foredragandeisirskilda fragor. Som angivits tidgare har
Peter End, utdver uppdraget som styrelseordférande, &ven
varit anstilld i bolaget. Hans huvudsakliga arbetsuppgif-
ter har bestattiberedning avlangsiktiga strategifragor
som ligger utanfor VD’s strategiska arbete inom giillande
affarsplaner, aktiedgarfragor och strategiska allianser.

Styrelsens 6vergripande ansvar kan inte delegeras.
Emellertid har styrelsen inrittat kommittéer for att, enligt
styrelsens instruktioner, handldgga vissa definierade fra-
gor och for attbereda sadana fragor for beslut av styrelsen.
Inom styrelsen finns for nirvarande tva kommittéer: revi-
sionskommittén och ersittningskommittén. Vid kommit-
téernas moten fors protokoll som snarast mojligt efter
motena delges 6vrigaledamoéter i styrelsen. Kommittéerna
rapporterar regelbundet till styrelsen. Ledaméterna utses
for ettaritaget. Enviktig princip dr att sa manga av styrel-
sens ledamoter som mojligt skall deltai kommittéarbetet.
Varken verkstillande direktoren eller andra befattnings-
havareibolagetingarirevisionskommittén eller ersétt-
ningskommittén. Arbetetistyrelsens kommittéer regleras
avinstruktioner som faststéllts av styrelsen. Forutom vad
som sagts ovan begtréiffande Peter Ena tillimpas ingen
arbetsférdelningistyrelsen.

Revisionskommittén

Styrelsens revisionskommitté stodjer styrelsenidess
arbete med att kvalitetsséikra bolagets finansiella rappor-
tering och den interna kontrollen 6ver den finansiella rap-
porteringen. Kommittén haller fortlépande kontakt med
bolagets revisor for att informera sig om revisionens
inriktning och omfattning samt diskutera synen pabola-
getsrisker. I kommittén behandlas ockséa bokslut och del-
arsrapporter liksom revisionsrapporter och férindringar i
redovisningsreglerna. Kommittén foljer upp att eventuella
anmirkningar och pdpekanden fran revisorn atgérdas.
Den faststiller vidare riktlinjer for vilka andra tjinster dn
revision som far upphandlas fran bolagets revisor, utvir-
derar revisionsinsatsen och informerar bolagets valbered-
ning om resultatet av utvirderingen samt bitrider valbe-
redningen vid framtagandet av forslagtill val av revisor
och arvodering av revisionsinsatsen.

Fram till augusti 2008 bestod revisionskommittén av
styrelseledaméterna Lars-Olof Nilsson (ordforande), Eva-
Lotta Kraft och Kurt Dahlberg. Bolagets styrelse beslu-
tade ddrefter att hela styrelsen skall utgora revisionskom-
mitté. Med tanke pa att Peter Ena och Kurt Dahlberg
genom sina operativa befattningar har ingattibolagsled-
ningen har denna ordning inte kommit att sta i 6verens-
stimmelse med Koden fram till dess att Ena och Dahlberg
uttriidde ur styrelsen. Styrelsen sammantrider som revi-
sionskommitté vid sérskilda méten vid sidan av det ordi-



narie styrelsearbetet. Kommittén har under aret haft tre
sammantriden. Ledaméternas deltagande vid samman-
triaden framgar av tabellen pa sidan 85.

Ersittningskommittén
Styrelsens ersdttningskommitté utarbetar, for beslut av
bolagsstimman respektive styrelsen, férslag till principer
for ersittning till verkstiillande direktoéren och andra per-
soneribolagets ledning. Kommittén bereder i 6vrigt for-
slag till VD’s och ordférandens anstéllningsvillkor och
ligger fram forslagen for styrelsen for beslut. Kommittén
fattar dven beslut om anstéllningsvillkor fér 6vriga med-
lemmariledningsgruppen samt bereder styrelsens forslag
om incitamenttsprogram och pensionsplaner som erfor-
drarbeslut avbolagsstimman. Kommittéen svarar ocksa
for uppféljning av utestaende optionsprogram.
Kommittén bestar av tre ledaméter, varaven avdem
varit anstilld i koncernen. Ledaméter i kommittén har
under 2008 varit Peter Ena, ordforande, Anette Myrheim
och Kjell Ostergren. Kommittén har under 2008 haft tva
sammantriden. Ledamoéternas deltagande vid samman-
triden framgar av tabellen pa sidan 85.

Utvirdering av styrelsen, verkstillande direktoren och
verkstillande ledningen

Styrelsens ordférande utvirderar, formellt en gang om
aret, de enskildaledamoternas arbete.

Styrelsen utvirderar 16pande verkstillande direktorens
ochverkstillande ledningens arbete varvid verkstillande
direktoren eller annan ur verkstillande ledningen inte
deltar.

Koncernledningen

Morphics koncernledning (bolagsledning) bestar av sex
personer: VD, CFO, Director Investor Relations, Director
Human Resources, Director Group Marketing samt COO.
Bolagsledningen sammantréder varje manad under led-
ning av verkstillande direktéren. Darutdver halls dven
regelbundna avstimningsméten av mer informell karak-
tir. Kontrollen 6ver koncernens verksamhet utévas bland
annat genom manatlig finansiell rapportering fran varje
dotterbolag och l6pande méten med dotterbolagens
bolagsledningar.

Verkstillande direktoren/koncernchefen

Styrelsen har faststéllt en instruktion for verkstéllande
direktorens arbete och roll. Verkstéllande direktéren har
ansvaret for den lopande forvaltningen av bolagets verk-
samhet enligt styrelsens riktlinjer samt faststéllda policies
ochinstruktioner. Verkstéllande direktéren rapporterar
till styrelsen och avger vid varje styrelsemote en sirskild
VD-rapportsombland annat behandlar utvecklingen av
verksamheten utifran de beslut som har fattats i styrelsen.
Vidare haller verkstillande direktoren kontinuerligt sty-
relsen och dess ordférande informerade om koncernens
finansiella stillning och utveckling.

Martin Valfridsson har haft befattningen som verkstl-
lande direktor sedan oktober 2008. Dessfoérinnan var
Jonas Eklind verkstéllande direkt6r under perioden
november 2006-oktober 2008. Fler uppgifter om den
verkstéllande direktoren framgar av sidan 87.
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Riskorganisation och ansvar

Detyttersta ansvaret for koncernens riskorganisation och
for att verksamheten bedrivs med en god intern kontroll
ligger hos styrelsen.

Verkstillande direktoren skall sikerstélla att Morphics
organisation och arbetssitt dr indamalsenliga samt att
verksamheten bedrivsienlighet med gillande lagstiftning
och andraregler som ir tillimpliga for ett noterat bolag.
Verkstillande direktoren har ett sirskilt ansvar for att
presentera visentlig information géllande koncernens ris-
ker till styrelsen.

Information omrevisor

Bolaget skall enligt bolagsordningen ha minst en och hogst
tvarevisorer med hogst lika manga suppleanter. Reviso-
rerna forordnas enligt svensk lag for en tid av fyra ar.

PricewaterhouseCoopers AB ir bolagets revisor med
auktoriserade revisorn Michael Bengtsson som huvudan-
svarigrevisor. Revisorn valdes av arsstimman 2008 for
en mandatperiod om fyra ar. Under féregaende mandat-
period var auktoriserade revisorn Inger Carlsson, Price-
waterhouseCoopers AB revisor.

Revisorns uppgift ir att granska arsredovisning och
bokféring samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning. Revisionen avrapporteras l6pande under aret
till styrelsen och slutligen till aktiefigarna genom revi-
sionsberiittelsen. Revisionsberittelsen framliggs vid ars-
stimman och innehaller en rekommendation till aktie&-
garna infor deras beslut pa drsstimman om faststéllande
av resultat- och balansrikningen fé6r moderbolaget och
koncernen, disposition av resultatet samt ansvarsfrihet for
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren. Revi-
sorn deltar vid arsstimman och redogor fér stimman om
revisionsarbetet och gjordaiakttagelser.

Revisionen skerienlighet med aktiebolagslagen och god
revisionssed, vilket innebir att revisionen planeras och
genomfors pa basis av kunskap om koncernens verksam-
het, utveckling och strategier. Revisionen omfattar bland
annat kontroll av efterlevnaden av bolagsordningen, aktie-
bolagslagen och arsredovisningslagen samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och Borsens krav pa
informationiarsredovisningen.

Detarvode somrevisorn fakturerat for revisionen av
bolagets bokslut foér rikenskapsaret 2008 uppgar till 418 tkr.

Revisorn har under aret dven haft vissa konsultuppdrag
utdver revisionen, bland annat i samband med noteringen
paBorsen samt uppriittande av yttranden enligt aktiebo-
lagslagen och granskning av prospektisamband med bola-
gets nyemissioner. Det ssmmanlagda arvodet for Price-
waterhouseCoopers tjinster utéver revision har under
rikenskapsaret 2008 uppgatt till 797 tkr.

Revisorerna provarienlighet med revisorslagen
l6pande sitt oberoende i forhallande till bolaget.

Styrelsens beskrivning avintern kontroll och riskhan-
tering avseende den finansiella rapporteringen for
rikenskapsaret 2008

Morphic dr ettbolag under stark tillvixt och som etablerar
nya produkter pa en dynamisk marknad. Produkterna
innehaller avancerad teknologi och kommersialiseringen
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sker pa en ytterst konkurrensutsatt marknad. Specifika
krav pa finansiell styrka och uthallighet ingar i de avgé-
rande faktorerna for bolagets fortsatta utveckling.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
definieras som den process, utférd av styrelsen, ledningen
och annanberord personal, som syftar till att sikerstélla
enrimlig forsdkran om korrektheteniden finansiellarap-
porteringen.

Kontrollmiljé och bolagsstyrning

Morphics styrelse har i enlighet med aktiebolagslagen
faststillt en skriftlig arbetsordning for sitt arbete. I arbets-
ordningen och instruktioner for verkstéllande direktoren
och styrelsens kommittéer siikerstills en tydlig roll- och
ansvarsfordelning som syftar till en effektiv hantering av
foretagets risker. Den nu géllande arbetsordningen med
tillhérande VD-instruktion och rapporteringsinstruktion
antogs vid styrelsens konstituerande mote den 20 oktober
2008.

Syftet med arbetsordningen och tillhérande instruktio-
ner dr att utgora ett styrdokument for styrelsens arbete
och att sdkerstilla att styrelsen fullgor sina uppgifter och
skyldigheter enligt aktiebolagslagen, Borsens regler,
Koden samt 6vriga vid var tid tillimpliga regler och
instruktioner, till exempel god sed pa virdepappersmark-
naden.

Av arbetsordningen framgar arbets- och ansvarsfordel-
ning inom styrelsen och dess tva kommittéer, styrelseord-
forandens uppgifter och VD’s uppgifter och befogenheter.
Arbetsordningen innehaller vidare en plan for det kom-
mande rikenskapsarets styrelsearbete och vad som skall
behandlas vid respektive styrelseméte. Instruktionen fér
verkstillande direktoren innehaller inskridnkningar avse-
ende beslut kring investeringar, férvirv, 6verlatelser samt
vissaavtal. I instruktionen ingar #ven en rapportinstruk-
tion som reglerar verkstéllande direktérens I6pande rap-
portering till styrelsen.

Styrelsen har fastlagt ett antal grundliggande riktlinjer
ochramverk som har betydelse for den interna kontrollen.
Dessa policies och instruktioner utvérderas arligen.
Exempel pa sadanariktlinjer &r:

e Arbetsordning

* Finanspolicy

* Ekonomihandbok

« Investeringspolicy
e Uppforandekod

* Informationspolicy

Foretagsledningen rapporterar regelbundet till styrelsen
utifran faststillda rutiner. Féretagsledningen ansvarar fér
attuppriéttade rutiner och system for den interna kontrol-
len f6ljs for att sdkerstilla korrekt hantering av visentliga
riskeridenlépande verksamheten. I dettaingar bland
annat rutiner och riktlinjer for olika befattningshavare for
att de ska forsta betydelsen av sina respektive roller for
uppritthallandet av god intern kontroll.

84 MORPHIC ARSREDOVISNING 2008

Riskbedomning

Foretagsledningen gor fortlopande en riskanalys avseende
den finansiella rapporteringen. Riskbedémningarna ir
integrerade med bolagets affarsprocesser dér risker konti-
nuerligt analyseras och {6ljs upp. Riskbedémningen
betriffande den finansiella rapporteringen ir en del av och
beroende av den totala risksituationen som paverkar bola-
getsom helhet. Bolagets 6vergripande risker och hante-
ringen av dessa dr identifierade och redovisas i férvalt-
ningsberittelsen pa sidan 31. Revisionskommittén spelar
enviktigrolliriskbedomningen eftersom den redovisar
iakttagelser inom sina fokusomraden och bereder fragor
for beslutshanteringibolagets styrelse.

Kommunikation och kontrollaktiviteter

Styrelsen erhaller infér varje ordinarie styrelseméte eko-
nomiska rapporter. Moderbolagets och koncernens ekono-
miska situation behandlas som en sirskild punktvid varje
ordinarie styrelsemoéte. Nér en vdsentlig risk identifieras
vidtas atgérder for att eliminera risken eller reducera den
till en acceptabel niva.

Manualer, riktlinjer och policydokument som dr av
betydelse f6r den finansiella rapporteringen uppdateras
l6pande och distribueras till berérda parter. For att sdker-
stilla att den externa informationsgivningen blir korrekt
har bolagets styrelse faststillt en informationspolicy.

Den finansiellarapporteringen for samtliga dotterfore-
tag hanteras av bolagets ekonomiavdelning. Styrelsen har
under rikenskapsaret forindrat organisationen inom
bolagets ekonomifunktion. For att tydliggora den finan-
siellarapporteringen for bolagets olika verksamheter rap-
porterar dotterbolagen numera direkt till moderbolagets
ekonomifunktion. Vidare har till exempel nedskrivnings-
tester och-vinstavrikningsfragor behandlats och ingatt i
styrelsens kontrollaktiviteter. Under rikenskapsaret har
dven ett nytt I'T-system installerats i bolagetisyfte att
ytterligare stirka dokumentation, information och upp-
f6ljning av den finansiella rapporteringen

Uppfolining

StyrelseniMorphic dr ytterst ansvarig fér den interna
kontrollen och tillser att ramverket f6r den interna kon-
trollen efterlevs. Styrelsen har utvirderatbehovetaven
sérskild granskningsfunktion (internrevision) och har
dirvid gjort bedomningen att en sadan funktion for nirva-
rande inte dr pakallad. Granskningsarbetet haristéllet
utforts av befattningshavare som ocksa har andra uppgif-
ter inom bolaget. Fragan skall dock enligt styrelsens
arbetsordning omprovas varje ar.

Styrelsen erhaller regelbundet finansiella rapporter,
och koncernens finansiella stillning och utveckling disku-
teras pavarje mote. Styrelsens revisionskommitté gran-
skar allakvartals- och arsbokslut innan dessa publiceras
externt. Med utgangspunkt fran ledningens rapportering
ochrevisionskommitténs observationer bildar styrelsen
sig en uppfattning om bolagets kontrollmiljs, organisation,
ansvar och befogenheter samt fullstindigheteniden
finansiellarapporteringen.



Erséttningar till styrelsen, verkstillande direktoren
ochandraledaméter i verkstiillande ledningen
Styrelsen

Morphics arsstimma 2008 faststillde ett sammanlagt
arvode om 600 000 kronor till de styrelseledamgter som
inte dr anstélldaibolaget, det vill siga 200 000 kronor var-
dera. Ingen sirskild ersdttning utgar for kommittéarbete.

Riktlinjer for ersdttning till koncernledningen
Vid arsstimman 2008 antogs riktlinjer for erséttning till
bolagets koncernledning.

Koncernledningens sammansdttning

Koncernledningen bestér av VD, CFO, Informations- och
IR-chefen, HR-chefen, COO och Director of group marke-
ting.

Marknadsmadssig ersdttning
Morphic ska striva efter att erbjuda verkstdllande direkto-
ren och andra personer i koncernens ledning marknads-
missig ersittning. Ersittningen ska baseras pa arbetsupp-
gifternas betydelse, krav pa kompetens, erfarenhet och
prestation.

Ersittningen bestar av foljande delar:
* Fastgrundlén
* Bonus
* Pensionsférmaner
« Ovriga formaner och avgangsvillkor

Fast grundlén
Koncernledningen ska ha en marknadsmissig fast kontant
grundlén.

Bonus

Koncernledningen ska utéver grundlénen erbjudas en
bonus (rorlig ersittning), vilken ska baseras pa uppfyllan-
det av Morphics mal avseende bland annat resultat,
omsittningstillvixt samt uppfyllandet avindividuella
mal. Bonusen dr begrinsad till ett belopp motsvarande
hogst 70 procent av den under aret utbetalda grundlonen
for koncernchef samt hogst 40-60 procent av den under
aret utbetalda grundlénen for 6vriga medlemmar i kon-
cernledningen.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Styrelsens uppfattning dr att langsiktig rorlig erséttning i
form av aktierelaterade incitamentsprogram forstérker de
anstilldas intresse for koncernens verksamhet och synlig-

Namn Fodd Invald Befattning
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gor sambandet mellan anstidllningsférmaner och bolagets
utveckling. Det dr for bolaget viisentligt att skapa forut-
sdttningar for att rekrytera och behalla kompetent perso-
nal. Styrelsen bedomer darfor att aktierelaterade incita-
mentsprogram ir fordelaktigt for Morphic och dess
aktiedgare.

Det finns i Morphic tva utestaende aktierelaterade inci-
tamentsprogram.

Det forsta programmet beslutades av arsstimman 2006
och avser teckningsoptioner som tecknades av de
anstéllda till marknadspris baserat pa ett externt véirde-
ringsutlatande. Teckningsoptionerna skall utnyttjas
senast den 31 oktober 2009.

Detandraprogrammetbeslutades av en extrabolags-
stimma den 3 mars 2008 och avser personaloptioner.
Optionernastélls ut vederlagsfritt till de anstéllda, men
rétten att utnyttja optionerna ir férenade med presta-
tionsvillkor kopplat till koncernens omsittning och rérel-
semarginal. Programmets 16ptid ar cirka fem ar.

Information om Morphics utestidende aktierelaterade
incitamentsprogram aterfinnsinot12 sidan 63idennaars-
redovisning.

Pensionsformdner

Morphic tillaimpar fér koncernledningen pensionsaldern
65 ar. Palonedelar under 7,5 inkomstbasbelopp motsvarar
pensionsférmanen ITP-planeférméan med undantag fér
VD:ar som erhaller en kompletterande pensionsavséttning
pamax 15 procent av totala 16nen. Pa lonedelar 6ver 7,5
inkomstbasbelopp utgéar en premiebestimd pension med
motsvarande trettiotre (33) procent av manadslénen vil-
ken tryggas genom forsikring. Pabonus intjinas inga pen-
sionsférmaner utover gillande kollektivavtal.

Ovriga formdner och anstillningsvillkor
Uppsigningstiden dr hogst 6 manader och avgangsveder-
laget kan maximalt motsvara loneférmaner under 12
manader.

1 ovrigt skabolagsledningen atnjuta sedvanliga icke-
monetéra férmaner.

Bemyndigande for styrelsen

Styrelsen ska dga riitt att franga ovanstaende riktlinjer om
styrelsen bedomer att deti ett enskilt fall finns sérskilda
skil som motiverar det.

Dennabolagsstyrningsrapport har inte granskats av
Morphicsrevisor.

Totalt Nirvaro Nirvaro
Revisions-  Erséttnings- arvode, styrelse- kommitté-
kommittén kommittén kronor moten mdéten

Peter Ena 1969 1999  Ordférande™ Ja Ja (O 100% 100%
Kurt Dahlberg 1943 2004 Ledamot Ja Nej 0~ 100% 100%
Anette Myrheim 1963 2001 Ledamot Ja Ja 200 000 100% 100%
Kjell Ostergren 1951 2005 Ledamot Ja Ja 200 000 100% 100%
Peter Ekenger 1945 2008 Ledamot Ja Nej 200000 100% 100%

* Har erhallit erséittning fran bolaget i form av 16n. Fér mer information se not 13.
** Efter rikenskapsaret ersattes Peter Ena av Peter Ekenger som styrelsens ordférande.
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Styrelse och revisor

Peter Ekenger (fodd 1945)

Styrelsens ordférande sedan 2009.

Styrelseledamot sedan 2008.

Huvudsaklig sysselsittning: Affirskonsult.

Internationell affdrskonsult med uppdrag at bland andra Volvo, Bure
och Clinton Foundation Climate Initiative. Har varit generalsekrete-
rare i European Round Table of Industrialist och VD f6r Svenska Han-
delskammaren i Brasilien, och haft olika ledande positioner pa Volvo i
Goteborg och Latinamerika. Ar ocksa projektansvarig inom ramen for
Vind i tankarna, ett projekt som ska 6ka den svenska konkurrenskraf-
ten inom elkraft- och fordonsindustrin och bland annat stimulera en
svensk produktion av vindkraftverk och anvindning av el fran vind-
kraftverk som fordonsbriinsle.

Aktieinnehav: —

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till savil bolag som stérre aktie-
dgare.

Anette Myrheim (fé6dd 1963)

Styrelseledamot sedan 2001.

Huvudsaklig sysselsittning: Verksam inom marknadsféring pa Stark
reklambyra.

Tidigare ansvarig fér Marketing Communications Volvo Truck
Corporation International Division samt fd produktgruppchef Luxo
Industri AB med ansvar fér produktutveckling och lansering av nya
produkter. Mangarig erfarenhet fran marknadsforing och information
inom Volvokoncernen.

Aktieinnehav: 11 240 B-aktier

Nationalitet: Norsk

Oberoende: Oberoende i férhallande till savil bolag som stérre aktie-
dgare.

Kjell Ostergren (f6dd 1951)

Styrelseledamot sedan 2005.

Huvudsaklig sysselsittning: Direktor i Union House Ltd.
Styrelseledamot i Mariegarden Investment AB och Gustavus Capital
Asset Management AB. Omfattande bakgrund inom internationell
kapitalférvaltning och venture capital.

Aktieinnehav: 4 300 000 A-aktier, 16 728 600 B-aktier (inkl. bolag)
Nationalitet: Svensk

Oberoende: Beroende i férhallande till stérre aktiedgare, oberoende i
forhallande till bolag.

Revisor

Michael Bengtsson

Auktoriserad revisor,
PricewaterhouseCoopers AB.

Revisor i Morphic Technologies sedan 2008.
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Koncernledning

Martin Valfridsson (fédd 1972)

MD and Group CEO Morphic Technologies

Civilekonom och Civilingenjor

Tidigare erfarenheter fran olika ledande befattningar inom bl a ABB,
Ericsson och HL Display, samt som chef fér produktutveckling inom
Clover Electronics med stationering i Japan.

Aktieinnehav: 150 000 teckningsoptioner

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till savil bolag som stérre aktie-
dgare.

Helena Nilsson (fédd 1970)

CFO

Aktieinnehav: 40 000 B-aktier, 150 000 teckningsoptioner
Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till savil bolag som stérre aktie-
dgare.

Johannes Falk (fédd 1967)

Director Investor Relations

MFA

Tidigare IR-chef pa Diamyd Medical AB, noterat pa Stockholms-
borsen.

Aktieinnehav: 300 000 teckningsoptioner

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i forhallande till savil bolag som storre
aktiedigare.

Helena Woxlin (fodd 1967)

Director Human Resources

Tidigare avdelningschef pa likemedelsbolaget Recip/Recipharm.
Olika positioner inom AstraZeneca 1997-2007. Bakgrund som civil-
ingenjor inom kemiteknik och varit anstélld inom Vattenfall utveck-
ling.

Aktieinnehav: 1000 B-aktier

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till savil bolag som stérre aktie-
dgare.

Kenneth Johansson (fodd 1961)

COO

Civilekonom och civilingenjor

Tidigare CTO pa Pricer AB, Dir Global Product Management pa
Emerson Energy Systems AB samt olika ledande befattningar inom
Ericsson och ABB Schweiz.

Aktieinnehav: —

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till savil bolag som stérre aktie-
dgare.

Slavica Djuric (fodd 1965)

Director Group Marketing

Universitetsstudier i ekonomi, juridik och franska

Tidigare Ekononomichef pa Dynamis. Arbetat pa Inképs och mark-
nadsavdelningen pa Bofors. Ekonom pa Riksbyggen samt marknads-
avdelningen pa Lénsteatern.

Aktieinnehav: 105 100 B-aktier, 100 000 teckningsoptioner
Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till stérre aktiesigare.

Martin Valfridsson Helena Nilsson

Johannes Falk Helena Woxlin

Kenneth Johansson Slavica Djuric
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Definitioner

Andel riskbirande kapital
Egetkapital plus uppskjuten skatti procent av balans-
omslutningen vid arets utgang.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital
Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i

procent av genomsnittlig balansomslutning.

Egetkapital per aktie

Egetkapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Justerat eget kapital
Egetkapital plus eget kapitals del (72%) av obeskattade
reserver.

Marknadsvirde vid arets slut

Aktiekursvid rikenskapsarets slut multiplicerat med
antal aktier (A och B) vid arets slut.
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Omsittning per anstélld
Omsittning dividerad med medelantalet anstillda.

Rintetickningsgrad
Resultat efter finansnetto plus rintekostnader dividerat
med rintekostnader.

Skuldséttningsgrad
Réntebdrande skulder dividerat med eget kapital vid arets
utgang.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen vid arets
utgang.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke réintebédrande skulder
(inklusive latent skatteskuld).

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av omsittningen.



Adresser

Morphic Technologies AB
Gammelbackaviigen 6

691 51 Karlskoga

Tel: 0586-673 90
Fax:0586-67399
info@morphic.se
www.morphic.se

Dotterbolag

CellImpactAB
Gammelbackavigen 6
69151 Karlskoga

Tel: 0586-673 40
Fax:0586-673 89
info@cellimpact.com
www.cellimpact.com

Helbio S.A

Stadiou Str. Platani, Rio 26504
Grekland

Tel: +30-2610-911562-4
dkliguras@helbio.com
www.helbio.com

AccaGenS.A

Via San Mamete
CH-6805 Mezzovico
Schweiz

Tel: +41919402111
info@accagen.com
Www.accagen.com

ScanWind AS
VegaMot 8a

7048 Trondheim
Norge

Tel: +4773 820211
info@scanwind.com
www.scanwind.com

Finshyttan Hydro Power AB
Box 59

682 22 Filipstad

Tel: 0590-161 00
Fax:0590-13716
info@finshyttan.se
www.finshyttan.se

Aerodyn AB
Box 101

69122 Karlskoga
Tel: 0586-330 31
Fax:0586-312 55
info@aerodyn.se
www.aerodyn.se

DynaWind AB

Box 159

68123 Kristinehamn
Tel: 0550-34 300
info@dynawind.se
www.dynawind.se

Exergy Fuel Cells Technology s.r.1

ViaBuozzi53-55-57

40057 Cadriano di Granarolo (BO)

Ttalien
Tel: +39 051 6751129
www.exergyfuelcells.com
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morphic

Morphic Technologies AB
Gammelbackavéagen 6
691 51 Karlskoga

Tel: 0586-673 90

Fax: 0586-673 99
info@morphic.se

www.morphic.se
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