Erik Penser AB

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2009

OFFENSIVA REKRYTERINGAR, UTOKAD ANALYSTACKNING OCH

Januari-mars

» Rorelseintdkterna uppgick till 45 (45) mkr.

» Rorelseresultatet minskade till -19 (-9) mkr.

» Resultatet efter skatt minskade till -15 (-7) mkr.

» Det egna kapitalet uppgick till 285 mkr per den 31 mars.

Nyc/feltal, mhkr JAN-MARS JAN-MARS JAN-DEC

2009 2008 2008
Rorelseintikter 45 45 183
Rorelsekostnader -64 -54 -235
Rorelseresultat -19 -9 -52
Resultat efter skatt -15 -7 -41

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

Aven om det #r alldeles for tidigt att blasa faran 6ver, sa kan jag
konstatera att marknadsforutsittningarna férbattrades nagot un-
der érets forsta kvartal, jimfort med i hostas. Samtidigt har Erik
Penser Bankaktiebolag successivt stirkt sin marknadsposition,
vilket bland annat kan utlidsas av en 6kande marknadsandel pa
Stockholmsbérsen. Under helaret 2008 uppgick denna till 1,00
procent och under forsta kvartalet 2009 6kade andelen till 2,35
procent.

De rekryteringar som gjordes under andra halvéret 2008
resulterar i att analystdckningen 6kar successivt vilket i sin tur
gor det mojligt att genomfoéra en systematisk bearbetning av de
storsta svenska institutionerna. Bankens aktieanalys kommer vid
halvarsskiftet att ticka drygt 75 procent av Stockholmsbérsens
marknadsvirde, att jimfoéra med 15 procent i borjan av aret.

Intikterna var under kvartalet oférindrade jimfért med sam-
ma period 2008, medan frimst personalkostnaderna ckat som
en konsekvens av de rekryteringar som genomforts. Vid sidan
av personalkostnader forklaras den kraftiga kostnadsokningen,
och didrmed det forsdmrade resultatet, i viss man dven av dkade
transaktionskostnader.

Den langsiktiga strategin ligger fast och de resursforstirk-
ningar som ligger bakom de 6kande kostnaderna kommer succes-
sivt att resultera i hogre intikter. Var dgare, Erik Penser genom
Yggdrasil, har pa ett tydligt sitt visat att han star bakom bankens

"Den lingsiktiga strategin ligger fast och
de resursforstirkningar som ligger bakom
de okande kostnaderna kommer successivt

att resultera i hogre intikter.”

tillvixtstrategi, inte minst genom kapitaltillskotten under 2008.

Aktiviteten inom bankens corporate finance-verksamhet har
varit fortsatt hog och faktureringen ligger pa ungefir samma
niva som under forsta kvartalet 2008. Efter rapportperiodens ut-
gang har ytterligare rekryteringar genomforts och malet ér att
oka andelen M/A-transaktioner samtidigt som den upparbetade
positionen inom publika emissioner skall befédstas. Den mer syste-
matiskt inriktade tradingen har under perioden genererat ckade
intdkter med fortsatt relativt lag risk.

Per Sommerlou tilltrddde som ny chef for Private Banking
den 2 mars och kommer med sin gedigna branscherfarenhet att
bidra till bankens fortsatta offensiv inom detta omrade. Icke Ha-
milton, tidigare chef for Private Banking, dr sedan dess ansvarig
for Privatbanken, dér kundernas hela balansrikning inkluderas i
radgivningen. Under kvartalet har ett nytt, egenutvecklat system
for att forbéttra informationen till dessa kunder tagits i bruk. Det
Sppnar nya méjligheter for bade banken och véra kunder.

Erik Penser

AKTIEBOLAG

STARKT MARKNADSPOSITION



FINANSIELL INFORMATION
Intikter

Koncernens totala rérelseintikter uppgick under perioden till 45 (45)
mkr, det vill siga pa samma niva som foregéende ar. Rorelseintdk-
terna for affirsomradet Private Banking minskade under forsta kvar-
talet med 22 procent till 25 (32) mkr, framfor allt hinforligt till den
minskade efterfragan av strukturerade produkter. Rorelseintikterna
for affirsomradet Investment Banking 6kade under perioden med 33
procent till 20 (15) mkr, huvudsakligen som en foljd av 6kad aktivitet

inom trading.
Kostnader och resultat

Koncernens totala rorelsekostnader exklusive vinstdelning dkade un-
der perioden med 19 procent till 64 (54) mkr. Kostnaden for vinstdel-
ning uppgick till 0 (0) mkr. Hégre personalkostnader till foljd av kat
antal anstillda forklarar storre delen av 6kningen av rorelsekostna-
derna.

Rorelseresultatet for perioden blev -19 (-9) mkr och resultatet efter
skatt blev -15 (-7) mkr.

Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital uppgick per den 81 mars 2009 till 10 400 mkr

(9 640 mkr per den 81 december 2008), en 6kning med 8 procent,
hinforligt till inflode fran savil befintliga som nya kunder.

UTVECKLING PER KVARTAL, MKR, KONCERNEN

Finansiell stillning, rintenetto och investeringar

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2009 till 860 (945) mkr. Eget
kapital uppgick till 285 (300) mkr, motsvarande 57 kr per aktie (60 kr
per aktie). Kapitaltickningskvoten uppgick till 2,8 (2,4).

Rintenettot under perioden var nagot ligre jaimfort med samma
period foregaende ar beroende pa ligre marknadsrintor. Réntenettot
uppgick till 6 (8) mkr. Investeringar uppgick under éret till 1 (0) mkr.

Inlaningen uppgick till 250 (241) procent av Erik Penser Bank-
aktiebolags kreditgivning till allminheten. Overvigande del av
utldningen sker med virdepapper som sikerhet och Erik Penser
Bankaktiebolag har vil utvecklade rutiner for kreditbevakning och
hantering av eventuell 6verbelining.

De lagstadgade skydden och garantierna, t.ex. den statliga insitt-
ningsgarantin, giller fér kunder hos Erik Penser Bankaktiebolag.

Intern Kapitalutvirdering, IKU

For att sikerstilla att Erik Penser Bankaktiebolags kapital ticker de
risker som bolaget dr exponerat for genomfors arligen en Intern Ka-
pitalutvirdering (IKU). Genom denna gors en egen bedomning av det
riskbaserade kapitalbehovet baserad pa kvantitativa modeller.

2009 Q1 2008 Q4 2008 Q3 2008 Q2 2008 Q1
Rintenetto 6 5 8 7
Provisioner, netto 21 27 15 47
Nettoresultat av finansiella transaktioner 18 22 1 6
SUMMA RORELSEINTAKTER 45 54 24 60 45
SUMMA RORELSEKOSTNADER -64 -65 -60 -55 =54
Varav vinstdelning - - - -
RORELSERESULTAT -19 -11 -36 5



PERSONAL

Antalet medarbetare uppgick den 31 mars till 148 personer (148 per
den 381 december 2008). Medelantalet anstillda under perioden upp-
gick till 141 (125) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse, och
dess arbete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funk-
tionen, som operativt dr understilld verkstillande direktsren, foljer
dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknads-, kredit-
och motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bolagets
marknadsrisker kan framst hinforas till de egna positionerna i struk-
turerade produkter samt till handel i egen bok.

Per den 81 mars 2009 hade lagret av strukturerade produkter ett
marknadsvirde om 79 mkr, varav obligationsdelen 75 mkr och op-
tionsdelen 4 mkr. Vid en generell nedgang i aktie- och ravarumarkna-
derna pa tio procent skulle virdet av innehaven i strukturerade pro-
dukter minska med 0,3 mkr. Vid en generell nedgéng i volatilitet pa en
procentenhet skulle virdet minska med 0,1 mkr. En ridnteminskning
pa en procentenhet skulle medféra en forlust pa 0,2 mkr. Den genom-
snittliga 16ptiden pa lagret av strukturerade produkter var 1,8 ar.

Tradingportféljen var per balansdagen i princip okinslig for sys-
tematiska fordndringar i volaliteter och réntor. Vid en generell upp-
gang i aktiemarknaden pa 10 procent skulle innehavens virde minska
med 1,1 mkr.

Tradingportféljen innehsll inga optioner med senare férfalloda-
tum én februari 2011.

Kreditrisker finns i utlaning till kunder mot sikerhet i finansiella
instrument, primirt inom Private Bankings avdelning Aktieradgiv-
ningen. Motpartsrisker finns frimst i egna positioner i strukturerade

produkter.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter

fordelar sig mellan olika emittenter pa féljande sitt:

Emmitent Rating S&P  Marknadsvirde Andel av totalt

(mkr) marknadsvirde
Barclays AA- 40 50%
JP Morgan A+ 13 17%
UBS A+ 7 9%
Ovriga 19 24%

I Erik Penser AB:s drsredovisning for 2008, not 34, ges en utforlig
beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering. Det
bedoms inte ha tillkommit nigra visentliga risker utéver de risker

som beskrivits dir.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2008, not 27.
Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner

med nirstaende under perioden.

Vid fragor vinligen kontakta Peter Melbi,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



TOTALRESULTATRAKNING, MKR, KONCERNEN

2009 2008 2008
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Riinteintikter 11 20 78
Rintekostnader -5 -12 -50
RANTENETTO 6 8 28
Provisionsintidkter 27 37 147
Provisionskostnader -6 -3 -25
Nettoresultat av finansiella transaktioner 18 3 33
Ovriga rorelseintikter 0 0
SUMMA RORELSEINTAKTER 45 45 183
Allménna administrationskostnader -65 -53 -222
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anliggningstillgangar -1 -1 -6
Kreditforluster, netto 2 0 -7
SUMMA RORELSEKOSTNADER -64 -54 -235
RORELSERESULTAT -19 -9 -52
Skatt pa periodens resultat 4 2 11
PERIODENS TOTALRESULTAT -15 -7 -41
BALANSRAKNING, MKR, KONCERNEN
2009-038-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 14 2
Utlaning till kreditinstitut* 860 945
Utlaning till allménheten 584 548
Aktier och andelar 251 80
Immateriella anliggningstillgangar 2 3
Materiella tillgangar 13 14
Ovriga tillgangar 382 213
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 16 11
SUMMA TILLGANGAR 2 122 1816
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 82 2
Upplaning fran allmidnheten 1 460 1321
Ovriga skulder 273 171
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 22 22
SUMMA SKULDER 1837 1516
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 192 192
Balanserad vinst 8 49
Arets resultat -15 -41
SUMMA EGET KAPITAL 285 300
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 122 1 816

* Varav klientmedelskonton 36 (83) mkr.



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MKR, KONCERNEN

2009 2008 2007
JAN-MARS HELAR HELAR
Eget kapital vid arets borjan 300 249 209
Limnade koncernbidrag - - -59
Skatt pa limnade koncernbidrag - - 16
Aktiedgartillskott - 92 43
Periodens resultat -15 -41 40
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 285 300 249
KASSAFL@DESANALYSER, MKR, KONCERNEN
2009 2008 2008 2007
JAN-MARS JAN-MARS HELAR HELAR
Kassaflode fran den lopande verksamheten -19 -6 -46 61
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -125 -155 -147 684
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN =144 -161 -193 745
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 (0] -3 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60 - 32 -65
PERIODENS KASSAFLODE -85 -161 -164 677
Likvida medel vid arets borjan 945 1109 1 109 432
Likvida medel vid periodens slut 860 948 945 1109
RESULTATRAKNING, MKR, MODERBOLAGET
2009 2008 2008 2007
JAN-MARS JAN-MARS HELAR HELAR
Rérelsens intikter o (0] - -
Rorelsens kostnader (4] 0 -1 0
RORELSERESULTAT 0 0 -1 (0]
Resultat fran andelar i koncernforetag - - -40 0
Skatt pa periodens resultat () 6] 0 -
PERIODENS RESULTAT 0] 0 -41 (0]
BALANSRAKNING, MKR, MODERBOLAGET
2009-03-31 2008-12-81 2007-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 283 283 232
Kortfristiga fordringar o 63 16
SUMMA TILLGANGAR 283 346 248
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 283 283 232
Kortfristiga skulder ] 63 16
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 283 346 248



NOTER
Not I: Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.

Koncernredovisningen for Erik Penser AB for forsta kvartalet 2009 har, i likhet med arsbokslutet for 2008, upprittas i enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards) sasom de har antagits av EU och den svenska arsredovisningslagen. I koncernredovisningen
tillimpas ocksa Radet for finansiell rapporterings kompletterande redovisningsregler for koncerner och Finansinspektionens foreskrifter och
allminna rad 2006:16. Delarsrapporten fér moderbolaget har utformats i enlighet med éarsredovisningslagen och Radet for finansiellrapporte-
ring RFR 2.2 (redovisning for juridisk person). Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder #r oférindrade mot de som tillimpas i arsredo-
visningen for 2008

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2009-03-31 2008-12-31
KAPITALBAS
Eget kapital 285 300
Avgar
Immateriella anliggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar -27 -24
Avrikning av e] inbetalat aktiedgartillskott per balansdagen (Inbetalt per 2009-02-18) - -62
Kapitalbas netto 258 214
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 47 41
Kapitalkravet for risker i handelslagret 5 5
Kapitalkravet for operativ risk 39 42
Kapitalkravet for valutarisk 1 2
Kapitalkravet for ravarurisk 0
Det totala minimikapitalkravet 92 90
Overskott av kapital 166 124
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,8 2,4
STOCKHOLM 2009-05-14
Hans-Erik Andersson
Styrelsens ordforande
Hans Boberg Jenny Holmgren
Ledamot Ledamot
Helena Levander Erik Penser
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Lars Thulin Peter Melbi
Ledamot Verkstillande Direktor
Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Organisationsnummer: 556113-9717
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www.penser.se



