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Delarsrapport for maj — oktober 2000

Byte av verksamhetsinriktning 2 maj, 2000

Nyemission om 75 M SEK

Investeringar om ca 124 M SEK, 4 nya portfdljbolag

Tva foretagsforvarv genomforda av Zeeme

Stark tillvéxttakt bland portfdljbolagen

Paborjat arbete med del-exit i Freetel

Avvaktande investeringsverksamhet pga osakert marknadslage

V ésentliga handel ser under perioden

Andrad verksamhetsinriktning, ny styrelse och forstarkt organisation

Den 2 mg 2000 andrade Extended Capital sin verksamhetsinriktning till att bli ett riskkapital-
och utvecklingsbolag med fokus p& B2B och har sedan dess forandrat organisationen inom
omraden som & relevanta for den nya verksamhetsinriktningen.

Extended Capital har darutbver en ny styrelse med ett stort lokalt och internationellt nétverk,
samt manga ars erfarenhet av att driva och utveckla tillvéxtbolag:

Hakan Ramsin, styrelseordférande. Senior partner pa IT Provider och styrelseordftrande i
flera I T-relaterade bolag. Hakan har manga ars erfarenhet fran Bonniergruppen dar han har
haft flertalet ledande befattningar.

Anders Lindqvist, ledamot. Senior partner pa IT Provider. Tidigare ansvarig for S-E
Bankens internetbank samt VD pa Telia Electronic Commerce.

Pontus Bonnier, ledamot. VD i AB Boninvest samt vice ordférande i Bonnier AB.

Olle Soder berg, ledamot. VD for Hall & Cederquist/Y oung & Rubicam.

Jessica Staél von Holstein, ledamot. VD fér Extended Capital Group. Tidigare ansvarig for
Fusioner och Forvarv pa Cell Network samt VD fér Icon Medialab Spanien.

Nyemission

En nyemission om totalt 75,6 MSEK genomférdes i juni 2000 till befintliga aktiedgare. | och
med emissionen Okade foretagets egna kapital med 75,6 MSEK fére avdrag for kostnader for
emissionen. Antalet aktier uppgick per den 31 oktober till 50 996 586, fordelade pa drygt
13 000 aktiedgare.

Investeringar

Vid periodens utgang hade Extended Capital genomfort fem investeringar till ett sammanlagt
varde om ca 124 MSEK. Da investeringarna skedde efter varens kraftiga nedgang har de skett
till fordelaktiga samt motiverade nivaer. Tva av Extended Capitals portféljbolag har efter
Extended Capitals kapitaltillskott genomfort extern emission respektive ingétt avtal dar
véardenivaerna overstiger de ingaende vardena.
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Bemyndigande av framtida nyemission

Vid ordinarie bolagsstdmma den 8 september gavs styrelsen ett bemyndigande om att vid
apportemission emittera maximalt 10 miljoner B-aktier samt om nyemission om maximalt 25
miljoner B-aktier i syfte att anskaffa kapital till bolagets verksamhet.

Freetel

Freetel har dlutit ett exklusivt avtal med IBM Global Financing vilket skapar majlighet for
mobilintensiva kunder att leasa hela sin mobilitet. Dessutom har bolaget tecknat ett
underleverantdrsavtal med Stockholms Stad som tréder i kraft den 1 januari 2001. Detta avtal
medfor en fordubbling av den nuvarande klientbasen och har &en Oppnat dorren for andra
storre affarer. 1 och med att bolaget &gs till 100 % av Extended Capital har Freetel forlangt
redovisningsperioden till och med den 30 april 2001. Detta innebér att Freetel och Extended
Capital framledes kommer att ha samma redovisningsperiod som [6per fran 1 maj till 30 april.

Zeeme

Zeeme har under verksamhetsarets andra kvartal byggt upp organisationen samt genererat
betydande omsattning. Organisationen bestdr i dagslaget av 21 anstdllda varav 18 har flerdrig
erfarenhet frén forsdljning och inkdp i branschen. | september rekryterades Thomas Swedh
som VD for foretaget. Thomas kommer narmast fran VD-posten pad Borg & Bigum
Scandinavia AB, en av de storre skandinaviska aktorernai branschen.

Forsaljningen har under perioden tagit fart och bolaget har i dagslaget en arsomsattningstakt,
om 5,8 MSEK eller baserad pa ordervérde, om ca 40 MSEK. Orderingangen ser fortsatt
valdigt stark ut och bolaget har som malsdttning att bli en av de storsta aktorerna i Sverige
inom presentartiklar och profilklader under verksamhetsaret 2001. Zeeme har under perioden
genomfort tva forvarv av traditionella aktorer i branschen, Life Style AB samt Mibeno AB.
Foretagen har tillsammans en beraknad arsomséttning pa omkring 20 MSEK.

Colorcraft/Crossmedia

| september lanserade foretaget en ny produkt, Crossmedia Engine 1.5, som fatt starkt gensvar
p& marknaden. Crossmedia Engine 1.5 & en avancerad webbaserad mediadatabastjanst som
gor det mojligt for kunden att lagra, administrera, soka och granska sina digitala dokument pa
ett enkelt och smidigt sétt. Crossmedia Engine 1.5 & en ASP-tjénst vilket innebar att kunden
dipper investeringar i sdvdl hard- som mjukvara - och den korta implementeringstiden gor att
kunden kan varaigang inom en vecka. Crossmedia Engine 1.5 & en produkt att vaxa med och
kan ndr som helst kan byggas ut med fler funktioner. Kunden kan aven ta steget till att
skréddarsy en egen |Gsning.

TextileSolutions

Under perioden Oppnade bolaget kontor i Storbritannien, Italien och Frankrike och & nu
etablerat i1 tio lander. Under september gjordes en nyemission till Textil Manuel Gongalves
(TMG) till ett varde som véasentligt Overstiger Extended Capitals investeringsniva
Portugisiska TMG & en av Europas storsta tillverkare och leveranttrer av textilier. Bland
foretagets kunder mérks en rad kénda varuméarken som Marzotto, Lacoste, IKEA, Gant och
Marks & Spencer. 1999 omsatte koncernen drygt 1,1 miljarder SEK. Mycket av TMGs order
skall successivt hanteras via den digitala plattform som TextileSolutions har utvecklat.
TextileSolutions har &ven byggt TMGs extranet.



EXTENDED

CAPITAL GROUPRP
| oktober skrev TextileSolutions under ett intentionsavtal med The Woolmark Company om
att tillsammans utveckla Wool X change.com, en oberoende e-handel splattform for ulltextilier
och garn.

Den ekonomiska utvecklingen Ma — Oktober 2000

Extended Capitals rorelseresultat fore avskrivningar bestér av administrationskostnader,
rorelseresultatet i Freetel (dotterbolag) samt resultatandelar Zeeme (intressebolag). Koncernen
har under de forsta sex verksamhetsmanaderna 2000 investerat for totalt ca 124 MSEK i fem
bolag. Extended Capital har haft en restriktiv hdlning till ytterligare investeringar under
bolagets andra kvartal med anledning av den osdkerhet som rader pa kapitalmarknaden och
bolaget har fokuserat pa att stodja de portfdljbolag som anskaffades under det forsta kvartalet.
Portfoljen bestér av bolag dar tillvaxten & valdigt stark vilket stéller hoga krav pa en aktiv
agarroll.

Nyemission har under perioden skett i Textile Solutions till en hdgre teckningskurs &n
Extended Capitals.

Extended Capitals resultat fore skatt for perioden 1 maj till 31 oktober 2000 blev —18,3
MSEK, varav —12,2 MSEK hanfor sig till resultat i dotterbolag och resultatandelar i
intressebolag. Samtliga utgifter i dotterbolag for teknisk utveckling har kostnadsforts i sin
helhet. | intressebolagen har teknisk utveckling balanserats med tilldmpning av ett
konservativt synsétt.

Likviditet och finansiering
Vid periodens dut uppgick likvida medd till 18,3 MSEK i koncernen. Extended Capital har
inga rantebérande |aneskulder.

M oder bolaget

Moderbol agets resultat fore dispositioner uppgick for forsta halvaret till -6,1 MSEK for forsta
halvaret. Moderbolagets rorelsekostnader bestér framst av personalkostnader, kostnader
relaterade till notering pa borsen, den genomforda nyemissionen samt hyror. Kostnaderna for
avskrivning av goodwill uppgick till ca 1,9 MSEK under perioden. Nettoomséttningen i
moderbolaget uppgick under perioden till 176 KSEK. Under perioden har bolaget gjort
investeringar for totalt ca 124 MSEK. Likvida medel har under perioden okat till 15,7 MSEK
i moderbolaget (6,7 MSEK 2000-04-30). Bolaget har finansierat investeringar,
rorelseunderskott samt 6kning i likvida medel genom nyemission pa 71,6 MSEK. Vad avser
erldggande av full likvid for innehavet i Zeeme har sista delbetalning gjorts under november
manad och &r per sista oktober angiven som kortfristig skuld. Foregéende period hade ingen
investerings- eller finansieringsverksamhet skett.
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Portf6ljbol agens utvecklingen Mg — Oktober 2000

For att underlétta for aktiedgare samt investerare att utvardera de investeringar som har gjorts
har bolaget valt att redovisa ett antal nyckeltal for respektive dotter och intressebolag samt att
mer i detalj beskriva verksamheten i Ovriga portfoljbolag. Syftet & att tydliggora de olika
portfdljbolagens verksamhet. Portfdljen sammanstdlls aven nedan i en tabell dar
anskaffningsvéardet & redovisat. | det fall det skett en nyemission sedan anskaffningen
redovisar Extended vad innehavet har varderats till efter justering fOr senaste teckningskurs.

Portf6ljinnehav per den 31 oktober 2000

KSEK
Vérdevid

Anskaffnings Nuvarande Anskaffnings extern
Foretag tidpunkt agarandel varde®  transaktion
Freetel AB maj -00 100% 79 200
Panacom Scandinavia
AB maj -00 100% 3400
Textile Solutions AB jun-00 10,6% 20000 250 000"
Colorcraft AB jun -00 16% 11 000
Zeeme AB jul -00 40% 10 200
Total investering portfdljbolag 2000-10-31 123 800

D varde vid extern transaktion har baserats pa senaste teckningskurs vid nyemission till
extern part under september 2000. Véardet avser hela bolagets vérdering efter gjord
nyemission.

2) Zeeme har under perioden forvarvat tva bolag via nyemittering av aktier. Vardenivan
vid dessa har varit vasentligt hogre an den nivan Extended Capital investerade vid.
9Bokfort varde dverensstammer med anskaffningsvardet i samtliga fall utom Zeeme vars
bokforda varde uppgdr till 9 467 KSEK

Dotter bolag

Freetel
Freetel hjélper sina kunder att ta fram en strategi for deras mobila kommunikation samt att
optimera och kostnadseffektivisera hanteringen av foretagens mobila [6sningar. Freetels
service ger kunden:
- Effektivisering av inkop, leverans samt reparation av mobila produkter
Minimerad administration
Implementering av ett foretags dvergripande strategi genom hela organisationen.
K ostnadskontroll
Bevakning av operatdrers erbjudande avseende abonnemangsformer och
bindningsperioder.
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Freetel erbjuder @ven ett komplett paket vilket inkluderar samtliga mobila tjanster samt
finansiering och forsdkring vilket ger foretagets kunder en total kostnadskontroll.

Freetels kérnprodukt & det Internetbaserade Mobile Management Systems™ (“MMS)).
MMS & ett administrationsverktyg som hanterar alla mobila produkter och tjanster inom ett
foretag eller en organisation.

Intakter genereras genom avgift for de tjanster som tillhandahdlls genom MMS, de marginaler
som erhdlls pa forsdjning av mobila produkter, samt de analyser som foretaget gor for att
assistera sina kunder i deras mobilstrategi. Genomsnittsfakturering under perioden har varit ca
3 MSEK per manad. Klientbasen kommer vid kalenderdrsskiftet 00/01 att uppga till cirka det
tredubbla jamfort med antalet klienter per den sista oktober. Samtliga kostnader for teknisk
utveckling har kostnadsfortsi sin helhet och belastar periodens resultat.

Fakta om Freetel (avser maj-oktober 2000) KSEK

Anskaffningsvérde’ 79 200
Agarandel 100%
Omséttningstillvaxt> 179%
Arsomsittningstakt® 53 664
Resultat fore skatt -11 456
Klientbas” cal7 000
Anstéllda® 25

1) Apportemmission, g inkluderat férvérv av Panacom Scandinvia (MSEK 3,4) sominforlivat si Freetels verksamhet

2)  Rapportperiodens sista ménads fakturering minus forsta manadens fakturering delat med forsta manaden multiplicerat med 100
3)  Sistamanadens fakturering multiplicerat med 12

4) Registrerade klienter i Freetels MM S databas per 31/10 2000

5) Per den sistaoktober 2000

Zeeme
Zeemes affarsidé & att vara kundernas gédvklara val i arbetet med att bygga och
kommunicera varumarken med hjélp av profilprodukter och presentartiklar.

Zeeme har tillsasmmans med Cambridge Technology Partners utvecklat en digital plattform som
underléttar for kunden och effektiviserar processerna. Plattformen &r unik i Europa och utnyttjar
de mojligheter som Internet erbjuder i form av interaktivitet, kundservice, utbud, logistik och
snabbhet p& denna marknad. Genom sin interaktiva portal pa Internet och Intrandt skapar
Zeeme utrymme for laga priser, storre kundanpassning, minskade lagerkostnader och
snabbare leverans.

Den digitala plattformen skall i dagslaget ses som ett verktyg som mojliggor vésentliga
effektiviseringar och kostnadsbesparingar for Zeeme och den kopande kunden. Zeeme har
Overvagande traditionell forsdljning och &r inte beroende av omséttning via Internet. Av Zeemes
totala omséttning under verksamhetsaret 2001/02 forvantas 30 procent ske Over den digitala
plattformen.

Ordervérdet de senaste tvad manaderna har for Zeeme varit omkring 6 MSEK och tillvaxten
forvantas éven i framtiden vara stark.
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Zeemes vision & att inom tva & vara en av de ledande aktdrerna pa den europeiska
presentartikel- och profilkl&desmarknaden.

Fakta om Zeeme (avser juni-oktober 2000) KSEK
Anskaffningsvérde SEK 10 200
Agarandel 40%
Arsomséttningstakt? SEK 5800
Arsomséttningstakt ordervérde? SEK 40 000
Resultat fore skatt SEK -1 832
Aktiva kdpande kunder ca 300
Angtdlda® 13

1.  Rapportperiodens sista manads fakturering minus augusti ménads fakturering delat med augusti ménad multiplicerat med 100

2. Sistaménadensfakturering multiplicerat med 12

3. Oktober manad

4.  Per den sistaoktober 2000

Colorcraft/Crossmedia

Colorcraftkoncernen har tva verksamheter, bildbearbetning samt Digital Asset Management,
mellan vilka det finns manga synergier. ldag arbetar 26 personer pa Colorcraft med
avancerade bildarbeten, prepress och andra konsulttjanster inom grafisk produktion. Kunderna
& framst reklambyraer, marknadsavdelningar pa foretag, tidningar och bokforlag. Foretaget
har véletablerade relationer med manga stora reklambyraer och et stabilt inflode av uppdrag.
Under perioden har Colorcraft arbetat med bland andra Saab och H& M.

Digital Asset Management-verksamheten inom koncernen, som representeras av
dotterbolagen Crossmedia och Swordfish, har vuxit kraftigt under perioden. Crossmedia
skréddarsyr webbaserade plattformar for marknadskommunikation, varumérkeshantering och
grafisk produktiondt stora och medelstora foretags marknads- och informationsavdelningar.
Swordfish & koncernens I T-utvecklingsforetag och har sitt séte i Uruguay. Antalet anstéllda
har 6kat fran 20 till 40 personer under maj-oktober 2000. Crossmedia har tecknat avtal med
ett flertal foretag samt genomfort forstudier eller andra arbeten & flera av dessa. Bland
kunderna ingdr SPP Kapitalforvaltning, SEB, Natur och Kultur, GE Capital Bank, H&M och
Landsorganisationen i Sverige AB. Foretaget lanserade Crossmedia Engine 1.5 i september
och produkten vantas fa ett starkt mottagande. Efter perioden har flera nya kunder visat
intresse for Crossmedia Engine.

Omséttningen i koncernen vantas uppga till ca 25 MSEK for 2000 och véantas véaxa med 100-
150 procent de narmaste aren. Digital Asset Management-delen star annu for en mycket liten
del av den totala omsattningen men da denna marknad spas en mycket stark tillvaxt, vantas
Crossmedias produkter och tjanster att sta for en alt storre del av den framtida omséttningen.
Huvudverksamheten &r 16nsam med en vinstmarginal pa 5 till 10 procent.

TextileSolutions

TextileSolutions affarsidé & att tillhandahdlla Internetbaserade supply chain management
verktyg & textilindustrin. Bolaget grundades i juni 1999 och dess forsta produkt, en interaktiv
marknadsplats for ala aktorer i textilindustrin, lanserades under varen 2000. Forutom den
interaktiva marknadsplatsen erbjuder TextileSolutions en Oppen portal som fungerar som
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marknadsférings- och sokverktyg samt extranetlGsningar till de aktérer som foredrar privata
marknadsplatser.

Under perioden magj till oktober har antalet medlemmar pa marknadsplatsen 6kat med 600
procent, fran 70 till 500 stycken. Idag &r ca 60 procent leveranttrer och 40 procent kopare.
Organisationen bestod i slutet pa oktober av 52 personer, jamfort med 33 personer i maj 2000,
varav 26 personer arbetar med forsdljning. TextileSolutions har byggt upp en starkt
internationell organisation som sammanlagt har 6ver 300 ars erfarenhet frén textilbranschen.
Erfarenheten fran textilindustrin strécker sig fran agenter, textilhandel, och produktion.

| dutet pa oktober hade TextileSolutions narvaro pa 10 marknader genom egna
forsaljningskontor, samt pa tre andra marknader genom samarbetspartners.

TextileSolutions har under sommaren och hosten framst arbetat med att etablera néra
relationer med olika aktorer i textilindustrin, bygga upp den egna organisationen och etablera
forsdljningskontor pa strategiskt viktiga marknader. For att skapa transaktioner pa
marknadsplatsen har man under 2000 inte tagit betat for tjansten. Intékterna forvéantas att
borja genereras fran och med 2001.

Vasentliga handel ser efter periodens utgang

Del-exit i Freetel

Extended Capital har tillsammans med Ohman Fondkommission péabérjat arbetet att reducera
Sitt &gande i Freetel till under 50 procent i enlighet med bolagets investeringsstrategi.
Erbjudandet riktar sig i forsta hand till europeiska aterforsidljare och grossister men aven till
langsiktiga finansiella investerare.

Nya affarer for Freetel

Foretaget har tecknat avtal med Stockholms Lans Landsting (SLL) vilket innebér ytterligare
cirka 13 000 anvandare av Freetels MM S samt att SLL kommer att sk6ta inkOp av sina mobila
produkter och tjanster via bolaget.

Zeaeme

Zeeme har efter rapportperiodens utgang haft stark tillvaxt inom forsaljningsomradet Conzept,
som tar ett helhetsansvar for storre foretags profil- samt presentartikelkoncept. Zeeme har
aven Oppnat kontor i Arvika och Goteborg.

Colorcraft
Under november har bolaget haft en mycket positiv utveckling och fétt flera nya kunder.
Bland de nya kunderna mérks féretag som Pripps, Handel sbanken och Gréna Lund.

Framtidsutsikter

Extended Capital har idag en stark portfolj med stark omséttningstillvaxt. Freetel AB och
Zeeme AB forvantas bli kassaflodespositiva under nasta &. Under 2001 kommer Extended
Capitdl att géra helaeler partiella avyttringar av de foretag som bedéms mogna.
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Pa grund av det radande osskra |aget pa kapitalmarknaden har Extended Capital for avsikt att
i forsta hand arbeta med befintliga portfoljbolag och bolagets kostnadsmassa kommer

anpassas darefter.

Nasta rapporttillfélle
9-manadersrapporten for perioden 1 maj 2000 till 31 januari 2001 |amnas den 8 mars 2001.

Rapporterna kommer att finnas tillgéangliga pa www.extendedcapital.com

Stockholm den 8 december 2000

Extended Capital Group ECG AB (publ)
Jessica Stadél von Holstein
Verkstéllande direktor
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Koncernens resultatrékning i sasmmandrag

2000
Belopp i KSEK maj -okt
Nettoomséttning 18 010
Kostnad for sdlda varor - 16 107
Bruttor esultat 1903
Andel i intresseforetags resultat fore skatt -733
Forsaljningskostnader -13 204
Administrationskostnader? -7 137
Ovriga rorelse intakter 1010
Ror elser esultat -18 161
Finansiella poster ? -148
Resultat efter finansiella poster -18 309
Skatt 0
Periodens resultat -18 309

Y Avskrivningar Inventarier -5 KSEK,, goodwill —1 959 K SEK
2 Utbetalning ranta p& garantibelopp som avser konkursen i Lap Power AB

10
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Koncernens balansrakning i ssmmandrag

Belopp i KSEK
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar, goodwill
M ateriella anl&ggningstillgangar
Finansiella anl aggningstillgangar

not 1

Summa anl&ggningstillgangar

Varulager
Ovriga fordringar
Kassa och Bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Avséttningar
Kortfristiga skulder
L angfristiga skulder
Eget kapital® 2

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 1

Andelar i intressebolag

Ovriga aktier och andelar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Not 2

Aktiekapital
Overkursfond
Reservfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

00-10-31

77 466
422
40 467

118 355

567
2725
18 354

21 646

140 001

9

9293

0

130 669

140 001

9 467
31000
40 467

50997
133 525
26 684
-62 198
-18 309
130669

11
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Koncernens kassafl 6desanalys i sammandrag

2000
Belopp i KSEK maj -okt
K assaflode fran den l6pande ver ksamheten -22 477
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -425
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -40 467
K assaflode fran investeringsver ksamheten -40 892
Finansieringsverksamheten
Upptagande av |an 3400
Nyemission och emission av teckningsoptioner 1) 71589
K assaflode fran finansieringsver ksamheten 74989
Periodens kassaflode 11 629
Likvida medel periodens borjan 6 725
Likvida medel periodens dlut 18 354

D Emissiondlikvid 75.6 MSEK fore avdrag for emissionsutgifter om ca 4.0 MSEK.

Nyckeltal
00-10-31
Resultat/aktie 1 mg] 2000- 31 oktober 2000, kr Negativ
Investerat kapital /aktie, kr Y 2,42
Eget kapital/aktie, kr 2,56
Soliditet, % 93
Borskurs vid periodens slut, kr 2,70

D Antal aktier 50 996 586.

Redovisningsprinciper
K oncernredovisningen uppréttas enligt forvarvsmetoden. Goodwill avskrivs pa 20 ar.

D& Extended Capital Group verksamhetsinriktning &ndrades i och med ordinarie
bolagsstdmma den 2 maj 2000 och all den verksamhet som tidigare bedrevs av Lap Power
Holding och dess dotterbolag har inga jamforelser gjorts med tidigare perioder

Aktieinnehav dar rostandelen uppgar till 20 — 50 procent redovisas enligt
kapitalandelsmetoden vilket innebar att Extended Capitals dgarandel av resultatet ingar i
rorelseresultatet. Investeringar dér rostandelen & léagre an 20 procent redovisas till
anskaffningsvérde. Provning sker |6pande av nedskrivningsbehov.

12
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Kostnader i samband med nyemissionen, redovisas som emissionsutgifter och reducerar det
belopp som genom nyemissionen tillfors eget kapital.

For mer information var vanlig kontakta:

Jessica Staél von Holstein, VD telefon 08-614 0050, 070-230 3454
Extended Capital Group ECG AB (publ) &r ett venture capital-bolag med speciellt fokus pa
B2B. Investeringarna sker da bolagen visat att affarsmodellen & bérande och Extended

Capital foljer bolagen och dess entreprencrer fram till en gemensam exit. Extended Capital ar
noterat pa Stockholms Fondbors.
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