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Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2009

= Morphic-koncernens nettoomséttning uppgick for perioden till
73,3 MSEK (108,0) en minskning med 32,1 procent.

= Rorelseresultatet uppgick till -64,3 MSEK (- 41,5).

= Koncernen uppvisar ett resultat efter finansnetto -61,1 MSEK (-40,1) och ett
resultat efter skatt -54,0 MSEK (-37,9) for forsta kvartalet.

» Resultat per aktie, hanforligt moderbolagets aktiedgare uppgick till -0,16 kr
(-0,25).

= Koncernens likvida medel uppgick till 202,7 MSEK (226,2) pa bokslutsdagen,
varav 136,5 MSEK (101,2) &r spérrade medel.

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -4,3 MSEK (-62,9) for
perioden.

Detta &r Morphic

Morphic Technologies ér en svensk industrikoncern med verksamhet inom bransleceller och vindkraft. Koncernen har cirka 200
anstéllda och verksamheten bedrivs i sex lander - Sverige, Norge, Japan, Grekland, Italien och Schweiz. Morphic Technologies
B-aktie ar sedan mars 2008 noterad pA OMX Nordiska Bors och antalet aktieagare uppgar till cirka 30 337.

Informationen i denna rapport ar sddan som Morphic Technologies AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om bors- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till marknaden for
offentliggdrande den 27 maj 2009, cirka kl. 08:00.
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Héndelser i sammandrag

= Flera viktiga avtal inom Morphic Fuel Cells
Inom Morphic Fuel Cells tecknades under perioden ett flertal viktiga avtal kring leveranser av produkter och
system. Morphics greksiska dotterbolag Helbio fick i januari en bestallning fran Milanos universitet pa ett
branslecellbaserat kraftsystem som drivs av bioetanol (energisystemet GH2-5000). Nar utvarderingen ar
genomford kommer diskussioner om volymleveranser och/eller licenssamarbete att inledas. Morphics
schweiziska dotterbolag AccaGen fick vid samma tid en bestallning pa ett system for vatgasproduktion fran
verktygstillverkaren JV Bahco Bisov. Systemet skall anvandas i en ny fabrik i Minsk och vérdet p& ordern
uppgar till EUR 200 000. Det italienska dotterbolaget Exergy Fuel Cells inledde under perioden ett samarbete
med det franska foretaget Narbonnes Accessoires gallande brénsleceller till bl a husvagnar. Bolaget erhéll &ven
ett storre projektbidrag av italienska staten for vidareutveckling av bransleceller for uppvarmning och el till
bostéder.

= Vindpark Véanern enligt plan
Forberedelserna kring installationen av de forsta tornen i Vindpark Véanern fortldpte under perioden val, och
efter periodens slut restes de forsta fem tornen.

= Reviderad strategi for Morphic Fuel Cells
Under véaren 2009 har strategin for Morphic Fuel Cells reviderats. Detta arbete kommer att medfora ett antal
forandringar. Storre vikt kommer att laggas pa marknadsdriven produktplanering och dotterbolagen kommer att
fa ett tydligare ansvar. For att ytterligare starka kompetensen inom omradet har dessutom ett Vetenskapligt- och
Industriellt rad inrattats. Utéver VD bestar radet av féljande personer: Professor Lars Sjunnesson, E.ON,
Professor Peter Lindblad, Uppsala Universitet, Professor Bengt-Erik Melander, Chalmers, Professor Martin
Rudberg, Linkdpings Universitet, Direktdr Birger Flygare.

Den storsta fordndringen mot idag géller koncernens arbete med produkter och teknologiplattformar. | den
reviderade strategin betonas vikten av en klar linje hela vagen fran marknadsbehov, produktplanering,
produktutveckling, industrialisering till férsaljning och leverans.

Rent konkret medfor detta en rad forandringar i séttet att arbeta med produktutveckling. I syfte att 6ka
effektiviteten renodlas verksamheten inom dotterbolaget Helbio (verksamt inom brénsleomvandling) till att bli
koncernens teknologicenter for katalysator- och reformerteknologi. Helbios kdrnkompetens &r dven applicerbar
pé AccaGens produkter (elektrolysérer). Systerbolaget Exergy Fuel Cells dvertar ansvaret for industrialisering
och tillverkning av Helbios produkter. Inom Exergy Fuel Cells koncentreras verksamheten pa tillverkning av
hela bréanslecellsstackar och integrering av bransleomvandlare. Verksamheten i dotterbolaget AccaGen
utvérderas. Bolaget blir teknologicenter och tillverkning av elektrolysérer och andra komponenter for
energilagring kan dér sa ar lampligt outsourcas.

For att snabbare fa ut produkterna pd marknaden &r en gemensam saljorganisation skapad som kommer att
marknadsfora samtliga produkter inom Morphic Fuel Cells. Organisationen ska agera som kontaktyta mot
kunder inom samtliga segment.

" Fortsatt arbete med omstrukturering och renodling
Som tidigare meddelats har Morphic Technologies inlett strukturerade processer for att renodla verksamheten.
Aerodyn och Finshyttan kommer att avyttras. Vad galler Morphic Wind »ScanWind och DynaWind > pagar ett
intensivt arbete for att ge bolagen en mer d&ndamalsenlig agarstruktur. Detta kan leda till att bolagen avyttras
eller till industriella partnerskap med etablerade aktorer. Syftet med omstruktureringsarbete ar att mojliggora en
Okad satsning pa karnverksamheten inom branslecellsomradet.
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Héndelser efter periodens slut

=  Omstruktureringar
Som en foljd av pagéende omstrukturering avyttrades i april sidoverksamheten Dynamis AB till Binar AB.
Transaktionen kommer att paverka bolagets framtida finansiella stallning positivt, om &n marginellt. | évriga
delar av sidoverksamheterna har lagkonjunkturen medfért att rationaliseringar ar nodvandiga. Till foljd av detta
har ett 30-tal medarbetare i koncernen sagts upp och ytterligare varsel kan inte uteslutas. Koncernen har efter
rationaliseringarna cirka 200 anstallda. For dotterbolagen Aerodyn AB och Finshyttan Hydro Power AB pagér
en process avseende en avyttring.

= Forandringar i styrelsen
I april begarde Peter End och Kurt Dahlberg, tva av Morphics grundare, uttrade ur bolagets styrelse. Som ny
ordférande efter Peter End utsags Peter Ekenger, tidigare ledamot i styrelsen.

= Oren revisionsberattelse
Efter genomford granskning av arsbokslutet for rakenskapsaret 2008 lamnade revisorn i Morphic Technologies
AB en sk oren revisionsberdttelse. Revisorn tillstyrker ej att den tidigare styrelseordféranden i bolaget, Peter
En4, och den tidigare styrelseledamoten Kurt Dahlberg beviljas ansvarsfrihet vid bolagets arsstamma den 27
maj 20009.

I samband med revisorns granskning har det framkommit uppgifter som tyder pa felaktigheter i bl a fakturering.
Mot bakgrund av detta har bolagets styrelse darefter valt att limna in en polisanmalan mot de tvé
styrelseledamdterna for vidare utredning av det intréffade.

= Nyemission tillfér Morphic 32,7 MSEK
Morphic genomférde i maj en riktad nyemission som tillférde bolaget ca 32,7 MSEK fére emissionskostnader.
Nyemissionen har beslutats av styrelsen med stod av arsstimmans bemyndigande. 32,7 miljoner B-aktier
emitteras till emissionskursen 1 SEK per aktie.

= Order pa bréansleceller vard 48 MSEK
Morphic Exergy Fuel Cells tecknade i maj ett distributérsavtal med franska Narbonne Acccesoriaes gallande
den portabla brénslecellen Polaris 140. Ordervérdet for Exergy &r garanterat till minst 48 MSEK.

= Forslag till styrelse infors arsstamman
Morphics valberedning foreslar infor arsstamman den 27 maj, kI 10.30, i Karlskoga, omval av Anette Myrheim
och Peter Ekenger samt nyval av Staffan Ahlberg (ordférande), Jan Rynning, Bo Hedenstrém, Jan Alvén och
Henrik Bonde. Kjell Ostergren har avbdjt omval.
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Koncernchefens kommentar

Den gangna perioden har i hog utstrackning praglats av arbetet med en reviderad strategi for affarsomradet Fuel
Cells samt de processer som syftar till att ge vind verksamheten en ny agarstruktur. Dar igenom kommer kapital att
frigéras for satsningar inom var karnverksamhet inom brénsleceller.

For att starka bolagets kompetens inom detta tekniskt avancerade omrade har ett Vetenskapligt- och Industriellt rad
inrattats. Radets uppgift blir dels att agera som radgivare i samband med pagdende produktutveckling inom
koncernen, dels att ge forslag pa riktlinjer for det langsiktiga arbetet framat. Radet bestar férutom VD av béde
akademiker och industrialister.

Detta kombineras med en fortsatt offensiv marknadsbearbetning och vi har efter periodens utgang erhallit en
genombrottsorder pa kompletta bransleceller vérd cirka 50 MSEK.

Likviditetsbehovet ses 6ver kontinuerligt och det kostnadseffektiviserings program som drivits sedan oktober 2008
fortstter enligt plan. Vindkraftsprojektet Vindpark Vénern innebér att bolaget maste avsatta stora summor for sina
kunders rékning i form av garantier. Som en fdljd av férseningar drabbades bolagets likviditet negativt och vi
riskerade att sakna medel for att betala leverantorer som r kritiska for projektets genomférande.

Darfor har nyligen en framgangsrik nyemission genomfarts om 32 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Konjunkturen ar fortsatt svag vilket har paverkat periodens nettoomséattning negativt, men samtidigt har antalet
kundfarfragningar okat jamfort med tidigare kvartal. Som exempel pa denna Gkade aktivitet har vi efter periodens
utgang erhallit en genombrottsorder pa kompletta bransleceller vard cirka 50 MSEK.

Vi ser optimistiskt pa framtiden och arbetar malmedvetet med att utveckla bolaget for att kunna realisera den stora
marknadspotential som finns inom energilagring och bransleceller.

Karlskoga i maj 2009
Martin Valfridsson, VD och Koncernchef
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2009 2008
Nettoomséttning 73,3 108,0
Rorelseresultat -64,3 -41,5
Resultat efter finansiella poster -61,1 -40,1
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -54,0 -37,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4,3 -62,9
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare (kr) -0,16 -0,25

2009-03-31 2008-12-31
Likvida medel pa balansdagen* 202,7 226,2
Soliditet (%) 71,0 70,9

Omséttning och orderbok

Koncernens nettoomséttning for de tre forsta manaderna
uppgick till 73,3 MSEK vilket var en minskning med 32,1
procent jamfért med motsvarande period foregaende ar
(108,0).

Trots koncernens totalt forsamrade omséttning, dkar
affarsomradet Morphic Fuel Cells omsattning kraftigt
jamfort med samma period 2008. Inom segmetet
Flodesplattor har leveranser av prototyper och testplattor
skett och segmentet Elektrolysorer har levererat utrustning
i storre omfattning under denna period.

Under forsta kvartalet 2009 har aktivitetsnivan i Morphic
Winds leveransprojekt varit relativt 1ag. Slutleverans av de
forsta fem verken i projektet Vindpark Vanern paborjades
under april manad istéllet for i november 2008 som tidigare
planerats. Detta i kombination med utebliven order har
paverkat omséttningen negativt. Aven omsattningen i évrig
verksamhet framforallt fartygs propulsion har minskat
markant pa grund av en kraftigt vikande marknad.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden var —64,3 MSEK
(-41,5).

Rorelseresultatet for kvartalet paverkas kraftigt av 1ag
belaggning inom koncernen. Vinstmarginalerna fran
levererade projekt och produkter récker &nnu inte till for att
técka koncernens kostnadsmassa. De flesta av de
omstruktureringar och effektiviseringar som koncernen
presenterat i tidigare kommunikation har inte annu fétt fullt
genomslag.

De atgarder som genomforts ar 1angsiktiga och genomfors
for att ge en sa effektiv drift av verksamheten som méjligt
och darmed pa sikt skapa omséttningsokning och lagre
kostnader.

Segmentet brénsleceller har pabdrjat den expansion av sin
produktionskapacitet och 6kning av personal som anses
vara nddvéndig for att kunna mota den planerade
serieproduktion av mindre bransleceller som berdknas
péborjas under histen. Dessutom satsar segmentet resurser
for utveckling och marknadsforing av nya konkreta
produkter.

Under forsta kvartalet 2008 ingick inte ScanWind
koncernen. Effekten av detta 4r betydande dé Scanwind
kréaver stora resurser for utveckling av kommande
produkter. ScanWind star for ca 36% av koncernens totala
personalkostnad under forsta kvartalet 2009.
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Segmentsrapport
jan-mars 2009 jan-mars 2008

Belopp i MSEK Nettoomséttning  Rorelseresultat Nettoomséttning  Rorelseresultat
Flodesplattor 0,5 -6,9 0,3 -5,8
Brénsleceller 0,1 -53 0,0 -3,7
Elektrolysorer 4,1 -A7 0,3 -3,2
Fuel Processing 0,0 -3,1 0,5 -4,1
Small Wind Turbines 0,0 -4,7 - -
Vindkraft 36,9 -26,2 67,9 -10,8
Komponenter 7,7 0,0 7,5 -0,5
Fartygspropulsion 22,3 4,1 32,2 6,2
Automation 2,3 -3,7 1,1 -2,2
Summa segment 73,9 -50,5 109,8 -24,1
Centrala kostnader* 0,4 -13,8 0,1 -13,7
Morphic Systems** 0,0 0,0 0,0 -3,7
Koncernelimineringar -1,0 0,0 -1,9 0,0
Koncernen 73,3 -64,3 108,0 -41,5

*Centrala kostnader har inte fordelats for perioden.

**Fran och med 1 november 2008 redovisas kvarvarande del av Systems AB under ett separat segment, Small Wind Turbines, vilket
framfor allt i ett initialt skede kommer att avse forsaljning och marknadsforing av ett 20kW vindkraftverk for
telekommunikationsindustrin.

Morphic Technologies AB (publ), Gammelbackavagen 6, 691 51 Karlskoga, SWEDEN - Tel: 0586-673 90 + Fax: 0586-673 99 « Org. Nr 556580-2526 + email: info@morphic.se * www.morphic.se Sida 6



MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2009

morphic-

Morphic Fuel Cells

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2009 2008
Nettoomséttning 4,7 1,1
Rorelseresultat -24,7 -16,8

= Order pa branslecellssystem till universitetet i Milano

= Order pa system for vatgas produktion till verktygstillverkare
= Péborjat samarbete med aterforsaljare till fritidsmarknaden

=  Partnerskap med Russian Federal Nuclear Center

Morphic &r en av de ledande akttrerna nar det géller utveckling och forséljning av teknik och produkter som mojliggor en

kommersialisering av bréansleceller.

Morphics erbjudande inom branslecellsomradet omfattar sdval kompletta bransleceller som kritiska komponenter och teknik for

produktion av vatgas. Verksamheten bestar av fem segment: tillverkning och forsaljning av flodesplattor, forsaljning av kompletta
branslecellsystem, utveckling och férséljning av elektrolysorer, utveckling och férsaljning av system for brénslekonvertering samt
utveckling och marknadsforing av smaskaliga vindkraftverk. Darutéver bedrivs dven legoproduktion av andra typer av metalliska

komponenter

Morphic Fuel Cells resultat

Affarsomradet visar, trots en forbattrad omséattning, ett
negativt rorelseresultat pa -24,7 MSEK (-16,8) for
perioden.

Den ¢kade forlusten beror till storsta del pa att segmentet
Small Wind Turbines lagts till i affarsomradet. Exergy
skalar upp sin produktionskapacitet och personalstyrka for
att kunna méta kommande serieleveranser.

Under 2008 pabdrjades investeringar i tillgangar for att
sékerstélla produktionskapacitet och detta resulterar i att
avskrivningarna okar for affarsomradet med 1,4 miljoner
vid en jamforelse med forra kvartalet.

Inom Cell Impact har under perioden avrop mot tagna
order skett, dock kommer avropen senare an beraknat.
Samtidigt fortsatter den kraftiga marknadsbearbetningen i
Asien, USA och Europa. Dessa faktorer bidrar till
affarsomradets negativa resultat.

Handelser under perioden

Order pa branslecellsystem

Morphics dotterbolag Helbio S.A. fick i januari 2009 en
forsta mindre bestallning fran Milanos universitet pa ett
bréanslecellbaserat kraftsystem som drivs av bioetanol
(energisystemet GH2-5000). En grupp italienska investe-
rare har gett universitetet i Milano i uppdrag att utvéardera
det unika kraftsystemet. Nér utvarderingen ar genomférd
kommer diskussioner om volymleveranser och/eller
licenssamarbete att inledas.

Order pa system for vatgasproduktion

Morphics dotterbolag AccaGen har fétt en bestallning pa
ett system for vatgasproduktion fran verktygstillverkaren
JV Bahco Bisov. Systemet skall anvéndas i en ny fabrik i
Minsk och vérdet p& ordern uppgar till EUR 200 000.

Leverans av brénsleceller till husbilar och husvagnar
Morphics dotterbolag Exergy Fuel Cells har inlett ett
samarbete med Narbonne Accessoires i Narbonne,
Frankrike avseende exklusiv distribution av Exergys
brénsleceller for husbilar och husvagnar i Narbonne
Accessoires distributionsnét i Frankrike och Spanien. Detta
har efter periodens utgang resulterat i en order.

Projektbidrag till Exergy Fuel Cells S.r.1.

Exergy Fuel Cells S.r.1., har i samarbete med ICI Caldaie
S.p.A. och flera andra italienska foretag och
forskningsinstitutioner erhallit ett projektbidrag varav
Exergys andel &r vérd cirka 1 960 000 EUR, cirka 20
MSEK.

Exergy Fuel Cells i partnerskap med Russian Federal
Nuclear Center (RFNC)

Exergy Fuel Cells inledde i mars ett partnerskap med
Russian Federal Nuclear Center (RFNC) kring utveckling
och leverans av bransleceller. Exergy Fuel Cells har,
genom att anvanda mekanismer fran International Science
and Technology Center, levererat branslecellsstackar med
protonutbytesmembran (PEMFC) till RENC-VNIIEF.
Utifran dessa stackar utvecklas ett fristdende kraftverk pa 6
kW som forbereds for drift vid en av JSC Gazproms
anlaggningar.

Handelser efter periodens slut

Revidering av Morphic Fuel Cells strategi

Strategin for Morphic Fuel Cells har efter periodens slut
reviderats. Detta arbete kommer att medfora ett antal
forandringar. Storre vikt kommer framover att laggas pa
marknadsdriven produktplanering och dotterbolagen
kommer att fa ett tydligare ansvar. For att ytterligare stirka
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kompetensen inom omrédet har dessutom ett vetenskapligt-
och industriellt rad inrattats. Las mer pa sid. 2

Order pa bransleceller vard 48 MSEK

Exergy Fuel Cells tecknade i maj ett distributorsavtal med
franska Narbonne Associates géllande den portabla
brénslecellen Polaris 140. Ordervérdet for Exergy &r
garanterat till minst 48 MSEK. Produkten &r godkand av
kund och leverans kommer att pabdrjas under september
2009.

Marknaden fér brénsleceller
Brénsleceller som energiomvandlare har stor potential
inom manga omraden. Marknaden kan 6vergripande delas

in i tre omraden; Barbar elektronik, Stationara
elkraftaggregat samt Transport- och fordonsindustrin.

Finanskrisen och den snabbt férsvagade vérldsekonomin
paverkar i det korta perspektivet utvecklingen inom
branslecellsomradet negativt. T ex har flera stora aktérer
inom fordonsindustrin aviserat neddragningar inom
forsknings- och utvecklingsomradet; atgarder som kan
drabba satsningar pa bransleceller och annan ny teknik. |
det lite langre perspektivet ar dock just ny teknik
nodvandig for att skapa den typ av energisnala och
hogeffektiva produkter marknaden och dagens
konsumenter efterfragar.
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Morphic Wind

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2009 2008
Nettoomséttning 44,6 75,4
Rorelseresultat -26,2 -11,3

=  Fortsatt arbete med process for andrad agarstruktur

Omradet omfattar tillverkning och forsaljning av vindkraftverk om 1-3,5 MW. Erbjudandet omfattar saval enskilda vindkraftverk
som kompletta vindparker i vindklass IEC 1-3. | syfte att vidareutveckla och effektivisera Morphics vindkraftverkserbjudande
ingar aven komponenttillverkning vind- och vattenkraft i affarsomradet fran och med 1 november 2008. Verksamheten bedrivs i

bolagen DynaWind AB, ScanWind AS och Finshyttan Hydropower AB.

Morphic Winds resultat

Morphic Wind redovisar ett negativt rorelseresultat pa
~26,2 MSEK (-11,3) for arets forsta tre manader.
Trots kraftig marknadsbearbetning har &nnu inga nya
vindkraftorder tagits, dessutom har aktiviteten inom de
pagaende projekten varit 1ag vilket medfor att
vinstavrakningen ocksa varit lagre &n samma period
foregdende ar. Detta innebér att pagaende projekt
fortfarande inte tdcker Morphic Winds kostnadsmassa
vilket pavekar resultatet negativt.

Vid en jamforelse med motsvarande period under
foregaende rakenskapsar ar en stor forklaringspost att Scan

Winds resultat konsolideras in forst fran och med augusti
2008.

Handelser under perioden

Vindpark Vanern enligt plan

Efter forberedelser under det forsta kvartalet restes i april
de forsta fyra tornen och i maj sattes den forsta rotorn pa
plats. Det betyder ocksa att projektet kommer att halla den
ursprungliga tidplanen.

Fortsatt arbete kring omstrukturering av segmentet
Processen som syftar till att ge vindverksamheten en ny
agarstruktur forstétter enligt plan.
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Ovrig verksamhet

jan-mars jan-mars
Belopp | MSEK 2009 2008
Nettoomséttning 25,0 33,4
Rorelseresultat -13,4 -134

Omradet bestar av verksamheterna Fartygspropulsion (Aerodyn AB), Automationsteknik ( (Dynamis AB), moderbolaget samt den
verksamhet som bedrevs inom Morphic Systems AB innan omstruktureringen hésten 2008 .

Resultat for 6vrig verksamhet

Affarsomradet visar ett rorelseresultat pa -13,4 MSEK
(-13,4) for forsta kvartalet.

Resultatet paverkas negativt av Moderbolagets kostnader
samt forluster frdn segmentet automationsteknik. Aerodyn
péverkar dock kvartalets siffror positivt med ett
rorelseresultat om 4,1 MSEK (6,2), dar férsamringen mot
foregaende period beror pa lagre omsittning till foljd av en
vikande marknad.

Fortsatt arbete med omstrukturering

Som tidigare meddelats har Morphic Technologies inlett ett
omstruktureringsarbete med syfte att méjliggora en
fokusering pa karnverksamheten inom branslecellsomradet.

Som ett led i detta arbete har ett 30-tal medarbetare i
koncernens andra verksamhetsomraden sagts upp.
Ytterligare varsel kan inte uteslutas. For dotterbolaget
Aerodyn AB pagar en process avseende en avyttring.

Handelser efter periodens slut

Automationssegmentet avyttrat

Som en konsekvens av omstruktureringen har
Automationssegmentet avyttrats i borjan av april dvs efter
periodens slut. Transaktionen paverkar bolagets framtida
finansiella stéllning positivt, om &n endast marginellt. For
att mojliggdra avyttringen har sammanlagt 11 medarbetare
fatt Iamna koncernen.
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Kommentarer till den finansiella stéllningen

Eget kapital minskade under arets tre forsta manader till
836,2 MSEK (858,9). Soliditeten uppgick till 71,0 procent
(70,9). Koncernens balansomslutning minskade till 1 177,2
MSEK (1 211,7). Likvida medel uppgick pa balansdagen
2009-03-31 till 202,7 MSEK (226,2) pa bokslutsdagen,
varav 136,5 MSEK (101,2) ar sparrade medel.
Réntebarande skulder uppgick till 57,6 MSEK .

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades
med 58,6 MSEK i forhallande till foregaende ar, -4,3
MSEK (-62,9), vilket motsvarar -0,01 kr per aktie (-0,4).
Forbattringen beror, i likhet med foregéende
kvartalsrapport, till storsta delen pa forandringar i
projektlikviditet inom affarsomrade Morphic Wind.

Som tidigare kommunicerats har tidpunkten for
fardigstallande av olika projekt och dess olika milstolpar
stor paverkan pa saval intakter, resultat och kassaflode for
Morphic Wind. | samband med projektens slutférande
frigdrs vanligen ett vasentligt inflode av kapital dels via
direkta betalningar fran kund men ocksa via frigérande av
pantsatta medel for utstallda bankgarantier.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick under perioden till 3,9
MSEK (8,1). Avskrivningarna p& materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 8,6 MSEK (8,5).
Koncernens investeringar i immateriella tillgdngar uppgick
till 4,9 MSEK (4,7). Alla investeringar redovisas exklusive
bolagsinvesteringar. Periodens avskrivningar pa
immateriella tillgangar uppgick till -13,2 MSEK (-4,8).

Personal

Personalkostnaderna under rakenskapsaret uppgick till 45,4
MSEK (30,4). Det totala antalet anstéllda uppgick vid
utgangen av perioden till 253 (183), en 6kning med 38,3
procent jamfért med samma period foregéende
rakenskapsar.

Reviderade finansiella mal

Morphic har tidigare offentliggjort finansiella mal
avseende bland annat koncernens omséttning 2012. Den
globala finansiella krisen har emellertid visat sig ha
sadana genomgripande och bestaende konsekvenser for
Morphic, avseende faktorer savil inom som utom
Morphics kontroll, att det enligt styrelsens bedémning for
néarvarande inte ar mojligt att definiera ett langsiktigt
finansiellt mal. Icke desto mindre kan styrelsen konstatera
att underliggande fundamenta pekar i en for Morphic
gynnsam riktning.

Utsikter

Styrelsen beddmer att konjunkturen kommer vara fortsatt
svag under de narmaste kvartalen. P4 langre sikt forvantas
tillvaxt som gradvis kan ge skalférdelar.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat uppgick efter skatt till -21,5 MSEK
(~7,6). Det forsamrade resultatet beror framfor allt pa
forlusttackning i dotterbolagen uppgaende till 13,6 MSEK.
Under perioden genomférde moderbolaget investeringar i
anlaggningstillgangar for 61,0 MSEK (24,9) varav 1,0
MSEK avseende patent. Resterande belopp 60,0 MSEK
utgdrs av investeringar i dotterbolagen. Moderbolagets
disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen till 89,2
MSEK (160,2), varav 75,8 MSEK (76,8) avser sparrade
medel. Soliditet uppgick till 98,4 procent (98,2).

Immateriella rattigheter

Morphics patentportfélj omfattade pa balansdagen 25
uppfinningar som alla beviljats patent i Sverige och
majoriteten dessutom i ytterligare lander och regioner.
Dessutom finns nio uppfinningar som beviljats patent till
utlandska koncernbolag. Morphics strategi for immateriella
rattigheter syftar till att skydda bolagets karnteknologier
och tilldmpning av dessa. Bolaget ansoker I6pande om
patentskydd, ménsterskydd och varumérken i olika
regioner for utvecklade tekniker, metoder och processer i
de fall detta anses starka bolagets skydd mot intrang.

Transaktioner med narstdende
Morphic har inte haft ndgra transaktioner med narstaende
som paverkat koncernens resultat eller finansiella stallning.
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Bolagsstamma

Valberedningens forslag infor arsstimma 2009
Valberedningen foreslar infor arsstdmman omval av Anette
Myrheim och Peter Ekenger samt nyval av Staffan Ahlberg
(ordférande), Jan Rynning, Bo Hedenstrém, Jan Alvén och
Henrik Bonde. Kjell Ostergren har avbojt omval.

Till valberedning har tidigare utsetts Kare Gilstring
(ordforande), representant for Mariegarden Investment AB,
Kurt Dahlberg, for egen rékning, Thomas Ehlin,
representant for Nordea fonder, Peter End, for egen
rakning, samt Peter Ekenger.

Ledamaterna Peter Ena och Kurt Dahlberg frantradde sina
befattningar i valberedningen den 10 maj 2009 och
meddelade samtidigt att de inte star bakom
valberedningens forslag. VValberedningens forslag stods for
6vrigt av Jan Alvén och Kjell Ostergren som ar de till
rosttalet 5:e och 6:e storsta &garna i Morphic.

Arsstamma 2009
Avrsstamma for rakenskapsaret 2008 halls den 27 maj 2009
och genomfdrs i Karlskoga.

Morphic-aktien

Morphics B-aktie noterades den 4 mars 2008 pa OMX
Nordiska Bérs Stockholm. Noteringen innebér att handeln i
B-aktien flyttades fran handelsplatsen First North till
Nordiska borsens lista for medelstora foretag.

Aktiekapital

P4 balansdagen 31 mars 2009 uppgick aktiekapitalet i
Morphic till cirka 13,1 MSEK férdelat pd 327 744 044
aktier, varav 11 968 000 av serie A och 315 776 044 av
serie B. Antalet aktiedgare uppgick till cirka 30 300 st.
Den vid den riktade nyemissionen under maj tecknades
32 700 000 stycken nya B-aktier, vilket kommer 6ka
aktiekapitalet med 1 310 800 kr.

Incitamentsprogram

Det finns tvé utestdende aktierelaterade
incitamentsprogram i Morphic. Ett marknadsbaserat
program (2006/09) med teckningsoptioner som faller den
31 oktober 2009 och ett personaloptionsprogram (2008/12)
som faller den 31 maj 2013. Efter foretradesemissionen
2008 ger varje utestdende teckningsoption i
marknadsbaserade programmet rétt att teckna 1,37 B-aktier
i Morphic till teckningskursen 11,70 samt
personaloptionsprogrammet ger i framtiden ratt att teckna
1,29 B-aktier i Morphic till teckningskursen 12,40 kronor.
Om samtliga optioner i de bada optionsprogrammen
utnyttjas for nyteckning av aktier, sa skulle de nyemitterade
aktierna motsvara cirka 3,5 procent av Morphics
aktiekapital den 31 mars 2009.

Risker och osakerhetsfaktorer

En investering i Morphic-aktien ar férenat med
risktagande. Att utveckla nya produkter pa helt eller delvis
nya marknader ar alltid behaftat med risker, saval interna
som externa. Till de interna utmaningarna hor, enligt
styrelsens beddmning, bland annat
organisationsuppbyggnad, formaga att valja ratt
produktions- och marknadsstrategi samt férmaga att
hantera tillvéxten. Till de storsta externa riskerna hor inte
minst risken for en allmén férsening vad géller
marknadsintroduktionen av brénsleceller samt bristande
kapacitets- och leveransforméaga hos underleverantorer.
Vidare finns &ven risker relaterade till likviditeten i
handeln av Morphics aktie. Dartill finns &ven risker
kopplade till finansieringen av verksamheten.

Koncernens vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
beskrivs utforligt i arsredovisning, noteringsprospekt och
pé bolagets hemsida, www.morphic.se.
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Resultatrdkning koncernen

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2009 2008
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 73,3 108,0
Forandring av varulager -2,5 6,8
Aktiverat arbete for egen rékning 33 3,6
Ovriga rérelseintikter 0,7 1,4
Summa intékter 74,8 119,8
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjdnster -45,6 -82,4
Ovriga externa kostnader -26,3 -35,2
Personalkostnader -45,4 -30,4
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -21,8 -13,3
Summa rorelsens kostnader -139,1 -161,3
Rorelseresultat -64,3 -41,5
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 4.4 3,4
Finansiella kostnader -1,2 -2,0
Resultat efter finansiella poster -61,1 -40,1
Skatt pé arets resultat - -
Uppskjuten skatt 2,7 1,4
Minoritetens andel 4,4 0,8
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare -54,0 -37,9
Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,16 -0,25
Végt antal aktier under perioden 327 744 044 153 472 066
Totalt antal aktier vid periodens utgéng 327 744 044 150 772 022
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Rapport 6ver totalresultat

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2009 2008
Periodens resultat -58,4 -38,7
Ovriga resultatposter redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessakringar, redovisade dver eget kapital - -
Omrékningsdifferenser 354 0,3
Ovrigt 03 0,0
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat fér perioden 35,7 0,3
Totalresultat for perioden -22,7 -38,4
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -24,9 -37,1
- minoritetsintressen 2,2 -1,3
Foréndring av Eget kapital i koncernen

jan-mars jan-mars

Belopp i MSEK 2009 2008
Eget kapital vid periodens ingang 858,9 673,4
Periodens totalresultat -22,7 -38,4
Summa eget kapital vid periodens utgang 836,2 635,0
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Resultatrakning moderbolaget

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2009 2008
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,4 0,1
Foréndring av varulager - -
Aktiverat arbete for egen rakning - -
Ovriga rorelseintakter - -
Summa intakter 0,4 0,1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6,0 -7,5
Personalkostnader -7,7 -5,8
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,5 -0,6
Summa rorelsens kostnader -14,2 -13,9
Rorelseresultat -13,8 -13,8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 5,9 6,6
Finansiella kostnader -13,6 -0,4
Resultat efter finansiella poster -21,5 -7,6
Skatt pa arets resultat - -
Periodens resultat -21,5 -7,6
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Balansrakning koncernen

Belopp i MSEK 2009-03-31 2008-12-31
Anlaggningstillgadngar

Immateriella tillgdngar 464,2 4343
Materiella tillgdngar 198,5 201,9
Finansiella tillgdngar 0,5 0,5
Summa anlaggningstillgdngar 663,2 636,7
Omséttningstillgdngar

Lager, fardiga varor 13,9 32,3
Kortfristiga fordringar 433,9 417,7
Likvida medel 66,2 125,0
Summa omsattningstillgdngar 514,0 575,0
Summa tillgangar 1177,2 12117
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 13,1 13,1
Ovrigt tillskjutet kapital 1328,7 1328,7
Andra reserver 38,7 9,6
Ansamlad forlust -598,4 -544.4
Minoritetsintressen 54,1 51,9
Summa Eget kapital 836,2 858,9
Langfristiga skulder 117,2 120,8
Kortfristiga skulder 223,8 232,0
Summa skulder och eget kapital 1177,2 1211,7
Stéllda sakerheter 269,7 235,4
Ansvarsforbindelser * 30,3 26,9

* Utdver ansvarsforbindelser finns bank- och forsakringsgarantier pa 228,8 MSEK (189,4)
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Balansrakning moderbolaget

Belopp i MSEK 2009-03-31 2008-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar 8,9 8,3
Materiella tillgangar 1,6 1,7
Finansiella tillgangar 784,7 738,4
Summa anlaggningstillgangar 795,2 748,4
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 104,1 104,7
Likvida medel 13,4 83,4
Summa omsattningstillgangar 117,5 188,1
Summa tillgdngar 912,7 936,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 13,1 13,1
Ovriga bundna medel 2941 294,1
Fria reserver 590,9 612,4
Summa Eget kapital 898,1 919,6
Avsattningar 0,2 0,2
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 14,4 16,7
Summa skulder och eget kapital 912,7 936,5
Stéllda sdkerheter 75,5 75,5
Ansvarsforbindelser * 39,1 42,4

* Utover ansvarsforbindelser finns bank- och forsakringsgarantier pa 164,8 MSEK (165,8)
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Kassaflédesanalys koncernen

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2009 2008
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -64,3 -41,5
Ej likvidpaverkande poster 25,6 11,5
Finansnetto 5,4 1,7
Betald inkomstskatt -3,6 0,3
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
innan forandringar frén rorelsekapitalet -36,9 -28,0
Okning/minskning omséttningstillgangar 38,6 8,4
Okning/minskning korta rorelseskulder -6,0 -43,3
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -4,3 -62,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -4,9 -4,8
Investeringar i materiella tillgangar -3,9 -8,1
Salda tillgangar - 1,8
Investeringar i koncernféretag 4,2
Ovriga finansiella placeringar -37,5 -0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -46,3 -7,1
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - -
Upptagna lan - -
Amortering -8,2 -6,8
Okning/minskning korta finansiella skulder - 1,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8,2 -5,8
Periodens kassaflode -58,8 -75,8
Likvida medel vid periodens borjan 125,0 227,5
Likvida medel vid periodens slut 66,2 151,7
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, vilket ar i enlighet med de krav som stalls i
Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter for koncerner. Morphic Technologies tillampar frén och med den 1
maj 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU.
IFRS 8 avseende segmentsrapportering och definition av rérelsesegment tillimpas for forsta gdngen i delarsrapporten for perioden
maj till oktober 2008. Centrala kostnader har inte fordelats pa segmenten for perioden. Koncernen tillimpar den reviderade IAS 1,
betraffande utformningen av koncernens finansiella rapporter. Den storsta forandringen &r kravet att presentera transaktioner som
inte beror aktiedgare separat fran dvriga fordndringar i eget kapital. Detta framgar i den nya “Rapport dver totalresultat” som finns
med i denna kvartalsrapport. | dvrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning ar uppréattad enligt RR32:06 Redovisning for
juridiska personer.

Granskningsrapport

Denna rapport har inte dversiktligt granskats av bolagets revisor.

Karlskoga, den 26 Maj 2009

Styrelsen

Kommande informationstillfallen

= Tremanadersrapport 2009 27 maj 2009

= Arsstamma 2009 27 maj 2009

= Sexmanadersrapport 2009 27 augusti 2009

» Niomanadersrapport 2009 25 november 2009
»  Bokslutskommuniké 2009 25 februari 2010

Morphic Technologies AB (publ), Gammelbackavagen 6, 691 51 Karlskoga, SWEDEN + Tel: 0586-673 90 + Fax: 0586-673 99 » Org. Nr 556580-2526 + email: info@morphic.se * www.morphic.se Sida 19



