Delarsrapport
1 januari—30 juni 2009

Energy
Services Lagkonjunktur och forsamrat
utfall — dock pa ratt vag

Kvartal 2 (1 april - 30 juni 2009)

= Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 51,2 (54,9) Mkr.

= Periodens rorelseresultat uppgick till -11,8 (-15,5)* Mkr och resultat efter skatt uppgick till -
12,9 (-17,4)* Mkr vilket motsvarar -0,21 (-0,48)*kr per aktie. Engangskostnader pa -2,2
Mkr belastade resultatet.

= Koncernens indirekta kostnader uppgick till -20,5 (-24,9) Mkr, en reducering med 17,7 %.

= Koncernens likvida medel inklusive outnyttjad checkrakningskredit uppgar till 55,6 Mkr och
soliditeten till 23 % vid periodens slut.

= Den lagre omsattningen aterspeglar ett osdkert och avvaktande marknadslage. Projekt for-
skjuts i tid, vissa projekt avbryts pa obestamd tid och prisnivaerna paverkas.

= Affarsomrade Energi & Driftteknik fortsatte att generera ett starkt resultat inom energieffekt-
ivisering och inomhusklimat, koncernens framtidsomrade. Omséattning och resultat inom
energiforsorjning for storre fastigheter (bergvarme) utfoll dock sémre &n forvantat beroende
p& marknadslaget.

=  Affarsomrade Installations resultat slutade samre an forvantat till foljd av Iaga prisnivaer och
marginaler for vissa entreprenader inom VVS & Ventilation. Fortsatt tillvaxt inom VVS-service
kompenserade i viss man.

=  Affarsomrade Villavarmes (Privatmarknaden) omsattning och resultat slutar under férvantan
for arets forsta och andra kvartal. Marknadslaget och osdkerhet infér det nya regelverket for
ROT-bidrag (fakturamodellen), som tradde i kraft den 1 juli, medférde en forskjutning av
forvantat orderingang.

Halvar (1 januari—30 juni 2009)

= Koncernens nettoomséttning under perioden uppgick till 108,6 (110,4) MKkr.

= Rorelseresultatet for perioden uppgick till -16,6 (-34,1)* Mkr och resultat efter skatt uppgick
till -18,9 (-36,7)* Mkr vilket motsvarar -0,30 (-1,01)* kr per aktie.

= Koncernens indirekta kostnader uppgick till -38,7 (-53,6) Mkr, en reducering med 27,8 %.
= Antal anstéllda per den 30 juni var 159 (165). Omséattning per anstalld dkade med 2,1 %.

* jamforelsetalen for motsvarande period 2008 har rensats fran ackordsvinst p& 13,9 MKr.
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Handelser efter periodens utgang

= Den 1 juli 6verlats verksamheten i FMT Vent AB till FMT R6r AB som under juli fick sitt nya
namn, FMT Installation AB, registrerat och godk&nt. Detta &r ett led i den konsolidering av
verksamheten som pagar med malsattning att reducera antalet legala enheter och skapa en
effektivare och mera sammanhallen operativ plattform.

VD:s kommentar:

En snabbare aterhamtning av resultatet an vad som ar fallet fram till halvarsskiftet hade naturligtvis
varit 6nskvard och jag ar definitivt inte n6jd med utfallet. Samtidigt sd kan man inte bortse fran
tidsaspekten i ett s& pass omfattande forandringsarbete som VKG inlett. Lagkonjunkturen har
paverkat bygg - och fastighetsmarknaden och bidrar till ett samre utfall fér perioden.

Det finns dock gladjeamnen. Av jamforelsen mellan halvaren 2009/2008 framgar bl a att resultatet
forbattrats med ca 50 % relativt 2008 med i stort sett ofédrdndrad omséattning. Helt enligt VKG:s nya
strategi har de indirekta kostnaderna vasentligen reducerats och omsattningens fordelning mellan
Privatmarknad och Foretagsmarknad har foérandrats radikalt, bland annat genom ett lyckosamt
forvarv och nedmontering av grossistverksamhet inom Privatmarknad. Forandringsarbetet med att
fardigstéalla den nya operativa och legala strukturen har fortsatt och leder successivt till battre
kostnadseffektivitet och kvalitetsstyrning.

Order- och offertstocken har utvecklats positivt under perioden. Under raddande férhallanden har vi
ocksa intensifierat effektiviseringsatgarderna for vissa enheter och genomfért organisatoriska
foér&dndringar. En ny Finanschef med gedigen erfarenhet av verksamhetsutveckling och effektivisering
tilltrader i mitten av september.

VKG ar pd ratt vag men har, liksom manga andra féretag, paverkats av rddande lagkonjunktur.

Den nya inriktningen med systemldsningar och tjadnster inom energieffektivisering och inomhus-
klimat har dock visat sig vara riktig och star sig val oavsett konjunktur. Byggandet av ett [6nsamt
energitjinsteforetag fortsatter. Fler forvarv utvarderas i syfte att forstérka strukturkapitalet och 6ka
tillvaxttakten inom strategiskt prioriterade omraden, d v s Energi & Driftteknik och Installation.

Bromma 2009-07-17

Mikael Jansson
Verkstallande direktor
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VKG-koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget VKG
Energy Services AB (publ) med gemensamma
stodfunktioner for Ledning, Ekonomi, HR, IT,
IR och Marknadskommunikation samt sex
operativa dotterbolag som grupperats i tre
Affarsomraden.

Koncernen erbjuder systemlésningar och
tjanster for optimal balans mellan bra
inomhusklimat och laga driftkostnader samt
effektiv och miljdanpassad energiforsérjning.
Med gedigen kompetens inom varme, kyla,
ventilation, styr & regler samt drift & underhall
erbjuds alltifrAn enstaka serviceinsatser,
installationsentreprenader och effektiviserings-
projekt till langre samarbeten med garantier
avseende funktion och kostnadsniva. Erbjud-
andet omfattar energi- och klimatsystem for
kommersiella och offentliga fastigheter, indu-
strier, flerbostadshus samt smahus.

Affarsomraden

VKG Energi & Driftteknik

Affarsomradet erbjuder ett heltackande
tjansteutbud inom omradena Teknikstod,
Energi & Klimat, Ombyggnad & Modernisering
samt Drift & Teknisk forvaltning. Kompetensen
tacker samtliga fastighetstekniska installa-
tioner. Inom omradet besparingsfinansierad
energieffektivisering erbjuds t ex helhets-
ataganden, fran analys och projektering av
atgarder till genomférande samt efterféljande
drift & underhallsavtal med garantier for funk-
tion och resultat. Inom miljéanpassad energi-
forsorjning erbjuds t ex lésningar for varme-
forsorjning och komfortkyla baserat pa berg-
varmepumpar. Bland kunderna aterfinns agare
eller forvaltare av offentliga och kommersiella
fastigheter, flerbostadshus samt industrier.

Intdkterna andra kvartalet 2009 uppgick till
16,5 (8,6) Mkr. Rorelseresultatet fére gemen-
samma kostnader uppgick till 0,7 (-4,5) Mkr.

Intdkterna under perioden 1 januari — 30 juni
uppgick till 41,5 (30,4) Mkr. Rorelseresultatet
fére gemensamma kostnader under samma
period uppgick till 5,1 (-5,2) Mkr.

Affarsomradets resultat har under perioden
belastats av kostnader relaterade till forand-
ring och effektivisering av verksamheten inom
energiférsorjning av storre fastigheter.

Forsaljning till andra affarsomraden sker pa
marknadsmassiga villkor.

VKG Installation

Affarsomradet erbjuder total- och
utférarentreprenader inom VVS, Ventilation,
Kyla, Styr & Regler, Tryckluft samt
installationsservice, injusteringar och
lagstadgade kontroller av ventilations- och
kylanlaggningar. Bland kunderna aterfinns
agare eller forvaltare av offentliga och komm-
ersiella fastigheter, flerbostadshus samt
industrier.

Intédkterna under andra kvartalet uppgick till
28,1 (35,4) Mkr. Rorelseresultatet fére gemen-
samma kostnader for samma period uppgick
till -2,5 (1,7) Mkr.

Intédkterna under perioden 1 januari — 30 juni
uppgick till 57,0 (57,7) Mkr. Rorelseresultatet
foére gemensamma kostnader under samma
period uppgick till -3,3 (1,0) Mkr.

Resultatet for perioden férsamrades av lagre
marginaler for vissa entreprenader inom VVS &
Ventilation. Fortsatt tillvaxt inom VVS-service
kompenserade i viss man.

Forsaljning till andra affarsomraden sker pa
marknadsmassiga villkor.

VKG Villavarme

Affarsomradet erbjuder installation och service
av energieffektiva och miljéanpassade 16sning-
ar for uppvarmning av smahus och villor dar
bergvarmepumpar, luft/vattenvdrmepumpar
och pellets dominerar.

Intékterna under andra kvartalet uppgick till
6,2 (8,9) Mkr. Rorelseresultatet fére gemen-
samma kostnader for samma period uppgick
till -2,5 (-0,2) Mkr.

Intdkterna under perioden 1 januari — 30 juni
uppagick till 13,1 (14,7) Mkr. Rorelseresultatet
fére gemensamma kostnader under samma
period uppgick till - 5,0 (-1,4) Mkr.

Marknadslaget och osékerhet infér det nya
regelverket for ROT-bidrag (fakturamodellen),
som tradde i kraft den 1 juli, medférde en for-
skjutning av forvantat orderingadng under
perioden.

Forsaljning till andra affarsomraden sker pa
marknadsmassiga villkor.
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Koncernstab

Samlar gemensamma funktioner och kostnad-
er for Ledning, Ekonomi, IT, HR, IR och Mark-
nadskommunikation.

De gemensamma kostnaderna under andra
kvartalet uppgick till 4,6 (12,4)* Mkr samt 3,0
(0,0) Mkr som fordelats ut till affarsomradena.

Under perioden 1 januari — 30 juni uppgick de
gemensamma kostnaderna till 9,4 (28,6)* Mkr
samt 4,0 (0,0) Mkr som fordelats ut till affars-
omradena.

* exklusive ackordsvinst pa 13,9 Mkr.

Marknadsutsikter

Foretagsmarknad

Foretagsmarknaden utgor ca 85 % av VKG
Energy Service”s omsattning. Finanskris och
lagkonjunktur medfor att manga planerade
byggen och installationsprojekt skjuts framat
eller laggs ned. Detta paverkar VKG och andra
aktorer negativt genom minskade férsaljnings-
volymer inom ren installationsentreprenad.
Dessutom ifragasatts i allt storre utstrackning
fastighetsbestandens vardering. Detta gor
dock samtidigt att effektiv energianvandning,
bra inomhusklimat, 1&g miljopaverkan, d v s
allt som bidrar till ett forbattrat driftnetto, blir
allt viktigare for alla fastighetsédgare och/eller
fastighetsforvaltande bolag. Samtidigt finns
det normalt ocksa stora behov av att férnya
tekniska installationer. Att genom energibe-
sparing helt eller delvis finansiera upprustning
och férnyelse ar hégintressant. Detta tillsamm-
ans med klimatférandringar och olika EU-
direktiv som foljer i dess spar ger stora
mojligheter for foretag som erbjuder
energitjanster, speciellt de foretag som
erbjuder helhetslésningar med energi-
effektivisering och forbattringar av
inomhusklimat som tydliga kundvarden.

Privatmarknad

Privatmarknad utgor ca 15 % av VKG Energy
Service’s totala omséattning. Fortsatt osakerhet
kring priser pa el och olja och ett 6kat intresse
for miljo driver pa efterfrdgan av energieffekti-
va och miljéanpassade l6sningar for uppvarm-
ning av smahus och villor. Det nya ROT-
avdraget och de laga borantorna forvantas
paverka efterfrdgan positivt.

Framtidsutsikter

Marknaden for systemldsningar och tjanster
som effektiviserar energianvandningen,
forbattrar inomhusklimatet och minskar
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miljopaverkan ar stor och vaxande. Foretag
med kompetensprofil mot energiteknik,
fastighetstekniska installationer och deras drift
& underhall har darfoér stora méjligheter. VKG
ar sedan lange ett sddant foretag och har
darfér goda framtidsutsikter.

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomséattning for andra
kvartalet uppgick till 51,2 (54,9) Mkr.
Rorelseresultatet for samma period uppgick till
-11,8 (-15,5)* Mkr. Resultatet efter skatt
uppagick till -12,9 (-17,4)* Mkr.

Koncernens nettoomséttning for perioden

1 januari - 30 juni 2009 uppgick till 108,6
(110,4) Mkr. Rorelseresultatet féor samma
period uppgick till -16,6 (-34,1)* Mkr. Res-
ultatet efter skatt uppgick till -18,9 (-36,7)*
Mkr.

* exklusive ackordsvinst pa 13,9 Mkr

Investeringar och avskrivningar
Investeringar i materiella och immateriella an-
laggningstillgangar for andra kvartalet uppgick
till -0,4 (0,6) Mkr. Forvarv av verksamheter
uppgick till 0,0 (0,0) Mkr. Nettot fran av- och
nedskrivningar uppgick till 3,3 (2,8) Mkr.

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar for perioden 1 januari -
30 juni 2009 uppgick till -0,2 (0,4) Mkr.
Forvarv av verksamheter uppgick till 0,0 (5,4)
Mkr. Nettot fran av- och nedskrivningar upp-
gick till 5,6 (4,8) Mkr.

Finansiell stallning, kassafléode och
soliditet

Koncernens utestaende likvida medel inklusive
outnyttjad checkkredit vid periodens slut
uppgar till 55,6 Mkr.

Koncernens egna kapital minskade under
perioden 1 jan — 30 juni 2009 med -18,9 Mkr
och uppgick vid periodens slut till 51,7 Mkr
vilket gav en soliditet pa 23,0 % jamfort med
arets borjan om 33,7% .

Koncernens nettoskuld per den 30 juni 2009
uppgick till 59,0 Mkr, en 6kning med 25,1 Mkr
sedan arets borjan. Koncernens nettoskuld var
vid arets borjan 33,9 Mkr. Totalt uppgick
kassaflodet for perioden 1 januari—30 juni
20009 till 26,8 (19,9) Mkr.

Forvarv
Inga forvarv har skett under kvartal 2.
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Vasentliga handelser under andra
kvartalet 2009

Vid arsstamman den 3 april beslutades att
andra styrelsens sate till i Stockholm kommun.
Arsstamman beslutade vidare att bolagets
verksamhetsinriktning andras till: "Bolaget
skall direkt eller indirekt via dotterféretag
erbjuda systemldsningar och tjanster inom
energi- och klimatteknik fér kommersiella och
offentliga fastigheter, industrier,
flerbostadshus, smahus samt darmed forenlig
verksamhet”.

Arsstamman bemyndigade styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen under tiden fram till
nastkommande arsstamma och med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
besluta om nyemission av aktier, emission av
konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner. Betalning skall kunna ske
kontant, genom kvittning med apportegendom
eller villkor.

Arsstamman beslutade vidare om emission av
en konvertibel om nominellt 45 000 000 SEK.
Teckningsberattigad ar, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, Mannerheim
Invest AB. Konvertibeln emitteras till nominellt
belopp och Ioper med en arlig ranta om sex
procent. Konvertibeln forfaller till betalning
senast den 15 mars 2014 och kan konverteras
till aktier till kurs 1,75 SEK per aktie.
Konvertibelvillkoren bedéms vara
marknadsmaéssiga enligt Black & Scholes
varderingsformel. Antalet aktier i bolaget
uppgar for narvarande till 62 530 612. Vid full
konvertering kommer bolaget att ge ut 25 714
285 aktier. Dessa nyutgivna aktier skulle, om
nuvarande aktiekapital ar oférandrat da
konvertering sker, motsvara ca 29 procent av
aktiekapitalet i bolaget. Den potentiella
utspadningseffekten, beraknad som de nya
aktiernas andel i forhallande till nuvarande
antal aktier, uppgar till ca 41 procent.

Arsstamman valde Ole Oftedal, Gunnar
Mannerheim, Fredrik Mannerheim och Bertil
Persson till ordinarie styrelseledamdter. Ole
Oftedal omvaldes till styrelseordférande.
Arsstamman beslutade om ett totalt
styrelsearvode om 500 000 kronor, varav
ordféranden skall erhalla 200 000 kronor och
var och en av de styrelseledamdter som inte ar
anstallda i bolaget skall erhalla 100 000
kronor.
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Den 16 juni lamnade styrelseordféorande Ole
Oftedal VKG:s styrelse och ersattes av
Gunnar Mannerheim. Férandringen som
skedde i basta samforstand syftar till att
knyta VKG:s huvudagare ndrmare
verksamheten under den expansionsfas som
foretaget planerar for.

Mikael Olsson, 45 ar anstalldes den 18 juni
som ny CFO. Férutom gedigen kompetens
inom ekonomi & finans s har Mikael erfar-
enheter frdn entreprenadbranschen och
intern utveckling och effektivisering. Mikael
Olsson paborjar sin anstallning den 14 sep-
tember 2009.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang

Den 1 juli 6verlats verksamheten i FMT Vent
AB till FMT R6r AB som under juli fick sitt nya
namn, FMT Installation AB, registrerat och
godkant.

Detta &r ett led i den konsolidering av verk-
samheten som pagar med malsattning att
reducera antalet legala enheter och skapa en
effektivare och mera sammanhallen operativ
plattform.

Narstdende transaktioner

Total har resultatet under andra kvartalet 2009
belastats med ranta till Mannerheim Invest AB
om 0,9 Mkr.

Resultatet for perioden 1 januari-30 juni 2009
har belastats med ranta till Mannerheim Invest
AB om 1,5 MKkr.

Rantan l6per pa marknadsmassiga villkor.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Foretaget ar exponerat for flera bransch- och
marknadsrelaterade risker, sdsom leverantors-
och kundberoende, samt omsattnings- och
kreditrisker. FOr detaljerad beskrivning av
bolagets riskhantering avseende dessa
hanvisas till arsredovisningen 2008.

Personal

Antalet anstéllda per den 30 juni 2009 uppgick
till 159 (165) personer. Medelantalet anstallda
under perioden 1 januari — 30 juni 2009
uppgar till 166 (195).
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Aktiekapital

Antal utestdende aktier per 30 juni 2009 var
62 530 612 (56 000 000) aktier. Resultat per
aktie fore utspadning for andra kvartalet
uppgick till -0,21 (-0,48)* kr och resultat per
aktie efter utspadning uppgick till -0,21 (-
0,48)* kr.

Resultat per aktie fore utspadning for perioden
1 januari — 30 juni 2009 uppgick till -0,30 (-
1,01)* kr och resultat per aktie efter
utspadning uppgick till -0,30 (-1,01)* kr.

*exklusive ackordsvinst pa 13,9 Mkr

Totalt antal registrerade teckningsoptioner och
konvertibler uppgick vid kvartalets utgang till
25 714 286 (0).

Moderbolaget

I moderbolaget VKG Energy Services AB (publ)
finns den koncernévergripande ledningen och
administrationen. Moderbolagets nettoomséatt-
ning for det andra kvartalet uppgick till 4,6
(6,4) Mkr. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -3,1 (-11,2)* Mkr. Resultat efter
skatt uppgick till -4,6 (-13,0)* Mkr.

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar det andra kvartalet
uppgick till 0 (0,1) Mkr. Likvida medel uppgick
vid slutet av perioden till 47,6 (16,0) Mkr och
nettoskulden till 56,0 (17,1) Mkr.

Moderbolagets nettoomsattning for perioden 1
januari — 30 juni 2009 uppgick till 5,8 (21,7)
Mkr. Rorelseresultatet for perioden uppgick till
-7,8 (-27,3)* Mkr. Resultat efter skatt uppgick
till -7,2 (-29,7)* Mkr.

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar under perioden 1 januari
- 30 juni 2009 uppgick till 0,0 (0,1) Mkr.
Likvida medel uppgick vid slutet av perioden
till 47,6 (16,0) Mkr och nettoskulden till 56,0
(17,1) Mkr.

* exklusive ackordsvinst om 14,5 Mkr

Granskning etc

Delarsrapporten har inte varit foremal for
revisorernas odversiktliga granskning.
Avrundningsdifferenser kan féorekomma i
rapporten.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport, har for koncernen
uppréattats i enlighet 1AS 34

Delarsrapportering, och fér moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen och Radet
for Finansiell Rapporterings rekommendation
RFR 2.2 Redovisning i juridiska personer.

Ett stort antal andringar av befintliga
standarder, nya tolkningar samt en ny
standard (IFRS 8) har tratt i kraft per 1 januari
2009. For VKGs vidkommande har foéljande
utgivna standarder och tolkningar som tratt
ikraft per 1 januari 2009 bedémts vara
relevanta for utformningen av den finansiella
rapporten samt dess redovisningsprinciper.

IFRS 8 Rdérelsesegment

Denna standard har som utgangspunkt att
segmentupplysningar ska presenteras utifran
ledningens perspektiv. VKGs segmentinfo-
rmation utgar ifrdn den interna rapporteringen
som tillhandahalls den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Detta har fatt till foljd att
VKGs segmentindelning har férandrats och
from 1 januari 2009 redovisas verksamheten
uppdelat pa fyra segment.

IAS 1, Utformning av finansiella rapporter
Andringen av denna standard innebar
forandring i hur de finansiella rapporterna ska
utformas. VKG har valt i enlighet med IAS 1
att presentera koncernens totalresultat
uppdelat i tva rapporter, en resultatrakning
och en rapport dver 6vrigt totalresultat. Vidare
aterger koncernens forandring i eget
kapitaluppstallningen enbart transaktioner med
dgarna. | ovrigt tillampar VKG fortsatt samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder
som finns beskrivna i arsredovisningen for
2008.

Uppskattningar och bedémningar

Att uppratta finansiella rapporter i
overensstammelse med IFRS kraver att
styrelsen och foretagets ledning gor vissa
bed6mningar, uppskattningar och antaganden
som paverkar tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper och de redovisade
vardena av tillgangar och skulder per
balansdagen. Aven intakter och kostnader
paverkas av bedémningarna. Det verkliga
utfallet kan darféor komma att avvika fran
gjorda bedémningar.

Framatblickande uttalanden avspeglar
styrelsens nuvarande bedémningar med
avseende pa framtida forhallanden.
Framatblickande information och uttalanden
innefattar alltid risker och osékerhet som kan
komma att paverka det faktiska utfallet.
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Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport jan-sept 23 okt, 2009
Bokslutskommuniké 19 feb, 2010

Styrelsen och Verkstallande direktdrens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 juli 2009
VKG Energy Services AB (publ)

Gunnar Mannerheim Fredrik Mannerheim
Styrelsens ordférande Ledamot i styrelsen
Bertil Persson Mikael Jansson
Ledamot i styrelsen Verkstéllande direktor

Fragor kring delarsrapporten kan stallas till:

Mikael Jansson Tommy Pelsenius

Verkstéallande direktdr/CEO Tf CFO

Mob. +46 (0)70-274 77 26 Mob. +46 (0)70-266 36 24
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Koncernens resultatrakning 2009 2008 2009 2008 2008
Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 51 208 54 946 108 626 110 387 257 360
Ovriga intakter 1212 15 236 1407 15 250 19 465
Handelsvaror -18 561 -21 499 -35 313 -44 403 -102 978
Ovriga externa kostnader -19 397 -22 857 -40 737 -43 992 -91 559
Personalkostnader (1) -23 049 -24 429 -44 982 -51 930 -96 025
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -3 260 -2 822 -5 639 -4 839 -12 433
Ovriga rorelsekostnader 0 -176 0 -695 -1 397
Rorelseresultat -11 847 -1601 -16 638 -20 222 -27 567
Finansiella poster, netto -1 685 -2 049 -3022 -2 934 -5 412
Resultat fore skatt -13 532 -3 650 -19 660 -23 156 -32 979
Inkomstskatt 607 120 764 379 4076
Periodens resultat -12 926 -3530 -18 896 -22 777 -28 903
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -12 926 -3530 -18 896 =22 777 -28 903
Minoritetsintresse - - - - -
Resultat per aktie, kr
- fore utspadningseffekter -0,21 -0,10 -0,30 -0,62 -0,73
- efter utspadningseffekter -0,21 -0,10 -0,30 -0,62 -0,73
Berakning av resultat per aktie
Resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -12 926 -3530 -18 896 =22 777 -28 903
Medelantalet aktier fére utspadning, tusental 62 531 36 489 62 531 36 489 39 754
Medelantalet teckningsoptioner och
konvertibler, tusental 12 857 23 022 12 857 12111 600
Medelantalet aktier efter utspadning, tusental 75 388 59 511 75 388 48 600 40 354
Antal utestdende aktier vid periodens slut 62 531 56 000 62 531 56 000 62 531
Antal utestdende teckningoptioner och
konvertibler vid periodens slut 25714 23 022 25714 23 022 0
Totalt antal aktier, teckningsoptioner samt
konvertibler vid periodens slut 88 245 79 022 88 245 79 022 62 531
Marginaler (procent)
Roérelsemarginal -23,1% -2,9% -15,3% -18,3% -10,7%
Finansnettomarginal -3,3% -3, 7% -2,8% -2,7% -2,1%
Vinstmarginal -26,4% -6,6% -18,1% -21,0% -12,8%
Skatter 1,2% 0,2% 0,7% 0,3% 1,6%
Nettomarginal -25,2% -6,4% -17,4% -20,6% -11,2%
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Koncernens balansrékning 2009 2008
Belopp i Tkr 30-jun 31-dec
Tillgdngar

Goodwill 82 455 82 855
Immateriella tillgangar 7735 9209
Materiella anlaggningstillgdngar 11983 16 312
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Uppskjutna skattefordringar 16 997 16 997
Summa anlaggningstillgangar 119170 125 373
Varulager 10 436 10 286
Kundfordringar och andra fordringar 41 866 46 941
Likvida medel 53 828 26 991
Summa omséttningstillgangar 106 130 84 218
Summa tillgangar 225 300 209 591
Eget kapital

Aktiekapital 3127 3127
Ovrigt tillskjutet kapital 152 000 152 000
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -103 420 -84 524
Summa eget kapital 51 707 70 603
Skulder

Rantebarande langfristiga skulder 92 164 45944
Uppskjutna skatteskulder 4 580 5338
Ovriga avséttningar 8 964 10 267
Summa langfristiga skulder 105 708 61 549
Leverantorsskulder och andra skulder 41 272 54 045
Aktuella skatteskulder 0 1783
Rantebarande kortfristiga skulder 20 712 14 988
Ovriga avsattningar 5901 6623
Summa kortfristiga skulder 67 885 77 439
Summa skulder 173 593 138 988
Summa eget kapital och skulder 225 300 209 591
Soliditet 23,0% 33,7%
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,1 0,5
Nettoskuld 59 048 33941
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Kassaflodesanalys 2009 2008 2009 2008 2008
Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Resultat fore finansiella poster -11 848 -1601 -16 638 -20 222 -27 567
Erhalina ranteintakter 14 0 52 0 610
Betalda finansiella kostnader -559 -1015 -922 -1 883 -3675
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 1799 -12 934 3013 -10 407 -5185
Betald skatt -115 -383 -3244 -1 561 -504
Kassaflode frdn den |I6pande verksamheten
fore foréandring av rorelsekapital -10 709 -15933 -17 739 -34 073 -36 321
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Forandring i varulager 24 3435 -301 7 893 18 339
Utbetalda garantidtaganden - - -735 - -
Forandring i rorelsefordringar 2989 1626 6 927 22137 28 837
Forandring i rorelseskulder -1428 -17 111 -5311 -22 979 -50 246
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9124 -27 983 -17 159 -27 022 -39 391
Investeringsverksamheten
Forvarv/Forsaljning av verksamheter -1 250 -830 -1 250 -6 267 -19 610
Forvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -279 -225 -443 -387 -747
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 1090 356 1265 597 2753
Kassaflode fran investeringsverksamheten -439 -699 -428 -6 057 -17 604
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission efter avdrag for
emissionskostnader - 46 998 - 46 998 46 998
Likvid fran teckningsoptioner - - - - -
Upptagna lan 45 294 - 45 294 7199 30 000
Amortering av 18n -733 -292 -870 -1 200 -2 584
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 44 561 46 706 44 424 52 997 74 414
Periodens kassafléde 34998 18 024 26 837 19918 17 419
Likvida medel vid periodens bérjan 18 830 11 466 26 991 9572 9572
Likvida medel vid periodens slut 53 828 29 490 53 828 29 490 26 991
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Forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i Tkr

Belopp vid periodens utgadng 2007-12-31 35784
Periodens resultat -19 247
Incitamentsprogram 254
Belopp vid periodens utgdng 2008-03-31 16 791
Periodens resultat -3530
Nyemission efter avdrag av emissionskostnader 47 496
Incitamentsprogram -29
Belopp vid periodens utgadng 2008-06-30 60 728
Periodens resultat -5 027
Belopp vid periodens utgdng 2008-09-30 55701
Apportemission 16 000
Periodens resultat -1 098
Belopp vid periodens utgadng 2008-12-31 70 603
Periodens resultat -5970
Belopp vid periodens utgadng 2009-03-31 64 633
Periodens resultat -12 926
Belopp vid periodens utgadng 2009-06-30 51 707
Segmentrapportering
Affarsomrade VKG Villavarme 2009 2008 2009 2008 2008
Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Externa intékter 6 207 7 662 13072 11751 36 506
Forsaljning inom affarsomradet 0 0 0 0 0
Forsaljning mellan affarsomraden 0 1263 10 2960 3499
Ovriga intékter 126 1125 152 1125 1279
Totala intakter 6 333 10 050 13234 15 836 41 284
Rorelseresultat -2 534 -213 -5 027 -1 440 -1874
Rorelsemarginal, % -40,0% -2,1% -38,0% -9,1% -4,5%
Affarsomrade VKG Installation
Belopp i Tkr
Externa intakter 27 885 34 813 56 510 56 775 131 946
Forsaljning inom affarsomradet 135 381 336 396 1107
Forsaljning mellan affarsomraden 79 223 194 489 603
Ovriga intakter 178 15 284 15 280
Totala intakter 28 277 35432 57 324 57 675 133 936
Rérelseresultat -2 455 1662 -3 256 1039 242
Rorelsemarginal, % -8,7% 4,7% -5,7% 1,8% 0,2%
Affarsomrédde VKG Energi & Driftteknik
Belopp i Tkr
Externa intékter 15 489 6 158 37 112 20 049 56 175
Forsaljning inom affarsomradet 450 1131 2543 6 294 8776
Forsaljning mellan affarsomraden 529 1325 1830 4 056 9 260
Ovriga intékter 887 0 917 2 2700
Totala intakter 17 355 8614 42 402 30401 76 911
Rorelseresultat 729 -4 539 5093 -5164 2991
Rorelsemarginal, % 4,2% -52,7% 12,0% -17,0% 3,9%
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Koncernstab
Belopp i Tkr

Externa intékter 1627 6313 1932 21 812 32733
Forsaljning inom affarsomradet 0 0 0 -417 -417
Forsaljning mellan affarsomraden 2 966 136 3835 484 1503
Ovriga intakter * 21 0 54 12 1110
Totala intakter 4614 6 449 5821 21891 34 929
Rorelseresultat * -7 588 -12 407 -13 448 -28 553 -42 822
Rorelsemarginal, % -164,5% -192,4% -231,0% -130,4% -122,6%
* exklusive ackordsintakt om 14,1 samt ackordsvinst om 13,9 fér 2008
Moderbolagets resultatrakning i
sammandrag 2009 2008 2009 2008 2008
Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 4593 6 449 5767 21 657 33585
Ovriga intakter 0 16 013 33 16 013 17 123
Rérelsens kostnader -7726 -19 137 -13 573 -50 423 -75 553
Rorelseresultat -3133 3325 -7 773 -12 753 -24 845
Finansiella poster, netto -1 439 -1 798 619 -2 463 -5 684
Resultat fore skatt -4 572 1527 -7 154 -15 216 -30 529
Inkomstskatt 0 0 0 0 2377
Periodens resultat -4 572 1527 -7 154 -15 216 -28 152
Moderbolagets balansrakning i
sammandrag 2009 2008
Belopp i Tkr 30-jun 31-dec
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1189 1860
Materiella anlaggningstillgangar 674 821
Finansiella anlaggningstillgangar 122 320 124 466
Summa anlaggningstillgangar 124 183 127 147
Omséttningstillgdngar 56 852 10 241
Summa tillgangar 181 035 137 388
Eget kapital
Bundet eget kapital 6 507 6 507
Fritt eget kapital 51 296 58 450
Summa eget kapital 57 803 64 957
Langfristiga skulder 96 089 48 329
Kortfristiga skulder 27 143 24 102
Summa eget kapital och skulder 181 035 137 388
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