Detta pressmeddelande far inte, direkt eller indirekt, distribueras eller publiceras till eller inom
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Erbjudandet lamnas inte
till (och accepter godkanns inte fran) personer i dessa lander eller personer i nagot annat land dar

accept av Erbjudandet skulle krava ytterligare dokumentation, registrering eller andra atgarder utéver
vad som foljer av svensk ratt.

Stockholm den 19 december 2011

Cidron Delfi Intressenter l[amnar ett rekommenderat offentligt
kontanterbjudande till aktiedgarnai Orc

Cidron Delfi Intressenter AB* ("Cidron Delfi Intressenter”), ett bolag indirekt helagt av Nordic
Capital VII Limited? ("Nordic Capital Fund VII"), lamnar ett rekommenderat kontanterbjudande
till aktieagarna i Orc Group AB (“Orc” eller "Bolaget”) om forvarv av samtliga aktier i Orec till ett
pris av 86,00 kronor per aktie ("Erbjudandet”). Aktierna i Orc ar noterade pd NASDAQ OMX
Stockholm ("NASDAQ OMX”), Mid Cap.

Erbjudandet i sammandrag

e Cidron Delfi Intressenter erbjuder 86,00 kronor kontant fér varje aktie i Orc. Det totala
budvardet for samtliga aktier i Orc uppgar till cirka 2 021 miljoner kronor

e Erbjudandet innebéar en premie om cirka 52 procent jamfért med Orcs volymviktade
genomsnittliga aktiekurs pA NASDAQ OMX under den senaste tremanadersperioden
till och med den 16 december 2011

e Orcs styrelse rekommenderar enhalligt Orcs aktiedgare att acceptera Erbjudandet
e Fullfoliande av Erbjudandet &r inte villkorat av finansiering fran tredje part

e Acceptfristen for Erbjudandet beraknas lopa fran och med den 23 december till och
med den 27 januari 2012. Beraknad likviddag ar den 3 februari 2012

Per E. Larsson kommer att foreslas som ny styrelseordforande vid fullféljande av Erbjudandet.
Per har tidigare varit bland annat VD for OMX, UBS i Middle East North Africa och Borse
Dubai, styrelseordférande for Stockholmsborsen samt styrelsemedlem i Orc under aren 1997-
2006.

"Det ska bli valdigt kul och spannande att ater fa arbeta med Orc. Jag har f6ljt Orc pa distans
med stort intresse och ser fram emot att vara delaktig i utvecklingen av Orc i en privat milj¢”,
sager Per E. Larsson.

"Nordic Capital har under en langre tid foljt Orcs utveckling med intresse och ser stora
mojligheter att vidareutveckla verksamheterna inom Orc i en koncentrerad och fokuserad
agandeform utanfor borsen, dar Nordic Capital kan tillféra betydande kapitalresurser samt ett
langsiktigt och aktivt Agarengagemang. Det ar sarskilt gladjande att presentera Per E. Larsson

! Ett nybildat bolag indirekt helagt av Nordic Capital Fund VII, under namnandring fran Goldcup 7189 AB till Cidron
Delfi Intressenter AB.

2 Nordic Capital VII Limited ar ett sa kallat limited liability company, bildat i enlighet med lagstiftningen i Jersey och
med registrerat séte pa St Helier, Jersey, som agerar, i samband med erbjudandet, i sin kapacitet som s& kallad
General Partner for och pa uppdrag av Nordic Capital VII Alpha, L.P. och Nordic Capital VII Beta, L.P.



som tilltdnkt styrelseordférande i den nya koncernen”, kommenterar Fredrik Naslund, Partner,
NC Advisory AB, radgivare till Nordic Capital Fund VII.

Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Orc ar en ledande leverantor av teknologi och tjanster till den globala finansiella industrin, med
fokus pa avancerad handel, market making och makleri av vardepapper. Orc levererar
I6sningar for handel och marknadsaccess till professionella anvandare pa salj- och kdpsidan,
sasom investmentbanker, market making- och trading-firmor, borser, méaklarhus, institutionella
investerare och hedgefonder. Cidron Delfi Intressenter ags indirekt av Nordic Capital Fund VI,
som har féljt Orcs utveckling under en langre tid och anser att bolaget ar ett konkurrenskraftigt
kvalitetsforetag med goda utsikter till framtida tillvaxt. Huvudfokus for Orcs produkter ar
optioner som &r ett kritiskt instrument fér att analysera och hantera risk.

Nordic Capital Fund VII ser utméarkta majligheter att vidareutveckla Orcs verksamheter i en
koncentrerad och fokuserad agandeform utanfor borsen, dar Nordic Capital Fund VII som aktiv
agare med betydande kapitalresurser for expansion och utvecklingsinvesteringar och lang
erfarenhet av bolagsutveckling, langsiktigt kan erbjuda det stod till ledningen och
verksamheten som kravs for att pa basta mojliga satt mota de utmaningar och fullt ut ta vara
pa de majligheter som Orc star infor.

Nordic Capital Fund VII har stor erfarenhet av att genomféra framgangsrika tillvaxtstrategier i
nara samarbete med ledningarna i de féretag i vilka investeringar sker. Det aktiva agarskapet
och det entreprenérsmassiga forhallningssattet har starkt verksamheterna och hjalpt dem till
en betydligt hogre tillvaxt an vad som hade varit mgjligt utan Nordic Capital Fund VII:s aktiva,
l&ngsiktiga dgande.

Nordic Capital Fund VII har lagt ned betydande resurser och tid pa att utvardera Orc och
kommit fram till ett erbjudande som ar bade en attraktiv vardering for aktieagarna och en
l&ngsiktig vision for Orc och dess anstallda. Nordic Capital Fund VII kommer efter forvarvet av
Orc att i god ordning analysera vilken som ar den béasta framtida strategin for Orc-koncernens
verksamhet.

Erbjudandet

Cidron Delfi Intressenter erbjuder 86,00 kronor kontant for varje aktie i Orc. Det totala
budvardet for samtliga aktier i Orc uppgar till cirka 2 021 miljoner kronor.®

Erbjudandet innebar en premie om cirka 52 procent jamfort med Orcs volymviktade
genomshnittliga aktiekurs pA NASDAQ OMX under de senaste tre manaderna fram till och med
den 16 december 2011 om cirka 56,60 kronor. Erbjudandet inneb&r en premie om cirka 33
procent jamfort med den senaste betalkursen pd NASDAQ OMX den 16 december 2011 om
64,75 kronor per aktie, det vill sdga den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet.

Orc har utfardat teckningsoptioner till det helagda dotterbolaget Orc Software Stockholm AB,
varav vissa teckningsoptioner sedermera éverlatits till anstallda i Orc. Vissa teckningsoptioner
ags fortfarande av dotterbolaget, men harror till utfardade personaloptioner. Varje
teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att senast den 31 december 2011 teckna en aktie
i Orc till en teckningskurs om 136 kronor. Med beaktande av Orcs radande aktiekurs pa

®Baserat p& 23 505 275 utestiende aktier, vilket ar det totala antalet utestende aktier i Orc. Det erbjudna vederlaget
kommer att justeras om Orc genomfor en utdelning eller annan vardedverforing innan likvid redovisats inom ramen for
Erbjudandet och kommer foljaktligen att minskas med ett motsvarande belopp per aktie fér varje séddan utdelning eller
vardeoverforing.



NASDAQ OMX, optionernas teckningskurs, tidsfristen for utnyttjande av optionerna och med
rimliga antaganden om aktiekursens utveckling kan det med fog konstateras att
teckningsoptionerna saknar varde. Eftersom teckningsoptionerna saknar varde har Cidron
Delfi Intressenter, med stdd i Aktiemarknadsnamndens praxis", valt att inte lata dessa omfattas
av Erbjudandet.

Courtage kommer gj att utga i samband med Erbjudandet.

Acceptfristen for Erbjudandet beréknas I6pa fran och med den 23 december 2011 till och med
den 27 januari 2012. Likviddag berdknas infalla den 3 februari 2012, under férutsattning att
villkoren for Erbjudandets fullféljande dessforinnan uppfyllts eller franfallits.

Rekommendation fran Orcs styrelse

Orcs styrelse rekommenderar enhalligt Orcs aktiedgare att acceptera Erbjudandet. Se separat
pressmeddelande fran styrelsen i Orc.

Cidron Delfi Intressenters aktieagande i Orc

Varken Cidron Delfi Intressenter eller Nordic Capital Fund VIl ager eller kontrollerar fér
narvarande nagra aktier i Orc och har inte forvarvat nagra aktier i Bolaget under de senaste
sex manaderna fore Erbjudandets offentliggérande.

Cidron Delfi Intressenter kan under acceptfristen komma att forvarva, eller inga
overenskommelser om att forvarva, aktier i Orc. Sadana forvarv eller 6verenskommelser skalll
ske i Overensstammelse med svensk lag och offentliggéras i enlighet med tillampbara regler.

Villkor for Erbjudandet

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av:

0] att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Cidron Delfi Intressenter blir
agare till mer &n 90 procent av det totala antalet aktier i Orc efter full utspadning;

(ii) att ingen tredje part offentliggor ett erbjudande att férvarva aktier i Orc som &ar mer
fordelaktigt fér Orcs aktieagare an Erbjudandet;

(i) att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Orc erforderliga tillstand,
godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive
fran konkurrensmyndigheter samt myndigheter som Gvervakar finansmarknaderna,
har erhallits pa for Cidron Delfi Intressenter acceptabla villkor, eller att tillampliga
tidsfrister eller vanteperioder hanférliga dartill har [6pt ut eller avslutats;

(iv) att varken Erbjudandet eller férvarvet av Orc helt eller delvis omdjliggérs eller
vasentligen forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgorande,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet, som foreligger eller skaligen kan
forvantas, som ligger utanfor Cidron Delfi Intressenters kontroll och vilken Cidron
Delfi Intressenter skaligen inte kunnat férutse vid tidpunkten for offentliggdérandet av
Erbjudandet;

(v) att Cidron Delfi Intressenter inte upptacker att information som offentliggjorts av Orc
eller p& annat sétt tillhandahallits av Orec till Cidron Delfi Intressenter ar felaktig eller
vilseledande i nagot vasentligt avseende, eller upptacker att information om
vasentlig omstandighet som borde ha offentliggjorts av Orc inte har blivit
offentliggjord;

4 Aktiemarknadsnamndens uttalande 2003:09.



(viy  att inga omstandigheter, som Cidron Delfi Intressenter inte hade kdnnedom om vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Erbjudandet, har intraffat som vasentligt negativt
paverkar eller skaligen kan forvantas paverka Orcs forsaljning, resultat, tillgangar,
likviditet eller eget kapital; och

(viiy att Orc inte vidtar nagra atgarder som typiskt sett ar &gnade att forsamra
forutsattningarna for Erbjudandets genomférande.

Cidron Delfi Intressenter forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart
att nagot av ovanstaende villkor inte uppfylits eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren (ii)-(vii)
kommer emellertid ett sddant aterkallande endast att ske om den bristande uppfyllelsen ar av
vasentlig betydelse for Cidron Delfi Intressenters forvarv av aktierna i Orc.

Cidron Delfi Intressenter forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett eller flera villkor
enligt ovan i enlighet med tillampliga lagar, regler och féreskrifter, inklusive att, avseende
villkor (i) ovan, fullfélja Erbjudandet vid lagre acceptansniva.

Tillstandspliktig verksamhet

Orcs dotterbolag Neonet AB &r ett s.k. vardepappersbolag och star darmed under tillsyn av
Finansinspektionen. Pa grund av detta erfordras Finansinspektionens godkannande avseende
Cidron Delfi Intressenters forvarv av Orc innan forvarvet kan genomféras. Ansékan om
agarproévning har ingivits till Finansinspektionen.

Neonet Securities Inc ("Neonet Securities”) ar ett amerikanskt dotterbolag och star under tillsyn
av U.S. Securities and Exchange Commission samt ar medlem av sjalvregleringsorgan,
daribland FINRA. Ett forvarv av Orc medfor skyldighet for Neonet Securities att anmaéla
andrade agarforhallanden.

Beskrivning av Cidron Delfi Intressenter och erbjudandets
finansiering

Cidron Delfi Intressenter® &gs indirekt av Nordic Capital Fund VIl (se ovan) och har
organisationsnummer 556873-5913. Bolaget har sitt séate i Stockholms kommun och dess
adress ar c/o Cederquist, Box 1670, 111 96 Stockholm. Cidron Delfi Intressenter bildades den
14 november 2011 och registrerades hos bolagsverket den 28 november 2011. Cidron Delfi
Intressenter har aldrig bedrivit nAgon verksamhet och bedriver heller inte for narvarande nagon
verksamhet och dess enda affarssyfte ar att genomfora Erbjudandet och vidta alla atgarder
som kravs for att finansiera samt fullfélja Erbjudandet och vara verksamt som moderbolag for
Orc.

Cidron Delfi Intressenter har erhallit bindande atagande avseende kapitaltillskott frAn Nordic
Capital Fund VII som mojliggor for Cidron Delfi Intressenter att genomféra Erbjudandet med
kontant betalning. Cidron Delfi Intressenter ar saledes inte beroende av finansiering fran tredje
part fér genomférande av Erbjudandet, och Erbjudandet ar darmed inte heller foremal for
nagot finansieringsvillkor.

Cidron Delfi Intressenter kan i samband med eller efter Erbjudandets fullféljande komma att
uppta extern finansiering istéllet for kapitaltillskott enligt ovan och/eller for att &stadkomma en
optimal kapitalstruktur i den koncern i vilken Cidron Delfi Intressenter ingar.

® Under namnandring fr&n Goldcup 7189 AB till Cidron Delfi Intressenter AB.



Due diligence

Cidron Delfi Intressenter och Nordic Capital Fund VII har genomfért en begransad
foretagsutvardering (sa kallad due diligence) av bekraftande slag och har darmed ocksa traffat
foretagets ledning i samband med férberedelserna infor Erbjudandet. | samband med
foretagsutvarderingen har Cidron Delfi Intressenter och Nordic Capital Fund VII bland annat
granskat vissa avtal och viss finansiell information. Av pressmeddelande med uttalande fran
styrelsen for Orc framgar att Cidron Delfi Intressenter delgivits viss specifik finansiell
information. Orc har meddelat Cidron Delfi Intressenter och Nordic Capital Fund VII att
darutéver har ingen information som ej tidigare offentliggjorts och som rimligen kan férvantas
paverka priset pa Orcs aktier lamnats till Cidron Delfi Intressenter eller Nordic Capital Fund VII.

Preliminéar tidsplan

Beréknat datum for offentliggérande

av erbjudandehandling: 21 december 2011
Beraknad acceptfrist: 23 december 2011 — 27 januari 2012
Beraknad likviddag: 3 februari 2012

Cidron Delfi Intressenter forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet, liksom
att senarelagga tidpunkten for redovisning av likvid.

Forvarvet av Orc kraver godkannande fran relevanta konkurrensmyndigheter och myndigheter
som overvakar finansmarknaderna. Erforderliga godkannanden beraknas erhallas fore
utgdngen av den ovan angivna acceptfristen.

Tvangsinlésen och avnotering

Sa snart som mojligt efter det att Cidron Delfi Intressenter forvarvat aktier representerande mer
an 90 procent av aktierna i Orc, avser Cidron Delfi Intressenter att begéara tvangsinldsen av
resterande aktier i Orc. | samband harmed avser Cidron Delfi Intressenter verka for att Orc-
aktien avnoteras fran NASDAQ OMX.

Tillamplig lag och tvister m.m.

Svensk lag, NASDAQ OMKX regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
("Takeover-reglerna”), Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna och — i férekommande fall — Aktiemarknadsndmndens tidigare besked om
tolkning och tillAmpning av Naringslivets Borskommittés regler om offentliga
uppkopserbjudanden ar tillampliga pa Erbjudandet.

I enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden har
Cidron Delfi Intressenter den 16 december 2011 atagit sig gentemot NASDAQ OMX att folja
Takeover-reglerna samt Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna och — i forekommande fall — Aktiemarknadsnamndens tidigare besked om
tolkning och tillampning av Naringslivets Bérskommittés regler om offentliga
uppkopserbjudanden, samt att underkasta sig de sanktioner som NASDAQ OMX kan komma
att faststélla vid overtréadelse av Takeover-reglerna. Cidron Delfi Intressenter informerade
Finansinspektionen om Erbjudandet och ovanstaende atagande den 19 december 2011. Tvist
rérande, eller som uppkommer i anledning av, Erbjudandet skall avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt skall utgora forsta instans.



Radgivare

Cidron Delfi Intressenter har i samband med genomférandet av Erbjudandet anlitat SEB
Enskilda som huvudsaklig finansiell rddgivare och Cederquist som legal radgivare. Dartill har
dven Swedbank Corporate Finance bistatt Cidron Delfi Intressenter med finansiell radgivning.

Stockholm den 19 december 2011
Cidron Delfi Intressenter AB

Styrelsen

Cidron Delfi Intressenter lamnar informationen i detta pressmeddelande i enlighet med
Takeover-reglerna. Informationen lamnades for offentliggérande
den 19 december 2011 kI 08:00 (CET).

Ytterligare information
For ytterligare information angaende Erbjudandet hanvisas till www.cidronintressenter.com.
Fragor fran media stalls till:

Mikael Widell, Communications Manager, NC Advisory AB, radgivare till
Nordic Capital Fund VII

Tel: +46 8 440 50 70

Mobil: +46 703 11 99 60

e-post: mikael.widell@nordiccapital.com

Nordic Capital i korthet

Sedan starten 1989 har Nordic Capitals fonder investerat i stora och medelstora féretag
foretradesvis Norden. Genom ett aktivt &gande som identifierar och stddjer strategisk
utveckling och operativa forbattringar skapar Nordic Capital varde i sina investeringar.
Fonderna investerar i nordeuropeiska bolag och i utvalda internationella
investeringsmajligheter. Den senaste fonden Nordic Capital Fund VII har 4 300 miljoner euro i
tillgangligt kapital fran internationella institutionella investerare, sdsom pensionsfonder,
kapitalforvaltare och forsakringsbolag.

Nordic Capitals fonder ar baserade pa Jersey, Kanaldarna, och bistas av radgivning av NC
Advisory-bolag i Sverige, Danmark, Finland, Norge, Tyskland och Storbritannien.

Ytterligare information om Nordic Capital finns tillganglig p& www.nordiccapital.com.

Orc i korthet

Orc ar en ledande leverantor av teknik och tjanster till den globala finansbranschen. Orc
erbjuder avancerade l6sningar for handel och marknadsaccess som anvands av trading- och
market making-firmor, investmentbanker, hedgefonder och méklarhus.

Orc bistar kunderna genom tre affarsenheter, var och en med vél definierade erbjudanden:


http://www.nordiccapital.com/�

e Orc utvecklar och marknadsfor de verktyg som kravs fér att bygga ldonsamma
verksamheter inom finansiell handel och makleri.

o Neonet erbjuder professionella marknadsaktorer flexibla, oberoende och transparanta
exekveringstjanster baserat pa avancerade mjukvarulésningar.

e CameronTec ar en branschledande leverantér av infrastruktur for FIX och Iésningar for
marknadskopplingar.

Orc bedriver sin verksamhet med férséljning, kundsupport och utbildning i ndra anslutning till
varldens ledande finansiella marknader fran sina kontor i Europa, Nordamerika och Asien-
Stillahavsomradet. Under 2010 uppgick Orcs totala forsaljning till 977 MSEK och
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 75 MSEK. Orc Group &r noterat pA NASDAQ OMX
Stockholm (SSE:ORC).

Ytterligare information om Orc finns tillganglig pa www.orc-group.com.

Viktig information

Erbjudandet i, enlighet med de villkor som anges i detta pressmeddelande, riktar sig inte till
personer vars deltagande i Erbjudandet forutsétter att ytterligare erbjudandehandling upprattas
eller registrering sker eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svenska
lagar och regler.

Detta pressmeddelande och annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller sandas in i nagot land dar
detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida
mot lagar eller regler i det landet. Cidron Delfi Intressenter kommer inte att tillata eller
godkanna nagon sadan distribution. Om nagon soker acceptera Erbjudandet som ett resultat
av att direkt eller indirekt ha Gvertratt dessa restriktioner sa kan accepten komma att lamnas
utan avseende.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat
kommunikationsmedel (varmed forstas bland annat telefax, e-post, telex, telefon och Internet) i
eller in till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA och
Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA. Fdljaktligen kommer inte detta pressmeddelande eller annan
dokumentation avseende Erbjudandet att sandas eller pa annat satt tillhandahallas i eller in till
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA och far inte heller
distribueras pa liknande satt.

Cidron Delfi Intressenter kommer inte att tillhandahalla nagot vederlag enligt Erbjudandet till
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.

Detta pressmeddelande skickas inte, och far inte skickas, till aktiedgare med registrerade
adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Banker,
fondkommissionarer och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier for
personer i Australien, Japan, Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, far inte
vidarebefordra detta pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till
sadana personer.

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pa svenska och engelska. Vid en eventuell
avvikelse mellan sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen aga foretrade.


http://www.delfi-group.com/�
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