orexo

Delarsrapport januari-december 2011

Om ej annat anges i denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2010.

POSITIV UTVECKLING | ABSTRALFORSALININGEN SAMT DE EGNA PROGRAMMEN
MEDAN OX-CLI- OCH OX-ESI-PROJEKTEN AVBRYTS

Under aret

= Nettoomsattningen uppgick till 199,6 (210,5) MSEK.

= Resultat efter skatt -392,0 (-89,2) MSEK.

= Nedskrivning av forvarvad utveckling rorande OX-CLI- och OX-ESI-projekten uppgick till 233 MSEK.

= Rorelseresultat justerat for nedskrivning av forvarvad utveckling uppgick till -120,3 (-56,0) MSEK.

= Kassaflodet fran I16pande verksamhet uppgick till -117,2 (-43,0) MSEK.

= Resultat per aktie uppgick till -14,43 (-3,81) SEK.

= Likvida medel vid arets slut uppgick till 246,9 (135,8) MSEK.

= Royaltyintdkter fran Abstral®-forsaljningen 6kade till 70,5 (42,2) MSEK.

= Abstral blev godkadnd och introducerad i USA och Kanada.

= Nyemission om cirka 245 MSEK, foére emissionskostnader, genomférdes. ATP och Abingworth
blev nya dgare samt Novo A/S den stérsta dgaren.

= Samtliga tre egna utvecklingsprogram, 0X219, OX51 och OX27 avancerade enligt plan och
positiva resultat i kliniska studier rapporterades.

Efter arets utgang
= Forhandlingar avseende samarbetet med Janssen Pharmaceuticals, Inc. rérande OX-CLI och OX-
ESI avslutades, vilket innebar att Orexo avslutar projektverksamheten.

Fjarde kvartalet
= Nettoomsattningen uppgick till 56,7 (109,1) MSEK.
= Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till -46,9 (-29,2) MSEK.
= Resultat efter skatt -271,0 (2,2) MSEK.
= Resultat per aktie uppgick till -9,07 (0,09) SEK.

Nyckeltal

MSEK 3 man 3 man Helar Helar
2011 2010 2011 2010
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 56,7 109,1 199,6 210,5
Rorelseresultat -269,9 2,8 -391,5 -81,7
Periodens resultat -271,0 2,2 -392,0 -89,2
Resultat per aktie, kr -9,07 0,09 -14,43 -3,81
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -46,9 -29,2 -117,2 -43,0
Likvida medel 246,9 135,8 246,9 135,8

Telefonkonferens

VD Anders Lundstrém och finanschef Carl-Johan Blomberg presenterar rapporten vid en telefonkonferens kl 10.00 idag.
Presentationen finns tillgdnglig via ldnk och pd hemsidan. Internet: http://livecast.se/stockontv/120131/orexo/
Telefon: +44 (0) 20 3003 2666 - Standard International Access; 08-50520424 — Stockholm (avgiftsfritt);

0808 109 0700 - Storbritannien (avgiftsfritt); 1 866 966 5335 - USA (avgiftsfritt)



http://livecast.se/stockontv/120131/orexo/

VD-kommentar

"Den starka forsaljningsutvecklingen for Abstral® holl i sig under fjarde kvartalet, vilket gjorde att
royaltyintakterna fran smartlakemedlet 6kade med hela 67 procent under 2011 till 70,5 MSEK. Vi ser en
fortsatt tillvaxt pa de flesta marknader i Europa och dven med 6kad konkurrens, lyckas Abstral behalla
och, pa manga marknader, starka sin marknadsposition i Europa.

| december beslutade FDA att godkdnna ett gemensamt riskhanteringssystem for samtliga
snabbverkande fentanylprodukter i USA. Det nya systemet trader i kraft i mars 2012, vilket innebar att
Abstral d3, for forsta gangen, kan konkurrera pa lika villkor med andra snabbverkande fentanylprodukter
pa den amerikanska marknaden.

Det var forstas en besvikelse for oss att vart samarbete med Janssen Pharmaceuticals, Inc. (tidigare OM)J)
kring tva projekt inom arakidonsyra-omradet avslutas. Dessvarre saknar vi medel att fortsatta driva
projekten OX-CLI och OX-ESI pa egen hand och har darfor valt att harmed lagga ned dem.

Under aret rapporterade vi positiva resultat fran en fas I-studie med 0X219 for behandling av
opioidberoende. Studieresultaten visade tydligt att vi nu fatt en slutgiltig kommersiell formulering och
dos for produkten. Programmet utvecklas vidare och under forsta halvaret 2012 startar vi
registreringsstudier.

Vi avslutar 2011 med kvitton pa att samtliga vara tre egna utvecklingsprogram avancerar mot marknaden
enligt plan. Det mest spannande ar att vi under forsta halvaret 2012 startar vara registreringsstudier for
0X219. Sammantaget med framgangar i projekten, mycket bra personal och en ledningsgrupp med ratt
kompetens, ar vi, precis som planerat, pa god vag att bli ett framgangsrikt specialistlakemedelsbolag.”

Anders Lundstrom
Verkstéallande direktor



Vasentliga handelser under aret

= Abstral® - férsdljning i Europa, USA och Kanada
Under aret var forsaljningstillvaxten for Abstral i Europa mycket stark och forsaljningstillvaxten
under fjarde kvartalet var cirka 60 procent, jamfort med samma period foregaende ar.
| borjan av aret blev Abstral den forsta produkten att godkannas i USA enligt FDA:s individuella
riskhanteringsplan (REMS) fér snabbverkande fentanylprodukter. | december godkdnde FDA ett
nytt gemensamt rikshanteringssystem, vilket i mars 2012 kommer att ersatta individuella REMS for
dessa produkter. Med detta i kraft, kommer Abstral att, dven pa den amerikanska marknaden,
konkurrera pa lika villkor med 6vriga produkter i klassen. | februari godkdndes Abstral i Kanada, en
av varldens tio storsta lakemedelsmarknader och i juni introducerades produkten av ProStrakans
partner Paladin Labs.

= Nyemission, starkare agarbas
En nyemission om cirka 245 MSEK, fére emissionskostnader, genomférdes under aret.
Nyemissionen sakrade finansieringen for att utveckla 0X219, OX51 och OX27 mot lansering. Den
institutionella dgarbasen breddades genom att ATP och Abingworth blev nya dgare. Novo A/S
Okade sitt innehav och blev den storsta dgaren.

= Positiva kliniska data for samtliga egna utvecklingsprogram
0X219 — | september mottogs positiva resultat i en fas I-studie med 0X219, fér behandling av
opioidberoende. Syftet med studien var att ta fram den kommersiella formuleringen och dosen for
projektet. Den valda formuleringen baseras pa Orexos egenutvecklade sublinguala teknologi.

OX51 - | mars rapporterades positiva data fran den forsta kliniska studien i OX51-projektet, som
syftar till att utveckla en behandling av akuta intensiva smartepisoder i samband med
vardrelaterade, diagnostiska eller terapeutiska ingrepp hos patienter som inte far tillracklig
smartlindring.

OX27 - | juni rapporterades positiva resultat fran den férsta farmakokinetiska studien i
OX27-projektet, for behandling av genombrottssmarta hos cancerpatienter. Studien visade att den
aktiva lakemedelssubstansen bade tas upp och elimineras snabbt. Resultat fran den andra kliniska
studien rapporterades i december och bekraftade att OX27 har forutsattningar att doseras mer
flexibelt an fentanylbaserade produkter.

= Rekrytering av ny VD och férstarkning av ledningsgruppen
Forutom rekryteringen av Anders Lundstrém som ny VD i borjan av aret, starktes dven
ledningsgruppen. Under aret utsags Carl-Johan Blomberg till ny Chief Financial Officer, Nikolaj
Sgrensen till Chief Commercial Officer, Marie Zachrisson till HR-direktor och Peter Edman till
Chief Scientific Officer.

= Forvarv av Wagner Analysen Technik GmbH (WAT)
| juli forvarvade dotterbolaget Kibion AB Wagner Analysen Technik GmbH (WAT), en ledande
tillverkare av IRIS-instrument och substrat for diagnostiska utandningstester. Forvarvet starker
Kibions verksamhet och skapar betydande majligheter for framtida tillvaxt och darmed en starkare
sjalvstandig enhet. Képeskillingen uppgick till 1,2 MEUR och finansierades helt genom banklan. Om
val definierade forsaljningsmal uppnas, kommer en tillaggskopeskilling att utga. Forvarvet berdknas
redan inom 12 manader bidra positivt till Orexos resultat.

= Sublinox (Edluar™) godkand och lanserad i Kanada
| juli godkandes somnmedlet Sublinox (Edluar™) for férsaljning i Kanada. Meda och dess partner
Valeant lanserade produkten under fjarde kvartalet 2011. Orexo har ratt till royalty pa
forsaljningen.



Vasentliga hdandelser efter arets utgang

= Samarbetet med Janssen Pharmaceuticals, Inc. avslutades och OX-CLI/OX-ESI laggs ned
Orexo AB och Janssen Pharmaceuticals, Inc. (tidigare Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals,
Inc. och Janssen Pharmaceutica NV) ("Janssen") har efter en langre tids forhandling avslutat
sitt samarbets- och licensavtal kring OX-CLI- och OX-ESI-programmen, samt ett tredje Janssen-
program. Bada parterna aterfick samtliga kommersiella rattigheter till sina respektive
forskningsprogram. Orexo kommer harmed att avsluta projektverksamheten i sin helhet och
har skrivit ned vardet av till projekten relaterad forvarvad forskning och utveckling.
Nedskrivningen, som uppgar till 232,5 MSEK belastar ar 2011 och har ingen paverkan pa
Orexos likviditet.



Verksamheten

Lanserade produkter

Intakterna fran produktforsaljning 6kade under aret med 38 procent till 132,4 (95,7) MSEK.
Royaltyintakterna fran Abstral® 6kade under aret med 67 procent till 70,5 (42,2) MSEK, jamfort med
foregaende ar. Forsaljningstillvaxten for Abstral i Europa ar fortsatt stark och under fjarde kvartalet
Okade forsaljningen med 60 procent, jamfort med féregaende ar. Vi ser en 6kad konkurrens fran nya
snabbverkande fentanylprodukter pa ett flertal marknader. Abstral har dock visat sig att vara mycket
konkurrenskraftig och manga cancerpatienter i Europa, som har genombrottssmarta, far idag inte
optimal smartbehandling. Genom lanseringen av flera nya produkter, 6kar medvetenheten om
existerande behandlingsalternativ och darmed dven den potentiella marknaden fér Abstral.

Abstral introducerades under aret pa den amerikanska marknaden av partnern ProStrakan. | USA far
produkten endast sdljas genom apotek godkadnda enligt riskhanteringssystemet (REMS). REMS har
varit en stor nackdel fér de nya produkterna pa marknaden, da etablerade produkter har fatt
uppskov med implementeringen av REMS till mars 2012. | december godkdnde det amerikanska
|lakemedelsverket, FDA (US Food and Drug Administration) ett gemensamt riskhanteringsprogram
for alla fentanylprodukter. Detta forbattrar avsevart Abstrals forutsattningar pa den amerikanska
marknaden och produkten far en mer balanserad konkurrenssituation. Det nya REMS-systemet
trader i kraft i mars 2012.

| februari blev Abstral, i samarbete med partnern Gedeon Richter, godkant i Ryssland. | samarbete
med NewBridge, blev produkten i augusti godkand i Kuwait och i januari 2012 i Libanon. Under aret
tecknade Orexo dessutom ett distributionsavtal med NovaMed avseende Hong Kong, som ar en
begransad marknad, men strategiskt viktig infor lanseringen i Kina. Traditionellt gar registreringen
snabbare i Hong Kong och marknaden ar en viktig inkorsport till Kina.

Abstrals forsiljningsvolymer i Europa 6kade under heldaret med 61 procent
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Staplarna refererar till fakturerad férsdljning frén var partner ProStrakan Group plc till grossister.
Royaltyintdkterna fran Edluar™ uppgick under aret till 2,4 MSEK.

| Kibions forsaljning, om totalt 16,4 (12,1) MSEK under fjarde kvartalet, ingar 2,9 MSEK avseende
Wagner Analysen Technik GmbH (WAT), som férvarvades under tredje kvartalet. Arbetet med att
integrera WAT i Kibion AB har under senare delen av 2011 varit hogsta prioritet. Avtal gillande



forsaljning av Diabact® UBT i kombination med analysinstrumentet IRIS, har upprattats pa nagra
nyckelmarknader och forvantas generera forsaljning som en direkt synergieffekt av forvarvet fran
2012 och framat.

Orexos nordiska joint venture-bolag, ProStrakan AB, 6kade totalt under aret sin forsaljning i Norden
med 38 procent. Orexos redovisade andel uppgick till 15,6 (12,3) MSEK. Forsaljningen av Abstral® via
ProStrakan AB 6kade med 88 procent till 14,2 (7,6) MSEK under samma period.

Samarbetsprojekt

Licensintdkterna fran nya och befintliga avtal uppgick under aret till 33,0 (81,1) MSEK. Dessa utgors
framforallt av intaktsford del av den engangsersattning som erhallits fran den tidigare
samarbetspartnern Janssen Pharmaceuticals, Inc., tidigare Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals,
Inc. och Janssen Pharmaceutica NV ("Janssen").

Avseende partnerfinansierade F&U-kostnader rorande samarbetsprojekt — se sid 9.

Egna utvecklingsprogram

0X219

Under tredje kvartalet erholls positiva resultat i en fas I-studie med 0X219, som utvecklas for att
behandla opioidberoende. Syftet med studien var att ta fram den slutgiltiga kommersiella
formuleringen och dosen for produkten. Den valda formuleringen baseras pa Orexos
egenutvecklade sublinguala teknologi. Vidare utveckling av programmet fortskrider och nasta steg ar
registreringsstudier som startar forsta halvaret 2012. Registreringsansdkan ar planerad att lamnas in
2013. Den globala marknaden for produkter for behandling av opioidberoende, uppgar idag till 1,4
miljarder USD och berdknas ar 2019 uppga till 2,2 miljarder USD (Datamonitor, 2010).

0X51

Positiva kliniska data rapporterades under forsta kvartalet for OX51. Detta ar en ny sublingual
formulering av ett befintligt Iakemedel fér behandling av akuta intensiva smartepisoder i samband
med vardrelaterade, diagnostiska eller terapeutiska ingrepp, hos patienter som idag inte far
tillracklig smartlindring. Genom OX51 kommer smartbehandlingen vid dessa ingrepp att
effektiviseras och behovet av att séva patienter minska. Planeringen av den forsta patientstudien
inom programmet slutférdes under andra halvaret 2011. Det medicinska behovet uppskattas till
omkring 130 miljoner smartepisoder arligen i USA och EU.

0X27

Programmet avser en snabbverkande sublingual formulering av ett befintligt lakemedel och ar
utformat for optimal behandling av episoder av genombrottssmarta, som kan drabba
cancerpatienter. Under andra kvartalet rapporterades positiva resultat fran den férsta
farmakokinetiska studien i OX27-projektet. Dessa visade att den aktiva ldkemedelssubstansen bade
tas upp och elimineras snabbt, vilket gor produkten val lampad fér sddan smartbehandling. Under
fiarde kvartalet erholls resultat fran nasta kliniska studie, vilka bekraftade att OX27 har
forutsattningar att doseras mer flexibelt an dagens fentanylbaserade produkter.



Perioden i siffror

Koncernens resultatrakning i korthet

MSEK

Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga intdkter och kostnader**
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

3 man
2011
okt-
dec

56,7
-10,2
46,5

-15,8
-12,2
-56,8
-231,6
-269,9

-1,5
-271,4

0,4
-271,0

3 man
2010
okt-dec

109,1*
7,4
101,7

-12,4
-10,1
-51,7
-24,7

2,8

-0,6
2,2

0,0
2,2

* Inklusive engdngsersdttning fran Boehringer Ingelheim med 56,3 MSEK.

**Inkluderar under heldret nedskrivning av tidigare férvirvad teknologi med 271,2 MSEK (25,8 MSEK).

12 man
2011
jan-dec

199,6
-29,0
170,6

-50,1

-49,6
-194,4
-268,0
-391,5

-7,9
-399,4

7,4
-392,0

12 man
2010
jan-dec

210,5*
-26,3
184,2

-35,2
-46,8
-161,1
-22,8
-81,7

-7,5
-89,2

0,0
-89,2



Intakter

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen for januari-december 2011 uppgick till 199,6 (210,5) MSEK. | jamforelse med foregaende
ar paverkas nettoomsattningen positivt av hogre royaltyintakter fran Abstral®, men negativt av lagre
licensintakter av engangskaraktar fran samarbetsprojekt.

Under fjarde kvartalet 2011 var nettoomsattningen 56,7 (109,1) MSEK.

Nettoomsattningen fordelar sig enligt féljande

MSEK okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec
2011 2010 2011 2010
Abstral-royalty 19,2 11,9 70,5 42,2
Edluar™-royalty 0,6 0,8 2,4 1,3
ProStrakan AB J/V 50 % 3,4 3,7 15,6 12,3
Kibion 16,4 12,1 43,9 39,9
Summa intékter fran lanserade
produkter 39,6 28,5 132,4 95,7
Partnerfinansierade F&U-kostnader 10,8 15,9 35,1 33,8
Licensintakter for utvecklingsprojekt 6,8 64,9 33,0 81,1
Ovrigt -0,5 -0,2 -0,9 -0,1
Totalt 56,7 109,1 199,6 210,5




Kostnader och resultat

Férsdliningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick under januari—-december 2011 till 50,1 (35,2) MSEK och for fjarde kvartalet
2011 till 15,8 (12,4) MSEK. Okningen beror framst pa kostnader f6r padgdende fas IV-studier fér Abstral®, som
avslutas i mars 2012, marknadsstddjande aktiviteter for Orexos projektportfolj, 6kade forsaljningskostnader i
dotterbolaget Kibion AB och joint venture-bolaget ProStrakan AB, samt kostnader for Kibion AB i samband
med forvarvet av Wagner Analysen Technik GmbH.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under januari—-december 2011 uppgick till 49,6 (46,8) MSEK. | dessa ingar bland
annat kostnader hanforliga till rekrytering av nya ledande befattningshavare, implementeringen av ett
langsiktigt incitamentsprogram 2011/2021 samt legala kostnader relaterade till bolagets patentportfélj. For
fjarde kvartalet uppgick administrationskostnaderna till 12,2 (10,2) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under januari-december 2011 till 194,4 (161,1) MSEK, av
vilket 27,8 (33,8) MSEK tacks av den tidigare samarbetspartnern Janssen Pharmaceuticals, Inc., tidigare Ortho-
McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc. och Janssen Pharmaceutica NV ("Janssen"). Okningen &r hanférlig till
aktiviteter kring kliniska studier i de egna programmen. For fjarde kvartalet 2011 uppgick forsknings- och
utvecklingskostnaderna till 56,8 (51,7) MSEK.

Kostnader for langsiktigt incitamentsprogram
Koncernens totala kostnader for personaloptionsprogram under 2011 uppgick till 3,1 MSEK, exklusive
kostnader for implementering, att jamféra med 3,3 MSEK under foregaende ar.

Ovriga intéikter och kostnader

Ovriga intdkter och kostnader uppgick under 2011 till -268,0 (-22,8) MSEK. | évriga kostnader ingar
nedskrivning av tidigare forvarvad forskning och utveckling med totalt 271,2 MSEK. Detta hanfors till det nu
avslutade forskningssamarbetet med Janssen 232,5 MSEK samt 38,7 MSEK baserat pa det val av formulering
som gjorts for det egna utvecklingsprojektet 0X219, som i sin helhet ar hanforligt till PKX219, vilket ingick i
férvarvet av PharmaKodex. | vrigt bestar ovriga intdkter och kostnader av kursvinster/kursférluster. For fjarde
kvartalet 2011 uppgick 6vriga intdkter och kostnader till -231,6 (-24,7) MSEK.

Avskrivningar
Avskrivningar for 2011 uppgick till 7,8 (9,6) MSEK och for fjarde kvartalet 2011 till 1,9 (3,7) MSEK.

Finansnetto
Finansnettot for 2011 uppgick till -7,9 (-7,5) MSEK. Finansnettot innehaller rantekostnader pa 11,8 MSEK
avseende konvertibellan.

Inkomstskatt
Inkomstskatten for aret uppgaende till 7,4 (0,0) MSEK &r i sin helhet hanforlig till aterféring av uppskjuten
skatt, kopplad till nedskrivning av férvarvad teknologi, rérande PKX219.

Resultat
Rorelseresultatet for 2011 uppgick till -391,5 (-81,7) MSEK.



Finansiell stillning
Likvida medel uppgick per den 31 december 2011 till 246,9 (135,8) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2011 uppgick till -117,2 (-43,0) MSEK. Kassaflodet har under
aret paverkats positivt av engangsbetalning fran Boehringer Ingelheim uppgéaende till 56,3 MSEK, vilken
intaktsfordes 2010, men inbetalades 2011.

Den under tredje kvartalet avslutade nyemissionen, tillforde totalt 231,2 MSEK efter emissionskostnader.
Det egna kapitalet per den 31 december 2011 uppgick till 311,1 (468,2) MSEK. Soliditeten var 57 (66) procent.

Investeringar
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick for aret till 4,7 (3,4) MSEK och for fjarde
kvartalet 2011 till 0,0 (1,1) MSEK.

Sasongsvariationer
Orexos verksamhet ar inte utsatt for sdsongsvariationer. Daremot kan forsaljningen av lakemedel pa nya
marknader paverkas av lageruppbyggnad, framforallt i ett lanseringsskede.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomsattningen for 2011 uppgick
till 140,8 (113,0) MSEK och resultatet efter finansiella poster var -443,8 (-118,6) MSEK. Investeringarna uppgick
till 4,7 (3,4) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick per 31 december 2011 till 227,9 (101,4) MSEK. Under
perioden har aktier i dotterbolag minskat med 374,6 MSEK. Denna minskning ar dels hanforlig till nedskrivning
av aktier pa grund av nedskrivning av varden pa forvarvad teknologi, dels till den minskning av Biolipox AB:s
reservfond, vilken aterbetalas till moderbolaget.

Visentliga risker och osakerhetsfaktorer
Vésentliga risker och osakerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen fér 2010. Sedan arsredovisningen avgavs
har inga vasentliga forandringar intraffat annat an vad som framgar nedan.

Finansiella risker
Den under perioden genomfdrda foretradesemissionen har minskat Orexos finansiella risker.

Utdelning
Styrelsen avser inte att foresla att utdelning lamnas fér verksamhetsaret 2011.

Aktie- och marknadsvarde
Orexos aktie noterades den 31 december 2011 till 27,7 SEK. Bolagets marknadsvarde baserat pa antalet
utestaende aktier den 31 december 2011 uppgick till 827 MSEK.
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Kursutveckling och antal omsatta aktier 2010-2011
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Arsstimma 2012

11 april 2012, kl 16.00

Delarsrapport januari — mars 2012

27 april 2012

Delarsrapport januari — juni 2012

12 juli 2012

Delarsrapport januari — september 2012

25 oktober 2012

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2012

31 januari 2013

Delarsrapporter presenteras vid en telefonkonferens pa publiceringsdagen. Uppgifter om hur

telefonkonferensen nas, lamnas i varje rapport.

Arsstimma 2012

Arsstimma i Orexo AB halls onsdagen den 11 april 2012 kl 16.00 pa Orexo AB, Virdings allé 32A i Uppsala.

Kallelse kommer att offentliggdras inte senare dn den 8 mars 2012.

Arsredovisning 2011

Orexo ABs arsredovisning presenteras pa bolagets hemsida senast den 21 mars 2012 samt skickas till de

aktiedgare som sa begar.

Uppsala den 31 januari 2012
Orexo AB (publ)

Anders Lundstrom
Verkstéllande direktdr och koncernchef




Fér ytterligare information, vénligen kontakta:
Anders Lundstrém, verkstéllande direktor, tfn 0706-67 22 66, e-post: anders.lundstrom@orexo.com

Carl-Johan Blomberg, finansdirektor, tfn 0706-33 67 11, e-post: carl-johan.blomberg@orexo.com

Om Orexo

Orexo har fyra lanserade produkter, flera utvecklingssamarbeten med partners och tre egna
utvecklingsprojekt. Orexos lanserade lakemedel ar Abstral®, mot genombrottssmarta hos cancerpatienter,
som saljs av Kyowa Hakko Kirin/ProStrakan Group plc. i Europa och USA, sémntabletten Edluar™ som saljs av
Meda i USA, samt tvd produkter, Diabact® UBT / Heliprobe® System, for diagnos av magsarsbakterien
Helicobacter pylori som marknadsfors via dotterbolaget Kibion AB.

Mal, afférsidé och strategi
Orexos mal ar att bygga en portfélj av egna produkter, som ska marknadsféras och sdljas av en egen
organisation i Europa eller USA. Orexo ska bli ett fullt integrerat, Idnsamt specialistlikemedelsbolag.

| de egna utvecklingsprojekten, samtliga i klinisk fas, fokuserar Orexo pa smartlindring och opioidberoende.
Bolaget kombinerar vdlkdnda substanser med innovativa drug delivery-teknologier, for att skapa nya
patentskyddade ldkemedel som ger forbattrade eller nya behandlingar. Samtidigt kan utvecklingen av dessa
lskemedel ofta ske med ldgre risk och p& kortare tid &n nya likemedelsmolekyler. Aven inom detta omrade
har Orexo utvecklingssamarbeten.

Befintliga samarbeten ar viktiga strategiska tillgangar, bade finansiellt och kompetensmassigt. De syftar till att
utveckla helt nya lakemedel for behandling av folksjukdomar, som inflammatorisk smarta och gastroesofageal
refluxsjukdom (GERD).

Orexo produkt- och projektportfolj

Produkt/projekt Indikation

Abstral Genombrottssmarta hos cancerpatienter
Edluar Somnbesvar

Diabact® UBT Utandningstest, Helicobacter pylori
Heliprobe® System Test, Helicobacter pylori

0OX17 GERD (gastroesofageal refluxsjukdom)
0X27 Genombrottssmarta hos cancerpatienter
0OX51 Akuta intensiva smartepisoder

0X219 Opioidberoende

OX-NLA Rinit

OX-MPI Inflammatorisk smarta
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten fér Orexo AB (publ) fér perioden 1 januari till 31 december
2011. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 31 januari 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning

KSEK

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella intdkter
Finansiella kostnader
Finansiella poster — netto

Resultat fére skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare
Agande utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie, raknat pa resultat
hanforligt till moderforetagets
aktiedgare under perioden

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr

3 man
Noter 2011
okt-dec

56 726
2 -10 187
46 539

N

-15 812
-12192
-56 878

3075
2 -234 707
-269 975

NN

1645
-3101
-1456

-271431

444

-270 987

-270 987

-9,07
-9,07

3 man 12 man 12 man
2010 2011 2010
okt-dec jan-dec jan-dec
109 137 199614 210499
-7 463 -28 997 -26 321
101 674 170 617 184 178
-12 399 -50 106 -35223
-10 152 -49 561 -46 819
-51 682 -194411  -161120
1301 8681 7746
-26 000 -276 723 -30 535
2742 -391 503 -81773
1192 4 400 1456
-1803 -12 317 -8942
-611 -7 917 -7 486
2131 -399 420 -89 259
-1 7411 13
2130 -392 009 -89 246
2130 -392 009 -89 246
0,09 -14,43 -3,81
0,08 -14,43 -3,81
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Koncernens rapport over totalresultatet

KSEK 3 man 3 man
2011 2010

okt-dec okt-dec

Periodens resultat -270 987 2130

Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -637 -552
Ovrigt totalresultat for perioden,

netto efter skatt -637 -552
Summa totalresultat for perioden -271 624 1578

Summa totalresultat hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -271 624 1578

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

KSEK Aktie- Ovrigt Ansamlad
kapital tillskjutet forlust
kapital

Ingaende balans
per 1 januari 2010 9 360 1094 453 -549 907

Summa totalresultat
for perioden - - -89 246

Personaloptioner,
varde pa anstélldas
tjanstgoring - 2297 -

Konvertibla skuldebrev
— egetkapitaldel - 10 005 -

Nyemissioner 1 43 -

Utgaende balans
per 31 dec 2010 9361 1106 798 -639 153

Ingdende balans
per 1 januari 2011 9361 1106 798 -639 153

Summa totalresultat
for perioden - - -392 009

Personaloptioner,
varde pa anstélldas
tjanstgoring - 4139 -

Nyemissioner 2585 228 820 -

Utgaende balans
per 31 dec 2011 11 946 1339757 -1031162

2 Agande utan bestdmmande inflytande saknas.

12 man
2011
jan-dec

-392 009

-671

-671

-392 680

-392 680

Valuta-
omraknings-
differens

-5245

-3524

-8 769

-8 769

-671

-9 440

12 man
2010
jan-dec

-89 246

-3524

-3524

-92770

-92 770

Totalt

548 661

-92770

2297

10 005

44

468 237

468 237

-392 680

4139

231 405

311101

Summa
eget
kapital
548 661

-92770

2297

10 005

44

468 237

468 237

-392 680

4139

231 405

311101
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Koncernens balansrakning

KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Goodwill

Forvarvad forskning och utveckling
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar

Summa anliggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Ansamlad forlust
Valutaomrakningsdifferens

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Avsattningar

Langfristiga skulder, ej rantebdrande
Langfristiga skulder, rantebdrande
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande
Kortfristiga skulder, rantebarande

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2011
Noter 31 dec

39241

7 33448
116 610

809

190 108

26 689
82 445
246 859
355993

546 101

11946
1339757
-1031 162
-9440
311101

565
4218
110 295
1807
116 885

107 477

10638

235 000

546 101

2010
31 dec

41 666
17 679
388 487
1251
449 083

7 965
119 845
135798
236 608

712 691

9361
1106 798
-639 153
-8 769
468 237

1112

94 421
8911
104 444

130531

9479

244 454

712 691
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Koncernens kassaflodesanalys

KSEK Noter

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore rantekostnader
och ranteintakter

Erhallen ranta
Betald ranta

Ovriga finansiella kostnader
Justering for poster som ej ingar i
kassaflodet 4

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital

Férandring av rorelsekapital
Kundfordringar

Andra kortfristiga fordringar
Varulager

Kortfristiga skulder
Avsattningar

Langfristiga avsattningar

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av maskiner och inventarier

Forvarv av dotterforetag
Kassaflode efter investeringar

Fordndring i finansiering

Nyemission
Emissionsutgifter

Likvid vid emission av konvertibla
skuldebrev

Amortering av lan

Upptagna lan

Kassaflode efter finansiering

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel

Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

2011
okt-dec

-269 975
1645
-2 369

234 690

-36 009

-8 054
1906
-8 370
846

2785

-46 940

-56

-46 996

-46 990

294 340

-491
-46 990

246 859

2010
okt-dec

2742
286
-2912
2015

29935

32 066

-70 213
-762
1612

7 560
615
-125

-29 247

-1152

-30 399

-30399

165 645

552
-30 399

135798

2011
jan-dec

-391503
4400

-9 297
-138

279 354

-117 184

42 698
2737
-18 147
-32970
-547

6 185

-117 228

-4736
-10 298
-132 262

244 814
-12798

11743

111 497

135798

-436
111 497

246 859

2010
jan-dec

-81773
550

-8 942
906

39825

-49 434

-67 453
8275
475
65751
299
-880

-42 967

-3438

-46 405

44

111150
-16 000

48 789

87414

-405
48 789

135798



Nyckeltal

Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Avkastning pa totalt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Balanslikviditet, %
Kassalikviditet, %

Genomsnittligt antal aktier, fore
utspadning

Genomsnittligt antal aktier, efter
utspadning

Antal aktier, efter full utspadning
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr

Antal anstallda vid periodens slut
Medeltal antal anstallda

Eget kapital, KSEK

Sysselsatt kapital, KSEK

Definitioner av nyckeltal Gterfinns pa sista sidan i denna rapport.

3 man
2011
okt-dec

57
301
279

29 860 643

32369 137
33817759
29 865 495
32370704
-9,07

-9,07
10,42

9,61

113

112
311101
611329

3man
2010
okt-dec

O O »r N W

22
66
188
183

23 403 752

25943 366
26 609 081
23403 752
25943070
0,09

0,08

20,01
18,05

105

106

468 237
572137

12 man
2011
jan-dec

-196
-200

57
301
279

27 167 225

29 706 229
33817 759
29 865 495
32370704
-14,43
-14,43
10,42

9,61

113

107
311101
611329

12 man
2010
jan-dec

188
183

23 402 502

25500 884
26 609 081
23403752
25943 070
-3,81

-3,81
20,01
18,05

105

105

468 237
572 137
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK 3 man
2011
Noter okt-dec
Nettoomsattning 54 647
Kostnad salda varor -
Bruttoresultat 54 647
Forsaljningskostnader 6578
Administrationskostnader -19 196
Forsknings- och
utvecklingskostnader -53 745
Ovriga rorelseintdkter 1215
Ovriga rorelsekostnader -368
Rorelseresultat -24 025

Resultat fran finansiella
Investeringar

Ranteintakter 1616
Rantekostnader -3417
Nedskrivning av aktier i

dotterbolag -255944
Resultat efter finansiella poster -281 770
Skatt -
Periodens resultat -281770

3 man
2010
okt-dec

51443

51443

-5 146
-16 701

-46 344
922
-2078
-17 904

282
-3236

-20 858

-20 858

12 man
2011
jan-dec

140772

140772

-22 739
-76 291

-182 478
3519
-40 185
-177 402

3758
-14 181

-255944

-443 769

-443 769

12 man
2010
jan-dec

112 951

112951

-16 533
-61 605

-145 395
4136
-2998
-109 444

506
-9 399

-295

-118 632

-118 632
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Moderbolagets balansrakning

KSEK
Noter
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag/joint ventures
Summa anlaggningstillgangar
Omsiattningstillgangar
Varulager
Kundfordringar och andra fordringar
Kassa och bank
Summa omsattningstiligangar
Summa tillgangar
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5

Bundet kapital
Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Avsattningar

Lan

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej rantebarande
Kortfristiga skulder, rantebarande
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital
och skulder

Stallda sdkerheter

Ansvarsforbindelser

2011
31-dec

39060
72
230089
269 221

15555
120 838
227 850
364 243

633 464

302 697
29603

332300

565

99 839
100 404
191 868
8892
200 760

301 164

663 464

44 000

2010
31-dec

41 566
218

604 763
646 547

2529
133986
101 400
237 915

884 462

300 112
240414

540 526

1135
94421
95 556

238901

9479

248 380

343 936

884 462

44 000

6 050
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Noter
1. Redovisningsprinciper
= Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som godkants av EU.

=  De redovisningsprinciper som anges nedan éverensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen for 2010.

= Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

= Klassificeringen for nedskrivning av forvarvad forskning och utveckling har férandrats sedan tidigare
rapporteringar. Nedskrivningarna redovisas nu som ovriga kostnader istallet for som tidigare
forsknings- och utvecklingskostnader. Historiska jamférelsesiffror har omraknats enligt den nya
klassificeringen. Andringarna fér koncernen ar fér &ret 2010 25,8 MSEK.

Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2011
= Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som férvantas ha nagon betydande paverkan pa

koncernen.

2. Kostnader férdelade per kostnadsslag

2011 2010 2011 2010

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Ravaror och férnédenheter 16 085 9562 43116 35306
Ovriga externa kostnader 44 638 43 177 160 005 114 821
Personalkostnader 34 601 28 697 117 605 116 126
Avskrivningar och nedskrivningar 234 451 26 260 279 072 33764
SUMMA 329 775 107 696 599 798 300 017

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, lokaler, externa kostnader for klinisk
provning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av utrustning, forvarvade patent
och andra immateriella tillgangar. Samtliga i balansrakningen redovisade utvecklingskostnader avser tillgangar
som uppstatt genom foretagsforvarv.

3. Eget kapital

Utestdende aktier
Antalet utestaende aktier uppgick per den 31 december 2011 till 29 865 495, varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier berattigar till en rost vardera.

Utestaende antal aktier per den 1 januari 2011 23 403 752
Teckning av aktier genom utnyttjande av personaloptioner 23555
Nyemission 6438 188

Utestaende antal aktier per den 31 december 2011 29 865 495



Optioner

Per den 31 december 2011 fanns totalt 2 299 538 optioner utestdende vilka berattigade till nyteckning

av 2180422 aktier i Orexo och utbyte av 119 116 optioner mot aktier i Orexo. Varje option emitterad fran

Biolipox AB medfor ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av

det fristaende bolaget Pyrinox AB.

Nedanstaende uppstallningar visar fordndringen av antalet optioner under aret férdelade pa respektive

kategori.

Ingdende Forandrin Utgaende
Optioner till anstiillda 1/12011 & 31/12 2011
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 837 148 837 148
Forverkade -227 801 -227 801
Utnyttjade -42 988 -42 988
Tilldelade 975 000 975 000
Summa 1541359
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 60 920 14 641 75561
Utnyttjade -14 555 -14 555
Summa 61 006
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000 10 000
Summa 10 000
Beslutade, men dnnu ej tilldelade personaloptioner
Ingdende saldo beslutat pa stamma 2009 470 000 -470 000 -
Beslutade pa extra bolagsstamma 2011 565 000 565 000
Summa 565 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesmdssig sdkring av sociala avgifter 139 873 -17 700 122 173
Summa 122 173
Summa utestaende optioner 1517941 781 597 2 299 538

Under aret har totalt 57 543 personaloptioner ur Orexos optionsprogram utnyttjats, 28 540 av dessa har

utnyttjats under fjarde kvartalet.

Tilldelning

Under 2011 har Orexo infort ett prestationsbaserat, langsiktigt incitamentsprogram som fére utnyttjande

omfattar prestationsaktier som ger ratt till teckning av sammanlagt 1 540 000 aktier i Orexo. Ratten att

forvarva nya aktier genom utnyttjande av prestationsaktier forutsatter for varje anstalld att vissa

intjanandevillkor uppfylls. Av det totala antalet prestationsaktier som tilldelas intjanas 50 procent baserat pa

tid och interna verksamhetsmal ("tidsbaserade prestationsaktier”) och 50 procent baserat pa

aktiekursutveckling och relativ aktieutveckling (”aktiekursbaserade prestationsaktier”).
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Av dessa prestationsaktier har 500 000 vederlagsfritt tilldelats verkstallande direktoren i mars 2011, 245 000
prestationsaktier har vederlagsfritt tilldelats den 6vriga ledningen i april 2011 samt att 230 000
prestationsaktier har tilldelats ledande befattningshavare i oktober 2011. Av dessa prestationsaktier ar

487 500 tidsbaserade- och 487 500 aktiekursbaserade. Teckningskursen for de prestationsaktier som tilldelades
i mars faststalldes till 44,40 kronor, teckningskursen for de prestationsaktier som tilldelades i april faststalldes till
47,80 kronor och teckningskursen for de prestationsaktier som tilldelades i oktober faststélldes till 29 kronor.
Sista utnyttjandedag for optionerna dr den 31 december 2021.

For den tidsbaserade delen av aktien berdknas marknadsvardet enligt Black&Scholes metod och for den
aktiekursbaserade delen anvands Monte Carlo-metoden. Marknadsvardet pa de optioner som tilldelades i
mars ar 20,25 kr for den tidsbaserade delen och 13,37 kr fér den aktiekursbaserade delen. For de optioner
som tilldelades i april ar marknadsvardet 19,19 kr for den tidsbaserade delen och 12,41 kr for den
aktiekursbaserade delen och fér de optioner som tilldelades i oktober & marknadsvardet 8,23 kr for den
tidsbaserade delen och 6,15 kr fér den aktiekursbaserade delen.

Tilldelning av styrelseoptioner i maj 2011

I maj 2011 tilldelades 14 641 styrelseoptioner som ger ratt till teckning av sammanlagt 14 641 aktier i Orexo.
Dessa styrelseaktier har vederlagsfritt tilldelats styrelseledamdéter som valdes pa arsstimman 2011. Intjanande
av styrelseaktierna sker med 25 procent dagen efter offentliggérandet av Orexos delarsrapport for forsta
kvartalet och med 25 procent efter offentliggérandet av delarsrapporterna for vart och ett av kvartal tva till fyra
under mandatperioden for rakenskapsaret 2011. Styrelseledamotens ratt att pakalla I6sen intrader fran och med
tva ar efter arsstdmman 2011. Sista utnyttjandedag for styrelseaktierna ar den 31 december 2018 och
teckningskursen uppgar till 40 6re per aktie. Marknadsvardet berdknat enligt Black&Scholes metod, uppgick vid

tilldelningstidpunkten till 43,70 kr.
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4. Kassafléde
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet

KSEK

Avskrivningar och nedskrivningar

Berdknade kostnader for
personaloptionsprogram

Finansiella kostnader konvertibelt skuldebrev
Kundférluster

Summa

5. Eget kapital
Férandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK

Ingdende eget kapital enl.
balansrdkningen

Periodens resultat

Teckning av aktier genom utnyttjande av
Teckningsoptioner

Personaloptioner, varde pa anstélldas
Tjanstgoring

Konvertibla skuldebrev —

eget kapitaldel

Nyemission

Belopp vid periodens utgang

6. Stdllda panter och ansvarsférbindelser

Under 2010 lades Inflazyme-projektet ned, vilket innebar att hela tillaggskdpeskillingen redovisas som

ansvarsforbindelse uppgaende till 45,5 MSEK.
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Som kassaflodesmassig sakring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har

teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utéver

det som tacks av teckningsoptionerna under |6ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forvarvade det brittiska lakemedelsforetaget PharmaKodex i februari 2009. Forvarvet innefattar

villkorade betalningar som baseras pa licensintdkter fran PharmaKodex nuvarande program och teknologier,

samt pa ersattningar for vissa delmal som inte redovisas som en skuld.

Orexo innehar en checkkredit pa 35 MSEK i Nordea, innebarande foretagsinteckningar pa 44 MSEK samt

pantsattning av samtliga aktier i dotterbolaget Kibion AB.
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7. Forvdrv av Wagner Analysen Technik GmbH

Den 1 augusti uppnadde Orexo AB det bestammande inflytandet och darmed kontrollen 6ver det férvarvade

tyska bolaget Wagner Analysen Technik GmbH (WAT). Bolaget forvarvades av Orexo AB:s dotterbolag Kibion AB

och konsoliderades i Orexo-koncernen fran samma dag. Forvarvet av WAT medfor 6kade mojligheter for Kibion

att 6ka forsaljningen av befintliga produkter samt ger en bredare plattform fér utveckling och kommersialisering

av nya utandningstester.

Det forvarvade bolaget bidrog med en nettoomsattning pa 4,3 MSEK och ett nettoresultat pa -0,2 MSEK for
perioden 1 augusti till 31 december 2011. Om forvarvet skett per den 1 januari 2011, skulle koncernens

nettoomsattning ha varit 2,6 MSEK hégre och periodens nettoresultat -3,5 MSEK sdmre.

Forvarvet finansierades via banklan.

Forvarvet innefattar dven ytterligare villkorade betalningar, vilka baseras pa forsaljningsintakter.

| Kibion har det reserverats en skuld motsvarande det som berdknas komma att falla ut, det finns dock ett tak

belopp pa hur stor tilldggskopeskillingen kan bli.
Anskaffningsvardet uppgar till 14,3 MSEK.

Forvarvade nettotillgangar och goodwill (MSEK):

Kopeskilling 10,0
Tillaggskopeskilling 4,3
Sammanlagd képeskilling 14,3
Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar -1,7
Goodwill 16,0

De tillgangar och skulder som ingick ar foljande (MSEK):

Verkligt varde

Forvarvat bokfort

varde
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1
Varulager 0,6 0,6
Kortfristiga fordringar 7,2 7,2
Likvida medel 0,2 0,2
Kortfristiga skulder -9,8 -9,8
Forvarvade nettotillgangar -1,7 -1,7
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Ordlista

Arakidonsyra

Amne som genom omvandling till prostaglandiner,
leukotriener och eoxiner reglerar en mangd inflammatoriska
processer i kroppen.

Drug delivery

Den process genom vilken ett lakemedel far den
sammansattning och form som mojliggér att den aktiva
substansen fungerar pa ett optimalt satt.

Fas I-studier
Studier framst av ett lakemedels sakerhet. Gors pa friska
frivilliga manniskor.

Fas ll-studier
Studier av ett ldkemedels sakerhet och effekt samt lamplig dos.
GOrs pa ett begransat antal patienter.

Fas lll-studier
Studier av ett ldkemedels sdkerhet och effekt i den kliniska
verkligheten. Gors pa ett stort antal patienter.

Fentanyl

En opioid med liknande verkan pa levande organismer som
morfin. Anvands huvudsakligen foér att uppna anestesi och
smartlindring.

Genombrottssmarta
En kortvarig intensiv smértepisod som upptrader utéver en i
ovrigt valkontrollerad, langvarig opioidbehandlad smarta.

Helicobacter pylori
En bakterie som infekterar magsackens slemhinna.

Kliniska studier/Kliniska prévningar
Studier av ett ldkemedels effekt och sdkerhet i manniska.

KoL
Kroniskt Obstruktiv Lungsjukdom, ocksa kallad “rékarsjuka”.

Opioidanalgetika
Smartstillande opioid.

Preklinisk utveckling/Prekliniska studier
Studier av ett Idkemedels effekt och sakerhet innan man gar in

i manniska. Kan goras i djur eller olika cellsystem.

Sublingual
Under tungan.

Transmucosal
Administration 6ver slemhinna.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt foljande:

Antal aktier efter full utspadning

Antal aktier efter utspadning

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Balanslikviditet

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie, fore
utspadning

Eget kapital per aktie, efter
utspadning

Genomsnittligt antal anstallda
Kassalikviditet

Kapitalomsattningshastighet

Nettoskuldsattning

Operativt kapital

Resultat per aktie, fore utspadning

Resultat per aktie, efter
utspadning

Réantabilitet pa eget kapital

Réntetackningsgrad

Rorelsekapital, netto
Rorelsekapital,
netto/nettoomsattning
Rorelsemarginal
Skuldsattningsgrad
Soliditet

Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Summan av antalet aktier med tillagg for det maximala antalet aktier som kan
tecknas genom utestdende optioner.

Berdkningen av utspadningen fran optioner utgivna av Bolaget fram till 2005 har
gjorts i enlighet med IAS 33.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga skulder.

Bruttoresultat, dividerat med nettoomsattning.

Eget kapital dividerat med antalet aktier fore utspadning vid periodens slut.

Eget kapital dividerat med antalet aktier efter utspadning vid periodens slut.

Medelantalet arsanstallda under perioden.
Omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt operativt kapital.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida
medel.

Totala tillgdngar minus icke rantebdrande skulder och avsattningar minus likvida
medel.

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fére utspadning.
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader och liknande poster, dividerat
med rantekostnader och liknande poster.

Icke-rantebarande omsattningstillgangar minus icke-rantebarande kortfristiga
skulder.

Genomsnittligt rorelsekapital, netto, dividerat med nettoomsattning.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.
Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Rantebarande skulder och eget kapital.

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Notera

Informationen &r sadan som Orexo AB publ. ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 31 januari 2012, klockan 08:30. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.
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