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Denna rapport &r utgiven av Lansférsékringar Fondforvaltning AB (publ) org.nr 556364-2783. Rapporten, faktablad och
informationsbroschyrer kan bestallas fran ditt lokala lansférsakringsbolag eller hamtas pa www.lansforsakringar.se/bors
Lansforsakringar Fondférvaltning AB foljer "Svensk kod foér fondbolag” som antagits av Fondbolagens Férening.

Sparande i fonder innebér alltid en risk. Fonder kan savil 6ka som minska i virde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa varldens bérser,
ranteutvecklingen och pa forandringar i valutakurser. Det ar inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Den borsnedgang som vi dr inne i dr en av de storsta Pa mycket ldnge. Den. sven- Penningmarknadsfonden 53
ska borsen har backat med néstan 25 procent sedan arsskiftet och sedan ett ar tillbaka - —
i tiden har den minskat med drygt 35 procent. Aven utléindska borser har backat. Bérs-
nedgéngen har paverkat Lansforsikringars aktiefonder som har minskat i védrde. Var Fond-i-fond forsiktig 56
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Mitt mal &r att du som kund ska kénna dig trygg med att ditt sparkapital forvaltas LANSFORSAKRINGAR GENERATIONSFONDER

vél. Lansforsékringars affarsidé ér att vi ska vilja ut de basta forvaltarna for varje

fond. Om vi anser att en forvaltare inte motsvarar vara krav, byter vi forvaltare. Den Pens!on 2010 65
i o e i . i . o Pension 2015 69
stora fordelen med vér afférsidé dr att vi i princip kan vilja vilken forvaltare vi vill .
; ) Pension 2020 73
dver hela virlden. X
) . - - Pension 2025 77
Vi analyserar och utvérderar savil befintliga forvaltare som eventuella nya med Pension 2030 81
malet att hitta den bésta forvaltaren for varje fond. Under forsta halvaret 2008 har den Pens!on 2035 85
analysen resulterat i att vi har genomfort nagra fordndringar. ens!on
Tillvaxtmarknadsfonden och Teknologifonden har fatt nya forvaltningsteam. Vi Pension 2040 3
. Pension 2045 93

har dven fordndrat fondbestdmmelserna for Trygghetsfonden och Totalfonden for att
mojliggora en bittre avkastning i relation till risk. Vara Fond-i-fonder kan sedan mars LANSFORSAKRINGAR STORKUNDSFONDER

valutasakra innehav i utldndsk valuta. Asia Pacific 97
Fran och med halvarsskiftet fortydligar vi dven anvéndandet av jamforande index Mega Statsobligation 100
for vara fonder. Andringen innebir att vi visar sa kallade utdelningsjusterade index, HVRIGT
(index som inkluderar bolagens utdelningar) i de fall det &r mojligt.
Jag har full forstaelse for de fondsparare som kénner sig oroade dver borsutveck- Skatteregler och redovisnings-
lingen. Annu en gang vill jag framhélla att fondsparande framforallt &r till for ett medel- principer 103
och langsiktigt sparande. Fondbolagens Forening har genomfort en studie mellan &ren Engéngsinsattning till ditt sparande 104
1997 och 2007, en period med bade upp- och nedgangar pa bérsen. Vinnare under Styrelse, revisorer och
denna period dr de sparare som har hallit ut under bérsnedgangarna och dirmed dven ledande befattningshavare 105
fatt vara med pé borsuppgangarna. Ordlista 105
Mitt rad till alla er som kénner sig osikra ir att kontakta nigon av alla vara Nyheter 106
duktiga radgivare som finns runt om i landet. Boka gérna ett personligt mote och Adresser 107
g4 igenom din sparportfolj i lugn och ro. Utvecklingen for vara fonder 108

Stockholm i juli 2008

&
Eva Gottfn’dséotter—N ilsson
VD Linsforsdkringar Fondférvaltning AB

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008 3



Sa laser du fondrapporten

I rapporten kan du hitta utforlig information om Lansforsékringars innehav vid arsskiftet. Har finner du ocksaé resultat- och balansrék-

fonder. Du hittar forst fondens utveckling under aret. Dérefter foljer ~ ningar. Pa sid 105 finns en ordlista med forklaringar till olika fack-
mer detaljerade uppgifter om till exempel avkastning och risk till- termer och uttryck.

sammans med en forteckning over varje fonds alla vardepappers-

ANSFORSAKRINGAR ASIENFON

RSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008

Staplarna visar avkastningen for fonden
och fondens jamfoérelseindex. Risktermo-
metern visar risknivan i fonden.

FONDFAKTA

Har hittar du vissa grunduppgifter om fon-
den, bland annat redovisas avgifter och
eventuell utdelning ur fonden. TER stéar for
Total Expense Ratio och ar ett matt som
visar vilka totala kostnader som fonden
haft exklusive transaktionsbaserade avgif-
ter vid kop och férsaljning av vardepapper.
Posten Omséattning via narstaende institut
visar hur stor andel av fondens handel som
skett hos respektive forvaltare.

ANSVARIG FORVALTARE

Namnet pa den som é&r fondens ansvarige
forvaltare.

AVKASTNING 2008 HOG RISK
00—
5
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-40
Asienfonden Index U Rk
FONDFAKTA
Startdatum 1993-10-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,52 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Férvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet, ggr 0,89

Transaktionskostnad ,30%
5 406 kSEK
TER 1,56%
Férvaltningsavgift i kr vid:

10 000 kr engangsinséttning 151,89 kr

100 kr I6pande sparande 9,01 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 2,36%
PPM-nr 385 401
Bankgiro 5885-0199

\ANSVARIG FORVALTARE

William Howard, Goldman Sachs
PLACERINGSINRIKTNING

/As\enfonden placerar i aktier i foretag

Nedat 1 Asien

De asiatiska marknaderna backade under forsta halvéret 2008.

Lansforsakringar Asienfond féljde med marknaden ner.

Liénsforsikringar Asienfond

i viirde med 26,3 procent under forsta halv-
dret 2008. Det var 0,8 procentenheter sdmre
dn fondens jamforelseindex som backade
med 25,5 procent.

Samtliga marknader som Asienfonden
placerar pa foll under forsta halvéret 2008.
Den amerikanska kreditkrisen ledde till
okad oro for recession. Dessutom steg bade
olje- och matpriser kraftigt, vilket bland
annat medforde att inflationstrycket okade.
Farhagor om stigande inflation gjorde att
de asiatiska centralbankerna inte kunde
sinka rantan for att stimulera ekonomierna.

Kina och Indien var tva marknader som
steg kraftigt under 2007. Under 2008 har
bida dessa marknader backat. Den indiska
bérsen foll med drygt 30 procent under for-
sta kvartalet 2008 nir investerare salde
aktier i frimst sma och medelstora bolag.
Den kinesiska marknaden backade som en
foljd av okad oro for att karvare tider stun-

tjanster samt finans inverkade negativt pa
fondens avkastning.

De bigge taiwanesiska foretagen High
Tech Computer och Chinatrust Financial
Holdings samt Sydkoreanska LG Electronics
var tre foretag som bidrog mest till fondens
avkastning. Det indiska finansforetaget
IDFC inverkade dock negativt pa avkast-
ningen.

Strategi
Vir forvaltare har en forsiktigt positiv syn
pa framtiden. Sdmre prognoser for den
amerikanska ekonomin kombinerat med
hogre priser pa révaror, arbetskraft och mat
paverkar de asiatiska marknaderna i negativ
riktning. Ytterligare en risk ir att ligre
kinesisk tillvaxt drabbar den ekonomiska
tillvixten i andra asiatiska lander.

Trots dessa risker har forvaltaren en
positiv syn péd den kinesiska ekonomin pa
kort sikt. Bland annat eftersom foretagen

/ noterade pa de asiatiska borserna. . . . I .
Tyngdpunkten ligger p stora bolag pa dar for den kinesiska ekonomin. har tillgéng till nodvandigt kapital. Fonden
PLACERINGSINRIKTNING de storre bérserna. Jamforelseindex ar har dvervikt mot bland annat sillankops-
. X . Morgan Stanley Fjarran Osternindex Bra aktieval gynnade fonden varor och tjinster eftersom denna sektor
Hér kan du se vilken typ av vardepapper exklusive Japan (MSCI AC Far East ; ) " .
X X i (2 53 e Asienfonden gynnades av forvaltarens vintas gynnas av den goda ekonomiska
som fonden placerar i och vilket index . . aktieval i Kina och Sydkorea. Diremot utvecklingen som skett i regionen under
. " Handel med optioner och terminer L
som fondens avkastning jamférs med. Fonden har tillstand att handla med paverkade forvaltarens val av aktier i den senare ar.
optioner, terminer och swapavtal. indiska finanssektorn fondens avkastning
Nagon sadan handel har dock inte negativt. Sett till branscher bidrog industri-
férekommit under &ret. . e L
varor och tjanster samt informationstekno-
HANDEL MED OPTIONER logi positivt, medan sillanképsvaror och
OCH TERMINER
Har fonden handlat med optioner och FONDENS TIO STORSTA INNEHAV FEREERS (EIEEUIRE 63 LANEER () r(zNDENS FORDEI;NING PA BRANSCHER (%)
ndex anges inom parantes ndex anges inom parantes
. . . % av
terminer redovisas det har. Stérsta innehav (kSEK) fonden Likviditet 1,7 Ovriga branscher Likviditet m.m. 1,7
China Mobile 117615 57 Ovriga ander 9,8 (9,4) 9.5(17,2)
Taiwan Semiconductor 77912 38 K Kina 26.3 5 e
CNOOC 0883 70973 34 Indien 6,9 (9,4) 4 ity || SETTIIERE )
Esprit Holding 55846 2,7 ' R '
FON D E N S T I O China Shenhua Energy Co Ltd 49 823 24 Singapore Séllankops-
STORSTA INNEHAV United Overseas Bank 47659 23 10.2(7,5) varor 10,1 (6,2)
Henderson Land Development 45586 2,2 W s orea 20,0
China Trust Financial Holding Co 44006 2,1 Hong Kong ydkorea 20, Energi 10,4 (8,7)
Du kan se hur stort belopp som fonden Hon Hai Precision Industry 40756 2,0 11,0 (14,6) (20,9) L 1r164 063
placerat i sina tio storsta innehav och hur China Construction Bank Corp 40292 2,0 it A2 (@73 Industri 13,6 (12,3)
stor del vart och ett av innehaven utgor
av fonden. 6 LANSFOR$AKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

FORVALTARENS KOMMENTAR

Férvaltaren berattar om forvaltningen och for-
klarar varfor fondens avkastning avvikit fran
index. De viktigaste faktorerna som paverkat
avkastningen redovisas ocksa tillsammans med
en beskrivning av vilka férandringar forvaltaren
gjort av fondens innehav.

FONDENS FORDELNING

Cirkeldiagrammen visar hur fondens inne-
hav ar fordelade mellan till exempel olika
branscher och marknader. Inom parentes
anges motsvarande uppgifter for jam-
forelseindex.

4 LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008



ANSFORSAKRINGAR ASIENFO

AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

20041231 20051231 20061231 20071231 2008-06-30

LIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning ke/andel 059 084 0% 081 052
20000312 2005.03-11 __ 2006:03-17 20070323 2008-03-14 ———
Andelsvarde 5718 8061 818 10861 7950
Antal telopande andelar 23258305 75691547 25102288 24932907 25921156
60 e 130 200, 2130 2708 2061
M Fonden
W Index
45 M
RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
1 denna rapportredovisas alla belopp i KSEK varfr avundringsdiffrenser kan frekomma,
o RESULTATRAKNING (KSEK)
208 207
15 g abtier m m (20 7389%1 356 080
Ranteintzkter 1575 57
Uidelningar 27565 76564
Valutavinster oh -folustr, netto o3z ETTR—
2003 2004 2005 2006 2007 Summa intakter 0113 379269
Erstning tll fondbalaget -8 16513
Ersattning tl 624 590
AR (% Coutage mm 5406 T
OTARRISKESY- RYG-) Ovriga hostnader (nat ) 1574 170
Summa kostnader 25047
M Resulta fore skatt 736 620 354972
Siatt - -
Resutat eftr skatt 136620 34972
30
B. NSRAKNING (KSEK)
2 r-"\—.\— v 2008-06-30 2007-06-30
\—\,\V_// Vardepapper (not 1) 20529 23299
Bank och ovga lkida medel 39667 8027
10 Upplupna intater 195 5
Buriga fordringar i1 25
Sunma tillgingar 2069239 2467384
- - - - - - ' Upplupen esittning till fondbolag och 6126 2897
2003 2000 2005 2006 2007 2008 Bongr i s
Summa skulder 453 48709
Fondformagenhet (ot 2) 2060106 2418675

AVKASTNING & RISK

1 3ar 5
Aukastning fond -18.80% 17,20%
Aukastning index 17,30% 3080%
Volatiitet fond 3L10% 2190%
Volatiiet index 28,00% 2050%
Aty isk 60% 30%

STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA

FONDENS INNEHAV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Mital  Kurs/  Marknads-  Anskaffings- Fondvikt Indexvikt
Valuta  varde (KSEK)  varde (kSEK)

Antal Belopp (KSEK) % av toala \6p
Reliance Industies 275 91219 8 FILPPINERNA ™ N 0 0ex
Henderson Land Development 1431000 1743 i Robinsons Land Fans 10727600 740 PP 10599 278 0%
Ghine Mobile I8L500 6% A HONG KONG W7 2000 T10%  146%
L6 Elctroncs 109520 367 7\ Esprt Holding Sallankopsvaror 896000 8100 HKD 55846 51865 27%
High Tech Compute Corp 592,000 3 \ e Finans 1219000 4860 HKD 45586 65653 20%
Jindal Steel & Power 130473 664 o0 T #2080 i
Korea Exchange Bank 195350 521 Keny Properties Finans 806 4095 HKD 25397 1%
Peace Mark Holdings 4716000 90 Pacific Basin Shipping___ndusti 2750, 1L A0 353 2758 L1%
SK Energy Co Ltd M 48415 Sallankdpsvaror 3 854 502 WO 16073 39750 08%
Taewoong Co U 19 48088 Infernat,_Indusri 9270000 255 WO 18189 71 0%
SunHung a Popetes_ Finans 2651000 10580 HKD__ 21208 FEIY)
INDIEN WISB 21 69% 4%
XS Bark nans 36781 60365 o1 [
VK Pover & nfrastructure Kiait 1702368 [ 181 881
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR SENAST 12 MA e Senice_Finans 304234 26050 R 1LO73 23400
_— Infiabuls Real Estate inans 2026900 1 s 10
Antal Belopp (KSEK) 5% av ttala fors3l. e i ; n i
Reliance Industries 255 361 108311 4 \ inans 166119 10340 R 20888 3171
Cosco Haldings 4684500 88 121 Jing} Stes & Pover dvaro, 106367 174500 R 28367 PTY
Infosys Technologies Lid-Demat 29728 74284 X e 112492 209325 INR__328% 37383 16%
Kookmin Bark New 145 980 65870 SEB ol 5634257 0616 dustr 03501990 785 s 0s%
LG Elctronics 77250 60327 INDONERIEN [ W1 5% 26%
Taiwan Semiconductor 4333000 [ Asta Salankipsvano 2061500 1925000 DR 25816 w5 13%
ohang ron & Stel 4+ 360 5% Bank Manii Frans 11053000 260000 DR _186%  238%  09%
ong Kong Exchanges and Clearing 11 50000 ) A Finans 5083000 510000 DR 16864 171%08%
ine Dragons Paper Holdings 0of 000 448 edco Ener It Eregi 4966000 472500 DR 15265 us_ 0%
igh Tech Computer Corp 331000 8834 X Toolom 3454500 730000 IR 16405 1863 08%
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HISTORIK

Har hittar du uppgifter om vilken utdelning
fonden lamnat under de senaste fem aren
och hur andelsvéarde och fondféormégenhet
forandrats under samma period.

RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

Resultatrakningen visar fondens intakter
och kostnader under perioden jamfort
med féregaende ar. | balansrakningen
redovisas fondens samtliga tillgdngar och
skulder.

ARLIG AVKASTNING 5 AR

Det dversta diagrammet visar avkastningen
for fonden och jamférelseindex for vart
och ett av de senaste aren.

INNEHAV

Hér finns en komplett férteckning 6ver
alla de vardepapper som fonden agde vid
halvarsskiftet.

\

KOP OCH FORSALININGAR

Tabellerna visar i vilka vardepapper som
fonden gjort de stérsta kopen respektive
forsaljningarna under perioden. Uppgiften
redovisas som antal, varde i kronor och
som procent av fonden.

TOTAL RISK 3 AR

Av diagrammet framgar hur den totala risken i fonden har férand-
rats genom aren. Den totala risken berdknas som standardavvi-
kelsen under de senaste tre aren omraknat till arstakt. Standard-
avvikelse ar ett statistiskt matt som visar hur mycket avkastningen
har varierat under en viss period. Du kan anvanda uppgiften och
risktermometern for att jamfora risknivan i olika fonder.
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LANSFORSAKRINGAR ASIENFOND

AVKASTNING 2008

HOG RISK

5

4

3

2

-26,3% -25,5% 1
Asienfonden Index e Risk

FONDFAKTA

Startdatum 1993-10-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,52 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Férvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 0,89
Transaktionskostnad 0,30%
5 406 kSEK
TER 1,56%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 151,89 kr

100 kr l6pande sparande 9,01 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 2,36%
PPM-nr 385 401
Bankgiro 5885-0199

ANSVARIG FORVALTARE
William Howard, Goldman Sachs

PLACERINGSINRIKTNING
Asienfonden placerar i aktier i foretag
noterade pa de asiatiska borserna.
Tyngdpunkten ligger pa stora bolag pa
de storre borserna. Jamfoérelseindex &ar
Morgan Stanley Fjarran Osternindex
exklusive Japan (MSCI AC Far East
Free Ex Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av

Storsta innehav (kSEK) fonden

China Mobile 117 615 5,7
Taiwan Semiconductor 77 912 3,8
CNOOC 0883 70973 3,4
Esprit Holding 55 846 2,7

China Shenhua Energy Co Ltd 49 823 2,4
United Overseas Bank 47 659 2,3
Henderson Land Development 45 586 2,2
China Trust Financial Holding Co 44 006 2,1
Hon Hai Precision Industry 40 756 2,0
China Construction Bank Corp 40 292 2,0

HALVARSREDOGORELSE 2008

Nedat 1 Asien

De asiatiska marknaderna backade under forsta halvaret 2008.

Léansforsdkringar Asienfond f6ljde med marknaden ner.

Lénsforsdkringar Asienfond minskade

i varde med 26,3 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 0,8 procentenheter sémre
an fondens jamforelseindex som backade
med 25,5 procent.

Samtliga marknader som Asienfonden
placerar pa foll under forsta halvaret 2008.
Den amerikanska kreditkrisen ledde till
okad oro for recession. Dessutom steg bade
olje- och matpriser kraftigt, vilket bland
annat medforde att inflationstrycket 6kade.
Farhagor om stigande inflation gjorde att
de asiatiska centralbankerna inte kunde
sdnka réntan for att stimulera ekonomierna.

Kina och Indien var tva marknader som
steg kraftigt under 2007. Under 2008 har
bada dessa marknader backat. Den indiska
borsen f61l med drygt 30 procent under for-
sta kvartalet 2008 nér investerare salde
aktier i frimst sma och medelstora bolag.
Den kinesiska marknaden backade som en
foljd av 6kad oro for att kirvare tider stun-
dar for den kinesiska ekonomin.

Bra aktieval gynnade fonden

Asienfonden gynnades av forvaltarens
aktieval i Kina och Sydkorea. Diremot
paverkade forvaltarens val av aktier i den
indiska finanssektorn fondens avkastning
negativt. Sett till branscher bidrog industri-
varor och tjénster samt informationstekno-
logi positivt, medan sillankopsvaror och

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Index anges inom parantes

Likviditet 1,7
Ovriga lander 9,8 (9,4)7
Indien 6,9 (9,4) y Kinez221663)

Singapore
10,2 (7,5)
Hong Kong L Sydkorea 20,0
11,0 (14,6) (20,9)

Taiwan 14,2 (17,3)

tjdnster samt finans inverkade negativt pa
fondens avkastning.

De bagge taiwanesiska foretagen High
Tech Computer och Chinatrust Financial
Holdings samt Sydkoreanska LG Electronics
var tre foretag som bidrog mest till fondens
avkastning. Det indiska finansforetaget
IDFC inverkade dock negativt pa avkast-
ningen.

Strategi

Var forvaltare har en forsiktigt positiv syn
pa framtiden. Sdmre prognoser for den
amerikanska ekonomin kombinerat med
hogre priser pa ravaror, arbetskraft och mat
paverkar de asiatiska marknaderna i negativ
riktning. Ytterligare en risk &r att ligre
kinesisk tillvdxt drabbar den ekonomiska
tillvixten i andra asiatiska ldnder.

Trots dessa risker har forvaltaren en
positiv syn pa den kinesiska ekonomin pa
kort sikt. Bland annat eftersom foretagen
har tillgang till nédvéndigt kapital. Fonden
har &vervikt mot bland annat séllankops-
varor och tjénster eftersom denna sektor
véntas gynnas av den goda ekonomiska
utvecklingen som skett i regionen under
senare ar.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga branscher Likviditet m.m. 1,7

9,5 (17,2)

Finans 30,4

Telekommunikation 4
(29,9)

7,9 (9,3)

Sallankops-
varor 10,1 (6,2)

Energi 10,4 (8,7)
L IT 16,4 (16,3)

Industri 13,6 (12,3)
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AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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AVKASTNING & RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
Utdelning kr/andel 0,59 0,84 0,92 081 0,52
2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
Andelsvarde 57,18 80,67 84,86 108,61 79,50
Antal andelar 23 258 305 25 691 547 25102 288 24 932 907 25921 156
Fondférmdgenhet mkr 1330 2072 2130 2708 2061
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -738 981 356 080
) 4 1575 577
Utdel 27 565 26 564
Valutavinster och -forluster, netto -932 -3 952
Summa intakter -1 7713 379 269
Ersattning till fondbolaget -18 243 -16 513
Ersattning till for itutet -624 -590
Courtage m m -5 406 -7 024
Ovriga kostnader (not 4) -1574 -170
Summa kostnader -25 841 -24 297
Resultat fore skatt -736 620 354 972
Skatt - -
Resultat efter skatt -736 620 354 972

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30

depapper (not 1) 2025 232 2362 994
Bank och dvriga likvida medel 39 667 82 027
Upplupna intakter 195 137
Ovriga fordringar 4145 22 225
Summa tillgangar 2069 239 2467 384
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -6 126 -2 897
Ovriga skulder -2407 -45 812
Summa skulder -8 533 -48 709
Fondfdrmdgenhet (not 2) 2060 706 2418675

1ér 3ar 5ar
Avk fond -18.80% 17,20% 7510%
Avk index -17,30% 30,80% 107,40%
Volatilitet fond 31,10% 21,90% 20,30%
Volatilitet index 28,20% 20,50% 19,60%
Akt risk 1,60% 330% 290%
FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30
INNEHAV (KSEK)
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Not 1 Virdepapper Bransch Antal  Kurs/  Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Antal Belopp (KSEK) TR Valuta varde (kSEK)  varde (kSEK)
Reliance Industries 292 275 91279 38 FILIPPINERNA 10599 27 882 05% 06%
Henderson Land D 1431 000 17438 32 Robinsons Land Finans 10727600740 PP 10599 a8 05%
China Mobile 781 500 75636 32 HONG KONG 26753 203000 110%  146%
LG Electronics 109 520 69 367 2] Esprit Holding Sallant 896000 8100 HKD 55846 57865 2.7%
High Tech Computer Corp 532 000 63313 27 Land Finans 1219000 4860 HKD 45586 65693 2,0%
Jindal Steel & Power 130 473 50 664 21 Huabao Interational Holdings Sallankd 3660000 740 HKD 20840 2531 10%
Korea Exchange Bank 493350 50 527 21 Kerry Propertes Finans 806000 4095 HKD 25397 aei 1%
Peace Mark Holdings 4716000 48 900 21 Pacific Basin Shipping Industri 2750000 1114 HKD 23573 27553 11%
SK Energy Co Ltd 63447 48415 20 Peace Mark Holdings sall 3850000 542 HKD 16073 39750 08%
Taewoong Co Ltd 69196 48068 20 Shougang Concord Internat.  Industri 9270000 255 HKD 18189 25271 0.9%
Sun Hung Kai Properties Finans 261000 10580 HKD 21248 26 493 1,0%
INDIEN 141578 214166 63%  94%
AXIS Bank Finans 316281 60365 IR 26671 787 13%
. S GMR Infrastructure Industri 703930 7990 IR 7857 17531 04%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA GVK Power & Kraft 1702368 3440 INR 8181 18841 04%
Antal Belopp (KSEK) % av totala forsalj. Indiabulls Financial Service ~ Finans 304294 26050 INR 11073 23400 0,5%
Indiabulls Real Estate Finans 72240 269,00 INR 2715 7223 0,1%
Reliance 255 361 108 311 18 Indiabuls securities Lt Finans 23226 7680 R 2931 2811 01%
Cosco Holdings 4684 500 88 121 39 Infrastructure Dev Fin Finans 1446119 10340 INR 20888 34171 1,0%
Infosys Technologies Ltd-Demat 249728 74 284 33 Jindal Steel & Power Révaror 116367 174500 INR 28367 44 950 14%
Kookmin Bank New 145 980 65870 29 Reliance Indusries Energi 11249 209325 IR 32895 37383 16%
LG Electronics 77260 60327 27 INDONESIEN 93 046 98721 45%  26%
Taiwan Semiconductor 4333000 58 664 26 Pstra Inl sall 2061500 1925000 IR 25816 w537 13%
Pohang Iron & Steel 14 360 56 534 2,5 Bank Mandiri Finans 11053000 260000 IDR 18695 23836 0,9%
Hong Kong Exchanges and Clearing Lid 580 000 55 810 25 Bank Rakyat Indonesia__Finans 5083000 510000 IR 16864 171%  08%
Nine Dragons Paper Holdings 3007 000 54 448 24 Medco Energi Intl Energi 4966000 472500 IDR 15265 14 524 0,7%
High Tech Computer Corp 337000 48 834 2,2 Indonesia Telekom 3454500 730000 IDR 16405 18 634 0,8%
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forts. Asienfond

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Féréndring av fondférmadgenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
VD CEED(ELY (LY Fondform. vid drets borjan 2708 020 2130224
KINA 541583 545773  263%  21,0% ivni 692 407 145 643
Belle ional Holdings  Séllankd 3683 000 7,02 HKD 19895 23270 10% o -589 616 -192 098
China Coal Energy Energi 1968 000 1364 HKD 20655 23638 1,0% Resultat efter skatt -736 620 354 972
China C tion Bank Corp Finans 8338000 6,28 HKD 40292 33181 2,0% Utdelat till andelsédgarna -13 485 -20 067
China Insurance | ional Finans 1275000 1860 HKD 18248 20 855 0,9% Fondférmagenhet 2 060 706 2418 675
China Mengniu Dairy Dagli 1881000 22,10 HKD 31987 34553 16%
China Merchant Bank H Finans 1869 000 2450 HKD 35235 33499 1,7% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (KSEK) 2008 2007
China Mobile Telekom 1458 500 10480 HKD 117615 96408  57% o
China Netcom Group Telekom 175500 2125 HKD 28688 35266 14% Realisationsui 145096 185 951
China Overseas Land & nvest Finans 3748000 1232 HWKD 35531 w008 17% isationsforust 149779 41,016
China Petroleum & Chem Corp Energi 2772000 730 HO 15571 1748 08% 0 vardeforandringar 134298 211 544
China Shenhua Energy Co Ltd Ravaror 2116 000 3060 HKD 493823 58951  24% Vérdefdrandring pa aktier m m -138 981 356 080
CNOOC 0883 Energi 6873 000 1342 HKD 70973 57906 34% .
Cosco Holdings Industri 2231125 1904 HKD 32688 22686 16% Not 4 Dvriga kostnader (kSEK) 2008 2007
Fosun International Industri 2456 000 568 HKD 10734 23392 0,5% Reaskatt _1574 -146
Xinyi Glass Holdings Ltd_ Industri 3512000 505 HKD 13647 26675 0]% Bankkostnader . 4
MALAYSIA 53 451 68 041 26%  38% Ovriga kostnader 0 0
Commerce Asset-Holding Finans 1065000 800 MYR 15636 24021 0,8% {fivriga kostnader 1574 170
KNM Group Bhd Energi 1178100 635 MYR 13729 13173 07%
Resorts World Séllank 5047 500 260 MYR 24085 30847 12%
PAKISTAN 21353 26519  10%  03%
MCB Bank Ltd GDR Finans 386753 920 USD 21353 26519 10%
SINGAPORE 200 460 230815 102% 15% Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Cosco Corp Singapore Industri 2225000 320 SGD 31421 33356 15% halvarsredogérelse for Lansforsakringar Asienfond, org nr 504400-4652.
DBS Group Finans 338 000 1886 SGD 28132 29538 14%
GENTING INTERNATIONAL  Sallanko 389 650 0,58 SGD 997 647 00% kholm den 20 augusti 2008
Hyflux Industri 2155000 299 SGD 28435 30218 14%
Macquaire Intl InfrastructFund Industri 8239000 080 SGD 28905 37402 14% Anders Borgcrantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Olam | ional Ltd Dagli 2726 900 243 SGD 29242 34729 14% Ordférande Verkstallande direktr
Singapore Exchange Finans 481 000 691 SGD 14668 17 468 0,7%
United Overseas Bank finans 580000 1862 SGD 4765 47458 23% Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
SYDKOREA 411144 468551  20,0%  209%
Daewoo Shibuild Industri 152950 40900,00 KRW 35848 38429 17%
Dongkuk Steel Mill Co Ravaror 90540 45100,00 KRW 23400 22707 11%
Hana Financial Group Finans 105330 40250,00 KRW 24295 35 664 12%
Hyundai Motor Co Pref 2 Séllank 134190 28600,00 KRW 21993 26921 11%
Korea Exchange Bank Finans 412580 14350,00 KRW 33928 41833 16%
Korean Rei Co Finans 355256 12050,00 KRW 24531 28 300 12%
LG Electronics Sallankd) 32260 118500,00 KRW 21907 20424 11%
LG Philips Co I 103260 3920000 KRW 23196 28721 11%
Pohang Iron & Steel Ravaror 7990 544000,00 KRW 24908 24 857 12%
Samsung Electronics Com. St. IT 9850 625000,00 KRW 35279 34783 1,7%
Samsung Electronics Pref. St. IT 12300 451 000,00 KRW 31789 40189 15%
Samsung Engineering Industri 79773 7830000 KRW 35794 39222 17%
Shinhan Financial Group Finans 98120 4730000 KRW 26 596 31455 13%
SK Energy Co Ltd Energi 50620 11650000 KRW 33794 38481 16%
Taewoong Co Ltd Industri 24017 100 900,00 KRW 13887 16559  07%
TAIWAN 291 952 302108 142% 113%
AU Optronic Corp IT 3401814 47,70 TWD 32080 35179 16%
China Trust Financial Holding Finans 7597 000 2930 TWD 44006 40188 2,1%
Chipbond Corp. IT 2258 255 2500 TWD 11161 17857 0,5%
High Tech Computer Corp [T 283800 680,00 TWD 38152 30238 1,9%
Hon Hai Precision Industry — IT 1378957 14950 TWD 40756 43 846 2,0%
Mediatek I 426840 350,00 TWD 29535 34118 14%
Richtek Technology Corp 1} 393300 23600 TWD 18350 25336 09%
Taiwan I 6063 013 6500 TWD 77912 75345 38%
THAILAND 24313 29172 12%  22%
Siam C ial Bank For.  Finans 979 600 7750 THB 13609 12083 0,7%
Thai Oil PCL Foreign Energi 1148 400 5200 THB 10704 17089 05%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 2025232 2304754  983% 100,0%
VARDEPAPPER 2025232 2304754  983% 100,0%
Ovrigt enligt akni 35474 17%
FONDFORMGGENHET 2060 706 100,0% 100,0%
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19,5% -185% TP

Europa- Index LAG RIsK

fonden
FONDFAKTA
Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 10,60 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 0,91
Transaktionskostnad 0,11%

6 632 kSEK

TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 131,06 kr
100 kr |6pande sparande 8,74 kr

Omsattning via

narstaende institut i % 0,00%
PPM-nr 492 306
Bankgiro 5885-0108

ANSVARIG FORVALTARE
Len loffe, Goldman Sachs

PLACERINGSINRIKTNING
Europafonden placerar i féretag som ar
noterade pa borserna i Europa. Tyngd-
punkten i placeringarna ligger pa fore-
tag och branscher dar vinsterna forvan-
tas vaxa snabbare an genomsnittet.
Jamforelseindex ar Morgan Stanley
Europaindex (MSCI Europe).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Fonden har under aret i begransad
omfattning placerat i aktieindex-
terminer i syfte att effektivisera forvalt-
ningen.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
BP Amoco ADR 181 546 3,8
Total 165 058 8.9
Zurich Finl Services 149 410 3,1
Vivendi 148 364 3,1
Vodafone Group ADR 130 853 2,8
British Gas 120 750 2,5
E ON 113 407 2,4

Sanofi-Aventis 111 778 2,4
Muenchener Rueckversicherung 108 530 2,3
BSCH Banco Santander 106 645 2,2

HALVARSREDOGORELSE 2008

Okad osikerhet pressade

boOrserna

Den skakiga borsutvecklingen fran slutet av fjolaret holl i sig och

Lansforsakringar Europafond minskade i vérde.

Lansforsakringar Europafond minskade

i varde med 19,5 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 1,0 procentenhet saimre
an fondens jamforelseindex som backade
med 18,5 procent.

De europeiska borserna backade under
forsta halvaret 2008. Krisen pa kreditmark-
naden och ett hogre inflationstryck ar tva
forklaringar till 6kad osékerhet om den
ekonomiska tillvéixten i Europa, vilket
bidrog till att borserna backade.

Goldman Sachs, som ansvarar for fon-
dens forvaltning, forvaltar fonden efter en
sa kallad kvantitativ investeringsprocess.
Kvantitativ analys innebér analys av mat-
bara faktorer och ndgra av dessa faktorer
ar vinstkvalitet, lonsamhet, vérdering samt
analytikernas forvantningar. Malet dr att
fonden ska prestera bittre dn sitt jAmfor-
elseindex genom att forvaltaren placerar
i enskilda aktier utifrdn den metod som
beskrevs ovan.

Repsol YPF bidrog positivt

Fondens innehav i foretaget Repsol YPF
och Koninklijke DSM bidrog positivt till
avkastningen i forhallande till index. For-
valtaren valde att 6vervikta dessa bolag
eftersom bada var lagt virderade jAmfort
med foretag i samma bransch. Forvaltaren
valde dven att ha mindre placerat i finans-
koncernen UBS &n bolagets andel i index.

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Ovriga lander 21,9
(17,3)

Likviditet m.m. 0,4

Storbritannien

27,0 (33,1)
Italien 5,4 (5,6) &
Spanien 6,2 —
(6,1) . \; Frankrike 16,2
Schweiz 9,8 (15,8)
(8,6) ’

Tyskland 13,0 (13,5)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

Detta val bidrog positivt till avkastningen
da UBS aktiekurs utvecklades relativt
déligt. Undervikten i UBS motiverades
bland annat av att analytikernas instdllning
hade blivit mer negativ samt att bolaget
hade ogynnsamma l6nsamhetsmarginaler.
Diremot bidrog fondens innehav
i Royal Bank of Scotland negativt till
avkastningen i forhéllande till index.

Strategi

Lénsforsdkringar Europafond arbetar enligt
den strategi som beskrevs ovan. Mot slutet
av forsta halvaret 2008 hade fonden dver-
vikt i bland annat Zurich Financial Services
AG och Vivendi. Forvaltarens storsta under-
vikter var i bolagen BP Amoco, Vodafone
samt Royal Dutch Shell.

Vir forvaltare anser att intressanta
bolag karaktériseras av att de bland annat
ar attraktivt virderade, har god 1onsamhet
och att bolagets ledning anvéinder foreta-
gets kapital pa ett sitt som gynnar aktie-
dgarna. Fondens fordelning mellan bran-
scher och lander foljer samma uppdelning
som i fondens jaimforelseindex.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Ovriga branscher 19,8
(25,0)

Sallanképs-
varor 8,6 (8,2)

Halsovard 9,1 4

(7,9

Likviditet m.m. 0,4

Finans 21,5
(25,7)

L Energi 18,4
(12,5)

Industri 9,4 (9,3) Ravaror 12,7

(11,4)
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AVKASTNING & RISK

2005 2006

2007

2008

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 548 5,74 7,91 9,68 10,60
| um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
296,69 372,02 424,33 429,22 335,15

Antal andelar 12395491 12 690 213 12390 924 12751 376 14 157 336
Fondformdgenhet mkr 3678 4721 5258 5473 4745

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor

ferenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007
Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -1236 239 561193
Rantei 3521 2724
L 148 614 112 295
Val och -férluster, netto -2 878 401
Summa intakter -1086 981 676 614
Ersattning till fondbolaget 37 395 41 982
Erséttning till forvaringsinstitutet -586 -678
Courtage m m 6 632 4930
Ovriga kostnader (not 4 ) -19 -79
Summa kostnader -44 632 47 669
Resultat fore skatt -1131613 628 945
Skatt - -
Resultat efter skatt -1131613 628 945

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 5) 4622787 5749 389
Bank och dvriga likvida medel 119 824 361 557
Upplupna intakter 502 544
Ovriga fordringar 7994 6130
Summa tillgangar 4751107 6117620
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -6 189 -6 955
Ovriga skulder -32 -12
Summa skulder -6222 -6 967
Fondformdgenhet (not 2) 4744 885 6110653

1ér 3ar 54ar
| fond -25,40% 7,.90% 37,20%
index 22,20% 12,80% 65,90%
Volatiltet fond 17.30% 13,60% 12,80%
Volatiltet index 16,60% 12,80% 12,00%
Frrwes 3 50% 350% 390% FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30
. . Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  varde (kSEK) varde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
DAGLIGVAROR 294930 MO4% 62%  16%
Centrica 2728523 132758 24 Rssociated British Foods Plc 26000 75850 GBP 2362 2706 00%
British Gas 888 956 130163 24 Briish American Tobacco 103081 172100 GBP 21238 2394 04%
BASF 150 820 129 623 24 Casino, Guichard-Perrachon 16230 7211 EUR 11085 188 02%
France Telecom 351743 116 230 zl Danisco 27250 30500 DKK 10556 1656 02%
Phiips Electronics 419 933 112 609 21 Det Ostasiatiske Kompagni 15600 32150 DKk 6370 7902 0,1%
Telecom Italia Ord 6114485 111934 20 Greencore Group 194191 ER 655 1470 "00%
Total 215322 109 938 20 Heineken Holding Nv 283589899 EUR 7787 9393 02%
BP Amaco ADR 250918 106 923 20 Hellenic Bottling Co, B 10689 1730 EUR 6667 1930 1%
Sanofi-Aventis 198 994 105 182 19 Jeronimo Martins Sgps 487 464 EUR 21 21 0,0%
Repsol 405112 101851 L3 Kerry Group, A 12897 1902 EUR 23356 2308 05%
Koninklijke Ahold 664235 851 EUR 53510 59209 11%
L Oreal 1708 6834 EUR 1106 1213 00%
Nestle 27080 4600 CHF 73%2 79 02%
. — Parmalat 1753218166 EUR 27550 W18 06%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Suedzucker 20973 1153 ER 2290 2854 0,0%
. . Tate & Lyle 27489 39275 GBP 11636 1453 02%
Antal Belune (e oFiO R otk i Tesco 06621 36470 GBP 40456 50155 0.9%
BHP Billiton GB 1147338 232671 17 Unilever 63529 142300 GBP 10822 1581 02%
Nestle 18545 138585 28 William Morrson 1500085 26325 GBP 50111 57511 11%
BASF 153 389 132 249 27 ENERGI 859 871 w5004 181%  125%
Unilever NV Cert 566 519 123 229 25 BP Amoco ADR 1390806969 USD 181546 189124 38%
Repsal 503 203 117 8% 24 Brtish Gas 781290 129100 GBP 120750 13802 25%
Royal Sun Alliance 5977 366 113130 23 ENI 20851 2373 EUR 54135 53435 11%
Deutsche Bank 150 425 107799 22 Euronay 28991 3050 ER 8375 6576 02%
Unilever 165851 100 033 20 Gaz De France 178258 4057 EUR 68 500 65578 14%
Vivendi 341039 94 870 19 Hellenic Petroleum 25435 872 EUR 2101 2240 0,0%
Royal Dutch Shell A NL 406 995 9362 19 Norsk Hydro 837210 7480 NOK 73982 8042 16%
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forts. Europafond

KRINGAR EUROPAFO

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (KSEK) varde (kSEK) Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK)
OMV AG 84421 4995 EUR 39941 36 942 08% Lufthansa 753162 1358 EUR 96878 112731 2,0%
Repsol 286 794 2518 EUR 68401 67332 14% Pirelli & Corp 8054 817 044 EUR 33379 48 491 07%
Royal Dutch Shell A NL 179331 2596 EUR 44087 40 847 09% Saint-Gobain 93493 3953 EUR 35006 66 487 07%
Royal Dutch Shell B 101450 200500 GBP 24351 26 967 0,5% Scania, B 109 100 8300 SEK 9055 14723 0,2%
Solarworld 30647 2978 EUR 8645 9156 02% SEB bolan nr 560 4,75% 080618 20 606 7078 EUR 13815 17172 03%
Total 324 994 5362 EUR 165058 157 622 35% Skanska, B 58800 87,00 SEK 5116 6717 0,1%
FINANS 990703 1276782  209%  251% SKF. B 20 800 9325 SEK 1940 2364 0,0%
Allied Irish Banks 82241 966 EUR 7523 12276 02% Vestas Wind Systems 14000 626,00 DKK 11131 7628 0.2%
Alpha Credit Bank 45185 1920 EUR 8217 9261 02% T 90 884 89718 19%  31%
Anglo Irish Bank 24 338 608 EUR 1401 1706 0,0% ASM Litt hy Holding 3407 1545 EUR 499 583 0,0%
Aviva 140 145 497,75 GBP 8351 10323 0,2% Ericsson LM, B 179 000 62,10 SEK 11116 12 836 0,2%
AXA 7281 1869 EUR 1290 1457 0,0% Nokia 463 342 1536 EUR 67411 54 508 14%
Baloise Holding -R 23 946 10640 CHF 15038 15492 03% 0CE 57884 779 EUR 4271 8505 0,1%
Banco Espirito Santo 75283 999 EUR 7124 11214 02% TietoEnator Corp EUR 61389 1305 EUR 7588 13 286 02%
Bank of Ireland 107 545 EUR 6 15 0,0% KRAFT 213426 205996  45%  15%
Barclays 269 460 290,00 GBP 9355 22 836 0,2% British Energy Group PLC 79 846 709,50 GBP 6782 6938 0,1%
BNP Paribas, Paris 67 639 57,26 EUR 36685 44155 08% Centrica 281523 30925 GBP 10422 13627 02%
BSCH Banco Santander 970 612 11,60 EUR 106 645 124 264 2,2% EON 93 635 127,87 EUR 113407 95083 24%
Castellum 74 200 5750 SEK 4267 6122 01% EDP Electricidade Portugal 93 847 330 EUR 2929 3400 01%
Corio 28 955 4952 EUR 13581 15009 03% Enel 118 603 610 EUR 6847 7903 0,1%
Credit Suisse 142911 46,36 CHF 39104 44 969 08% | | Power 162127 42750 GBP 8297 9345 02%
Criteria Caixa Corporation 94 861 383 EUR 3441 3784 01% Public Power Corp 21246 2200 EUR 4427 5277 01%
Den Norske Bank 104 100 64,90 NOK 7982 9467 0,2% Rhein-Westfalen EI-Werk 6921 79,80 EUR 5231 5180 0,1%
Deutsche Bank 21603 5460 EUR 11172 13075 02% Scott & South Ener (Scot Hyd) 414 1402,00 GBP 69 85 0,0%
Deutsche Boerse 60277 7118 EUR 40639 63 902 0,9% Snam Rete Gas 566 611 431 EUR 23145 23494 0,5%
Fabege AB 98 700 4040 SEK 3987 6136 01% Terna Tr Elettricita Rete Nazion.SpA 415 161 268 EUR 10539 11070 02%
Hannover Rueckversicherung 1513 31,17 EUR 447 464 0,0% Union Electrica Fenosa 60 646 36,88 EUR 21185 24440 0,4%
Hellenic Exchanges 37039 800 EUR 2807 4469 01% United Utilities 1759 686,00 GBP 144 155 0,0%
HSBC Holdings 554664 772,25 GBP 51278 57820 11% RAVAROR 591517 627883 125%  114%
Intesa San Paolo 894 540 362 EUR 30630 35154 0,6% Acerinox 163 400 1461 EUR 22612 26 822 0,5%
IntesaBci, Rnc 97 680 330 EUR 3053 3305 01% Anglo American Plc 126006 352000 GBP 53098 48 620 11%
KBC Group 22076 7037 EUR 14714 18 569 0,3% Antofagasta PLC 172 578 659,00 GBP 13615 16314 0,3%
Kungsled 54 100 4430 SEK 2397 3740 01% Arcelor Mittal 57133 62,99 EUR 34087 28 156 07%
Land Securities Group 85388 123200 GBP 12594 15444 03% BASF 148918 4369 EUR 61626 60 967 13%
Legal & General Group 2627 141 100,00 GBP 31451 37556 07% Bayer 12864 5307 EUR 6466 6754 01%
Lloyds TSB Group 952472 309,25 GBP 35262 47 500 07% Boliden 577 800 49,00 SEK 28312 38867 0,6%
Mapfre 47 390 303 EUR 1360 1411 0,0% CRH 3443 1801 EUR 587 742 0,0%
Marfin | Group 6 389 502 EUR 304 361 0,0% DSM 152 581 3739 EUR 54037 47316 11%
i 3260 10,75 EUR 332 356 0,0% Hoganas, B 11 600 9850 SEK 1143 1604 0,0%
f icherung 103 478 110,73 EUR 108530 112 155 23% Holcim, Namen 23 82,00 CHF 11 13 0,0%
National Bank Of Greece 26 808 2862 EUR 7267 1721 02% Johnson Matthey 66529 183900 GBP 14647 16392 03%
New Liberty Intl Plc (GB) 33866 86550 GBP 3509 4302 01% K+S Ag 173 36117 EUR 592 526 0,0%
Nordea Bank AB 682 600 8460 SEK 57748 45695 1,2% Plc 460408 1589,00 GBP 87581 85684 18%
0ld Mutual PLC (GB) 1113340 9260 GBP 12342 19189 03% Lonza Group AG-Reg 5352 141,10 CHF 4457 4405 01%
PSP Swiss Property 48 086 6125 CHF 17383 17828 04% Mondi Plc 581544 29400 GBP 20468 31542 04%
Royal Bank of Scotland 2403 368 211,75 GBP 60924 200 453 13% 0 A 155 953 2231 EUR 32956 43803 0,7%
Royal Sun Alliance 1 12470 GBP 0 0 0,0% Rexam 509758 386,00 GBP 23556 28571 05%
Sai Ord 41 066 20,93 EUR 8141 9980 0,2% Salzgitter 2264 11648 EUR 2498 2720 0,1%
Segro Plc 19274 39400 GBP 909 1228 0,0% Solvay 39947 8256 EUR 31238 41752 07%
Three | Group 376520 822,00 GBP 37051 51779 08% Syngenta 21038 32825 CHF 40759 38683 0,9%
Unipol 431930 121 EUR 4963 5 665 01% Thyssen Krupp 2793 3993 EUR 1056 1053 0,0%
Unipol 438773 148 EUR 6151 6713 01% Umicore 16 497 3131 EUR 4892 5273 01%
16 67,00 EUR 10 12 0,0% Vedanta Resources Plc 153128  2187,00 GBP 40091 40190 0,8%
Wihlborgs Fastigheter 35900 10950 SEK 3931 4748 01% Viohalco Copper Co, B 7463 532 EUR 376 800 0,0%
Zurich Finl Services 97 645 25925 CHF 149410 147 635 3,1% Wacker Chemie Ag 1681 13245 EUR 2109 2369 0,0%
HALSOVARD 428 706 492906  90%  19% Xstrata STK WI 17948 402400 GBP 8646 7940 02%
Actelion 97 167 5460 CHF 31313 29765 07% SALLANKOPSVAROR 399979 484163 84%  82%
AstraZeneca 189567 2117,00 GBP 48043 62 361 10% Adidas AG 32499 3997 EUR 12304 13503 03%
Fresenius Medical Care 29830 3492 EUR 9866 9880 02% Carnival Plc 23673 158600 GBP 4495 6127 01%
Fresenius SE 1862 5497 EUR 969 972 0,0% Christian Dior 18 685 6550 EUR 11592 13 155 0,2%
Fresenius, Pref 57 240 5491 EUR 29770 30075 0,6% Compagnie Financiere Richemont 38 407 56,60 CHF 12830 14 740 0,3%
G ithkline Plc ADR 210488 4433 USD 55998 65911 1,2% Compass Group 829783 37775 GBP 37524 35232 08%
Novartis 90 684 56,10 CHF 30026 26516 06% Daimler 156 102 3887 EUR 57472 81658 12%
Novo Nordisk 71900 31150 DKK 28445 21713 0,6% Home Retail Group Plc 398704 217,00 GBP 10358 23338 02%
Roche Holding 32491 18190 CHF 34882 39263 07% Opap 12876 22,18 EUR 2705 3042 01%
Sanofi-Aventis 281 581 4191 EUR 111778 156 269 24% Paddy Power 69659 1989 EUR 13123 14509 03%
Sonova Holding 17633 8550 CHF 8898 11115 0,2% Peugeot - Citroen 20377 3439 EUR 6638 10704 0,1%
SSL Intl 102264 44625 GBP 5463 6276 0,1% Philips Electronics 230761 2157 EUR 47135 61746 1,0%
Synthes-Stratec Inc 40128 14040 CHF 33253 32791 07% SEB bolan nr 562 4,25% 090616 580167 23025 GBP 15992 19771 03%
INDUSTRI 440 602 530609 93%  93% Swatch Group, Inhaber 30 25500 CHF 45 52 0,0%
ABB CH 227 680 2894 CHF 38890 39834 08% Thomson Reuters 13112 133900 GBP 2102 6223 0,0%
Adecco 8545 5080 CHF 2562 3032 01% Vivendi 653333 2398 EUR 148364 162 023 31%
Alstom 5048 14590 EUR 6976 7494 01% Volk Pref 10057 90,16 EUR 8588 7264 02%
AP Moller-Maersk A/S 164 5760000 DKK 11998 14 537 03% WPP Group 151441 48050 GBP 8711 11078 0.2%
BAE Systems 1653898 43925 GBP 86969 92712 18% TELEKOMMUNIKATION 311876 362 520 66%  68%
Bekaert 15443 97,60 EUR 14276 14033 03% France Telecom 545670 1888 EUR 97581 114 851 21%
Bicc 3059 3304 EUR 957 1552 0,0% Millicom Intl Cellular SDB 38875 62500 SEK 24297 25016 05%
Cookson Group 49224 627,00 GBP 3695 4492 01% Telecom Italia Ord 1730868 127 EUR 20887 31758 04%
Corporate Express 37056 9,16 EUR 3215 2465 0,1% Telefonica de Espana 233781 16,88 EUR 37378 45339 0,8%
Davis Service Group 95 44550 GBP 5 6 0,0% i 19500 4330 SEK 844 1012 0,0%
De La Rue 85629 88950 GBP 9118 9594 02% Vodafone 2025 14845 GBP 36 13 0,0%
Finmeccanica 121 559 1659 EUR 19102 19294 04% Vodafone Group ADR 731373 29,57 USD 130853 144 501 28%
Gamesa Corp Tecnologica 55 160 31,15 EUR 16275 15641 03% TERMIN 293 - 00%  00%
GEA Group 15598 2236 EUR 3304 3589 01% DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 -830 -10,00 EUR 79 - 0,0%
Group 4 Securicor 4502 20050 GBP 108 130 0,0% DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 2830 -10,00 EUR -268 - 0,0%
Iberia Lineas Aereas 601 358 154 EUR 8772 15037 0,2% FTSE 100 Index Future Sep08 -240 72,00 GBP -207 - 0,0%
Legrand Sa 53408 1594 EUR 8064 10851 02% FTSE 100 Index Future Sep08 800 72,00 GBP 690 - 0,0%

LANSFORSAKRINGAR
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AKRINGAR EUROPAFO

forts. Europafond
Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Sl Valuta virde (KSEK) varde (kSEK) halvérsredogorelse for Lansforsakringar Europafond, org nr 504400-4470.
SUMMA NOTERAT VID BGRS 4622787 5261055 974% 100,0% Stockholm den 20 augusti 2008
VARDEPAPPER 4622787 5261055 974% 100,0%
Ovrigt enligt akni 122098 2,6% Anders Borgerantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
FONDFORMGGENHET 4744 885 100,0% 100,0% Ordférande Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremél for sarskild granskning av revisorerna.

Not 2 Forandring av fondformdgenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid érets borjan 5809 350 5610 780
Andelsutgivning 686 989 455 990
Andelsinl -471 864 -459 806
Resultat efter skatt -1131613 628 945
Utdelat till andelsa -147 976 -125 256
Fondformdgenhet 4744 885 6110 653
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
Realisationsvinst 467 275 475152
Realisationsforlust -763 719 -4 053
Orealiserade vardeforandringar -939 795 90 094
Vérdeférandring pa aktier m m -1236 239 561193
Not 4 Gvriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Bank d -19 -79
Ovriga kostnader 0 0
{vriga kostnader -19 -19

Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Salt Nominellt (KSEK) formdgenhet
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 Kopt 2830 90 039 1,9%
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 Salt 830 26 407 0,6%
GBP FTSE 100 Index Future Sep08 Kopt 800 53819 11%
GBP FTSE 100 Index Future Sep08 Salt 240 16 146 0,3%

12 LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008



AVKASTNING 2008
0

LANSFORSAKRINGAR FASTIGHETSFOND

HOG RISK

‘o W 3

-40

-13,6% .14,6% 2

1
Fastighets- Index B

fonden
FONDFAKTA

Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 79,51 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 0,49
Transaktionskostnad 0,14%
1 415 kSEK
TER 1,31%

Foérvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 111,11 kr

100 kr |6pande sparande 7,58 kr
Omsattning via

narstadende institut i % 3,42%
PPM-nr 313 742
Bankgiro 5885-0124

ANSVARIG FORVALTARE
Gunnar Lindberg, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING
Fastighetsfonden placerar i bygg- och
fastighetsaktier noterade pa borserna
i de nordiska landerna. Jamférelse-
index ar Carnegies fastighetsindex.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
FastPartner 122 332 9,8
Wallenstam, B 116 416 9,3
Klovern 114 508 9,1
Wihlborgs Fastigheter 85 292 6,8
Dios Fastigheter AB 61 640 4,9
Skanska, B 60 726 4.9
Catena 58 399 4,7
Fastighets AB Balder 54 793 4,4
Hufvudstaden, A 54 145 4,3
Fabege AB 52 500 4,2

HALVARSREDOGORELSE 2008

Hogre rantor pressade
fastighetsaktier

Aret borjade relativt vil for fastighetsaktier. Men hdgre rintor

ledde till att branschen pressades nedat. Fastighetsfonden

utvecklades dock béttre dn sitt jamforelseindex.

Aret borjade relativt vil for fastighetsaktier.
Men hogre rintor ledde till att branschen
pressades nedat. Fastighetsfonden utveck-
lades dock béttre én sitt jimforelseindex.

Lénsforsdkringar Fastighetsfond min-
skade i varde med 13,6 procent under forsta
halvaret 2008. Det var 1,0 procentenheter
bittre dn fondens jamforelseindex som
backade med 14,6 procent.

Under forsta delen av halvéret utveck-
lades fastighetsaktierna relativt starkt jamfort
med andra aktier. Trenden bréts dock nér
marknaden borjade rikna med hogre rantor
i sparen av hogre inflationsforvantningar.
Dessutom héjde bankerna sina rantemargi-
naler till f6ljd av kreditoron. Kombinationen
hogre réntor och hardare kreditkrav fran
bankerna resulterade i hdgre avkastningskrav
vid marknadsvirdering av fastigheter. Nér
Castellum redovisade sjunkande marknads-
vérden pa fastigheterna vid forsta kvartals-
rapporten, reagerade marknaden negativt och
sdnkte kurserna for hela branschen.

Wihlborg och Wallenstam

bidrog positivt

Att Fastighetsfonden gick bittre &n sitt jim-
forelseindex berodde pé forvaltarens val av
aktier. Wihlborgs och Wallenstam &r tva av
fondens storsta innehav och biagge dessa
aktier har bidragit positivt till avkastningen.
Forvaltaren valde dven att placera relativt lite

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Finland 3,2 (0,0) T

Likviditet m.m. 2,8

Sverige 94,0
(100,0)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

i Fabege och Kungsleden, som bada utveck-
lades sdmre @n fondens jamforelseindex.

Wihlborgs har starka nyckeltal, speciellt
nér det giller kassaflode per aktie och sub-
stansvirde per aktie. Dessutom har bolaget
dven fastigheter i den expansiva Oresunds-
regionen. Wallenstams ledning har konse-
kvent fortsatt med strategin att silja bostads-
fastigheter till bostadsrattsforeningar och for
likviden dterkopa egna aktier, vilket upp-
skattats av marknaden. Bolaget har under
aret satsat mer pa egen projektutveckling av
bostider vilket kommer att bidra positivt till
nyckeltalen.

Fondens placering i Ruric paverkade
avkastningen negativt liksom placeringar
i byggbolagen.

Strategi

Vér forvaltare fortsétter att arbeta utifrdn
den befintliga strategin eftersom den &r
framgéngsrik. Den innebér fortsatt fokus pé
bolag som riktar in sig mot kommersiella
fastigheter samt pa foretag som kan bli fore-
mal for uppkép eller omstruktureringar.
Aven foretag som kan hdja hyrorna och som
har starka forvintade kassafloden prioriteras.
Forvaltaren fortsétter att analysera mojliga
investeringar i vriga Norden. Det frimsta
hotet for fastighetsaktier och fonden utgérs
av riantehdjningar.



LANSFO KRINGAR FASTIGHETSFOND

AVKASTNING OCH RISK HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning ki/andel 17,51 27,99 52,26 2527 79,51
L

2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14

Andelsvarde 690,61 968,01 1322,70 115879 932,11
Antal uteld andelar 1615 364 1453 908 1941 620 1275018 1342799
60 Fondformégenhet mkr 1116 1 407 2568 1477 1252
M Fonden
M Index

40

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

20 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfr avr differenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

0 2008 2007
20 Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -260 358 64 683
: anteinta 691 2776
Utdel 61043 107 601
-4 Valutavinster och -forluster, netto -142 -26
2003 2004 2005 2006 2007 Summa intakter -198 766 175 035
Erséttning till fondbolaget -9572 -19 969
Ersattning till forvaringsinstitutet -51 -127
H o, Courtage m m -1415 -2 981
L RISK 3 AR (%) Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -11038 -23 077
Resultat fore skatt -209 804 151 958

40
Skatt - -
Resultat efter skatt -209 804 151958

30

BALANSRAKNING (KSEK)

20 et 2008-06-30 2007-06-30

Wf' ardepapper (not 1) 1217 048 2567 465
29168 114 350

Bank och dvriga likvida medel

10 Upplupna intakter 69 296
Ovriga fordringar 16 815 24 464
Summa tillgangar 1263 101 2706 579
0t : : : : : ! Upplupen erséttning till bolag och forvaringsinstitut -1498 -3174
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ovriga skulder 29966 97122
Summa skulder -11 464 -30 296
Fondfdrmdgenhet (not 2) 1251637 2676 283
AVKASTNING & RISK
1ar 3ar 5ar
Avk fond -21,10% 15,50% 212,10%
Avk index -30,80% -13,70% 105,50%
Volatilitet fond 18,80% 21,50% 19,00%
Volatilitet index 17,60% 23,80% 21,30% FONDENS IN NEHAV! 2008-06-30
Aktiv risk 7,00% 7,80% 7,60%

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
. . Valuta vérde (kSEK)  varde (kSEK)
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA

Antal Belopp (kSEK) % av totala kip FINLAND 40761 58119 33%  00%
Sponda Oy 786720547 EUR 40761 58119 33%
Nee, B 988 050 142 376 17.1 SVERIGE 1114566 1291478 89.0%  1000%

Skanska, B 1107 400 130 834 157 Annehem Fastigheter 386200 2900 SEK 11200 13299 09%

Fabege AB 1536 600 96487 116 Atrium Ljungberg 339364 7900 SEK 26810 12503 21%

PEAB, B 148 350 95 367 87 Brinova Fastigheter 16936 9250 SEK 1567 1639 01%

Castellum 107700 49065 33 Castellum 505760 57,50 SEK 31381 w201 25%

Veideke 127 800 41181 50 Catena 588400 9925 SEK 58399 57315 47%

M AB 302 300 38 650 47 Corem Property Group 7730544600 SEK 35560 2304 28%

Kungsled 916 200 32910 40 Dagon AB 767965 5425 SEK 41662 ST 33%

Corem Property Group 24 611 064 32322 39 Din Bostad Svergie 860150 43,00 SEK 36986 55357 3,0%

Sponda Oy 426 387 31899 38 Dids Fastigheter AB 2505700 2460 SEK 61640 78506 4.9%

Fabege AB 1299500 4040 SEK 52500 8058 47%

Fastighets AB Balder 820870 6675 SEK 54793 76402 14%

FastPartner 10642003010 SEK 122332 108610 98%

; — f A 925509 5850 SEK 54145 55891 43%

STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA MAB 638228 77,00 SEK 49144 80224 39%

. Kiovern 5783257 1980 SEK 114 508 137831 91%

Antal Belopp (kSEK) % av totala forsalj. : o W63 0o 1430 S 20513 58506 16%

NCC, B 1055 800 175977 11,0 NCC, B 351350 8975 SEK 3153 16139 25%

Fabege AB 2307454 166 737 104 PEAB, B 7243004110 SEK 29769 375 20%

Wihiborgs Fastigheter 1175 600 140 901 88 SBC Sverige 1872009450 SEK 17690 3083 14%

Castellum 1319100 101472 63 Skanska, B 698000 87,00 SEK 60726 78702 4.9%

Skanska, B 704200 91 683 59 B 1122080 10375 SEK 116416 93883 93%

Veidekke 1337550 80741 50 Wihlborgs Fastigheter 778920 10950 SEK 85292 89147 68%
Kungsled 955 500 78943 19
Brinova Fasti 865 899 78 187 19
Klvern 2940 500 75067 47
Atrium Ljungberg 1013 600 74 365 46

Forts. nésta sida
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ANSFORSAKRINGAR FASTIGHET

forts. Fastighetsfond
Ordférande och Verkstallande direktor for Lansforsékringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 1 Vardepapper Antal v:::: v!?;:r;;:;() A::r;:f(r;::g; Fondvikt Indexvikt halvrsredogdrelse for Lansforsakringar Fastigh d, org nr 802015-4004,
. Stockholm den 20 augusti 2008
OVRIGA REGLERADE MARKNADER 61721 89521 49% 0,0%
Russian Real Estate Investment Company 244936 140,00 SEK 34291 74781 2,1% .
Sagan 192000 6500 SEK 27 30 W7m 279 Anders Borgcrantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
SUMMA NOTERAT VID BORS 1155321 1349597 923% 100,0% Ordiorande Verkstallande diektor
SUMMA GVRIGA REGLERADE MARKNADER 61721 89521 49% - . . e el ;
N Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
VARDEPAPPER 1217048 1439119 972% 100,0%
Ovrigt enligt b aknil 34 589 28%
FONDFORMOGENHET 1251637 100,0% 100,0%
Not 2 Férandring av fondformdgenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondférm. vid arets borjan 1477 478 2568 179
Andelsutgivning 418 427 1172 580
b -326 441 -1163 525
Resultat efter skatt -209 804 151 958
Utdelat till andelsagarna -108 023 -52 908
Fondformdgenhet 1251637 2676 283
Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
Realisationsvi 54 828 324 588
Realisationsforlust -9 150 -
Orealiserade vardeforandringar -306 036 -259 905
Vardeforandring pa aktier m m -260 358 64 683

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008 15



-40

LANSFORSAKRINGAR GLOBALFOND

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008 HOG RISK

w|Hh|o
il

n 1

2
-16,5% -16,7%  —m—
Globalfonden Index Lie[RIsK
FONDFAKTA
Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 4,68 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,04
Transaktionskostnad 0,06%
867 kSEK
TER 1,61%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 135,76 kr

100 kr I6pande sparande 8,93 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,00%
PPM-nr 522 581
Bankgiro 5885-0140

ANSVARIG FORVALTARE
Ole Jakob Wold, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING
Globalfonden placerar i aktier i foretag
noterade pa bérser runt om i varlden.
Tyngdpunkten ligger pa de stérsta
marknaderna som USA, Japan och
Europa. Jamforelseindex ar Morgan
Stanley véarldsindex alla lander (MSCI
AC World).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
iShares MSCI Em. Mkts ETF 136 603 11,3
Exxon Mobil Corp 27 246 2,3
BHP Billiton 24 028 2,0
Johnson & Johnson 22 947 1,9
Apple Inc 21911 1,8
ChevronTexaco Corp 18 377 1,5
Schlumberger 17 119 1,4
BP Plc Amoco 16 878 1,4
Siemens 16 316 1,4
Arcelor Mittal 15 813 1,3

16

Globalfonden fokuserar
pa stabila foretag

Energi och material bidrog positivt och Globalfonden gick

lite battre dn sitt jamforelseindex.

Lansforsakringar Globalfond minskade

i varde med 16,5 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 0,2 procentenheter béttre
an fondens jamforelseindex som backade
med 16,7 procent.

De globala aktiemarknaderna har fram-
for allt paverkats av kreditkrisen och snabbt
stigande energipriser. Dessa tva faktorer
har lett till att vardet pad olika borser har
pendlat relativt mycket samt att progno-
serna for foretagens vinster har justerats
ned. Under forsta halvaret 2008 minskade
den amerikanska dollarn i viarde mot den
svenska kronan med cirka 7 procent. For
svenska fondsparare betyder dollarforsvag-
ningen att avkastningen rdknat i svenska
kronor blir lagre.

Energi utvecklades val

Under forsta halvaret bidrog forvaltarens
placeringar i sektorerna energi och material
positivt till avkastningen i forhdllande till
fondens jdmforelseindex. Stalforetaget
ArcelorMittal steg med drygt 20 procent
och det kanadensiska foretaget Suncor
Energy gav ocksa ett positivt bidrag.
Bolagets satsning pa att utvinna olja ur
oljesand gav resultat och var en forklaring
till att aktiekursen utvecklades positivt. Det
hoga oljepriset gynnade dven Vestas Wind
System, ett foretag som utvecklar turbiner
som genererar elektricitet.

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes

Asien 6,4 (10,0)

Japan 7,5 (9,1)

Tillvaxtmarknad
11,3 (5,2)

Ovriga marknader 0,0 (2,6)
leV|d|tet m.m. 0,8

Nordamerika
43,0 (45,4)

Europa 31,0 4

(27,8)

Globalfondens innehav i Siemens
paverkade avkastningen negativt. Aktie-
kursen foll med drygt 30 procent eftersom
den globala avmattningen i virldsekonomin
ledde till att foretaget skrev ned sin vinst-
prognos for det kommande dret. Under
perioden har vér forvaltare minskat fondens
innehav pd den amerikanska marknaden
samt exponeringen mot telekombranschen.

Strategi

Mot slutet av perioden hade fonden relativt
mycket placerat i bland annat Exxon Mobil,
Apple samt BHP Billiton. Vér forvaltare
valde att dvervikta bland annat finans- och
energisektorn och undervikta industrivaror.
Forvaltaren bedomer att marknaden ser for
optimistiskt pa problemen pé kreditmarkna-
den och pa risken for en global recession.
Dérfor anser forvaltaren att exempelvis sta-
bila energiforetag kommer att ga béttre 4n
teknik- och finansforetag. Fokus ligger pa
stabila foretag som vintas leverera stabila
vinster trots en svagare ekonomisk tillvéxt.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,8 Finans 26,7 (20,4)

Ovriga branscher —
21,5 (29,5)

Industri 7,0 ——H
(10,6)

Halsovard 8,6 ]
(7,9)

| A Energi 14,3
(13,8)

Dagligvaror 10,1 (7,7) Réavaror 11,0 (10,2)
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AKRINGAR

LANSFO

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

40
M Fonden
M Index

30

2003 2004 2005 2006 2007

T RISK 3 AR (%)

40

30

2 =

10 il
2003 2004 2005 2006 2007 2008

AVKASTNING & RISK

1ar 3ar 5 ar
Avk fond -19,40% 2,50% 25,60%
Avk index -20,40% 3,30% 39,20%
Volatilitet fond 19,00% 14,10% 13,10%
Volatilitet index 16,10% 12,80% 12,30%
Aktiv risk 6,30% 4,10% 3,70%

STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
Utdelning kr/andel 4,26 2,71 2,89 4,52 4,68
2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
Andelsvarde 187,49 237,99 247,88 258,03 210,65
Antal utel andelar 5309721 5901 102 6 076 456 6 276 056 5727 542
Fondférmégenhet mkr 996 1404 1506 1619 1207
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -264 912 137 643
) 4 169 158
Utdel 16 943 18078
Valutavinster och -forluster, netto -608 -412
Summa intakter -248 4071 155 467
Ersattning till fondbolaget -9979 -11764
Ersattning till forvari itutet -119 -138
Courtage m m -867 -1058
Ovriga kostnader (not 4) -34 0
Summa kostnader -10 999 -12 961
Resultat fore skatt -259 406 142 506
Skatt - -
Resultat efter skatt -259 406 142 506
BALANSRAKNING (KSEK)
2008-06-30 2007-06-30
depapper (not 1) 1196 662 1793113
Bank och dvriga likvida medel 10 361 65177
Upplupna intakter 25 50
Ovriga fordringar 1101 1945
Summa tillgangar 1208 150 1860 285
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -1611 -2019
Ovriga skulder -13 -45 397
Summa skulder -1624 -41 416
Fondfdrmdgenhet (not 2) 1206 526 1812869

FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (SEK)  vérde (KSEK)

Not 1 Vardepapper

Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 21 82574 64%  100%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 46 049 43 574 2,8 BHP Billiton Révaror 95277 4370 AUD 24028 20855 20%
Apple Inc 28 988 31695 20 Cheung Kong Holdings Finans 73000 10510 HKD 5904 6736 05%
BP Plc Amoco 383 206 28822 LS Hang Seng Bank Finans 58000 16450 HKD 7342 6389 06%
Vndafune 1236 157 27 351 18 Hong Kong Exch. and Clearing Finans 60000 114,00 HKD 5263 7460 0,4%
Pepsico 54852 25518 18 Oversea-Chinese Banking _ Finans 211000817 6D 7608 735 06%
BH Billiton 106 343 23281 L3 Sun Hung Kai Properties  Finans 73000 10580 HKD 5943 751 05%
General Electric Co 9899 22622 L Swire Pacific, A Finans 87000 7975 HKD 5339 118 04%
Goldman Sachs Group Inc 17886 21 960 14 Telstra Corp Telekom 291852 428 AD 7141 760 06%
1P Morgan Chase & Co 71359 21799 14 United Overseas Bank Finans 1000 1862 SeD 3616 1182 03%
Total 39406 20331 13 Woolworths Ltd Dagii 35755 2045 AUD 5045 6999 04%
EUROPA 373478 42539 310%  21.8%
ABB CH ndustr 479182890 CHF 8185 8802 07%
Acergy (fd Stolt Offshore)  Energi 31199 11475 NoK 4636 1833 04%
Allianz Finans 9728 11085 EUR 10214 14 282 0,8%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Pic Révaror 27630 352000 GBP 11643 10815 10%
. Arcelor Mittal Révaror %6500 6299 EUR 15813 12385 13%
ante! Eclone (SEX RRCelay ot IR 4l General Finans 0721 2423 ER 7969 0467 07%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 56 796 51 683 29 AstraZeneca Hélsovard 46064 211700 GBP 11674 12 695 1,0%
AT&T Inc 131268 30189 17 BASF Révaror 23816 4369 EUR 9856 10178 08%
Wal Mart Stores 91607 26 446 15 Bouygues Ord Telehom 11044187 ER 4380 555 04%
Vodafone 1236 157 24116 13 BP Plc Amoco Energi 242800 580,66 GBP 16878 18160 14%
BNP Paribas, Paris 37409 23553 13 Briish American Tobacco  Dagli 36058 172100 GBP 7429 8019 06%
Allianz 16 266 23355 13 British Gas Energi 72172 129100 GBP 11154 0177 09%
Intel Corp 161102 23320 13 Centrica Kraft 161582 30925 GBP 5982 7819 05%
Daimier 35752 22308 12 Diageo Dagii 13110792300 GBP 14487 17052 12%
Verizon Communicati 77603 21715 12 EON Kraft 9612 12787 EUR 11642 B2l 0%
General Electric Co 91367 21200 12 Enel Kraft 170922610 ER 9867 12880 08%
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Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) varde (kSEK) Valuta vérde (KSEK) varde (kSEK)
ENI Energi 48 639 2373 EUR 10932 11027 09% Public Storage Common Finans 15672 7940 USD 7468 8241  06%
France Telecom Telekom 48 256 1888 EUR 8630 9535 0,7% Qualcomm T 48 750 4492 USD 13142 12371 11%
Goldman Sachs Group Inc  Finans 7415 17491 USD 7783 9104  06% Energi 26313 10841 USD 17119 14 544 14%
Iberdrola Kraft 124 926 848 EUR 10034 12190 08% Suncor Energy Energi 19873 5940 CAD 6994 5963  06%
ING Groep Finans 59 754 2008 EUR 11362 18 370 0,9% T Rowe Price Group Finans 24104 56,05 USD 8108 8600 0,7%
Johnson Matthey Révaror 24017 1839,00 GBP 5287 5589 0,4% Teck Cominco, B Révaror 24914 47,70 CAD 7041 6103 06%
Koninklijke Ahold Dagli 55916 851 EUR 4504 4601 0,4% Inc Energi 12203 15398 USD 11277 12 461 0,9%
KPN Telekom 48 640 1093 EUR 5033 5269  04% Ultra Petroleum Corp Energi 12 395 99,77 USD 7422 5302 06%
Linde Révaror 7782 8887 EUR 6551 6817 05% Vornado Realty Trust Finans 11702 8740 USD 6138 8814 05%
Lloyds TSB Group Finans 144376 30925 GBP 5345 9991 04% Walt Disney Co Sallankd 48 358 3151 USD 9145 9873  08%
Muenchener Rueckversicherung Finans 7737 110,73 EUR 8115 8490 0,7% Wellpoint Health Networks ~ Halsovard 20 254 48,40 USD 5883 10 338 05%
Nestle Dagli 146 240 4600 CHF 12554 14154 1,0% TILLVAXTMARKNAD 136 603 1225712 113% 5,2%
Porsche ile Holding Sl 4320 97,67 EUR 3997 5098  03% iShares MSCI Em Mits Index ETF _ Finans 168397 13517 USD 136603 122572 113%
Reckitt Benckiser Dagli 24822 253600 GBP 7536 9350 0,6% BVRIGA MARKNADER INGAENDE I INDEX - - 00%  26%
T M SUA TS 0557 s 37 2 o
Sanofi-Aventis Halsovard 18 520 4191 EUR 7352 11847 06% YABDEPA?FER - 1186662 1318779 99'23{’ 1000%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 26142 140200 GBP 4388 5640 04% Ourigt enligt 9864 08%
Siemens Industri 24503 7030 ER 16316 18906 14% FONDFURMOGENHET 1206 526 100,0% 100,0%
Snam Rete Gas Kraft 81922 431 EUR 3346 3498 03%
Telefonica de Espana Telekom 92 380 16,88 EUR 14770 14 354 12%
Telenor Telekom 56 998 9570 NOK 6444 9131 05%
Total Energi 26 260 5362 EUR 13337 13 558 1,1% Not 2 Forandring av fondformagenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Unilever Dagl A5 142300 cge 1147 872 . .08% Fondform, vid arets brjan 1619387 1506232
Vestas Wind Systems Industri 9625 626,00 DKK 7652 5626 0,6% IS 51936 272906
Vivendi E Kzaﬂ 11341 3555 EUR 3819 6696 0,3% 178170 81780
Xstrata STKWI Ravaror 19530 402400 GBP 9408 9246 08% Resultat efter skatt 359206 142506
IAPAN. . - 0 . M0418 15%  81% Utdelat il andelsagarna 2651 26995
Aisin Seiki Co Ltd Sall 22500 348000 JPY 4444 5622  04% B
Central Japan Railway Corp _Industr 115117000000 JPY 763 56 06% Fondr 1206526 1812869
Daiwa Securiti.es Co Finans 87000 976,00 JPY 4819 4756 0,4% Not 3 Vardeforandring pa aktier mm (KSEK) 2008 2007
East Japan Railway Industri 173 86500000 JPY 8492 8812 07%
FUJIFILM Holdings Séllanki 22400 365000 JPY 4640 5306  04% Realisationsvi 65 840 97724
Fujitsu 1) 109000 78800 JPY 4874 4869  04% Realisationsforlust -121 483 -33493
Kao Corp Dagli 36000 278500 JPY 5690 5907  05% Oreali vardeforandri -209 269 73412
Estate Finans 37000 243000 JPY 5102 6409 04% Vardefrandring pa aktier m m 264 912 137 643
Mitsui Fudosan Finans 34000 227000 JPY 4380 4561 0,4%
NEC Corporation 1) 106000 55600 JPY 3345 2867 03% Not 4 Ovriga kostnader (kSEK) 2008 2007
Nissan Motor Corp Sall 147900 877,00 JPY 7361 7162 06% Reaskatt 3 .
Olympus Optical Co Halsovard 20000 3590,00 JPY 4075 3783 0,3% Buriga kostrader 0 o
Sompo Japan Insurance Finans 85000 998,00 JPY 4814 4706 0,4% -
Toyota Motor Corp Sallanks 55400 501000 JPY 15751 2565 13% Ovriga kostnader -34 0
West Japan Railway Industri 177 521 000,00 JPY 5233 5532 0,4%
NORDAMERIKA 518 698 588816 430%  454%
3M Company Industr 2463 6878 USD 10167 13778 ..08% Ordférande och Verkstllande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlimnar
Aot faad........ 15998, 308 U0, MG, 0L L2 halva for Lansforsakringar Globalfond, org nr 802015-3980
ie & Fitch Company Sallanko 11018 6281 USD 4153 5920  03% ' ’

Adobe Systems 1) 22255 3959 USD 5288 6548  04%
Altria Group Dagli 18693 2054 USD 6002 2481 05% Stockholm den 20 augusti 2008
American Express Finans 36173 38,06 USD 8262 13 165 0,7%
Apple Inc T 21529 16959 USD 21911 23576 1,8% Anders Borgcrantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
AvalonBay C ities Inc  Finans 8959 8843 USD 4754 7109 04% Ordférande Verkstéllande direktor
Bank Nova Scotia Finans 30475 47,25 CAD 8531 9127 0,7%
Barrick Gold Corp Révaror 40022 4574 CAD 10846 9720 09% Denna deld t har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
Baxter Intl Halsovard 19774 6316 USD 7495 6917 06%
Becton, Dickinson Halsovard 12 359 80,30 USD 5956 6433 0,5%
Boston Properties Finans 11961 89,78 USD 6445 7389 0,5%
Brookfield Asset Finans 36 350 34,00 CAD 7323 8138 0,6%
Celgene Corp Hélsovard 17 303 63,59 USD 6603 5913 0,5%
ChevronTexaco Corp Energi 31098 98,47 USD 18377 16 310 15%
Chicago M ile Exchage Finans 1731 38724 USD 4023 787  03%
Coca-Cola Co Dagli 44 654 52,04 USD 13946 14798 12%
Corning 1) 32499 2320 USD 4525 5639  04%
Covance Inc Hélsovard 14 542 84,70 USD 7392 7564 0,6%
CVS Corp Dagli 36 584 39,88 USD 8756 9381 0,7%
Devon Energy Corp Energi 14831 11846 USD 10544 9073 0,9%
Dow Chemical Co Révaror 41 449 34,78 USD 8651 12472 0,7%
Dupont de Nemours E 1 & Co  Révaror 49 436 4301 USD 12760 14 440 1,1%
El Paso Energy Co Kraft 42 889 2143 USD 5516 4360 05%
Emerson Electric Co Industri 17 925 4909 USD 5281 5789 0,4%
Encana Corp (CA) Energi 19738 89,85 CAD 10508 10947 09%
Exxon Mobil Corp Energi 52 100 87,14 USD 27246 29 446 2,3%
Firstenergy Corp Kraft 13 806 81,11 USD 6720 6534 0,6%
Franklin Resources Inc Finans 8575 93,15 USD 4794 5602 0,4%
General Electric Co Industri 58 251 26,39 USD 9225 12533 0,8%
Hewlett-Packard Co 1) 44 492 44,04 USD 11759 12932 1,0%
Imperial Oil Energi 20053 54,75 CAD 6505 7080 0,5%
ITT Corp Industri 16 840 6239 USD 6305 5602 05%
Johnson & Johnson Halsovard 59971 63,76 USD 22947 25295 19%
McDonald's Corp Séllank 42 006 5565 USD 14029 15300 12%
MEMC Electronic Materials [T 14210 62,78 USD 5354 6764 0,4%
Merck Co Halsovard 43 185 3755 USD 9732 14547 08%
Microsoft Corp 1) 77473 27,78 USD 12916 16 641 11%
Moody's Corp Finans 15414 3447 USD 3189 4621 0,3%
Pepsico Dagli 38274 6384 USD 14664 17803 12%
Praxair Ravaror 19137 9502 USD 10913 8722 0,9%
Procter & Gamble Co Dagli 38474 6069 USD 14013 15 561 12%
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AVKASTNING 2008

HOG RISK
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Japanfonden Index ECREK
FONDFAKTA
Startdatum 1996-01-03
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,85 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Foérvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 0,75
Transaktionskostnad 0,04%
375 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 125,01 kr

100 kr I6pande sparande 8,61 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,00%
Bankgiro 5987-2200

ANSVARIG FORVALTARE
Len loffe, Goldman Sachs

PLACERINGSINRIKTNING
Japanfonden placerar i stora och medel-
stora japanska bolag. Jamforelseindex
ar TOPIX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
Honda Motor Co 49 475 3.5
Nippon TT Corp 39 809 2,8
Toyota Motor Corp 39 690 2,8
Nintendo Corporation 34721 2,5
Mizuho Financial Group 34 312 2,4
Astellas Pharma 30 977 2,2
Nippon TT Docomo 26 984 1,9
Mitsubishi UFJ Financial Gr. 24 677 1,8
Matsushita Elect Ind 23912 1,7
Sumitomo Mitsui Financial Gr. 23 397 1,7

HALVARSREDOGORELSE 2008

Nedat for den
japanska borsen

Aven den japanska bdrsen har dragits med nedéat i den allméinna

borsturbulensen, vilket medforde att Lansforsdkrings Japanfond

minskade 1 virde.

Lansforsikringar Japanfond minskade

i varde med 10,0 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 0,2 procentenheter sdmre
an fondens jaimforelseindex som backade
med 9,8 procent.

Goldman Sachs, som ansvarar for
fondens forvaltning, forvaltar fonden efter
en sa kallad kvantitativ investeringsprocess.
Kvantitativ analys innebér analys av mét-
bara faktorer och ndgra av dessa faktorer
ar vinstkvalitet, [onsamhet, vardering samt
analytikernas forvantningar. Mélet dr att
fonden ska prestera bittre dn sitt jamfor-
elseindex genom att forvaltaren placerar
i enskilda aktier utifrdn den metod som
beskrevs ovan.

Fondens placeringar i finanssektorn
bidrog till att fonden gick sdmre &n jim-
forelseindex. Daremot var placeringarna
i informationsteknologi relativt framgangs-
rika och bidrog positivt till avkastningen
i forhallande till index.

Honda Motor utvecklades val

Investeringar i forsakringsbolaget Sompo
Japan, fordonstillverkaren Honda Motor
och finansforetaget Millea Holdings bidrog
mest positivt till fondens avkastning. For-

valtaren valde Sompo Japan eftersom analy-

sen bland annat visade att bolaget var rela-
tivt billigt jimfort med liknande bolag samt
att bolaget hade gynnsamma vinstmargina-

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga branscher 14,5 Likviditet m.m. 0,2
(13,3) T

Industri 20,6

Hal °d56—| 0357
alsovard 5,
(5,7)
Ravaror 7,0 ——
88 . Finans 19,6
(19,7)

IT 14,5 (13,5)

Séllanképsvaror 18,0
(19,3)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

ler. Aven Honda Motor hade bra vinstmar-
ginaler, var effektivt och vilskétt. Dessutom
beddomde var forvaltare att foretagets led-
ning fattade bra beslut. Fondens avkastning
missgynnades dock av placeringen i finans-
foretaget Urban Corp.

Strategi

Lansforsikringar Japanfond arbetar enligt
den strategi som beskrevs ovan. Mot slutet
av forsta halvaret 2008 fanns fondens tre
storsta overvikter i Honda Motor Co,
Astellas Pharma Inc samt Nippon TT.
Forvaltarens tva storsta undervikter var

i bolagen Mitsubishi UJF Financial Group
och Toyota Motor.

Var forvaltare anser att intressanta
bolag karaktériseras av att de bland annat
ar attraktivt varderade, har god l6nsamhet
och att bolagets ledning anvénder foretagets
kapital pa ett sdtt som gynnar aktiedgarna.
Fondens fordelning mellan branscher och
lander foljer samma uppdelning som i fon-
dens jamforelseindex.



LANSFORSAKRINGAR JAPANFOND

HISTORIK SENASTE 5 AREN

AVKASTNING OCH RISK
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2003 2004 2005

AVKASTNING & RISK

2006

2007

2008

1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -25,60% -11,30% 19,40%
Avkastning index -22,70% -1,40% 38,50%
Volatilitet fond 14,70% 15,60% 16,80%
Volatilitet index 14,10% 15,40% 16,80%
Aktiv risk 3,80% 2,40% 2,60%

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 0,42 0,22 0,42 031 0,85
L i 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
69,45 103,99 90,89 75,65 67,22

Antal uteld andelar 12 667 832 15 417 068 15 867 468 16 924 650 20 962 533
Fondformégenhet mkr 880 1603 1442 1280 1409

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

ferenser kan o

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007
Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -134 072 27514
Rantei 974 428
L 1279 8474
| och -forluster, netto -1827 -1570
Summa intakter -122131 34 846
Erséttning till -9410 10733
Erséttning till forvari -93 -102
Courtage m m -375 2539
Ovriga kostnader (not 4 ) -17 -1
Summa kostnader -9895 13375
Resultat fore skatt -132 026 21471
Skatt -
Resultat efter skatt -132 026 24m

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 5) 1370 385 1329 085
Bank och dvriga likvida medel 43 840 96 754
Upplupna intakter 285 17
Ovriga fordringar 4769 1034
Summa tillgangar 1419280 1426889
Upplupen erséttning till fondbolag och forvari itut -1767 -1730
Ovriga skulder -8 304 -6 175
Summa skulder -10071 -1904
Fondférmdgenhet (not 2) 1409 208 1418 985

FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

. . Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  vrde (kSEK)  véirde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop

DAGLIGVAROR 70778 2841 50% 5%
Honda Motor Co 270 400 57082 4l Ares Company Ltd 31300 142000 PY 2522 3222 02%
Mizuho Financial Group 1319 52811 38 Asahi Breweries 12500 198200 P 1406 133" 01%
Mitsubishi UFJ Financial Group 507 705 32 861 23 Cawachi Limited 13500 269500 JPY 2065 2367 0,1%
Nippon TT Docomo 3494 32 269 23 Chubu Shiryo Co, Ltd 15000 79900 Y 680 818 00%
Astellas Pharma 108 500 30054 21 Circle K Sunkus Co Ltd 13200 186600 Y 1398 1170 01%
Kyocera Corp 40 200 25552 18 Coca-Cola Central Japan, Co Ltd 62 83000000 Y 2920 3066 02%
Nissan Motor Corp 398 600 25200 18 Coca-Cola West Japan Co Ltd 39700 247500 P 5576 5563 04%
Nippon TT Corp 839 115 18 Create S D Ltd 600 197000 JPY 67 89 00%
Bank 496000 22 561 L6 Echo Trading Co Ld 70091100 Py 36 47 00%
Asahi Kasei Co 501 000 21690 15 Hochu-Shokutin Co. Lid. 3200 32000 B s 19 00%
Itoham Foods Incorporation 40000 525,00 JPY 1192 1199 0,1%
Japan Foods Co,, Ltd. 8400 111100 Y530 728 00%
Kao Corp 37000 278500 PY 588 6793 04%
. — Kasumi Co, Ltd 41000 68400 JPY 1591 1% 0%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Kirin Brewery 84000 165800 JPY 7904 7690 06%
Antal Belopp (KSEK) % av totala forsal. Mandom Corp oldines H ;83 gg?ggg E ! 723 181; gé;
i UFJ Financial Group 384029 37830 39 Mikuni Coca-Cola Bottling Co., Ltd. 25000 105900 PY 1502 173 01%
Hitachi 573000 2 805 25 Ministop Co, Ltd 12400 227500 Y1601 1al 0%
Honda Motor Co 114 400 22 683 23 Mitsui Sugar Company Limited 99 000 391,00 JPY 2197 2082 02%
Toshiba Corp 130405 22176 23 Natori Co,, Ltd. 4408 80900 Y 202 21 00%
Toyota Motor Corp 54 201 21 357 22 Nichimo Co, Ltd 16 000 180,00 JPY 163 178 0,0%
FUIFILM Holdings 67500 20 288 21 Nichirei Corp 26000 54500 PY 804 05 01%
Kyocera Corp 34 500 20 186 2,1 Nippon Flour Mills Co., Ltd. 106 000 475,00 JPY 2857 2786 0,2%
Tokyo Electric Power 115 100 18 855 19 Nippon Formula Feed Mg, Co. Lid. 4000 17300 JPY 39 a1 00%
Kyowa Hakko Kogyo 308000 18738 19 Nisshin Seifun Group Y50 91500 133800 PY 6927 6521 05%
Nisshin Steel Co 764477 18 656 19 QP Corp (P) 2200 93200 PY 1174 1218 01%
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JAPANFON

forts. Japanfond

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK)

Rock Field Co, Ltd 23500 139900 JPY 1866 1961 0,1% Ono Pharmaceutical Co Ltd 9800 583000 JPY 3242 326  02%
$ Foods 5000 742,00 JPY 211 298 0,0% Suzuken Co 6800 392000 JPY 1513 1491 0,1%
Seven & | Holdings Co Ltd 19200 303000 JPY 3301 3364 02% Takeda Phar ical Company 58 900 540000 JPY 18050 23769 13%
Shiseido Co 61000 243000 JPY 8412 8416 0,6% Toho Pharmaceutical Co, Ltd 400 204500 JPY 46 46 00%
The Nisshin Oillio Group, Ltd 16 000 448,00 JPY 407 378 0,0% Warabeya Nichiyo Co Ltd 3600 672,00 JPY 137 153 0,0%

Unimat Life Corporation 14500 1061,00 JPY 873 1181 01% INDUSTRI 283 702 295352 201%  19,7%
Watabe Wedding Corporation 12 400 1280,00 JPY 901 1111 0,1% Aida E ing, Ltd 40 000 514,00 JPY 1167 1584 0,1%
Yamazawa Co., Ltd. 1200 1427,00 JPY 97 113 0,0% Amada Co 154000 837,00 JPY 7315 11982 0,5%
Yonekyu Corporation 15000 127500 JpY 1085 850 0,1% Amano Corp 7000 102400 JPY 407 414 0,0%
ENERGI 25 096 32335 18%  12% Asahi Diamond Industrial Co, Ltd 34 000 76200 JPY 1470 1197 0,1%
Inpex Holdings 24 134000000 JPY 1825 1589 0,1% Central Glass Co 112000 43300 JPY 2752 4738 02%
Nippon Mining Holdings 122 000 66500 JPY 4604 5339 03% Central Japan Railway Corp 190 117000000 JPY 12615 11 661 0,9%
Nippon 0il Corp 380 000 71300 JPY 15376 21681 11% Dai Nippon Printing 150 000 156500 JPY 13322 14254 09%
San-Ai Oil Co,, Ltd. 74 000 46300 JPY 1944 2440 0,1% Daifuku Co 58 000 104500 JPY 3440 3880  02%
Showa Shell Sekiyu KK 20 400 116300 JPY 1346 1287 01% Daiichi Chuo Kisen 68 000 71900 JPY 2775 2976 02%
FINANS 269 088 366364 191% 19,7% Denyo Co, Ltd 9200 919,00 JPY 480 497 0,0%
Aioi Insurance Company, Limited 37000 566,00 JPY 1188 1356 0,1% East Japan Railway 284 86500000 JPY 13941 13492 1,0%
Atrium Co,, Ltd. 17100 106400 JPY 1033 1293 0,1% Ebara Corp 54 000 330,00 JPY 1011 1061 0,1%
Awa Bank Ltd 43000 58800 JPY 1435 1568 01% Fujikura 13 000 462,00 JPY 341 350  0,0%
Bank Of Okinawa, Ltd, The 16900 380000 JPY 3644 3758 03% Furusato Industries, Ltd 4800 114400 JPY 312 347 0,0%
Bank Yokohama 496 000 73400 JPY 20661 22 557 15% Hanwa Co, Ltd 50 000 656,00 JPY 1861 1833 0,1%
Century Leasing System, Inc. 42 400 113500 JPY 2731 3972 0,2% Hitachi Construction Machine 700 297500 JPY 118 130 0,0%
Chiba Bank, Ltd 45000 74400 JPY 1900 2629 0,1% Hitachi Transport System 57600 1342,00 JPY 4387 4140 0,3%
Chiba Kogyo Bank, Ltd, The 7400 1406,00 JPY 590 639 0,0% Ibj Leasing Co, Ltd 14 600 189800 JPY 1573 1624 01%
Credit Saison 6900 223000 JPY 873 962 01% Itochu Corp 66 000 113100 JPY 4236 3957 03%
Creed Corporation 100 883800,00 JPY 504 633 0,0% Itoki C: i 10800 520,00 JPY 319 360  0,0%
Daikyo 30000 172,00 JpY 293 398 0,0% Jfe Shoji Holdings, Inc 37.000 797,00 JPY 1673 1808  01%
Daito Bank, Ltd., The 53000 94,00 JPY 283 513 0,0% Kanaden Corp 5000 574,00 JPY 163 165 0,0%
Daiwa Securities Co 65448 976,00 JPY 3625 4247 03% Kanamoto Co, Ltd 21000 599,00 JPY 714 1230 01%
D Co., Ltd. 29 300 908,00 JPY 1510 5186 0,1% Kato Works Co., Ltd. 89000 416,00 JPY 2101 3266 0,1%
Diamond Lease Co 3350 461000 JPY 876 1052 0,1% Kawasaki Kisen Kaisha 41000 997,00 JPY 2320 2268  02%
Ehime Bank, Ltd, The 53 000 37900 JPY 1140 1167 01% Kioritz Corp. 40000 27800 JPY 631 809  00%
Fuji Fire & Marine Insurance Co Ltd 29000 28300 JPY 166 501 0,0% Komatsu 106 900 296000 JPY 17957 17181 13%
Fuyo General Lease Company Ltd 43700 335000 JPY 8308 9289 0,6% Komori Corp 120 200 193600 JPY 13206 16727 0,9%
Gunma Bank 259 000 707,00 JPY 10392 11525 07% Kosaido Co Ltd 900 510,00 JPY 26 43 0,0%
Higashi-Nippon Bank, Ltd, The 5000 432,00 JPY 123 136 0,0% Kubota Corp 44000 76300 JPY 1905 1901 0,1%
Hoosiers Corporation 431 23460,00 JPY 574 780 0,0% Kyokuto Boeki Kaisha, Limited 27000 231,00 JPY 354 403 0,0%
Jaces Co 28 000 217,00 JPY 345 579 0,0% Maeda Road C i 33000 747,00 JPY 1399 1926 01%
Joint Corporation 73000 532,00 JPY 2204 8603 02% Marubeni Corp 132 000 887,00 JPY 6645 6377 0,5%
Joyo Bank 12000 516,00 JPY 351 401 0,0% Maruwn Corp. 1900 247,00 JPY 27 44 00%
Kanto Tsukuba Bank, Ltd, The 11400 521,00 JPY 337 368 0,0% Mitsubishi Corp 73200 350000 JPY 14539 9238 10%
Keiyo Bank, Ltd, The 50 000 64000 JPY 1816 1843 0,1% itsubishi Electric Corp 167 000 114500 JPY 10851 11113 0,8%
Kenedix Inc 450 13000000 JPY 3320 3978 02% Mitsubishi Heavy Industry 8000 506,00 JPY 230 222 0,0%
Kiyo Holdings, Inc 44000 170,00 JPY 424 416 0,0% itsubishi Pencil Co., Ltd. 8600 139700 JPY 682 924 0,0%
Kyushu-Shinwa Holdings 7000 48,00 JPY 19 16 0,0% Mitsui Corp 73177 234500 JPY 9738 6708  07%
Leopalace?1 Corp 76 300 152000 JPY 6582 17141 0,5% Mitsui 0.S.K. Lines 195 000 151300 JPY 16743 15464 12%
Matsui Securities Co 15100 63800 JPY 547 598 0,0% Nagase & Co Ltd 56 000 111900 JPY 3556 3723 03%
Mie Bank, Ltd, The 1000 521,00 JPY 30 34 0,0% NGK Insulators 25000 206500 JPY 2930 2742 0,2%
Millea Holdings 85200 414000 JPY 20017 21307 14% Nichiden Corporation 900 278000 JPY 142 143 0,0%
Minato Bank, Ltd (The) 56 000 206,00 JPY 655 754 0,0% Nippon Express Co 306 000 509,00 JPY 8839 11183 0,6%
ishi Estate 25000 2430,00 JPY 3448 4004 0,2% Nippon Hume Corporation 28 000 310,00 JPY 493 726 0,0%
ishi UF) Financial Group 462 100 941,00 JPY 24677 29593 18% Nippon Konpo Unyu Soko Co., Ltd. 60 000 135500 JPY 4614 5380  03%
Mitsui Fudosan 9000 227000 JPY 1159 1205 01% Nippon Seiko KK 62 000 929,00 JPY 3269 3123 0,2%
Mizuho Financial Group 1219 49600000 JPY 34312 48 253 24% Nippon Sheet Glass Co 419000 52500 JPY 12484 12811 0,9%
Insurance Company, Limited 18000 921,00 JPY 941 878 01% Nippon Signal Co, Ltd, The 30100 60500 JPY 1033 1069 01%
Nomura Holdings 196 300 157300 JPY 17523 24 324 1,2% Nippon Yusen KK 240 000 102100 JPY 13906 13070 1,0%
Nomura Real Estate 38800 224000 JPY 4932 5602 04% Obara Corp 5100 138800 JPY 402 440 0,0%
Pacific Holdings 294 4540000 JPY 757 149 01% Odakyu C ion Co., Ltd. 500 23500 JPY 7 9 00%
Resona Holdings 718 16300000 JPY 6642 11109 0,5% Onoken Co., Ltd. 14300 182700 JPY 1483 1387 0,1%
Ricoh Leasing Company, Ltd. 32 400 231500 JPY 4257 4 856 0,3% Rheon Automatic Machinery Co., Ltd. 9000 352,00 JPY 180 210 0,0%
Sapporo Hokuyo Holdings 59 71800000 JPY 2404 3820 0.2% Sato Shoji Corp 2700 81500 JPY 125 135 00%
Shimizu Bank, Ltd., The 1600 433000 JPY 393 436 0,0% Sawafuji Electric Co, Ltd 12.000 271,00 JPY 185 243 0,0%
Shinsei Bank Ltd 57 000 36400 JPY 1177 1156 01% Seika Corp 39000 259,00 JPY 573 566  0,0%
Softhank Holdings 4274 2324000 JPY 5637 6906 04% Seino ion Co 49 000 64900 JPY 1805 3172 0,1%
Sompo Japan Insurance 245000 998,00 JPY 13876 20 124 10% Sekisui Jushi Corp 16 000 857,00 JPY 778 880 0,1%
Sumitomo Mitsui Financial Group 516 79900000 JPY 23397 32 968 17% Senko Co., Ltd. 27000 421,00 JPY 654 597 0,0%
Sumitomo Realty & D 9000 211000 JPY 1078 1401 0,1% Sojitz Holdings Corporation 177 100 354,00 JPY 3558 3638 03%
Sumitomo Trust & Banking Co 153 000 74200 JPY 6443 8838 0,5% Sugimoto & Co Ltd 3100 1292,00 JPY 221 229 00%
Suncity Co. Ltd. 727 1243000 JPY 513 1344 0,0% Sumitomo Corp 43 300 139500 JPY 3428 3526 02%
T&D Holdings Inc 11250 6530,00 JPY 4169 3800 0,3% Sumitomo Densetsu Co, Ltd 400 680,00 JPY 15 15 0,0%
The Hokuetsu Bank, Ltd 80000 251,00 JPY 1140 1138 01% Sumitomo Electric Industry 132 400 134800 JpY 10128 13209 07%
Tochigi Bank, Ltd, The 22000 668,00 JPY 834 871 0,1% Taiho Kogyo Company Limited 20 900 1350,00 JPY 1601 1898 0,1%
Toho Bank, Ltd (The) 14000 455,00 JPY 361 369 0,0% Toenec Corp 9000 578,00 JPY 295 248 0,0%
Tokyu Community Corporation 16 300 243500 JPY 2252 3017 0,2% Toko Electric Corp. 8000 261,00 JPY 118 199 0,0%
Tokyu Land Corp 64 000 60300 JPY 2190 2620 0.2% Tokyo Sangyo Co, Ltd 18 500 31800 JPY 334 360  0,0%
Urban Corporation 270 100 31100 JPY 4767 14 869 0,3% Tomoe Engineering Co, Ltd 4200 1361,00 JPY 324 319 0,0%
Yachiyo Bank 40 447 000,00 JPY 1015 1139 0,1% Toppan Forms 20700 127300 JPY 1495 1552 0,1%
HALSOVARD 71310 87020 55%  51% Toppan Printing 175000 1169,00 JPY 11610 12264 08%
Aloka Co., Ltd. 29100 146300 JPY 2416 2287 0.2% Trusco Corp 8100 1591,00 JPY 731 741 0,1%
Aska Phar ical Co, Ltd 7000 850,00 JPY 338 395 0,0% Tsubakimoto Chain Co 20000 61800 JPY 701 945 0,0%
Astellas Pharma 121300 450000 JPY 30977 33937 22% imoto Kogyo Co, Ltd 10000 357,00 JPY 203 236 00%
Bml, Inc 5700 201500 JPY 652 571 0,0% Tsudakoma Corporation 26 000 23300 JPY 344 543 0,0%
Daichi Sankyo Co 69900 292500 JPY 11603 12813 0,8% Usc Corporation 300 1382,00 JPY 24 30 00%
Eiken Chemical Co, Ltd 10 500 881,00 JPY 525 517 0,0% West Japan Railway 502 52100000 JPY 14842 14 998 1,1%
Hogy Medical Co, Ltd 1700 5380,00 JPY 519 514 0,0% Yurtec Corp. 14000 656,00 JPY 521 497 0,0%

Mitsui Sumitomo Insurance Group Holdings 22100 3660,00 JPY 4590 4883 0,3% IT 198 837 204032 141% 135%
Nippon Shinyaku Co Ltd 36 000 135200 JPY 2762 2379 0.2% Alps Electric Co 70100 1097,00 JPY 4364 5291 03%
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forts. Japanfond

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK)
Argo Graphics Incorporation 3800 139500 JPY 301 312 00% Yodogawa Steel Works 63000 54800 JPY 1959 2008 01%
Brother Industries 34500 145900 JPY 2857 299 02% GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT - - - -
Cac Corporation 21500 953,00 JPY 1163 1332 0,1% Dowa Holdings TR teckn 09-12-01-10-01-29 74000 JPY - - 0,0%
Canon 68100 546000 JPY 21101 19663 15% SALLANKOPSVAROR 247 241 287805 175% 193%
Canon Finetech i 38300 142900 JPY 3106 3866  02% Aisin Seiki Co Ltd 27100 348000 JPY 5352 6722 04%
Canon Marketing Co 81700 186800 JPY 8661 11737 06% Alpine Electronics Inc 23900 112100 JPY 1520 2336 01%
Computer Engineering & Consulting Limite 2000 108700 JPY 123 132 00% Aoki Holdings Inc 11200 164800 JPY 1047 1235 01%
Computer Institute Of Japan Ltd 20500 412,00 JPY 479 564 00% Aoyama Trading 35900 194800 JPY 3971 5740 03%
Dts Corporation 11100 194000 JPY 1222 1237 01% Araya Industrial Co Ltd 52000 250,00 JPY 738 884 01%
Faith Inc 724 738000 JPY 303 426 0,0% Arnest One 42 500 439,00 JPY 1059 815 0,1%
Fujitsu 101000 78800 JPY 4517 3970 03% Asatsu (DK) 15800 294000 JPY 2636 2981 02%
Glory Kogyo 32027 247000 JPY 4489 4853 0,3% Autobacs Seven Co 15800 2950,00 JPY 2645 3750 0,2%
Hitachi 208000 766,00 JPY 9042 10299  06% Casio Computer Co 13300 120900 JPY 913 1011 01%
Hitachi Business Solution Co, Ltd 700 68600 JPY 27 2% 00% Combi Corporation 19500 729,00 JPY 807 851  01%
Hitachi Information Systems, Ltd. 44800 247500 JPY 6292 6451 04% Daiwa House 44000 99800 JPY 2492 2539 02%
Hitachi Kokusai Electric 5000 947,00 JPY 269 423 00% Denso Corp 20500 365000 JPY 4246 5343 03%
Hitachi Maxell Ltd 31800 133800 JPY 2415 2517 0,2% DOUTOR NICHIRES Holdings Co 11200 161800 JPY 1028 1083 0,1%
Icom Incorporated 2300 267500 JPY 349 330 0,0% Duskin Co 67100 183700 JPY 6995 7330 0,5%
Ines Corp 31600 61500 JPY 1103 1127 01% Edion Corp 2100 88500 JPY 105 19 00%
T Holdings Corp 21 213500 JPY 3 3 00% F&A Aqua Holdings, Inc 1500 704,00 JPY 60 70 00%
Japan Digital Laboratory Co, Ltd 27200 126500 JPY 1953 2022 01% Fuji Heavy Industries 64000 52000 JPY 1889 1683 01%
Jastec Co Ltd 17 500 651,00 JPY 647 1036 0,0% Fuji Television Network 264 160 000,00 JPY 2397 3811 02%
Kaga Electronics Co, Ltd 8700 1397,00 JPY 690 685  00% FUJIFILM Holdings 45700 365000 JPY 9466 12581 07%
K Electronics Ltd. 24200 827,00 JPY 1136 1215 0,1% Hard Off Corporation Co, Ltd 400 44200 JPY 10 15 0,0%
Kyocera Corp 18500 1000000 JPY 10499 10113 0,7% Haruyama Trading Co., Ltd. 5000 546,00 JPY 155 309 0,0%
NEC Corporation 218000 55600 JPY 6879 7014 05% Honda Motor Co 241500 361000 JPY 49475 50947  35%
NEC Electronics Corp 8600 264500 JPY 1291 1768 01% Horipro Inc 1000 123000 JPY 70 73...00%
Nec Fielding, Ltd. 19900 135000 JPY 1525 150  01% lida Home Max, 18100 584,00 JPY 600 610 0,0%
NET One Systems Co Ltd 328 119000,00 JPY 2215 2516 0,2% Isetan Mitukoshi Holdings 33600 113700 JPY 2168 2 166 0,2%
Nintendo Corporation 10300 5940000 JPY 34721 21898 25% Japan General Estate Co, Ltd (The) 27300 711,00 JPY 1102 1539 0,1%
Nippon Chemical Con 1000 385,00 JPY 22 51 0,0% Kato Sangyo Co Ltd 4500 127000 JPY 324 293 0,0%
Nippon Electric Glass Co 9000 183700 JPY 938 978 01% Kimura Unity Co., Ltd. 200 94600 JPY 11 13 .00%
Omron Corp 31000 224500 JPY 3950 3855  03% Kohnan Shaji Co., Ltd. 6300 144200 JPY 516 595 00%
Ricoh Corp 109000 191600 JPY 11852 15154 08% Konica Corp 41500 179300 JPY 4223 3848 03%
Rohm Co 14500 6090,00 JPY 5011 6207  04% Marui Group 13000 827,00 JPY 610 746 00%
Ryosan Co Ltd 31100 228000 JPY 4024 4309 03% Matsushita Elect Ind 184000 229000 JPY 23912 25212 17%
Sanken Electric Co 39000 62900 JPY 1392 1258 01% Mazda Motor 1000 55100 JPY 31 26 . 00%
Sanshin Electronics Co Ltd 72300 109800 JPY 4505 5569  03% Mitsui Home Co, Ltd 10000 57600 JPY 327 328 00%
Seiko Epson 20400 292000 JPY 3380 3239 02% Mutow Co, Ltd 11800 563,00 JPY 377 406 0,0%
Softhank C i 300 771,00 JPY 13 20 0,0% Namco Bandai Holdings Inc 19400 120200 JPY 1323 1561 0,1%
Sra Holdings Inc 2900 1640,00 JPY 270 305 0,0% Nihon Eslead Corporation 16 500 853,00 JPY 799 971 0,1%
Sumco Corporation 8900 235000 JPY 1187 115  01% Nippon TV Network 1710 1214000 JPY 1178 1954 01%
Sumisho Computer Systems Corporation 11500 194000 JPY 1266 1310 01% Nissan Motor Corp 406400 877,00 JPY 20226 26204 14%
TDK Corp 17200 636000 JPY 6208 8003  04% Nissan Shatai Co,, Ltd. 83000 830,00 JPY 3909 3118 03%
Tke Corp 15200 1976,00 JPY 1704 1811 0,1% Nisshinbo Industries 24000 126100 JPY 1717 1978 0,1%
Tokyo Electron 18791 612000 JPY 6526 9195  05% Noritake Co 48000 44000 JPY 1199 1138 01%
Toshiba Tec Corporation 220000 66300 JPY 8278 839%  06% Okuwa Co Ltd 14000 159100 JPY 1264 1212 01%
Toukei Computer Co., Ltd. 3500 133100 JPY 264 301 0,0% Oriental Land Co 5100 634000 JPY 1835 2016 01%
Uniden Corp 106000 54500 JPY 3278 4406 02% Piolay, Inc 3200 207000 JPY 376 446 00%
Zuken Incorporation 18000  1007,00 JPY 1029 1129 0,1% Pioneer Electronic Corp 13300 855,00 JPY 645 1163 0,0%
KRAFT 36 561 4532 26%  39% Sangetsu 10200 1856,00 JPY 1074 1189  01%
Chubu Electric Power 3500 259000 JPY 514 575  00% Sankyo 1800 692000 JPY 707 710 01%
Kansai Electric Power 89200 248500 JPY 12579 13532 09% Sanyo Electric Co 163000 247,00 JPY 2285 1765 02%
Kyushu Electric Power 41000 222000 JPY 5165 7424 04% Sekisui Chemical 18000 723,00 JPY 739 738 01%
Okinawa Electrical Power 2170 525000 JPY 647 634 00% Sekisui House 35000 991,00 JPY 1968 2669 01%
Osaka Gas Co 425000 389,00 JPY 9382 10410  07% Shichie Co, Ltd 1600 699,00 JPY 63 107 . 00%
Tokyo Electric Power 53400 273000 JPY 8273 1195  06% Shimachu Co 18900 259000 JPY 2778 3212 02%
RAVAROR 95181 109278  68%  88% i i Co, Ltd. 4400 440,00 JPY 110 181 00%
Arakawa Chemical Industries Ltd 10000 116800 JPY 663 814 0,0% Sky Perfect Jsat Corp 1555 4325000 JPY 3817 3997 03%
Asahi Kasei Co 502000 55600 JPY 15840 21734 11% Sony Corp 59300 464000 JPY 15615 19819 L1%
Furukawa-Sky Aluminum Corp 67000 28600 JPY 1087 1028 01% Taka-Q Co, Ltd 12500 19500 JpY 138 131 00%
JFE Hidgs 36100 535000 JPY 10960 11653  08% Takihyo Co., Ltd. 43000 327,00 JPY 798 1450  0,1%
Kaneka Corp 73000 723,00 JPY 2995 3344 0,2% Toa Corporation (Electrical Machinery) 14 000 655,00 JPY 520 585 0,0%
Kobe Steel Ltd 37000 304,00 JPY 638 662 0,0% Toyota Motor Corp 139599 501000 JPY 39690 50 460 28%
Konishi Co, Ltd 6400 981,00 JPY 356 42 0,0% Tsutsumi Jewelry Co., Ltd. 300 212000 JPY 36 19 0,0%
Kureha Chemical Ind Co 146000 641,00 JPY 5311 4783  04% Unipres Corporation 27700 111800 JPY 1757 1530 01%
i i Chemical Holding 135500 61800 JPY 4752 5438 03% USS Co 5660 701000 JPY 2252 2580  02%
ishi Materials 280000 45400 JPY 7214 6878  05% Vital-Net, Inc. 8400 103000 JPY 491 862 00%
i Steel Mfg Co, Ltd 54000 489,00 JPY 1499 1439 01% Yamaha Corp 33500 205000 JPY 3897 4724 03%
Mory Industries i 36000 37800 JPY mn 997  01% Yorozu Corp 4600 145800 JPY 381 406 0,0%
Nippon Pillar Packing Co, Ltd 1000 53600 JPY 30 75 00% Zephyr Co, Ltd 300 2203000 JPY 375 811 00%
Nippon Soda Co, Ltd 50000 33600 JPY 1125 1471 01% TELEKOMMUNIKATION 66 830 70318 41%  28%
Nippon Steel Corp 384000 57500 JPY 12530 12440 09% DDI Corp 1 65600000 JPY 37 43 00%
Nisshin Steel Co 452523 361,00 JPY 9271 12884 07% Nippon TT Corp 1349 52000000 JPY 39809 41420  28%
Osaka Steel Co., Ltd. 10200 156400 JPY 905 89  01% Nippon TT Docomo 3048 15600000 JPY 26984 28 855 19%
Sakata Inc 20000 42800 JPY 486 717 00% TERMIN -300 - 00%  00%
Shin Etsu Chemical 1500 658000 JPY 560 635  00% TOPIX Index Sep08 -1420 000 -11,00  JPY 886 - 01%
Sumitomo Chemical Co 1000 669,00 JPY 38 2 00% TOPIX Index Sep08 1,900 000 -1100 JPY  -1186 -..01%
Sumitomo Metal Mining Co 52000 162800 JPY 4804 593  03% SUMMA NOTERAT VID BGRS 1370385 1569883 972% 100,0%
Sum?tomo Pige & Tube Co., Ltd. 48900 81200 JPY 2253 2436 02% SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT R _ _ ~
Sumitomo Seika Chemicals Co, Ltd 1000 409,00 JPY 23 30 0,0% VARDEPAPPER 1370385 1569883 97.2%  1000%
Tayca Corp. 1000 332,00 JPY 19 19 00% Ourigt enligt balansril 33823 28%
Toagosei Co,, Ltd. 123000 39200 JPY 2736 32717 02% ’
Tokyo Tekko Co Ltd 6000 31200 Y637 00 00% FONDFORMOGENHET 1409208 1000%  100,0%
Toyo Kohan Co,, Ltd. 57000 41400 JPY 1339 153  01%
Toyo Seikan Kaisha 40600 187400 JPY 4318 4816 0,3%
Yamato Kogyo Co Ltd 200 5060,00 JPY 57 52 00%
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Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid arets borjan 1280 424 1442 151
A ivning 411434 190 470
A i -136 129 -230 417
Resultat efter skatt -132 026 21471
Utdelat till andel na -14495 -4 690
Fondférmdgenhet 1409 208 1418985
Not 3 Vardefdrandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
Realisationsvinst 217 384 110 577
Realisationsforlust -285 697 -93 646
Orealiserade véardeforandringar -65 759 10 582
Vardeforandring pa aktier m m -134 072 21514
Not 4 Gvriga kostnader (KSEK) 2008 2007

d -17 -1
Ovriga kostnader 0 0
Ovriga kostnader -17 -1

Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvérde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Salt Nominellt (KSEK) formdgenhet
JPY TOPIX Index Sep08 Kopt 1900 000 141 143 9,9%
JPY TOPIX Index Sep08 Salt 1420000 105 486 74%

Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
halvérsredogorelse for Lansforsakringar Japanfond, org nr 504400-4595.

Stockholm den 20 augusti 2008

Anders Borgcrantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Ordférande Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremél for sarskild granskning av revisorerna.
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LANSFORSAKRINGAR NORDAMERIKAFOND

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008 HOG RISK

5
4 -«

N 1
-17,2% -16,6% —
-40

Nordamerika-  Index VIS
fonden

FONDFAKTA

Startdatum 1996-01-03

Startkurs 100 kr

Utdelning kr/andel 3,52 kr

Utdelningsdatum 2008-03-14

Forvaltningsavgift 1,50%

Inkdpsavgift 0%

Forsaljningsavgift 0%

Omsattningshastighet, ggr 0,50

Transaktionskostnad 0,09%

1 368 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 136,29 kr
100 kr I6pande sparande 8,93 kr

Omsattning via

narstadende institut i % 0,07%
PPM-nr 456 475
Bankgiro 5987-2218

ANSVARIG FORVALTARE
David L Watson/Andrew Beck,
Fortis Investment Management

PLACERINGSINRIKTNING
Nordamerikafonden placerar i borsfore-
tag i USA och Kanada. Tyngdpunkten
ligger pa aktier i de stora bolagen.
Jamforelseindex a&r Morgan Stanley
Nordamerikaindex (MSCI North
America).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Nagon
sadan handel har dock inte férekommit
under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
Schlumberger 67 728 2,8
Halliburton Co 65 000 2,7
Pepsico 58 963 2,5
Procter & Gamble Co 58 166 2,4
Google 57 881 2,4
Qualcomm 56 611 2,4
Apple Inc 55 061 2,3
Coca-Cola Co 54 872 2,3
J P Morgan Chase & Co 54 292 2,3
CVS Corp 53 969 2,3
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Svag utveckling
1 Nordamerika

Den amerikanska bolanekrisen spred sig och pressade ner borsen

ytterligare under forsta halvaret 2008.

Lénsforsakringar Nordamerikafond min-
skade i viarde med 17,2 procent under forsta
halvaret 2008. Det var 0,6 procentenheter
samre dn fondens jaimforelseindex som
backade med 16,6 procent.

Nordamerikafonden har tva forvaltare
med tvd olika inriktningar: virde- respek-
tive tillvixtaktier. Vardeforvaltare riktar
ofta in sig pa bolag med starka balansrak-
ningar och stigande aktieutdelningar. En
foljd av detta ar att fokus ofta ligger pa
vilskotta bolag med stabila finanser och dar
priset pa aktien dr relativt lagt.

Tillvéxtforvaltaren fokuserar daremot
pé foretag med en vinsttillvixt som ligger
over genomsnittet. Forvaltaren raknar ut
vad aktien borde stiga till, givet att foreta-
gets tillvixt fortsétter. Denna framtida kurs
jamfors med dagens aktiekurs.

Under forsta halvaret 2008 minskade
den amerikanska dollarn i vérde mot den
svenska kronan med cirka 7 procent. For
svenska fondsparare betyder dollarforsvag-
ningen att avkastningen riknat i svenska
kronor blir lagre.

Svag konjunktur

Krisen pa den amerikanska bolanemarkna-
den och svag konjunktur med ldgre vinster
som f6ljd har paverkat den amerikanska
borsen negativt under forsta halvaret 2008.
Att fondens virdedel utvecklades relativt

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Index anges inom parantes

Cayman Islands 0,4
(0,0)
Kanada 2,4 (9,5) g7

Likviditet m.m. 2,4

USA 94,8
(90,5)

vl berodde framst pa att forvaltaren valde
rétt aktier 1 finanssektorn. Placeringar

i hdlsovard och att relativt lite placerades

i energi paverkade dock avkastningen
negativt i forhéllande till index. Waste
Management, Penn West Energy Trust och
US Bancorp bidrog positivt medan place-
ringen i Merck bidrog negativt till avkast-
ningen i forhallande till index.

Fondens tillvixtdel gynnades av place-
ringar inom energi och informationstekno-
logi samt att relativt lite placerades i finans-
sektorn. Aktier i Devon Energy, Halliburton
samt Fluor dr exempel pa foretag som
bidrog positivt till avkastningen. Halsovards-
foretaget Schering Plough paverkade
avkastningen negativt eftersom en studie
om bolagets likemedel for kolesterol
tolkades negativt.

Strategi

Osékerhet om hur ldnge problemen pa den
amerikanska marknaden kommer att besta
ar stor. Var virdeforvaltare fortsétter att
placera i relativt stabila féretag som har
stigande utdelningar. Tillvaxtforvaltaren
ser relativt ljust pd framtiden, dven om det
finns betydande risker. Fokus ligger pa
stora tillvaxtforetag som &r attraktivt vérde-
rade och har god l6nsamhet. Dessa bolag
kan utvecklas vil dven om den amerikanska
ekonomin tappar ytterligare fart.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2,4

Ovriga branscher 13,7
(21,8) T

Dagligvaror 16,9 (9,6)

Industri 8,2 —
(10,4)

— Energi 16,4
Halsovard 12,8 —— (16,6)
(10,6)
Finans 13,3 (15,1) IT 16,2 (15,9)
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LANSFORSAKRINGAR N AMERIKAFO

AVKASTNING OCH RISK HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 0,78 031 048 2,08 352

2004-05-24 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14

Andelsvarde 145,45 177,69 166,78 166,37 134,15
Antal utelpande andelar 12 233 865 13 301 149 15 565 203 15 597 605 17782787

40 Fondformogenhet mkr 1779 2364 259 2595 2386

M Fonden

M Index

30

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

20 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

RESULTATRAKNING (KSEK)

10
2008 2007
0 Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -463 003 127 681
Vardeforandring pa rantebarande vardepapper (not 4 ) - 365
a a 1153 529
-10 Utdel 27 811 32 149
2003 2004 2005 2006 2007 Valutavinster och -forluster, netto -1212 -2 539
Summa intakter -435 251 158 186
Ersattning till fondbolaget -18 617 -20 036
A o, Erséttning till forvari itutet -152 -165
T RISK 3 AR (%) Courtage m m -1368 -1742
Ovriga kostnader (not 5) -32 0
Summa kostnader -20 168 -21943
40 Resultat fore skatt -155 420 136 243
Skatt - -
30 Resultat efter skatt -455 420 136 243
BALANSRAKNING (KSEK)
20 2008-06-30 2007-06-30
ardepapper (not 1) 2328850 2 542 396
Vs Bank och dvriga likvida medel 61872 22413
10 Upplupna intakter 146 49
Ovriga fordringar 15810 69 014
Summa tillgangar 2406 679 2633871
0 L L L L L ) o i o
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -3199 -3 269
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Buriga skulder 17968 WIS
Summa skulder -21167 -49 420
Fondfdrmdgenhet (not 2) 2385512 2584 451
AVKASTNING & RISK
1ar 3ar 5 ar
Avk fond -20,40% -16,90% -11,00%
Avk index -21,70% -9,20% 12,50%
Volatilitet fond 17,50% 13,70% 13,30%
Volatilitet index 15,90% 13,10% 12,60%
For T50% S i FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
. . Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valsta  varde (KSEK) ~ viirde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
DAGLIGVAROR 403118 431126 16,9% 9,6%
4P Morgan Chase & Co 264 600 11762 44 Altra Group 74600 2054 USD  91% 673 04%
CVS Corp, 229 500 58 629 36 Clorox Company 51800 5210 USD 16196 20007 07%
Schering:Plough 311800 95031 34 Coca-Cola Co 175700 5204 USD 54872 61622 23%
Wal Mart Stores 151000 51601 32 Colgate Palmolive 47100 6853 USD 19371 0977 08%
Fluor Corp 99710 49715 31 Costco Wholesale Co 68400 7063 USD 28993 26581 12%
Intel Corp 292 400 44738 28 CVS Corp 225500 39,88 USD 53969 57535 23%
Exxon Mobil Corp 69400 41477 26 General Mills Inc 25600 6010 USD 9233 0132 04%
Merck Co 130,600 40605 25 Kimberly Clark 28500 5964 USD 10201 13389 04%
Occidental Petroleum 85000 38038 23 Mc Cormick & Co 41200 3589 USD 8874 9391 04%
Juniper Networks 220,500 36,599 23 Pepsico 153900 6384 USD 58963 65175 25%
Philip Morris i 65 300 4982 USD 19524 - 0,8%
Procter & Gamble Co 159700 60,69 USD 58 166 61793 24%
Wal Mart Stores 149 500 56,59 USD 50772 51048 21%
. S Whole Foods Market 34000 2347 USD 4789 5762 02%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA ENERGI 391242 318574 164%  166%
A Belopp (KSEK) % ay totala forsil]! Alliance Resource Partners LP 46 400 56,34 USD 15688 11912 0,7%
Pipeline Partners 76 500 2415 USD 11087 11 806 0,5%
General Electric Co 315325 64 470 51 Breit Burn Energy Partners 41 600 21,87 USD 5460 5649 0,2%
Citigroup 350 800 60 437 18 Cameron ional Corp 122 900 5599 USD 4129 34224 17%
ChevronTexaco Corp 99 200 57 667 46 ChevronTexaco Corp 57 800 9847 USD 34157 26 958 14%
Merck Co 201 100 47 443 38 Devon Energy Corp 58800 11846 USD 41802 31804 18%
Research In Motion 56 100 41136 33 Halliburton Co 202 600 53,46 USD 65000 46 571 2,1%
Exxon Mobil Corp 69 400 37 868 30 Markwest Energy Partners 83 440 3467 USD 17361 18 096 0,7%
Baker Hughes 83 500 35623 28 NGP Capital Resources Co. 86 700 16,02 USD 8335 9456 0,3%
American Express 114 800 34 356 2,7 Occidental Petroleum 76 000 89,87 USD 40990 33997 1,7%
Intel Corp 263 500 33663 2,1 Otter Tail Crop 56 210 3860 USD 13019 12152 0,5%
Cisco Systems 186 900 31202 25 Penn West Energy Trust 73 050 3425 CAD 14824 17128 0,6%

Forts. nésta sida
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AKRINGAR N AMERIKAFON

forts. Nordamerikafond

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/  Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Frandring av fondfrmdgenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
VEME  CEEBREY WEEDIELY Fondférm. vid arets brjan 2594 932 2596 031
104 100 10841 USD 67728 41067 28% Andelsutgivning 361 262 237736
TC Pipelines LP 28300 3532 USD 5999 5834 0,3% i -57 919 -352 942
Teppco Partners LP 43100 32,85 USD 8497 11920 0,4% Resultat efter skatt -155 420 136 243
FINANS 317884 479618  133% 151% Utdelat till andelsa -57 344 -32 618
Allstate Corp 50 200 4628 USD 13943 17943 0,6% Fondfdrmogenhet 2385512 2 584 451
American Capital Strategies 42975 24,05 USD 6203 9484 0,3%
Associated Banc Corp 86 900 19,16 USD 9992 19 665 0,4% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
Bank of America Corp 282 400 2438 USD 41318 95 867 17% AT
BB AT Corp 75975 2278 USD 10387 16746 04% gzz::zz::g::mst 232 ;gz lig 232
Gincinnati Financial Corp 55300 25,77 USD 8552 17 424 0,4% Orealiserads vardeforandringar 306 530 15856
Gallagher Arthur J.&Co 79100 2410 USD 11440 14608 05% e
7P Morgan Chase & Co 264600 3419 USD 54292 71728 23% Vérdeforandring pa aktier m m -463 003 127681
tzm’:z”w Financial Group ‘g %g %23 ﬂgg 2 g; é ;‘g gg/ Not 4 Virdefarandring pa rantebrande virdepapper (KSEK) 2008 2007
PNC Financial Services Group 37275 57,03 USD 12758 17764 0,5% Orealiserade vardeforandringar - 365
Prospect Energy 97504 1357 USD 7945 11323 03% Vardeforandring pa réntebarande virdepapper - 365
Safety Insurance Group 41700 36,65 USD 9172 11182 0,4%
SEB bolan nr 561 4,75% 060621 214500 2069 USD 26634 26 090 11% Not 5 Ovriga kostnader (kSEK) 2008 2007
Student Loan Corp 14 200 100,29 USD 8547 9321 0,4%
Unitin Inc 20900 asas U o6 11787 03% Reaskalt = :
US Bancorp 177000 2816 USD 29980 3991 13% Ouriga kostnader 0 0
WP Carey & Co 51 500 2881 USD 8904 10920 04% Ovriga kostnader -32 0
Wells Fargo & Co 171300 23,60 USD 24261 38374 10%
Whitney Holding Corp 63 200 18,35 USD 6 960 12 853 0,3%
Zenith National Insurance Corp 40 800 3530 USD 8643 12510 0,4%
HALSOVARD 306 024 383263 128% 106% Ordférande och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
Abbott L i 157 900 5303 USD 50252 54 964 21% halva b for Lansforsakringar i org nr 504400-4538.
Allergan 133 900 51,95 USD 41746 52 362 1,7%
Bristol Myers Squibb 88425 2043 USD 10841 1482 05% Kholm den 20 augusti 2008
Gilead Sciences 117 600 5291 USD 37341 33018 16%
5
:::Elgf Jonson 122 ;gg ggég ﬂig ;;1 ézg 4112 g;li (1],?1"//: Ande:rs Borgerantz Eva Goﬂttfndsduﬂer—Nilsson
Piizer 309500 1740 USD 36580 64279 15% Ordfbrande Verkstallande direkior
Schering-Plough 310700 1947 USD 36304 54718 15%
Stryker Corp 122 100 6299 USD 46156 17677 1,9% Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
INDUSTRI 195 835 221978 82% 104%
3M Company 17 600 68,78 USD 7265 9869 0,3%
Allete Inc 48 675 4198 USD 12263 15772 0,5%
Emerson Electric Co 137 300 49,09 USD 40449 43 147 17%
Fluor Corp 37300 184,66 USD 41336 31750 1,7%
General Electric Co 147 275 2639 USD 23325 35848 1,0%
Integrys Energy Group 52700 50,34 USD 15921 17 369 0,7%
Paccar Inc 42 800 4152 USD 10665 15384 0,4%
Portland General Electric 85200 22,50 USD 11504 16 045 0,5%
Waste M: 148 500 37,15 USD 33108 36793 14%
m 387 296 366463  162%  159%
Apple Inc 54100 169,59 USD 55061 36411 23%
Automatic Data Process 79500 41,73 USD 19910 19912 0,8%
Electronic Arts 119 600 4483 USD 32177 40319 13%
Google 18160 531,10 USD 57881 56113 24%
Hewlett-Packard Co 179 200 4404 USD 47362 47291 2,0%
Intel Corp 109 400 2148 USD 14103 15572 0,6%
Juniper Networks 204 200 22,60 USD 27696 33829 12%
M dA 13350 27430 USD 21979 23598 0,9%
Paychex 58 675 31,36 USD 11043 15088 0,5%
Qualcomm 210000 4492 USD 56611 57078 24%
Research In Motion 60 900 11895 USD 43474 21252 18%
KRAFT 89190 98714 3,1% 46%
Duke Energy Corp 151 200 17,09 USD 15507 17 842 0,7%
Magellan Mi Partners 100 700 3661 USD 22125 26 528 0,9%
Southern Company 129 300 3447 USD 26748 30231 11%
Spectra Energy 144 300 2865 USD 24811 24113 1,0%
RAVAROR 53 569 59612 2,2% 6,0%
Dow Chemical Co 107 850 3478 USD 22511 31086 0,9%
Nucor Corp 48 600 7684 USD 22411 19227 0,9%
RPM Inc 69 600 20,70 USD 8646 9299 0,4%
SALLANKOPSVAROR 156 951 181075 6,6% 8,1%
Asbury ive Group 137 050 12,87 USD 10585 15399 04%
Barnes & Nobel Inc 38700 2481 USD 5762 7305 0,2%
Carnival Corp 36 200 3293 USD 7154 11481 0,3%
Cato Corpnew 66 375 14,34 USD 5712 8852 0,2%
CBRL Group Inc 19950 2366 USD 2833 4271 0,1%
GBS Corp 42125 1945 USD 4917 8266 0,2%
Harley-Davidson 39800 36,09 USD 8620 11672 04%
Johnson Controls 90 600 2875 USD 15632 18 358 0,7%
Leggett & Platt 61100 17,01 USD 6237 5776 0,3%
McDonald's Corp 133 600 5565 USD 44619 41731 19%
Nike, B 72000 60,15 USD 25990 26 047 11%
Oxford Industries 42 650 19,42 USD 4971 6494 0,2%
VF Corp 32800 7071 USD 13919 15425 0,6%
TELEKOMMUNIKATION 21741 29443 12% 31%
Verizon Ct i 132 600 3486 USD 27741 29443 12%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 2328 850 2569865 976% 100,0%
VARDEPAPPER 2328850 2569865 976% 100,0%
Ovrigt enligt akni 56 662 24%
FONDFORMGGENHET 2385512 100,0% 100,0%
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LANSFORSAKRINGAR SMABOLAGSFOND

HALVARSREDOGORELSE 2008

0 AVKASTNING 2008 HOG RISK

5

4

0 —-—-— 3

-10,3% 2
’ -16,7% ——

-40
Smabolags- Index LAGIRISK
fonden
FONDFAKTA

Startdatum 1997-09-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 7,88 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift* 1,60%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 0,46
Transaktionskostnad 0,14%
1 557 kSEK
TER 1,61%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 132,91 kr

100 kr I6pande sparande 9,28 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 2,82%
Bankgiro 5197-6165

*Rérlig avgift ersatt med fast avgift
sedan 2007-05-01

ANSVARIG FORVALTARE
Gunnar Lindberg, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING
Smabolagsfonden placerar i mindre
och medelstora svenska bérsbolag som
vardemassigt motsvarar hogst 1 pro-
cent av det totala vardet pa Stock-
holmsbdrsen (i dag drygt 30 miljarder
kr). Jamférelseindex ar Carnegie
Smabolagsindex, CSX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TI0O STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
Beijer G&L, B 87 901 6,1
Meda, A 85 834 6,0
Kinnevik, B 75 341 52
Medivir, B 56 368 3,9
PA Resources 49 082 3,4
Lammbhults Design Groups B 44 919 3,1
Traction, B 39 807 2,8
Sagax 39 137 2,7
Securitas, B 31 800 2,2
Skanditek 28 713 2,0

Bra bolagsurval

pa svag bors

Smaéabolagsfonden gick béttre dn sitt jamforelseindex. Men bors-

nedgéngen ledde till att fonden minskade i vérde.

Smébolagsfonden minskade med 10,3
procent i virde under forsta halvaret 2008.
Det var 6,4 procentenheter béttre 4n fondens
jamforelseindex som backade med 16,7
procent.

Oro Over internationella inflationsten-
denser, stigande rintor och konjunkturav-
mattning r tre forklaringar till att aktie-
marknaden och dven smabolag utvecklades
svagt under forsta halvaret 2008. Men efter
de kraftiga kursnedgéngarna &r vissa smé-
bolag attraktivt virderade. Dock saknas inte
risker, framfor allt kan en svagare konjunk-
turutveckling leda till ldgre bolagsvinster.

Under forsta halvaret har fonden place-
rat mer i tillvixtaktier och mindre i finansi-
ella aktier. Forvaltaren har prioriterat bolag
med relativt 14g finansiell risk. I syfte att
minska fondens riskniva har forvaltaren
placerat i relativt ménga bolag istillet for att
koncentrera portfoljen till ett farre antal
foretag. Avkastningen gynnades dven av att
fonden okade andelen ravarubolag, framfor
allt oljebolag, och minskade i fastighets-
bolag.

Bra kvartalsrapport

G&L Beijer, Meda och Medivir ér tre
exempel pa bolag som bidragit positivt till
fondens avkastning i forhallande till index.
G&L Beijer ar fondens storsta innehav och
har haft en god resultatutveckling. Bolagets

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 1,0
Industri 21,9 (21,5)

Ovriga branscher 12,7
(14,5) —‘

Konsumentvaror
8,4 (12,2) o

Tjanster 11,4 —

(10,5) Finans 15,7

(27,1)

Halsovard 13,9 T 15,0 (3,7)

(10,4)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

16nsamhet har stadigt forbattrats och de for-
virv som skett har kunnat integreras pé ett
effektivt sétt. Medas aktiekurs har rort sig
kraftigt upp och ned dven om bolagets forsta
kvartalsrapport var bra. Medivirs hepatit
C-projekt har utvecklats positivt och for-
véntningar finns om att bolagets medel mot
munsar ska godkdnnas och utlicensieras.
Retail & Brands samt Kinnevik paverkade
dock fondens avkastning negativt i for-
héllande till index.

Strategi

Mot slutet av forsta halvaret var fondens
tre storsta innehav G&L Beijer, Meda samt
Kinnevik. Smabolagsfondens strategi ligger
fast, vilket innebér fokus pé foretag dir den
kommande vinsttillvixten dnnu inte fullt ut
har riknats in av marknaden.
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LANSFORSAKRINGAR SMABOLAGSFOND

AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning ki/andel 0,65 035 0,87 476 7,88
Utdelningsdat 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
Andelsvarde 161,11 261,18 354,68 296,03 257,97
Antal utelopande andelar 5 867 137 7961033 7833405 5573 357 5574 201
80 Fondformogenhet mir 95 2079 2778 1650 1438
M Fonden
I Index
60
40 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avr kan fo
2 RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
0 Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -191 957 109 481
R 251 751
Utdel 36 252 47708
-20 Summa intikter -155 454 157 940
2003 2004 2005 2006 2007
Ersttning till fondbol -12438 24130
Erséttning till forvaringsinstitutet -49 -89
Courtage m m -1557 -2 887
RISK 3 AR (%) Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -14 043 -27 106
Resultat fore skatt -169 497 130 834
m Skatt - -
Resultat efter skatt -169 497 130 834
30
BALANSRAKNING (KSEK)
2 2008-06-30 2007-06-30
\\/___,.-—_-—-/—/ ardepapper (not 1) 1423152 2944317
Bank och dvriga likvida medel 14 288 25492
10 Upplupna intakter 56 74
Ovriga fordringar 12 607 26 794
Summa tillgangar 1450 104 2996 678
0" : : : : : ’ Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -2108 -3877
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Guriga skulder 10044 13554
Summa skulder -12152 -17431
Fondférmdgenhet (not 2) 1437952 2979247
AVKASTNING & RISK
1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -27,60% 37,90% 202,30%
Avkastning index -29,00% 32,30% 146,40%
Volatilitet fond 20,30% 19,50% 17,90%
Volatilitet index 19,60% 18,40% 15,90%
Akt isk Te0 b3 T FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
INNEHAV (KSEK)
. . Not 1 Véirdepapper Antal  Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  virde (kSEK)  varde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kdp
FINANS 222497 225958 155%  211%
Securitas, B 699 000 94323 60 iffa B 3082000201 SEK 6195 1835 04%
PA Resources 653 600 35908 40 FastPartner 589600 3010 SEK 17747 150 12%
Hexagon, B 312 400 34043 38 Geveko, B 111350 8350 SEK 9298 1179 06%
Lundin Petroleum AB 340 000 2493 8 ndutrade 36900 11800 SEK 435 189 03%
Modern Times Group, B 61 400 24 848 2,7 Innate Pt S 61640 270 SEK 290 765 0.0%
Nce, B 186600 24479 27 Kinnevik, B 671190 11225 SEK 75341 57680 52%
Bjgrm Borg 296 100 23349 28 Kiovern 154700 1980 SEK 3063 1029 02%
Electrolu, B 242 000 21677 24 Latour, B 187050 8475 SEK 15852 004 11%
Camegie 202500 21561 24 LinkMed 435000 2690 SEK 11702 9762 08%
Kinnevik, B 170,200 19 398 zl Ratos, B 38800 16950 SEK 6577 5987 05%
Skanditek 1400630 2050 SEK 28713 35305 20%
Traction, B 671850 5925 SEK 39807 19939 28%
Vostok Nafta SDB 25600 13900 SEK 3558 3507 02%
. I OVRIGA REGLERADE MARKNADER 3733 8103 03%  00%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Russian Real Estate Compary 26666 14000 SEK 3733 8103 03%
_— OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 1B 00%  00%
Antal Belopp (KSEK Ia forsal]. : .
1] DUy SEiHniE] Flexi Waggon AB 10000 100 SEK 10 0 00%
PA Resources 1546 000 105 247 6,0 TelelWide 450 025 SEK 1 5 00%
Kinnevik, B 749 600 102404 59 HALSOVARD 195 689 01404 136%  104%
Hexagon, B 688 500 92 818 53 Biotage AB 2006360 865 SEK 17355 19263 12%
Securitas, B 941 800 79431 15 Diamyd TR teckn 2009-03-16-2009-04-17 100000 535 SEK 535 - 00%
Lundin Mining Corp SDB 814 900 65518 37 Diamyd, B 75000 6300 SEK 4725 5475 03%
NCC, B 122200 64 682 37 Flekta, B 50000 11575 SEK 5788 5319 04%
Modern Times Group, B 147 650 62696 36 Meda, A 1129394 7600 SEK 85834 62760 60%
Lundin Petroleum AB 769 600 54 850 31 Medivir, B 1011080 5575 SEK 56368 59330 39%
quama, B 698 800 52 295 30 Orexo 99550 6000 SEK 5973 11903 04%
Karolin Machine Tool 474 200 19 663 28 Ortivus, B 681200 620 SEK 4223 20080 03%

Forts. nésta sida
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ANSFORSAKRINGA

forts. Smabolagsfond

Not 1 Vrdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) varde (kSEK) Valuta varde (KSEK) varde (kSEK)
Q-Med 145 600 31,90 SEK 4645 8102 0,3% Seriously 297 602 SEK - 0 00%
Vitrolife 416 400 2460 SEK 10243 9142 07% MEDIA 30041 50829  21%  34%
NOTERAT VID AUKTORISERAD MARKNAD 1446 4292 0,1% 0,0% Metro Intl, A SDB 2235205 430 SEK 9611 28759 0,7%
Alpha Helix Molecular Diagnostics AB 218 320 314 SEK 686 2545 0,0% Modern Times Group, B 57875 353,00 SEK 20430 22070 14%
Avonova Sverige 543 000 1,40 SEK 760 1747 0,1% RAVAROR 9% 173 81421 67%  98%
OVRIGA REGLERADE MARKNADER 2854 605  02%  00% Billerud 52700 4520 SEK 2382 2816 02%
New Nordic 248 200 11,50 SEK 2854 6056 0,2% Lundin Mining Corp SDB 469 506 3640 SEK 17090 25578 12%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 130 130 0,0% 0,0% Lundin Petroleum AB 164 000 8825 SEK 14473 12 813 1,0%
Anamar Medical 2000 6500 SEK 130 130 0,0% PA Resources 643 700 7625 SEK 49082 32502 34%
INDUSTRI 302819 281382  211%  215% West Siberian Resources SDB 1593 462 825 SEK 13146 7712 0,9%
B&B Tools AB 71400 14025 SEK 10014 10931 07% (OVRIGA REGLERADE MARKNADER 19453 18872 14% 0,0%
BE Group 252 400 5725 SEK 14450 16 502 1,0% Lappland Goldminers 1106 375 930 SEK 10289 10 666 0,7%
Beijer & Aima Industri, B 175 600 7350 SEK 12907 11 585 0,9% Nordic Mines 200 000 2150 SEK 4300 4020 03%
Beijer G&L, B 5012600 162,00 SEK 87901 37566 6,1% ika Oil SDB 32000 15200 SEK 4864 4186 03%
CTT Systems 214 200 2350 SEK 5034 9616 04% TELEKOMMUNIKATION 36 583 71 066 25% 1,3%
Duroc, B 177 000 2340 SEK 4142 3625 03% Aspiro 3256 000 106 SEK 3451 103%  02%
E B 234 300 3050 SEK 7146 14766 05% Axis 93 000 7450 SEK 6929 10651  05%
Empire, B 358 600 21,60 SEK 7746 8023 0,5% DGC One 52 800 34,00 SEK 1795 1742 01%
Gunnebo Industrier AB 75600 10600 SEK 8014 9852  06% HMS Networks 173 100 6800 SEK 11771 11953  08%
Haldex 62 400 89,25 SEK 5569 6078 04% Partnertech 366 300 3450 SEK 12637 36 364 0,9%
Hexagon, B 235743 108,00 SEK 25460 25184 18% TIANSTER 159 244 192129 11,1%  105%
Hexpol B 80000 53,00 SEK 4240 3979 0,3% ia, B 147 400 96,00 SEK 14150 7138 1,0%
HL Display, B 260 000 40,50 SEK 10530 8608  07% Bjirn Borg 262300 4320 SEK 11331 19463 08%
IMAB 187 900 7700 SEK 14468 28 264 1,0% BTS Group, B 864 000 2970 SEK 25661 18073 18%
Lagercrantz Group, B 387 600 3180 SEK 12326 10 866 0,9% Eniro 207 800 2160 SEK 4488 6334 03%
Lindab Inter AB 34300 11825 SEK 4056 4432 03% Niscayah Group 631700 1305 SEK 8244 13026 06%
NCC, B 120 000 8975 SEK 10770 14 108 07% Proffice, B 556 600 13,65 SEK 7598 12 591 0,5%
Peab Industri B 187 950 5450 SEK 10243 7251 07% Rejlers 285 550 5800 SEK 14822 13146 10%
PEAB, B 353 600 41,10 SEK 14533 15314 1,0% Rezidor Hotel Group 195 900 25,60 SEK 5015 1221 0,3%
Saab, B 58100 151,50 SEK 8802 10 455 0,6% Securitas, B 459 200 69,25 SEK 31800 34751 2.2%
Semcon 80 000 58,75 SEK 4700 5440 03% Transcom, A SDB 1003 900 2790 SEK 28009 51232 19%
Sensys Traffic 868 600 345 SEK 2997 1982 02% Unibet Group Plc SDB 54450 149,25 SEK 8127 9148 0,6%
Sweco, B 65 000 52,00 SEK 3380 3535 02% OVRIGA REGLERADE MARKNADER 4074 1207 0,3% 0,0%
Systemair 110 000 62,00 SEK 6820 6795 05% 2Entertain 256 200 1590 SEK 4074 7207 0,3%

Uniflex AB 69 000 9525 SEK 6572 6624 0,5% GVRIGA VARDEPAPPER INGAENDE | INDEX - - 0,0% 0,0%
g‘(:‘llﬁ“ gf:uzmmz MARKNADER — T 52’ 31‘1' '2 Zg; g;/ 0.0% SUMMA NOTERAT VID BGRS 1327829 1537328  923% 1000%
rillcon 3 2% o o
Opus Prodi 5500000 149 SEK 3795 1195 03% SUMMA wUTERAT VID AUKTORISERAD MARKNAD 12340 23 346 0,9% 0,0%
Swedol, B 104600 3350 SEK 3504 3899 02% SUMMA OVRIGA REGLERADE MARKNADER 81265 76 663 5,1% 0,0%
(GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 1553 1976 0,1% 0,0% SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 1718 4121 0,1% 0,0%
Applied Sensor 114 200 1,95 SEK 223 1844 0,0% VARDEPAPPER 1423152 1641459  99,0% 100,0%

Climate Well AB 156 250 300 SEK 469 78 0,0% Ovrigt enligt akni 14799 10%
Ecomb AB 50000 12,00 SEK 600 50 . 00% FONDFORMOGENHET 1437952 1000% 100,0%

Biogas Fuels i 4464 58,50 SEK 261 4 0,0%
T 165 929 256014 115% 3,71%
Acando, B 1591500 1340 SEK 21326 22 5% 15%
AddNode, B 677 300 29,10 SEK 19709 17 326 14%
Anoto Group 1141 000 467 SEK 5328 22101 04% Not 2 Forandring av fondformagenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
AudioDey, B 10700 . 645 SEK 208 1006 0l% Fondform, vid arets brian 1649 906 2778340
Connecta, B 86 200 68,50 SEK 5905 5881 0,4% P 114378 707163
Cybergom Group Europe 238 400 3890 SEK 9274 11475 0,6% i S 502782
Generic Sweden 199 100 810 SEK 1613 5472 0,1% Resultat efter skatt 169497 130834
IFS, B 112 100 58,00 SEK 6502 8705 0,5% Utdelat til Agama 1280 34308
Know IT 130 100 55,00 SEK 7156 4745 0,5% -
Micronic Laser Systems 0750 2000 SEK 3618 12357 03% Fondformégenhet 1437952 2919247
Nocom, 8 SLM0 3200 SEK 160%6 3367 1% Not 3 Vardeférandring pa aktier m m (KSEK) 2008 2007
Novacast, B 94428 29,50 SEK 2786 3235 0,2%
ORC Software 62 500 104,00 SEK 6500 7961 0,5% i i 90232 291674
Prevas, B 367 500 2330 SEK 8563 10 560 0,6% i 0 -88 596 -
Proact IT Group 176 000 37,50 SEK 6600 5999 0,5% Oreali 4 andri - 93593 -182192
Readsoft, B 1520 300 1250 SEK 19004 37034 13% Virdeforandring pa aktier m m -191 957 109 481
Sectra, B 53 000 54,00 SEK 2862 3221 0,2%
Sigma B 3173060 520 SEK 16500 30166 1,1%
Teligent T0 2007/2009-01-31 252217 001 SEK 3 - 0,0%

56 950 100,75 SEK 5738 9461 0,4%

NOTERAT VID AUKTORISERAD MARKNAD 8 660 14123 06%  00% Ordforande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondfarvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Kiick Data, B 132 000 320 SEK 422 1741 00% halvarsredogdrelse for Lansforsakringar Sméabolagsfond, org nr 504400-6160.
Runaware 1618 951 1,05 SEK 1700 7321 0,1%
Vitec B 278 200 23,50 SEK 6538 5061 0,5% Stockholm den 20 augusti 2008
OVRIGA REGLERADE MARKNADER 41181 22 965 2,9% 0,0%
JSI;T;::bﬂe 23; ?gg sz:gg :E& 35 [1];15 lg ?gg g:;é Anders Borgerantz Eva Gnﬂtﬁridsdn?ter»NMsson
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT u 2000 00%  00% Ordforande Verkstallande direktor
Marratech 8000 300 SEK 24 2000 0,0%
KONSUMENTVAROR 118 854 177125 83% 122% Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
Electrolux, B 242 000 7575 SEK 18332 21646 13%
Hammar Invest, B 297 602 0,26 SEK 77 5854 0,0%
Husquarna, B 138700 53,50 SEK 7420 8644 0,5%
L hults Design Groups B 839 600 5350 SEK 44919 36178 3,1%
New Wave Group, B 320 688 3840 SEK 12314 19727 0,9%
Nibe Industrier, B 74600 4390 SEK 3275 7634 0,2%
Nobia 807 400 2980 SEK 24061 52750 1,7%
Retail and Brands 545 568 15,50 SEK 8456 24692 0,6%
NOTERAT VID AUKTORISERAD MARKNAD 2234 4932 0,2% 0,0%
Kindwalls Bil, B 993 000 225 SEK 2234 4932 0,2%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 0 0,0% 0,0%
Biotab 6000 001 SEK 0 0 0,0%
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LANSFORSAKRINGAR SVERIGEFOND

AVKASTNING 2008

HOG RISK

5
4 -«

THE
-16,7% -17,1% —
1
40 -
Sverigefonden  Index LG RISK
FONDFAKTA
Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 22,97 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,55
Transaktionskostnad 0,07%
10 854 kSEK
TER 1,30%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 110,57 kr
100 kr I6pande sparande 7,51 kr

Omsattning via

narstaende institut i % 13,03%
PPM-nr 528 133
Bankgiro 5885-0116

ANSVARIG FORVALTARE
Magnus Matstoms, Carnegie

PLACERINGSINRIKTNING
Sverigefonden placerar i stora och
medelstora foretag som &r noterade pa
Stockholmsbérsen. Jamférelseindex ar
Stockholmsbérsens index SBX Cap.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
féorekommit under aret.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

)

o av
Storsta innehav (kSEK) fonden

611 093 9,7
534 035 8,5
430 572 6,9
389 256 6,2

Hennes & Mauritz, B
Volvo, B

Ericsson LM, B
Nordea Bank AB

TeliaSonera 365 739 5,8
AstraZeneca SDB 309 880 4,9
Investor, B 299 029 4.8
Atlas Copco, A 294 504 4,7
SSAB, A 278 948 4,4
SEB, A 256 743 4,1
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Kraftigt nedat for
Stockholmsborsen

Stockholmsbdrsen backade kraftigt och drog med sig Sverige-
fonden nedat. Bra aktieval ledde till att fonden gick lite béttre

an sitt jamforelseindex.

Lansforsakringar Sverigefond minskade

i virde med 16,7 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 0,4 procentenheter béttre
an fondens jamforelseindex som backade
med 17,1 procent.

Oro 6ver konjunkturutvecklingen,
krisen pa den amerikanska kreditmarkna-
den och hogre inflationsforvantningar var
tre anledningar till att den svenska borsen
backade mycket i vdrde. Forvaltaren hade
en negativ syn pa borsen under delar av
forsta halvaret, vilket bidrog till att fonden
gick lite battre an sitt jamforelseindex.
Utifran den uppfattningen valde forvaltaren
att lagga viss tyngdpunkt mot sa kallade
defensiva aktier, det vill sdga aktier som
brukar ga bittre nér borsen utvecklas svagt.
I takt med att forvaltaren sdg mer positivt
pé borsen, minskades andelen defensiva
aktier. Det paverkade fonden negativt efter-
som borsens fortsatte nedat.

TeliaSonera bra affar

Fondens tyngdpunkt mot bland annat
TeliaSonera, Alfa Laval och Atlas Copco
bidrog positivt till avkastningen i forhal-
lande till index. Innehavet i TeliaSonera
koptes infor utdelningssdsongen och aktien
steg dven pa grund av budspekulationer.
Forvaltaren valde att investera i Alfa Laval
och Atlas Copco pa grund av den goda till-
vixten samt att de var attraktivt viarderade.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes
Ovriga branscher 5,1 Likviditet m.m. 4,9
(13,0) T

Telekommunikation

5,8 (7,7) —l Industri 31,4
IT 6,9 (9,2— Bl
Halsovard
10,0 (5,8)
Séllankopsvaror \; Finans 24,6
11,3 (11,3) (26,0)

Sverigefondens avkastning gynnades dven
av att forvaltaren valde att placera relativt
lite i Handelsbanken och Swedish Match.

Fondens tyngdpunkt mot Swedbank
blev en besvikelse. Aktien sjonk pa grund
av oro for den ekonomiska utvecklingen
i Baltikum som &r en viktig marknad for
Swedbank.

Under det forsta halvéret skedde de
storsta nettokopen i ABB, Volvo, Nordea,
SKF och Astra Zeneca. Storsta nettoforslj-
ningarna var i Sandvik, Hennes & Mauritz,
Securitas, Handelsbanken och Husqvarna.

Strategi

Var forvaltare anser att borsen ar relativt
lagt védrderad efter de kraftiga kursfall som
varit. Dessutom anser forvaltaren att
ledande ekonomiska indikatorer kan vara
néra att bottna, vilket dr positivt for aktie-
marknaderna. Trots att det finns betydande
risker har forvaltaren en positiv syn pa hel-
aret 2008. Inflationen och for hoga vinst-
prognoser dr dock tva hot som kan leda till
en dalig borsutveckling.

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008



LANSFORSAKRINGAR SVERIGEFO

AVKASTNING OCH RISK

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 942 12,00 16,38 22,50 2297

2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14

Andelsvarde 528,24 679,32 815,69 762,84 613,48
Antal utelopande andelar 9 836 695 10007 317 9456 010 9331 504 10 240 861
80 Fondformogenhet mkr 5196 6798 7713 7118 6283
M Fonden
I Index
60
40 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
20 RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
0 Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -1501 057 899 093
anteinta 6318 4697
Utdel 290 469 222 982
-20 Valutavinster och -forluster, netto 0 -
2003 2004 2005 2006 2007 Summa intikter -1204 270 1126 7M1
Ersattning till fondbolaget -44 396 -54 552
Ersattning till forvari itutet -187 -261
RISK 3 i\R (%) Couftage mm -10 854 -7123
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -55 436 -61936
Resultat fore skatt -1 259 706 1064 835
40 Skatt . .
Resultat efter skatt -1 259 706 1064 835
30 =
BALANSRAKNING (KSEK)
2008-06-30 2007-06-30
20
depapper (not 1) 5976 758 8747 547
Bank och dvriga likvida medel 260 575 280 927
10 Upplupna intakter 916 929
Ovriga fordringar 83 181 8515
Summa tillgangar 6321429 9037918
0t ! ! ! ! ! ! Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -7612 -9063
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ovriga skulder -31 206 -20 688
Summa skulder -38 818 -29 751
Fondfdrmdgenhet (not 2) 6282612 9008 167
AVKASTNING & RISK
1ér 3ar 5ar
Avk fond -29,20% 13,80% 80,30%
Avk index -28,80% 22,30% 104,20%
Volatilitet fond 22,00% 18,50% 16,20%
Volatilitet index 21,80% 18,30% 16,00%
Mt o B0% M. FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
INNEHAV (KSEK)
. . Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  virde (kSEK)  varde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
FINANS 1545679 1876202  246%  260%
Sandvik 1782500 892 625 74 Intrum Justitia 702900 10700 SEK 75210 62435 12%
Volvo, B 7890 100 821 640 68 Investor, B 2373245 12600 SEK 299029 333252 48%
Nordea Bank AB 8289 400 797087 68 Kinnevik, B 1288050 11225 SEK 144584 140067 23%
Svenska f A 3647700 679 446 56 Nordea Bank AB 4601130 8460 SEK 389256 418286 62%
SEB, A 3977 800 648 767 54 SEB, A 2307800 11125 SEK 256743 352369 41%
S 3153700 971373 Az Svenska | A 913800 14150 SEK 133548 163897 21%
10 585 500 953 493 46 Swedbank 2185862 11525 SEK 247311 10589  39%
Alfa Laval AB 1289975 906 584 42 HALSOVARD 626 055 634292 100%  58%
SCA, B 4580 100 496 087 41 AstraZeneca SDB 1220000 25400 SEK 309880 290763 49%
SSAB, A 2421500 485977 40 Elekta, B 818200 11575 SEK 94707 88311 15%
Getinge, B 822371 14800 SEK 121711 126898 19%
Meda, A 1312600 7600 SEK 99758 128321 16%
INDUSTRI 1974042 2307402 314%  210%
. I ABB SDB 1161000 171,00 SEK 198531 194462 32%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Alfa Laval AB 2422700 9350 SEK 226522 235942 36%
- Assa Abloy, B 2135000 8600 SEK 209410 2531 33%
(D CAUELY eV LEL], Atias Copeo, A 3318360 8875 SEK 294504 316415 47%
Sandvik 7782 500 757 406 63 Scania, B 97300 8300 SEK 8076 12376 01%
Scania, B 4999 600 712018 59 Securitas, B 1865700 6925 SEK 129200 137456 21%
ABB SDB 3830 049 658 323 55 Skanska, B 2094031 87,00 SEK 182181 260556 2.9%
Nordea Bank AB 6787 800 657 539 55 SKF B 2050500 9325 SEK 191582 229538 30%
TeliaSonera 10 990 800 602 593 50 Volvo, B 7340690 7275 SEK 534035 675337 85%
SEB, A 3681 000 577 509 48 m 430572 699159 69%  92%
2753500 508 751 12 Ericsson LM, B 6933524 6210 SEK 430572 699159 69%
Svenska Handelsbanken, A 2703 900 182 431 40 RAVAROR 322645 1749 51%  11%
Hennes & Mauritz, B 1207 200 144 196 37 SCA,B 515600 8475 SEK 43697 50474 07%
SCA, B 4064 500 405 904 34 SSAB, A 1430500 19500 SEK 278948 87275 44%

Forts. nésta sida
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VERIGEFO

forts. Sverigefond
Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) halvérsredogdrelse for Lansforsakringar Sverigefond, org nr 504400-7440.
SALLANKOPSVAROR 712026 673795 113% 11,3% den 20 augusti 2008
Hennes & Mauritz, B 1889004 32350 SEK 611093 569 639 9.7%
Modern Times Group, B 285930 353,00 SEK 100933 104 155 16% )
TELEKOMMUNIKATION 365739 124876 5.8% 17% Anders Borgerantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
i 3116 628 1330 SEK 365 739 124876 58% Ordférande Verkstallande direktor
GVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX - - 00%  59%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 5976 758 6957475 95.1%  100.0% Denna delarsrapport har inte varit foremél for sarskild granskning av revisorerna.
VARDEPAPPER 5976758 6957475  951% 100,0%
Ovrigt enligt akni 305 854 49%
FONDFORMGGENHET 6282612 100,0% 100,0%
Not 2 Férandring av fondformdgenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid &rets borjan 7672 740 8337452
ivni 1213790 544 211
-1107 051 -706 111
Resultat efter skatt -1259 706 1064 835
Utdelat till andelsa -237 162 -232 221
Fondférmdgenhet 6282612 9008 167
Not 3 Vérdeférandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
Realisationsvi 241 301 938 307
Realisationsforlust -847 214 -
Oreall ardeforandri -895 144 -39215
Vérdeférandring pa aktier m m -1501 057 899 093
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LANSFORSAKRINGAR TEKNOLOGIFOND

AVKASTNING 2008

HOG RISK

5

4

3

2

-22,6% '1816% 1
Teknologifonden Index RACRISK

FONDFAKTA

Startdatum 2000-05-15
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel -
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 0,91
Transaktionskostnad 0,12%
232 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 139,75 kr

100 kr |6pande sparande 8,81 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,37%
PPM-nr 126 094
Bankgiro 5550-0391

ANSVARIG FORVALTARE
Ichiro Ishiguro, Fortis Investment
Management

PLACERINGSINRIKTNING
Teknologifonden (fd Internetfonden)
placerar i aktier i foretag verksamma
inom infrastruktur, portaler, tjanster,
e-handel och uppkopplingsformer
(access). Jamforelseindex ar MSCI
World Information Technology.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
féorekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
Microsoft Corp 12 245 8,5
Google 10 384 7,3
Nintendo Corporation 9776 6,8
Oracle Systems Corp 7 310 5,1
Nokia 7 259 51
Texas Instruments 6 763 4,7
Cisco Systems 6 493 4,5
IBM Corp 5721 4,0
Dell 5622 39
Corning 4 976 3,5

HALVARSREDOGORELSE 2008

Teknologiaktier pressades
ner av global oro

Teknologiaktier pendlade i virde under forsta halvéret. Aret borjade

med fallande kurser, sedan kom en uppgéng som f6ljdes av ett kraftigt

borsfall i juni.

Lénsforsdkringar Teknologifond minskade
i varde med 22,6 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 4,0 procentenheter
samre dn fondens jamforelseindex som
backade med 18,6 procent.

Under forsta halvaret praglades mark-
naden av oro &ver utvecklingen pa kredit-
marknaden, stigande ravaru- och energi-
priser och hur dessa faktorer skulle komma
att pverka den globala ekonomiska
utvecklingen. Denna osékerhet ledde till
att teknologiaktier minskade i viarde under
arets forsta tre ménader, sedan steg mark-
naden, och fonden foljde med upp. I juni
kom nista stora nedgéng for aktiemark-
naden, vilket paverkade teknologifonden
negativt.

Undervikt i Apple, dvervikt
i Mitsubishi Electric
Forvaltarens val av aktier var den viktigaste
forklaringen till att fonden gick sdmre dn
sitt jamforelseindex. KLA Tencor och Nokia
var tvd aktier som bidrog till den negativa
avkastningen. Att forvaltaren valde att place-
ra relativt lite i Apple bidrog ocksa till att
fonden presterade samre &n index.
Mitsubishi Electric blev dock en bra
placering i forhéllande till index. Bra 16n-
samhet under 2007 och en stark position
inom energibesparande produkter uppskat-
tades av marknaden. Foretagen Corning

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Tyskland 2,3 (1,8) Ovriga lander 3,5 (9,1)
Likviditet m.m. 5,6
Kanada 2,7 (2,3) ﬂ

Finland 5,1 (3,1)

Taiwan 6,0

(6,1) USA 63,2
(65,5)

Japan 11,6 -

(12,0)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

och Western Digital var tva andra aktier som
bidrog positivt i forhallande till index.

Strategi

Mot slutet av forsta halvaret fanns fondens
tre storsta Gvervikter i Nintendo, Texas
Instruments samt Google. Var forvaltare ser
positivt pa Nintendo av flera anledningar,
bland annat: positiv efterfrigan pa foretagets
spel trots svagare konjunktur, bra intaktsmo-
dell dér bolaget dven tjdnar pengar pd mjuk-
varuforséljning genom tredjepart samt lanse-
ringar av nya mobila spel. Googles forvarv
av DoubleClick kan leda till 6kade annons-
intékter, enligt var forvaltare. Googles intdg
pé marknaden for telefoner medfor dven nya
affirsmojligheter.

Som en f6ljd av Fortis Investments for-
virv av ABN Amro har fondens forvalt-
ningsteam dndrats. Fonden fortsitter dock
att arbeta efter den befintliga strategin. Den
innebdr bland annat att forvaltaren soker
efter bolag med forbéttrad eller bibehallen
konkurrenssituation och som bedéms ha
mojlighet att forbéttra sitt kassaflode. Sett
till branscher anser var forvaltare att internet-
relaterade branscher har goda forutsittningar
framover. Forvaltaren riknar dock med fort-
satt sviingiga aktiekurser som en foljd av
osdkerheten om konjunkturutvecklingen.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Sallanképsvaror 3,3 (0,0) Likviditet m.m. 5,6
Industri 4,2 (0,0) —‘
Hérdvaror 37,1

49,5
IT Underleverantor G
12,6 (17,4)
Mjukvaror 37,1 -
(33,1)
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LANSFORSAKRINGAR TEKNOLOGIFO

AVKASTNING OCH RISK RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
I denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfér avrundnil kan fof
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -43 132 17 140
80 anteinta 73 53
M Fonden Utdel 779 790
M Index Valutavinster och -forluster, netto -296 -137
&0 Summa intakter -42 571 17 846
Ersattning till fondbolaget -1179 -1476
40 Erséttning till forvaringsinstitutet -13 -14
Courtage m m -232 -318
20 Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -1424 -1809
0 Resultat fore skatt -44 001 16 038
Skatt - -
Resultat efter skatt -44 001 16 038
2003 2004 2005 2006 2007
BALANSRAKNING (KSEK)
2008-06-30 2007-06-30
rdepapper (not 1) 135 196 196 906
AVKASTNING & RISK Bank och dvriga likvida medel 8157 3350
14r 3ar 53ar Upplupna int&kter 25 6
Akastring fond 1302 220% s Ovriga fordringar 4 103
vkastning fon -21,30% -2,20% ,40% S
Avkastning index -19,20% 2,20% 34,20% Summa tillgangar 143419 200 365
Volatilitet fond 24,40% 19,40% 21,80% Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -196 -240
Volatilitet index 23,00% 18,90% 21,10% Ovriga skulder -3 -
Aktiv risk 6,20% 4,50% 5,10% Summa skulder -199 240
Fondférmdgenhet (not 2) 143 220 200 125
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
Dell 52 407 8658 53
Microsoft Corp 45 047 8168 50 FONDENS INNEHAV, 2008'06'30
Oracle Systems Corp 53 366 6972 43
Cisco Systems 31515 6134 38
Nintendo Corporation 1900 6051 37 INNEHAV (KSEK)
E&n;zgcor Gorp ?i 33[6) : ?ZE Zz Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
g Valuta vérde (kSEK)  varde (kSEK)
Hewlett-Packard Co 17 448 5113 32
1BM Corp 6619 1921 3,0 .
Nokia 53089 Vi 78 HARDVAROR 53181 60831  37,1%  495%
Amphenol Corp 10165 4483 USD 2735 235 19%
Chi Mei OptoElectronics 163000 3505 WD 1129 1336 08%
Cisco Systems 46200 2342 USD 6493 7950 45%
Coming 35737 2320 USD 4976 5723 35%
. L . CSR 15078 269,25 GBP 186 625 03%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Dell w526 203 U s 62 7238 0%
Antal Belopp (kSEK) % av totala firsilj. Delta Electronics 92000 8450 TWD 1537 1638 11%
) Ericsson LM, B 18384 6210 SEK 1142 2044 08%
Microsoft Corp % 884 11606 63 Hewlett-Packrd Co 12181 4404 USD 3219 3059 20%
Intel Corp 17926 10880 59 High Tech Computer Corp 12000 68000 WD 1613 16l 11%
Apple Inc 9697 9116 50 Hon Hai Precision Industry 120000 14950 WD 3547 118 25%
EMC Corp 81989 8650 47 Hosiden Corp 8900 227500 Y 1149 1054 08%
1BM Corp 10476 11z 42 IBM Carp 8006 11848 USD 5721 5632 4,0%
Hewlett-Packard Co 24679 7083 39 Nokia 198% 1536 EUR 7259 837 51%
Cisco Systems 45201 1047 38 Research In Mation (CA) 5419 12200 CAD 3917 3718 27%
Electronic Arts 21033 6 862 37 Sandisk Corp 10783 1900 usn 1236 1991 0,9%
Canon 21300 6254 34 Sun Mi inc 10805 1084 USD 703 1025 05%
Nokia 23508 53% 22 Western Digital 3329 348 USD 696 552 05%
INDUSTRI 6067 675 42%  00%
BYD Electronic 127500 4,63 HKD 454 977 03%
First Solar 950 27414 USD 1563 1495 11%
ishi Electric Corp 31000 114500 JPY 2014 1706 14%
HISTORIK SENASTE 5 AR EN Monster Worldwide 9150 20,65 USD 1134 1442 0,8%
New Oriental Education 2552 5887 USD 902 1131 06%
2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30 IT UNDERLEVERANTOR 18086 21504 126% 174%
Utdelning ke/andel . i i . i Applied Materials 14424 1916 USD 1659 1725 12%
Utdelningsdatum 2000312 20050311 20060317 2007-0323  2008-03-14 AL Holding 4802 JoA5 EWR. 703 85.....05%
p 2710 3060 54 36.10 2793 ASM Pacific 21000 5885 HKD 951 925 07%
Antal utelopende andelar 8407 371 7443047 6149782 5481616 5128652 Epistar Corporation $o000 ..2480 TWD T4 1165 .05%
Fondférmdgenhet mkr 228 258 200 198 143 Intel Corp 31319 2148 USD 4037 4679 28%
Nvidia Corp 753 1873 USD 847 1005 06%
SEB bolén nr 559 5,25% 070613 24 856 545 EUR 1283 1384 09%
Texas Instruments 39974 2819 USD 6763 8389 47%
Ulvac, Inc 5400 372000 JPY 1140 1287 08%
MIUKVAROR 53077 50688 37,1%  33,1%
Automatic Data Process 5334 4173 USD 1336 1384 0,9%
Citrix Systems Inc 4281 9945 USD 757 852 05%
Cognixant Tech Solutions Crp A 12910 3240 USD 2510 2535 1,8%

Forts. nésta sida
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ANSFORSAKRINGAR TEKN

forts. Teknologifond

Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsékringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
for Lansforsakringar org nr 504400-7481.

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) halvar

F5 Networks Inc 10 652 2850 USD 1822 1485 13%
Google 3258 531,10 USD 10384 9263 73%
Limelight Networks Inc 110 383 USD 3 11 0,0%
Mastercard A 937 27434 USD 1543 1270 11%
Microsoft Corp 73448 2778 USD 12245 14259 85% Ordfrande
Nintendo Corporation 2900 5940000 JPY 9776 7175 6,8%
Oracle Systems Corp 57 591 21,15 USD 7310 7156 51%
Salesforce.Com 5074 6824 USD 2078 1823 15%
SAP 6392 33,28 EUR 2015 2262 14%
Tencent Holdings 28000 6030 HKD 1299 1211 0,9%
SALLANKOPSVAROR 4785 5300 33% 00%
Ctrip.Com 3600 4641 USD 1003 1242 07%
Priceline.com Inc. 1800 117,83 USD 1273 1332 0,9%
Sony Corp 4600 464000 JPY 1211 1369 0,8%
Stanley Electric Co Ltd 8900 257000 JPY 1298 1357 0,9%
SUMMA NOTERAT VID BORS 135 196 145076 94,4% 1000%
VARDEPAPPER 135 196 145076 944% 100,0%
Ovrigt enligt 8023 56%
FONDFORMGGENHET 143 220 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondfdrmogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid érets borjan 197 880 200113
Andelsutgivning 10 889 36 472
Andelsinl -21548 -52 498
Resultat efter skatt -44 001 16 038
Utdelat till andelsa - -
Fondformdgenhet 143 220 200 125
Not 3 Vardeférandring pé aktier m m (kSEK) 2008 2007
Realisationsvinst 12 882 5095
Realisationsforlust -30 189 -5 624
Orealiserade vérdeforandringar -25 825 17 669
Vardeforandring pa aktier m m -43 132 17140

1LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

den 20 augusti 2008

Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Verkstéllande direkttr

Anders Borgcrantz

Denna delrsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
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LANSFORSAKRINGAR TILLVAXTMARKNADSFOND

AVKASTNING 2008 HOG RISK

-19,7%  -17,5% 1
Tillvaxtmarknad  Index LA/RISK

sfonden
FONDFAKTA
Startdatum 1998-09-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,10 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,70%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,62
Transaktionskostnad 0,22%

4 905 kSEK

TER 1,75%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 173,52 kr

100 kr I6pande sparande 10,55 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 1,00%
PPM-nr 206 250
Bankgiro 5066-0182

ANSVARIG FORVALTARE
Gabriel Wallach, Fortis Investment
Management

PLACERINGSINRIKTNING
Tillvaxtmarknadsfonden placerar

i aktier noterade pa borser i Asien,
Latinamerika, (")steuropa, Mellandstern
och Afrika. De tre stérsta marknaderna
ar Sydkorea, Brasilien och Sydafrika.
Jamforelseindex ar Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK)fonden
Gazprom ADR 88 996 6,1
Tenaris ADR 71418 4,9
Petroleo Brasileiro Petrobras ADR 65 545 4,5
China Mobile 40 724 2,8
DC Chemical 39 576 2,7

America Movil SA de CV ADR 37 724 2,6

Bovespa Holding 35791 2,5
Bumi Resources 33 Bzl 2,3
Siderurgica NAC-ADR 31 996 2,2

China Construction Bank Corp 31 613 2,2
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Tufft for

HALVARSREDOGORELSE 2008

tillvaxtmarknader

Tillvixtmarknader var fjoldrets vinnare. Under forsta halvaret

sviangde pendeln tillbaka.

Lénsforsdkringar Tillvaxtmarknadsfond
minskade med 19,7 procent i virde under
forsta halvaret 2008. Det var 2,2 procent-
enheter sémre dn fondens jaimforelseindex
som backade med 17,5 procent.

Tillvixtmarknader foll kraftigt under
arets forsta halft och drog med sig fonden
nedat. En tyngdpunkt mot teknologiaktier
paverkade fonden avsevirt negativt. Men
fondens placeringar i de ryska bolagen
Mechel OAO, Uralkaliy och Raspadskaya
bidrog positivt till avkastningen. I for-
héllande till index paverkades fonden
positivt av investeringar i Ryssland och
Indonesien.

Viss tyngdpunkt mot Kina samt att rela-
tivt lite placerades i Taiwan bidrog ocksd
positivt till avkastningen.

Stor efterfragan pa fartyg

Shougan ir ett kinesiskt foretag som till-
verkar stal till fartyg. Efterfrdgan pa fartyg
var god, vilket gynnade foretaget och
omsittningen vintas fordubblas under
2008. Det indiska foretaget Tata Steel har
gynnats av stigande priser pa stal och var
forvaltare anser att bolaget ar attraktivt
vérderat. Efter en kraftig kursuppgang i det
ryska stél- och kolforetaget Mechel valde
forvaltaren att sélja delar av innehavet.
Fondens avkastning missgynnades dock av
placeringen i det koreanska foretaget Posco.

FONDENS FORDELNING PA REGIONER (%)

Index anges inom parantes

Europa 0,8 (0,0)
Afrika 3,9 (10, 6)
Nordamerika 4, 3
(0,0)

Osteuropa 15,5
(15,2)

Ovriga regioner 0,0 (2,6)
— Likviditet m.m. 0,3

Asien 48,3
(46,7)

Latinamerika ——
26,8 (24,9)

Trots att teknologiforetag fallit kraftigt
anser forvaltaren att vissa av dessa bolag
kommer att aterta delar av den nedgangen.
Fonden har dven tyngdpunkt mot sektorn
sdllankopsvaror och tjanster och industri-
varor och tjdnster. Den globala krisen pa
de finansiella marknaderna har lett till att
fonden har relativt lite placerat i finansiella
foretag.

Strategi

Som en foljd av Fortis Investments forvarv
av ABN Amro har fondens forvaltnings-
team &ndrats. Mot slutet av forsta halvéret
valde var nya forvaltare att 6ka innehaven
i det koreanska foretaget DC Chemical
som vintas gynnas av den radande ravaru-
boomen. Forvaltaren valde dven att sélja
aktierna i bolagen Reliance Communications,
Bancolombia och Novolipetsk Iron.

Var forvaltare anser att tillvixtmarkna-
der pa sikt har en relativt ljus framtid, 4ven
om det kan komma bakslag under rester-
ande del av 2008 nér investerare siljer for
att sdkra vinster. Forvaltaren anser att dven
om marknaderna faller, talar mycket for att
de kommer att ge bittre avkastning 4n
utvecklade marknader.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga branscher 7,8
(13,0)

Likviditet m.m. 0,3

Industri PO Réavaror 23,1

10,1 (7,2) (20,7)

Tele- ———

kommunika- .

tion 11,3 (10,5) Energi 16,9
(19,3)

IT 13,9 (10,0)

Finans 16,7 (19,3)
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LANSFORSAKRINGAR TILLVAXTMARKNADSFOND

AVKASTNING OCH RISK HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 131 142 220 3,70 0,10

2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14

Andelsvarde 152,96 246,32 270,29 335,24 269,20
Antal uteld andelar 3649725 4534 035 2869 653 5414 678 5410 020
80 Fondformogenhet mir 558 1117 776 1815 1456
M Fonden
I Index
60 .
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
40 =
RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
20 Virdeforandring p4 aktier m m (not 3 ) -347 550 99 530
i a 482 212
Utdel 12 897 8768
Valutavinster och -forluster, netto -4 387 -3772
2003 2004 2005 2006 2007 Summa intakter -338 558 104738
Ersattning till fondbolaget -13437 -6 496
Ersattning till forvari itutet -337 -185
H o, Courtage m m -4 905 -3210
T RISK 3 AR (%) Ovriga kostnader (not 4) -1961 -533
Summa kostnader -20 639 -10424
Resultat fore skatt -359 197 94314
40 Skatt - -
Resultat efter skatt -359197 94314
30

BALANSRAKNING (KSEK)
2 T N— o~ 2008-06-30 2007-06-30
~ A srdepapper (not 1) 1451615 1039 448

Bank och dvriga likvida medel 18122 17613
10 Upplupna intakter 70 81
Ovriga fordringar 19233 8403
Summa tillgangar 1489 040 1065 545
0t ! ! ! ! ! ! Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -2 263 -1298
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ovriga skulder 30380 22995
Summa skulder -32643 -4293
Fondfdérmégenhet (not 2) 1456 397 1061 252
AVKASTNING & RISK
1ér 3ar 5ar
Avk fond -11,00% 44,70% 134,70%
Avk index -8,20% 58,30% 176,50%
Volatilitet fond 30,60% 22,80% 20,70%
Volatilitet index 26,30% 20,50% 19,30%
Mt B i %% FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
INNEHAV (KSEK)
. . Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  varde (kSEK) varde (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
AFRIKA 57067 54740 39% 106%
Gazprom ADR 265 639 88 313 25 African Rainbow Minerals __Révaror 94620 2780000 ZAR 20161 17959 1%
China Mobile 848 000 81077 23 Impala Platinum Holdings  Révaror 52303 3191000 ZAR 12792 10957  09%
Tenaris ADR.__... 201 354 61828 Ll MTN Group Ltd Telekom 128050 1280000 ZAR 12562 12945  09%
SBER Bank Russia Comn. USD 2051212 60570 17 Murry & Roberts Holdings  Industri 173963 866400 ZAR 11552 12879  08%
America Movil SA de CV ADR 143 588 59 922 1,7 ASIEN 703781 817425 483%  46,1%
China Construction Bank Corp 9860000 52741 LS Asustek Computer Inc (TW) 1T 1117 000 8260 TWD 18240 0110 13%
Petroleo Brasileiro Petrobras ADR 103 447 50 947 14 AU Optronic Corp m 1362853 47,70 WD 12852 15679 0.9%
Standard Bank Group Ltd 453003 49 561 14 Belle Infernational Holdings _Sall 1537000 702 HKD 8302 9845 06%
Samsung Electronics Common Stock 11 956 49089 14 Bharti Tele-Ventures Telekom 2659 72165 INR 22843 28709 16%
DC Chemical 21449 48397 14 Bumi Resource Révaor 6289500 820000 IDR 33551 23636 23%
Caim India Energi 605374 27465 INN 23227 21375 16%
Cathay Pacific Industri 911 000 1486 HKD 10417 11089 07%
China Construction Bank Finans 6542 000 628 HKD 31613 33987 22%
China Merchant Bank H Finans 1016 500 2450 HKD 19163 18 058 13%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA China Mobile Telekom 505 000 10480 HKD 40724 43331 28%
Antal Belopp (KSEK) % av totala forsili China Petroleum & Chemical Energi 2594000 7,30 HKD 14571 14471 1,0%
e G CACLENEE S China Shenhua Energy CoLtd _ Révaror 791500 3060 HKD 18637 20102 13%
China Mobile 688 500 70 829 24 CNOOC 0883 Energi 1344 000 1342 HKD 13879 13079 10%
Samsung Electronics Common Stock 16 470 63 415 2,2 Cosco Holdings Industri 885 500 19,04 HKD 12973 13563 0,9%
Vale do Rio Doce ADR 345 749 63 302 22 DC Chemical Révaror 19564 35300000 KRW 39576 44003 27%
Norilsk Nickel NMC ADR 229975 57769 20 GS Engineering & C Industri 16541 11450000 KRW 10853 1436 07%
Uralki GDR 138 477 54 696 19 Gujarat NRE Coke Ltd. Energi 322776 12660 INR 5708 7531 04%
Petroleo Brasileiro Petrobras ADR 81205 51599 18 Harbin Power Equipment Industri 724000 11,30 HKD 6295 7484 0,4%
Teva Pl ical Industry 177 206 49572 17 Hdfc Bank Finans 94362 100230 INR 13212 21408 0,9%
Hyundai Heavy Industries 16 890 46 390 16 Hidili Industry Internat. Dev. ~ Ravaror 1866 000 13,60 HKD 19527 16 936 13%
China Petroleum & Chemical Corp 6 614 000 46072 16 High Tech Computer Corp  IT 154000 68000 TWD 20703 25505  14%
Vimpel Communications ADR 219434 43905 15 Hon Hai Precision Industry  IT 939 622 14950 WD 27771 379%  1,9%

Forts. nésta sida
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AKRINGAR TILLVAXTMARKNA

forts. Tillvaxtmarknadsfond
Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) halvérsredogdrelse for Lansforsakringar Tillvaxtmarknadsfond, org nr 504400-4108.
Icici Bank Finans 139437 63020 INR 12275 16 392 0,8% den 20 augusti 2008
Indiabulls Financial Service  Finans 675 875 26050 INR 24 595 37440 17%
Ini Steel Company Révaror 52541 7880000 KRW 23726 23670 16% X
Innolux Display Corporactions 1T 112000 550 ™o 11981 19407 0g% Anders Borgerantz Eva Gottiridsdotter-Nilsson
Larsen & Toubro Industri 4200 216800 INR 1338 17851 09% Ordfgrande Verkstallande direkttr
LG Electronics Séllank 20104 118500,00 KRW 13652 16497 0,9%
Li Ning Co Sallankoy 1985000 1800 HKD 27493 32108 19% Denna dela t har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
Mirae Asset Secs Co Finans 31414 10250000 KRW 18452 29 864 13%
NCSoft Corp I 63450 5100000 KRW 18544 19720 13%
NHN Corp I 24796 18250000 KRW 25932 34205 18%
Samsung Heavy Industries  Industri 109330 37300,00 KRW 23369 23825 16%
Shimao Property Holdings Finans 556 000 895 HKD 3829 6623 0,3%
Sino-Ocean Land Holdings  Finans 1718500 4,40 HKD 5818 10114 0,4%
Tata Iron & Steel Co Ravaror 257 850 72835 INR 26235 26 944 18%
Tata Steel Ltd PreferensAktie Révaror 209 880 110,25 INR 3232 3515 0,2%
Wistron Corp I 2190000 43,40 TWD 18790 22091 13%
ZTE Corp I 272 080 3740 HKD 7830 13955  05%
EUROPA 11674 13641 08%  00%
China National Materials Energi 2567 000 591 HKD 11674 13 641 0,8%
LATINAMERIKA 390 505 341247 268%  249%
America Movil SA de CV ADR  Telekom 119 960 5240 USD 37724 43588 2,6%
B2W Comp. global do Varejo  Sallanko 81804 5735 BRL 17674 18 804 12%
Bovespa Holding Finans 479816 19,80 BRL 35791 44 065 25%
Duratex SA Industri 82580 3397 BRL 10568 9749 07%
Empresas ICA Industri 366 668 64,10 MXN 13678 15057 0,9%
Global Village Telecom Telekom 97 964 3900 BRL 14393 12388 1,0%
Grupo Financiero Finans 747 794 47,66 MXN 20741 20034 14%
Grupo Televisa SA GDR Séllanko| 84788 2365 USD 12034 15478 0,8%
MMX Mineracao Metalicos ~ Ravaror 87 893 4880 BRL 16159 15224 1,1%
Petroleo Brasileiro Petrobras  Energi 154 393 70,74 USD 65545 34113 45%
Redecard I 186 347 2965 BRL 20815 20 447 14%
Siderurgica NAC-ADR Révaror 119 648 4456 USD 31996 20767 22%
TAM SA Sponsored ADR Industri 95947 1888 USD 10871 12223 0,7%
Tenaris ADR Ravaror 161756 7357 USD 71418 48154 49%
Unibanco GDR Finans 14 651 126,22 USD 11098 11157 0,8%
NORDAMERIKA 63017 59111 43%  00%
Copa Holdings Industri 65138 27,74 USD 10844 14 631 0,7%
New Oriental Education Industri 34145 58,87 USD 12063 13824 0,8%
Nii Holdings B Telekom 77392 46,95 USD 21806 17 580 15%
Sohu.com I 43 262 7050 USD 18304 13075 13%
OSTEUROPA 225571 214105 155%  152%
Gazprom ADR Energi 254 365 5830 USD 88996 83 240 6,1%
Komp M.Video Séllankg 315776 815 USD 15445 14217 11%
Magnit GDR Sallankd) 261051 1171 USD 18344 13155 13%
Mechel Steel ADR Ravaror 63 536 4944 USD 18851 15 609 13%
Mobile 0JSC ADR Telekom 30059 7717 USD 13921 13101 1,0%
Energi 411 953 940 USD 23239 16 804 16%
SBER Bank Russia Comn. USD Finans 1581228 3,18 USD 30129 34073 21%
Turkiye Garanti Bankasi Finans 1208 854 282 TRY 16646 23907 1,1%
GVRIGA REGIONER INGAENDE | INDEX - - 00%  26%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 1451615 1500268  99,7% 100,0%
VARDEPAPPER 1451615 1500268  99,7% 100,0%
Ovrigt enligt akni 4782 03%
FONDFORMGGENHET 1456 397 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid arets borjan 1815241 775 637
Andelsutgivning 118 132 354 857
inlo -117 251 -154 272
Resultat efter skatt -359 197 94 314
Utdelat till andelsagama -527 -9284
Fondformdgenhet 1456 397 1061 252
Not 3 Vérdeftrandring pa aktier m m (KSEK) 2008 2007
202 922 108 176
Realisati -250 775 -26 423
Orealiserade vérdeforandringar -299 698 17778
Vardeforandring pa aktier m m -347 550 99 530
Not 4 Givriga kostnader (kSEK) 2008 2007
Reaskatt -1956 -490
-5 -13
Ovriga kostnader 0 0
Ovriga kostnader -1 961 -533
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LANSFORSAKRINGAR TOTALFOND

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008

HOG RISK

w’h ol

HE

2
-16,6% -16,7% .
1
-40 -
Totalfonden Index EGRISK
FONDFAKTA
Startdatum 1990-11-27
Startkurs 10 kr
Utdelning kr/andel 0,52 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,16
Transaktionskostnad 0,09%
4 861 kSEK
TER 1,58%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 134,10 kr

100 kr |6pande sparande 8,86 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,67%
PPM-nr 563 965
Bankgiro 5038-2126

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING
Totalfonden har normalt 70 procent

i utlandska aktier och 30 procent

i svenska aktier. Forvaltaren kan valja
att ha upp till 15 procent i rantepap-
per. Jamforelseindex bestar av Morgan
Stanley varldsindex alla lander exkl
Sverige (MSCI AC World ex Sweden)
och Stockholmsbérsens index SBX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Fonden har under aret i begransad
omfattning placerat i aktieindex- och
ranteterminer i syfte att effektivisera
forvaltningen.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
iShares MSCI Em Mkts ETF 326 340 8,1
Hennes & Mauritz, B 99 296 2,5
Exxon Mobil Corp 66 051 1,6
Nordea Bank AB 57 775 1,4
ABB SDB 57 702 1,4
Ericsson LM, B 56 058 1,4
Apple Inc 55 434 1,4
Volvo, B 54 713 1,4
SEB, A 54 517 1,4
BHP Billiton 52 635 1,3

Minskad exponering mot
tillvaxtmarknader

Totalfonden gick sndppet béttre dn index. Bra allokering mellan

aktier och réntor bidrog till detta.

Lansforsakringar Totalfond minskade

i varde med 16,6 procent under forta halv-
aret 2008. Det var 0,1 procentenheter béttre
an fondens jamforelseindex som backade
med 16,7 procent.

Totalfonden dr en global aktiefond med
tyngdpunkt mot Sverige. Riktmairket &r att
30 procent av fonden ska placeras i Sverige
och 70 procent utanfor Sverige. Dessutom
kan fonden placera upp till 15 procent av
fondformogenheten i obligationer.

Totalfondens innehav av svenska aktier
paverkade fonden negativt. Aven de utlind-
ska aktier som fonden hade gick sdmre 4n
véntat. Forvaltaren lyckades dock relativt
vil med den sa kallade allokeringen, det
vill sdga hur mycket av fonden som ska
ligga i aktier och obligationer samt valet
mellan branscher och regioner.

Gynnsam allokering

Forvaltaren har fordndrat fordelningen
mellan aktier och ridntor under perioden.
I bérjan av aret var relativt lite placerat
i aktier och mer i obligationer. Denna
sa kallade undervikt i aktier minskades
successivt nir borsen borjade stabiliseras.
Kraftiga rantesdnkningar frdn den ameri-
kanska centralbanken och finanspolitisk
stimulans i USA bidrog till att forvaltaren
sag mer ljust pa bérsutvecklingen.

Bland svenska aktier bidrog placeringar

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
INKL TERMINSEXPONERING |ndex anges inom parantes

Asien 4,5 (7,0)
Japan 5,3 (6,4) “

Tillvaxtmarknad

Ovriga marknader 0,0 (1,2)
Likviditet m.m. 3,0

Nordamerika

8,1(3,7)
31,2 (32,1)
Europa 22,1
(19,7)
\;Sverige 25,8
(29,9)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

1 SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom forvaltarens val att placera
relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pa grund av att bolaget bedomdes
vara alltfor hogt vérderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter 1
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
bidrog ocksa negativt.

Strategi

Mot slutet av forsta halvaret var fonden
ndstan fullt ut exponerad mot aktiemark-
naden. Forvaltaren valde att minska inne-
haven i tillvixtmarknader. Pa sektorniva
hade fonden relativt lite placerat i konsum-
tionsrelaterade sektorer som bilar och
detaljhandel. Denna undervikt kompense-
rades av en Overvikt i kraftférsorjning. For
de ndrmaste kvartalen bedémer forvaltaren
att det finns risk for vikande borskurser och
planerar att positionera fonden efter det
scenariot.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 3,0 Finans 24,0
(20,0)
Ovriga branscher
22,2 (32,2) *‘
Sallanképsvaror —— .
— Industri 14,4
7,8 (8,5) (13.3)

Halsovard 8,3 (6,9) —
Energi 9,9 (10,4)

Révaror 10,3
(8,7)
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AVKASTNING & RISK
1ar 3ar 5ar

Avkastning fond -22,20% 0,10% 32,40%
Avkastning index -22,90% 8,20% 55,90%
Volatilitet fond 18,50% 14,30% 13,10%
Volatilitet index 16,80% 13,70% 12,80%
Aktiv risk 4,50% 3,10% 2,70%

STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
Utdelning kr/andel 0,29 0,27 0,33 0,48 0,52
2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
Andelsvarde 21,11 27,10 21,718 28,21 23,07
Antal uteld andelar 159 957 421 168 997 157 173 002 143 172 948 357 174 533 208
Fondférmégenhet mkr 3376 4579 4805 4890 4026
| denna rapport redovisas alla belopp i KSEK varfor avr kan fo
RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -863 127 483 331
Ra a 3625 1832
Utdel 88 509 82099
Valutavinster och -forluster, netto 190 -3 115
Summa intakter -770 803 564 148
Ersattning till fondbolaget -32 704 -37 759
Ersattning till forvari itutet -299 -343
Courtage m m -4 861 -4 815
Ovriga kostnader (not 4) -69 0
Summa kostnader -37933 -42918
Resultat fore skatt -808 736 521230
Skatt - -
Resultat efter skatt -808 736 521230
BALANSRAKNING (KSEK)
2008-06-30 2007-06-30
depapper (not 1) (not 5) 3897619 5044 369
Bank och dvriga likvida medel 120 519 198 356
Upplupna intakter 425 128
Ovriga fordringar 21091 4325
Summa tillgangar 4039 654 52471178
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -5432 -6 355
Ovriga skulder -8 074 -3
Summa skulder -13 506 -6 358
Fondfdrmdgenhet (not 2) 4026 148 5240819

FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta  varde (kSEK) vérde (KSEK)

Not 1 Vardepapper

Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 179336 19133 45%  10%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 214 368 200 920 3,6 BHP Billiton Révaror 212 680 4370 AUD 53635 16548 13%
Ericsson LM, B 10,036 160 199077 36 Cheung Kong Holdings Finans 159000 10510 HKD 12859 14672 03%
Nokia 788392 161081 28 Hang Seng Bank Finans 127000 16450 HKD 16076 13990 04%
SEB, A 843 390 145274 28 Hong Kong Exch. and Clearing Finans 131000 11400 HKD 11491 16415 03%
Nordea Bank AB 1475950 138 707 25 Oversea-Chinese Banking _ Finans 20000 817 S&D 15864 15232 04%
Swedbant 537090 100 363 18 Sun Hung Kai Properties _ Finans 159000 10580 HKD 12944 1579 03%
Astrazeneca SDB 343766 99430 18 Swire Pacific, A Finans 238000 7975 HKD 14605 19929 04%
i 1720 855 92 886 L7 Telstra Corp Telekom 60102 424 AUD 15685 16782 04%
Hennes & Mauritz, B 211750 82 950 15 United Overseas Bank Finans 136000 1862 SGD 11175 1295 03%
ABB SDB 464 580 19749 14 Woolworths Ltd Dagii 106326 2445 AUD 15002 190390.4%
EUROPA 916519 1037490  228%  197%
ABB CH Industri 105206 2894 CHF 17977 19333 04%
Rcergy (fd Stolt Offshore)  Energi 72490 11475 NoK 9827 1025 02%
Alianz Finans 20801 11085 EUR 26040 U990 06%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Pic Ravaror 75276 352000 GBP 31721 29753 08%
A Belopp (KSEK) % lay totala forsil]! Arcelor Mittal Ravaror 66 215 6299 EUR 39506 32024 1,0%
Assicurazioni Generali Finans 73597 2423 EUR 16891 22187 0,4%
Ericsson LM, B 12 261 907 192 279 35 AstraZeneca Halsovard 113966 2117,00 GBP 28883 30939 0,7%
Nordea Bank AB 1714 300 169 364 31 BASF Ravaror 61302 4369 EUR 2538 %612 06%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 176 564 159 432 29 Bouygues Ord Telekom 22035 4187 EUR 8739 11004 0,2%
Nokia 666 633 140 080 26 BP Plc Amoco Energi 602499 58066 GBP 41882 809 10%
Svenska Handelsbanken, A 687677 128 561 24 British American Tobacco_ Dagli 78909 172100 GBP 16257 17588 04%
TeliaSonera 1802316 95191 18 Britsh Gas Energi 157943 129100 GBP 24410 222 06%
AstraZeneca SDB 304 550 88 420 16 Centrica Kraft 301787 30925 GBP 11173 1569 03%
SEB, A 502 390 77825 14 Diageo Dagli 352305 92300 GBP 38928 w7ss 0%
ABB SDB 157670 76 268 14 EON Kraft 2112 12187 ER 25570 8951 06%
Hennes & Mauritz, B 195 740 70 959 13 Enel Kraft 12888 610 ER 24414 0976 06%

Forts. nésta sida

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008



forts. Totalfond

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK)
ENI Energi 106 443 2373 EUR 23925 23934 06% MEMC Electronic Materials [T 29 861 62,78 USD 11250 14214 03%
France Telecom Telekom 126 456 1888 EUR 22614 25022 0,6% Merck Co Halsovard 108 768 37,55 USD 24511 35266 06%
Goldman Sachs Group Inc Finans 16151 17491 USD 16954 19829 04% Microsoft Corp I 169 544 27,78 USD 28266 36077 0,7%
Iberdrola Kraft 319923 848 EUR 25697 30709 0,6% Moody's Corp Finans 51542 3447 USD 10662 15453 03%
ING Groep Finans 151 656 2008 EUR 28837 44275 07% Pepsico Dagli 96 605 6384 USD 37012 44220 09%
Johnson Matthey Révaror 52560 183900 GBP 11571 12232 03% Praxair Révaror 48 088 9502 USD 27422 22941 0,7%
Koninklijke Ahold i 111 566 851 EUR 8988 9180 0,2% Procter & Gamble Co D 95748 60,69 USD 34873 38 604 0,9%
KPN Telekom 106 446 1093 EUR 11015 1153 03% Public Storage Common Finans 44 867 7940 USD 21379 28183 0,5%
Linde Ravaror 17031 8887 EUR 14336 14919 04% Qualcomm 1} 122 248 4492 USD 32955 3188  08%
Lloyds TSB Group Finans 315956 309,25 GBP 11697 22682 03% er Energi 64235 10841 USD 41791 35748 1,0%
Muenchener Rueckversicherung ~ Finans 23543 110,73 EUR 24692 27 847 0,6% Suncor Energy Energi 46 422 59,40 CAD 16338 13930 04%
Nestle i 98010 4600 CHF 26610 30001 0,7% T Rowe Price Group Finans 61744 56,05 USD 20769 22088 0,5%
Nokia I 208 740 1536 EUR 30369 36522 08% Teck Cominco, B Révaror 66533 47,70 CAD 18803 16 907 0,5%
Porsche ile Holding  Séllankg 13591 9767 EUR 12573 15448 0,3% Inc Energi 26704 15398 USD 24677 28119 0,6%
Reckitt Benckiser Dagli 58357 253600 GBP 17717 21982 04% Ultra Petroleum Corp Energi 27223 99,77 USD 16300 11710 04%
Reed Elsevier Sallankd, 90 246 1062 EUR 9078 11104 02% Vornado Realty Trust Finans 24508 8740 USD 12855 18460  03%
Sampo Insurance Co, A Finans 78997 1604 EUR 12002 12760 03% Walt Disney Co Séllankg 106 214 31,51 USD 20085 21684 05%
Sanofi-Aventis Halsovard 51035 4191 EUR 20259 29296 0,5% Wellpoint Health Networks  Halsovérd 53 664 4840 USD 15587 24 591 04%
Scott & South Ener (Scot Hyd) ~ Kraft 74440 140200 GBP 12494 16073 03% SVERIGE 1007 697 1175765  250%  29,9%
Siemens Industri 57034 7030 EUR 37977 41186 0,9% Aarhuskarlshamn Dagli 11232 16750 SEK 1881 2307 0,0%
Snam Rete Gas Kraft 230 587 431 EUR 9419 9845 0,2% ABB SDB Industri 337436 17100 SEK 57702 51299 14%
Telefonica de Espana Telekom 207 680 1688 EUR 33205 32 256 08% Alfa Laval AB Industri 325324 9350 SEK 30418 28103 0,8%
Telenor Telekom 155472 9570 NOK 17577 23600 04% AstraZeneca SDB Halsovard 206894 25400 SEK 52551 60 502 13%
Total Energi 57677 5362 EUR 29293 29783 07% Atlas Copco, A Industri 374 060 8875 SEK 33198 33978  08%
Unilever i 87982 142300 GBP 14988 18450 04% Atlas Copco, B Industri 242 460 80,25 SEK 19457 17676 05%
Vestas Wind Systems Industri 21197 626,00 DKK 16853 12 524 0,4% Castellum Finans 265274 5750 SEK 15253 20057 0,4%
Vivendi Envi Kraft 22628 3555 EUR 7619 13361 0.2% Electrolux, B Séllankd 134211 7575 SEK 10166 13871 03%
Xstrata STK WI Ravaror 42538 402400 GBP 20492 20138 0,5% Elekta, B Halsovard 78 400 11575 SEK 9075 6262 0,2%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -30 900 -1,30 EUR 380 - 0,0% Eniro Séllanki 298 580 2160 SEK 6449 9787 0,2%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08  Termin -17 600 -22,40 EUR 3734 - 0,1% Ericsson LM, B IT 902 700 62,10 SEK 56058 77307 14%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin 17 600 -2240 EUR  -3734 - -01% Getinge, B Halsovard 101 057 14800 SEK 14956 9867 04%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -35 500 -050 EUR 168 - 0,0% Hennes & Mauritz, B Séll 306943 32350 SEK 99296 97709 25%
DJ STOXX 600 Utilities Fut. Sep08 Termin 38650 -190 EUR -696 - 0,0% Hexagon, B Industri 136 455 108,00 SEK 14737 15749 0,4%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -370  -61,00 EUR 214 - 0,0% Hexpol B Industri 15825 53,00 SEK 839 - 00%
JAPAN 212 005 226 165 53%  64% Husquarna, A Sill 43392 5250 SEK 2278 2319 01%
Aisin Seiki Co Ltd Séllank 44800 348000 JPY 8848 11193 0.2% Husqvama, B Sillanki 199 301 5350 SEK 10663 13978 03%
Central Japan Railway Corp  Industri 2421170 000,00 JPY 16068 15912 0,4% Kinnevik, B Finans 162 590 112,25 SEK 18251 18731 0,5%
Daiwa Securities Co Finans 173000 97600 JPY 9582 9457 02% Meda, A Halsovard 126 356 76,00 SEK 9603 12716 02%
East Japan Railway Industri 510 865000,00 JPY 25035 26027 0,6% Millicom Intl Cellular SDB  Telekom 140 62500 SEK 88 69 00%
FUJIFILM Holdings Séllankg 44900 3650,00 JPY 9300 10636 0.2% Modern Times Group, B Sill 33684 35300 SEK 11890 88%  03%
Fujitsu I 218000 78800 JPY 9749 9738 0.2% Nordea Bank AB Finans 682 916 8460 SEK 57775 60 544 14%
Kao Corp i 79000 278500 JPY 12486 13091 03% Ratos, B Révaror 78074 16950 SEK 13234 1453  03%
ishi Estate Finans 123000 243000 JPY 16 962 19855 04% Rezidor Hotel Group Séllanks 287 445 2560 SEK 7359 14513 0.2%
Mitsui Fudosan Finans 68000 227000 JPY 8760 9121 0,2% Sandvik Industri 479125 8250 SEK 39528 49170 1,0%
NEC Corporation I 336000 556,00 JPY 10602 9089 03% SCA, B Révaror 413182 8475 SEK 35017 4309  09%
Nissan Motor Corp 0 323700 877,00 JPY 16110 15674 04% Scania, B Industri 464 654 8300 SEK 38566 54 332 10%
Olympus Optical Co Hélsovard 40000 3590,00 JPY 8149 7565 0,2% SEB, A Finans 490 037 111,25 SEK 54517 81322 14%
Sompo Japan Insurance Finans 170000 998,00 JPY 9628 9412 0.2% Securitas, B Industri 220 963 69,25 SEK 15302 20379 04%
Toyota Motor Corp Séllankoy 141600 501000 JPY 40259 48329 1,0% Skanska, B Industri 472 812 87,00 SEK 41135 58 997 1,0%
West Japan Railway Industri 354 52100000 JPY 10467 11064 03% SKF B Industri 290 130 9325 SEK 27055 32532 0,7%
NORDAMERIKA 1255721 1423350  312% 321% SSAB, A Ravaror 219993 19500 SEK 42899 43010 1,1%
3M Company Industri 60 947 6878 USD 25157 33471 0,6% Stora Enso R SDB Révaror 70720 5625 SEK 3978 4116 01%
Abbott L Halsovard 109 445 5303 USD 34831 38409 0,9% Swedbank Finans 389170 11525 SEK 44852 70 889 1,1%
Ab bie & Fitch Company _ Séllankd 30677 6281 USD 11563 16 483 03% Tele, B Telekom 145 440 11600 SEK 16871 18390  04%
Adobe Systems I 64 801 39,59 USD 1539 18201 04% i Telekom 868 485 4330 SEK 37605 46 521 0,9%
Altria Group i 106 058 2054 USD 13073 48914 0,3% Volvo, A Industri 40700 69,75 SEK 2839 3148 0,1%
American Express Finans 79191 3806 USD 18088 28352 04% Volvo, B Industri 752070 72,75 SEK 54713 59 088 14%
Apple Inc IT 54 467 169,59 USD 55434 59572 14% OMXS30 Index Jul08 Termin -98 600 -9,50 SEK 937 - 0,0%
y C ities Inc Finans 18763 8843 USD 9957 14 889 02% OMXS30 Index Jul08 Termin 135900 <950 SEK  -1291 - 00%
Bank Nova Scotia Finans 76 949 4725 CAD 21542 23068 0,5% TILLVAXTMARKNAD 326 340 335018 8,1% 3,7%
Barrick Gold Corp Révaror 87903 4574 CAD 23822 21349 0,6% iShares MSCI Em Mkts Ind Fund Finans 402 295 13517 USD 326 340 335018  81%
Baxter Intl Halsovard 43 070 63,16 USD 16325 15066 0,4% GVRIGA MARKNADER INGAENDE | INDEX - - 0,0% 1,2%
EECI“"YPD‘“”;?“" :‘_5'50"5"’ ;g ?éz ig?g 3:3 ii %é ig (1];2 gz SUMMA NOTERAT VID BGRS 3897619 4389111 968% 1000%
oston Properties inans , 4% . o N
Brookfield Asset Finans 86 408 3400 CAD 17407 19815 0,4% Y“RDEPA?PELR 3897619 A3t g”f 1000%
Celgene Corp Halsovard 53062 6359 USD 20250 18494 05% Ourigt enligt 128 529 37%
ChevronTexaco Corp Energi 7585 9847 USD 44828 2006 11% FONDFORMOGENHET 4026148 1000%  100,0%
Chicago Mk ile Exchage  Finans 3670 387,24 USD 8529 16616 0.2%
Coca-Cola Co i 116 051 52,04 USD 36244 40131 0,9%
Corning I 75729 2320 USD 10544 12351 03%
Covance Inc Hlsovérd 31823 8470 USD 16176 16 552 0,4%
CVS Corp i 80353 3988 USD 19231 20 605 0,5%
Devon Energy Corp Energi 40119 11846 USD 28521 25475 0,7%
Dow Chemical Co Ravaror 101 424 3478 USD 21170 29057 0,5%
Dupont de Nemours E1 & Co  Révaror 122 467 4301 USD 31611 38709 0,8%
El Paso Energy Co Kraft 128 518 2143 USD 16528 12577 04%
Emerson Electric Co Industri 51339 4909 USD 15125 16 580 0,4%
Encana Corp (CA) Energi 43 352 89,85 CAD 23078 24043 0,6%
Exxon Mobil Corp Energi 126 304 87,14 USD 66051 70 526 16%
Firstenergy Corp Kraft 36612 81,11 USD 17821 17 327 0,4%
Franklin Resources Inc Finans 23291 93,15 USD 13020 15215 0,3%
General Electric Co Industri 127 943 26,39 USD 20263 27085 0,5%
Hewlett-Packard Co I 96 908 4404 USD 25613 29851 0,6%
Imperial Oil Energi 44044 5475 CAD 14287 15550 0,4%
ITT Corp Industri 36 854 62,39 USD 13799 12259 03%
Johnson & Johnson Hélsovérd 138171 63,76 USD 52870 58513 13%
McDonald's Corp Séllankd 104 651 5565 USD 34951 37999 0,9%

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB
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Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 2 Férandring av fondformdgenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
halvérsredogdrelse for Lansforsakringar Totalfond, org nr 802015-4095.
Fondform. vid arets bérjan 4890 054 4805190
Andelsutgivning 191 040 205 816 .
N 157300 7209 305 den 20 augusti 2008

Resultat efter skatt -808 736 521 230
Utdelat tiil andelsagarna 88910 111 Anders Borgcrantz Eva Guttfndsduﬁer—Nilsson
Fondférmagenhet 4026 148 5240 819 Ordférande Verkstallande direktor
Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m (KSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
Real 562 840 341828

-724 019 -40 221
Orealiserade vérdeforandringar -701 949 181723
Vérdeférandring pa aktier m m -863 127 483 331
Not 4 Ovriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Reaskatt -68 -
Bankkostnader -1 -
Ovriga kostnader 0 0
{vriga kostnader -69 0
Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvarde

Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Sélt Nominellt (KSEK) formogenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08 St 30 900 74107 1,8%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 17 600 45 644 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 17600 45 644 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 35500 76 194 19%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 38 650 166 387 41%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 370 41873 1,0%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 135 900 116 059 2,9%
SEK OMXS30 Index Jul08 Salt 98 600 84 204 2,1%
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1
Trygghets- Index LAG RisK
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 4,61 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 2,00
Transaktionskostnad 0,05%
5 159 kSEK
TER 1,55%

Férvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 137,98 kr

100 kr I6pande sparande 9,07 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 1,13%
PPM-nr 599 795
Bankgiro 5885-0165

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING
Trygghetsfonden &r en blandfond som
normalt har en tredjedel vardera i sven-
ska aktier, globala aktier och svenska
rantebédrande véardepapper. Jamforelse-
index ar Stockholmsbdérsens index SBX,
Morgan Stanley varldsindex alla lander
exkl Sverige (MSCI AC World ex
Sweden) och Handelsbankens obliga-
tionsindex (SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Fonden har under aret i begransad
omfattning placerat i aktieindex- och
ranteterminer i syfte att effektivisera
férvaltningen.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden

Statsskuldvéxel ffd 080716 214 664 4.4
iShares MSCI Em Mkts ETF 184 258 3,8
Sv Sékerstéllda Oblig. AB lan 124 147 360 30
Hennes & Mauritz, B 145 985 3,0
Nordbanken Hypotek lan 5523 133 112 2,7

SEB bolan nr 566 104 348 2,1
Statsobligationslan 1048 94 820 1,9
ABB SDB 84 863 1,7
Ericsson LM, B 84 723 1,7
Nordea Bank AB 83 159 1,7

Trygghetsfonden
minskade 1 varde

Tvivel om virldsekonomins utveckling, hoga inflations-

forvéntningar och osékerhet om foretagens vinstutveckling

paverkade Trygghetsfonden negativt.

Lénsforsdkringar Trygghetsfond minskade
i virde med 11,6 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 0,5 procentenheter
samre dn fondens jimforelseindex som
backade med 11,1 procent.
Trygghetsfonden &r en blandfond. Den
placerar vardera en tredjedel av fonden
i svenska aktier, utlindska aktier och
svenska obligationer. Genom att exempel-
vis @ndra hur stor andel av fonden som
placerar i aktier respektive obligationer,
kan forvaltaren paverka avkastningen.
Denna sa kallade allokering bidrog positivt
till fondens avkastning i férhallande till
jamforelseindex.

Aktiv arbete med allokeringen

I borjan av aret var relativt lite placerat

i aktier och mer i obligationer. Kreditoron
och konjunkturavmattningen bidrog till for-
valtarens negativa syn pd bérsen. Denna

sa kallade undervikt i aktier minskades
successivt ndr borsen borjade stabiliseras
och blev till en dvervikt. Att forvaltaren
fick en mer positiv syn pa borsen berodde
pa kraftiga rantesdnkningar och finans-
politisk stimulans i USA.

Fonden utvecklades dock sdmre n sitt
jamforelseindex. Det berodde bland annat
pa att fondens innehav i svenska aktier som
fonden hade utvecklades sdmre 4n jam-

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
INKL TERMINSEXPONERING Index anges inom parantes

Ovriga marknader Likviditet m.m. 12,4
2,1(3,9) W

Japan 2,4 (3,1) — — Svenska

Tillvéxtmarknad — '32”;'3;’??3”%6)

3,8(1,7) ' '

Europa 9,3

(9,5)

Nordamerika

14,3 (15,3) |_ Sverige 27,6
(33,2)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

forelseindex. Aven innehav i utlindska
aktier gick samre &n berdknat.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom forvaltarens val att placera
relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pé grund av att bolaget bedomdes
vara alltfor hogt vérderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn
eftersom dessa utvecklades vil mot index.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
ledde ocksa till att fonden gick sdmre 4n
index.

Strategi

Mot slutet av forsta halvaret minskade for-
valtaren fondens andel aktier. Fordndringen
skedde eftersom forvaltaren anser att infla-
tionsforvéntningarna kan paverka borsen
negativt. Dessutom valde forvaltaren att
minska innehaven i Sverige och pa tillvaxt-
marknader. Pa sektorniva har fonden rela-
tivt lite placerat i konsumtionsrelaterade
sektorer som bilar och detaljhandel. Denna
undervikt motsvaras av en dvervikt mot
kraftforsorjning. For de ndrmaste kvartalen
bedomer forvaltaren att det finns risk for
vikande bérskurser och planerar att positio-
nera fonden efter det scenariot.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Svenska rantebarande
27,9 (33,3)

Likviditet m.m. 12,4

Ovriga branscher
16,1 (28,5) ——

Halsovard 5,2 — =
(4,2)
Séllankopsvaror 5,7J
(5,6)

L Finans 13,7
(13,2)

Ravaror 6,2 (5,1) Industri 12,7 (10,1)
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AVKASTNING OCH RISK HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 5,81 499 7,09 459 161
e

um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
244,28 289,44 298,40 295,62 256,72
Antal utelopande andelar 17 836 554 18 505 250 18897 110 18970 917 19 058 899
40 Fondformogenhet mkr 1357 5 356 5639 5 608 1893
M Fonden
M Index
30 .
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor ferenser kan o
RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
10 Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -714 783 397 596
i ing pa réntebrande vrdepapper (not 4 ) -19. 942 -47 337
38790 41224
Utdelni 90120 76 836
2003 2004 2005 2006 2007 i och -forluster, netto 37 -1 567
Summa intakter -605 778 466 752
Ersattning till fondbol -39270 43733
F o, Erséttning till forvaringsinstitutet -254 -280
T RISK 3 AR (%) Courtage m m -5159 -4 952
Ovriga kostnader (not 5) -57 -227
Summa kostnader -44 740 -49192
40 Resulat fore skatt 650518 417560
Skatt - -
30 Resultat efter skatt -650 518 417 560
BALANSRAKNING (KSEK)
2 2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 6 ) 4473 487 5750 707
—"—\-\ Bank och dvriga likvida medel 385318 200 663
10 Upplupna intakter 19 996 38020
~r— Ouriga fordringar 152 040 1399
Summa tillgéngar 5030 840 5993 789
. ! ! ! ! ! ! Upplupen ersattning till fondbolag och forvari itut -6519 -1221
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ovriga skulder -131 607 -4
Summa skulder -138 126 -1231
Fondférmdgenhet (not 2) 4892714 5986 558
AVKASTNING & RISK
1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -17,30% 1,80% 31,40%
index -16,10% 9,30% 50,70%
Volatilitet fond 12,40% 10,30% 9,30%
Volatilitet index 11,50% 9,50% 8,80%
At risk S T 50 FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  vrde (KSEK)  varde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
N i ASIEN 104328 M8 21%  34%
ionslan 1048 4% 091201 1616 500 000 1623401 148 BHP Billton Révaror 129034 43,70 AUD 32541 8222 07%
bligationslan 1046 55/1 121008 669 000 000 730 369 66 Cheung Kong Holdings Finans 96000 10510 HKD 7764 8858 02%
1045 5,25% 110315 616 000 000 643 047 58 Hang Seng Bank Finans 77000 16450 HKD 9747 8480  02%
uldvaeel fd 071219 . 425 000 000 424 046 38 Hong Kong Exch. and Clearing _Finans 79500 11400 HKD 6974 9962 01%
et 1051 3,75% 170812 396000 000 388 529 35 Oversea-Chinese Banking Finans 265000 8,17 SGD 9554 9172 02%
bligationslén 1041 6,75 / 140505 317 200 000 377 383 34 Sun Hung Kai Properties Finans 95000 10580 HKD 7815 953 02%
: 1052 4,25% 130312 346,000 000 332070 32 Swie Pacfic, A Finans 104000 7975 HKD 6382 9262 01%
Ericsson LM, B 13 083 850 256 920 23 Telstra Corp Telekom 389591 424 AUD 9533 1019 02%
ftd 080716 215000 000 214 486 L9 United Overseas Bank Finans 75000 1862 SGD 6163 718 01%
ffd 080220 200000 000 198 130 18 Ltd D 55681 2445 AUD 7856 10900 02%
EUROPA 536 918 610754 110%  95%
ABB CH Industri 63965 2894 CHF 10926 1750  02%
Acergy (fd Stolt Offshore) Energi 4095 11475 NOK 5553 5789 01%
. I Alianz Finans 12898 11085 EUR 13542 18255 03%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Plc Révaror 39962 352000 GBP 16840 15638  03%
Antal Belopp (KSEK) o4 av totala férsili Arcelor Mittal Révaror 35380 62,99 EUR 21109 16 489 0,4%
L > i Generali Finans 41585 2423 EUR 9544 1253 02%
tatsobligationslan 1048 4% 091201 1765 500 000 1793334 16,1 AstraZen Halsovard 55893 211700 GBP 14165 15276 03%
tatsobligationslan 1046 5,5% 121008 881 000 000 956 094 86 BASF Révaror 31792 4369 EUR 13156 13662 03%
tatsobligationsian 1045 5,25% 110315 544 000 000 560 483 50 Bouygues Ord Telekom 11842 4187 EUR  469% 5914 01%
igationslan 1041 6,75% 140505 422 000 000 498 007 15 BP Plc Amoco Energi 324112 58066 GBP 22530 205 05%
tatsobligationsian 1043 5% 090128 419000 000 439 150 39 British American Tobacco D 47810 172100 GBP 9850 10632 02%
ffd 071219 425 000 000 424 366 38 British Gas Energi 95695 129100 GBP 14790 13494 03%
tatsobligationslan 1051 3,75% 170812 430 500 000 424253 38 Centrica Kratt 230944 30925 GBP 8698 10869 02%
tatsobligationslan 1052 4,25% 190312 301 000 000 309 515 28 Diageo Dagl 181301 923,00 GBP 20033 23581 04%
Ericsson LM, B 15777 685 235 286 21 EON Kraft 12831 127,87 EUR 15540 17300 03%
Nordea Bank AB 2129279 210672 19 Enel Kratt 207393 610 EUR 11973 15613 02%

Forts. nasta sida
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forts. Trygghetsfond

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK)
ENI Energi 64 492 2373 EUR 1449 14338  03% MEMC Electronic Materials I 16129 62,78 USD 6077 7677 01%
France Telecom Telekom 64416 1888 EUR 11519 13111 02% Merck Co Halsovérd 61284 37,55 USD 13810 203%0  03%
Goldman Sachs Group Inc Finans 9803 17491 USD 10290 12080  02% Microsoft Corp T 102 724 27,78 USD 17126 22211 04%
Iberdrola Kraft 138295 848 EUR 11108 13917 02% Moody's Corp Finans 28642 3447 USD 5925 8587 01%
ING Groep Finans 79 255 2008 EUR 15070 24382 03% Pepsico Dagli 50771 6384 USD 19452 23529 04%
Johnson Matthey Ravaror 31845 183900 GBP 7011 7411 01% Praxair Révaror 25386 9502 USD 14476 11588 03%
Koninklijke Ahold Dagli 66 127 851 EUR 5327 5458 0,1% Procter & Gamble Co 51359 60,69 USD 18706 20773 04%
KPN Telekom 64 494 1093 EUR 6674 6982 01% Public Storage Common Finans 22 506 7940 USD 10724 12 942 0.2%
Linde Ravaror 10319 8887 EUR 8686 9039 02% Qualcomm I 64640 4492 USD 17426 16420  04%
Lloyds TSB Group Finans 191432 309,25 GBP 7087 13192 01% hlumb Energi 34905 10841 USD 22709 18 926 05%
Muenchener Rueckversicherung Finans 13280 110,73 EUR 13928 15503 0,3% Suncor Energy Energi 24948 59,40 CAD 8780 7528 0,2%
Nestle Dagli 55 530 46,00 CHF 15076 16 643 03% T Rowe Price Group Finans 30490 56,05 USD 10256 10714 02%
Nokia 1) 306978 1536 EUR 44662 53 145 0,9% Teck Cominco, B Révaror 32937 47,70 CAD 9309 8068  02%
Porsche ile Holding ~ Séllanko 7950 97,67 EUR 7355 9317 0,2% Inc Energi 16180 15398 USD 14952 16 705 0,3%
Reckitt Benckiser Dagli 31594 253600 GBP 9592 11568  02% Ultra Petroleum Corp Energi 16 545 99,77 USD 9906 7213 0.2%
Reed Elsevier Séllankg 48 500 1062 EUR 4879 5968 01% Vornado Realty Trust Finans 13194 8740 USD 6920 9938  01%
Sampo Insurance Co, A Finans 47 867 1604 EUR 7272 7805 01% Walt Disney Co Sill 64 553 3151 USD 12207 13179 0.2%
Sanofi-Aventis Halsovard 26074 4191 EUR 10350 16385 02% Wellpoint Health Networks Halsovérd 24576 4840 USD 7138 12544 01%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 42061 140200 GBP 7059 9081 0,1% SVERIGE 1480 282 718687  303% 332%
Siemens Industri 30689 7030 EUR 20435 22484 04% A Dagl| 24697 16750 SEK 4137 5034 01%
Snam Rete Gas Kraft 139 898 431 EUR 5714 5973 0,1% ABB SDB Industri 496274 171,00 SEK 84863 75384 17%
Telefonica de Espana Telekom 117716 1688 EUR 18831 19284 04% Alfa Laval AB Industri 476 884 9350 SEK 44589 41300  09%
Telenor Telekom 68 265 9570 NOK 7718 10936 02% AstraZeneca SDB Halsovérd 304009 25400 SEK 77218 88 846 16%
Total Energi 35054 5362 EUR 17803 17777 04% Atlas Copco, A Industri 601600 8875 SEK 53392 54 560 11%
Unilever Dagli 52489 142300 GBP 8942 11209 02% Atlas Copco, B Industri 299360 8025 SEK 24024 21162 0,5%
Vestas Wind Systems Industri 12857 626,00 DKK 10222 7465  02% Castellum Finans 385728 5750 SEK 22179 29510  05%
Vivendi Envi Kraft 12161 3555 EUR 4095 7181 01% Electrolux, B Sll 178 165 7575 SEK 13496 18330  03%
Xstrata STK WI Révaror 25819 402400 GBP 12438 12223 03% Elekta, B Halsovard 100820 11575 SEK 11670 8230  02%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -37 200 -1,30 EUR 458 - 00% Eniro Sill 396 540 2160 SEK 8565 12 996 0.2%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin -19 950 -22,40 EUR 4233 - 0,1% Ericsson LM, B T 1364 302 62,10 SEK 84723 116 439 17%
DJ STOXX 600 Ind.| Fut. Sep08 Termin 19950 -2240 EUR  -4233 - -01% Getinge, B Halsovard 153412 14800 SEK 22705 14 591 05%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -42700 -0,50 EUR 202 - 00% Hennes & Mauritz, B Sall 451268 32350 SEK 145985 142 552 3,0%
DJ STOXX 600 Utilities Fut. Sep08 Termin 46 450 -190 EUR -836 - 00% Hexagon, B Industri 209790 108,00 SEK 22657 24074 05%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -880 -61,00 EUR 508 - 00% Hexpol B Industri 20979 5300 SEK 1112 - 00%
JAPAN 118 243 125925  24%  31% Husqvarna, A Sll 85113 5250 SEK 4468 5242 0,1%
Aisin Seiki Co Ltd Séllankg 24100 348000 JPY 4759 6021 0,1% Husqvana, B Sill 270118 5350 SEK 14451 19033 03%
Central Japan Railway Corp  Industri 131 1170000,00 JPY 8698 8614 0,2% Kinnevik, B Finans 253845 11225 SEK 28494 28 400 0,6%
Daiwa Securities Co Finans 105 000 97600 JPY 5816 5740  01% Meda, A Halsovard 167 896 7600 SEK 12760 16754  03%
East Japan Railway Industri 287 86500000 JPY 14088 14229 03% Millicom Int! Cellular SDB Telekom 200 62500 SEK 125 98 00%
FUJIFILM Holdings Séllank 27200 365000 JPY 5634 6443 0,1% Modern Times Group, B Sll 48833 35300 SEK 17238 12816 04%
Fujitsu I 117000 78800 JPY 5232 5221 01% Nordea Bank AB Finans 982 963 8460 SEK 83159 87008 17%
Kao Corp Dagli 48000 278500 JPY 7586 7950 02% Ratos, B Révaror 112665 16950 SEK 19097 20900 04%
ishi Estate Finans 56000 243000 JPY 7723 9700  02% Rezidor Hotel Group Sill 385740 2560 SEK 9875 19839 0.2%
Mitsui Fudosan Finans 41000 227000 JPY 5282 5500  01% Sandvik Industri 703606 82,50 SEK 58047 71348 12%
NEC Corporation 1) 181 000 55600 JPY 5711 4896 01% SCA, B Révaror 602 667 8475 SEK 51076 62 842 10%
Nissan Motor Corp Séllankg 196 200 877,00 JPY 9765 9500 02% Scania, B Industri 682578 8300 SEK 56654 79262 12%
Olympus Optical Co Halsovard 24000 359000 JPY 4890 4539 0,1% SEB, A Finans 732689 11125 SEK 81512 120 980 17%
Sompo Japan Insurance Finans 103 000 998,00 JPY 5834 5703 0,1% Securitas, B Industri 328 157 69,25 SEK 22725 30 356 0,5%
Toyota Motor Corp Sallanko| 73400 5010,00 JPY 20869 25140 04% Skanska, B Industri 699 017 87,00 SEK 60814 86 670 12%
West Japan Railway Industri 215 52100000 JPY 6357 6719 0,1% SKF. B Industri 412 040 9325 SEK 38423 46 091 08%
NORDAMERIKA 701419 794584  143% 153% SSAB, A Révaror 320831 19500 SEK 62562 62503 13%
3M Company Industri 31987 6878 USD 13203 18048  03% Stora Enso R SDB Révaror 103 880 5625 SEK 5843 6047 01%
Abbott L Halsovard 55806 5303 USD 17760 19923 04% Swedbank Finans 580880 11525 SEK 66946 105170 14%
ie & Fitch Company Sallanko 17334 6281 USD 6534 9314 01% Tele2, B Telekom 213670 116,00 SEK 24786 27019 05%
Adobe Systems 1) 27784 39,59 USD 6601 7365 01% i Telekom 1243805 4330 SEK 53857 66 630 11%
Altria Group Dagli 64374 20,54 USD 7935 29878 0,2% Volvo, A Industri 39480 69,75 SEK 2754 3054 0,1%
American Express Finans 47 985 3806 USD 10960 17436 0.2% Volvo, B Industri 1125750 72,75 SEK 81898 87618 17%
Apple Inc I 30823 169,59 USD 31370 32583 0,6% OMXS30 Index Jul08 Termin -147 600 2950 SEK 1402 - 00%
y C ities Inc_ Finans 10101 8843 USD 5361 8015 01% TILLVAXTMARKNAD 184 258 190309  38% 17%
Bank Nova Scotia Finans 40 681 47,25 CAD 11389 12197 02% iShares MSCI Em. Mkts Index Fund Finans 227144 13517 USD 184258 190 309 38%
Barrick Gold Corp Ravaror 53425 4574 CAD 14478 12975  03%
Baxter Intl Halsovard 33042 6316 USD 12524 11705 03%
Becton, Dickinson Halsovard 16339 8030 USD 7874 8505 0.2%
Boston Properties Finans 15 866 89,78 USD 8549 9802 0.2%
Brookfield Asset Finans 56 523 3400 CAD 11386 12 987 0,2%
Celgene Corp Halsovard 30 306 6359 USD 11565 10 559 0.2%
ChevronTexaco Corp Energi 41252 9847 USD 24378 21748 05%
Chicago ile Exchage  Finans 2074 387,24 USD 4820 93% 01%
Coca-Cola Co Dagli 57736 52,04 USD 18031 20338 04%
Corning 1) 45979 2320 USD 6402 7425  01%
Covance Inc Halsovard 19281 8470 USD 9801 10029 02%
CVS Corp Dagli 48 836 3988 USD 11688 12523 02%
Devon Energy Corp Energi 19607 11846 USD 13939 11995 0,3%
Dow Chemical Co Ravaror 62282 3478 USD 13000 18108 03%
Dupont de Nemours E 1 & Co  Révaror 65 356 4301 USD 16869 19951 0,3%
El Paso Energy Co Kraft 71417 2143 USD 9185 6989 02%
Emerson Electric Co Industri 30787 4909 USD 9070 10016 0,2%
Encana Corp (CA) Energi 26348 89,85 CAD 14026 14613 03%
Exxon Mobil Corp Energi 69 547 87,14 USD 36370 38 960 0,7%
Firstenergy Corp Kraft 20 687 81,11 USD 10070 9790 0,2%
Franklin Resources Inc Finans 12517 93,15 USD 6997 8177 0,1%
General Electric Co Industri 77759 2639 USD 12315 16 375 0,3%
Hewlett-Packard Co I 58820 4404 USD 15546 17951 03%
Imperial Oil Energi 26769 5475 CAD 8684 9451 0.2%
ITT Corp Industri 22329 62,39 USD 8360 1427 0.2%
Johnson & Johnson Halsovard 77755 63,76 USD 29752 32817 0,6%
McDonald's Corp Séllankg 56 073 5565 USD 18727 20220 04%
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Not 1 Vrdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Ordférande och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
Valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) halva for Lansforsakri Trygghetsfond, org nr 504400-7382.
SVENSKA RANTEBARANDE 1348038 1384629  276%  333% Stockholm den 20 augusti 2008
LF Hypotek AB 4,5% 130918 Bostad 32000000 584 SEK 30121 30932 0,6%
NB Hypotek lan 5523 3,75%  Bostad 140000000 567 SEK 132 893 138 812 2,1% Anders Borgcrantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
SEB bolén nr 558 6% Bostad 25000000 580 SEK 23369 23812 0,5% Ordférande Verkstallande direktor
SEB bolén nr 564 4% Bostad 15000000 570 SEK 14324 14673 0,3%
SEB bolan nr 566 4,25% Bostad 110000000 577 SEK 104 218 107 592 21% Denna del. t har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
Spintab |&n 174 4,0% Bostad 66500000 570 SEK 63513 65401 13%
lan 1569 6% Bostad 12000000 545 SEK 12 086 12377 0,2%
dshypotek lan 1570 6% Bostad 5000000 558 SEK 5041 5299 0,1%
1dn 1573 6% Bostad 55000000 575 SEK 55516 58011 11%
dshypotek an 1574 6% Bostad 22000000 576 SEK 22226 22741 0,5%
1dn 1577 6% Bostad 45000000 570 SEK 45783 47 534 0,9%
bligation 1041 6,75%  Staten 44200000 466 SEK 18 832 50457 1,0%
igation 1045 5,25%  Staten 76000000 475 SEK 76 932 77453 16%
bligation 1047 5% Staten 73000000 451 SEK 76 324 83755 16%
igation 1048 4% Staten 93500000 467 SEK 92 649 93 036 19%
1049 4 5% Staten 11800000 461 SEK 11725 11843 02%
1050 3% Staten 60500000 457 SEK 54 236 56 125 11%
10513,75%  Staten 77000000 454 SEK 72537 75974 15%
bligation 1052 4,25%  Staten 45000000 452 SEK 43997 44432 0,9%
axel ffd 080716 Staten 215000000 403 SEK 214 664 214 486 44%
Sv Sakerst. Obl. AB 1an 124 4% Bostad 155000000 575 SEK 146 000 149 884 3,0%
OM Future statsobl R5 Sep08  Termin  -150 000 000 SEK 1661 - 0,0%
OM Future statsobl R5 Sep08  Termin 150 000 000 SEK -607 - 0,0%
GVRIGA MARKNADER INGAENDE | INDEX - - 0,0% 0,6%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 4473 481 4936606 914% 100,0%
VARDEPAPPER 4473 481 4936606  914% 100,0%
Ovrigt enligt 419228 8,6%
FONDFGRMOGENHET 4892714 100,0% 100,0%
Not 2 Farandring av fondférmagenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondfrm. vid arets borjan 5608 132 5638 811
Andelsutgivning 261 521 259 787
Andelsinlo -239 828 -243 617
Resultat efter skatt -650 518 417 560
Utdelat till andelsa -86 592 -85 983
Fondférmdgenhet 4892714 5986 558
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
614 824 393 535
Realisationsforl -725 563 -32078
Orealiserade vérdeférandringar -604 044 36138
Vardeforandring pa aktier m m -114 783 397 596
Not 4 Vardefdrandring pé rantehdrande virdepapper (kSEK) 2008 2007
Realisationsvi 19 306 -
-24 608 -26 777
Orealiserade vérdeforandringar -14 640 -20 560
Vérdeférandring pa rantebdrande virdepapper -19 942 -47 3317
Not 5 Givriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Reaskatt -37 -
ds -2 0
Ovriga kostnader -18 -227
Ovriga kostnader -51 -221
Not 6 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)
Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Salt Nominellt (KSEK) formogenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08  Salt 37 200 89 216 18%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 19950 51738 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 19950 51738 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 42700 91 648 1,9%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 46 450 199 965 4,1%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 8830 99 589 2,0%
SEK OMXS30 Index Jul08 Salt 147 600 126 050 2,5%
SEK OM Future statsobl R5 Sep08 Kopt 150 000 000 157210 32%
SEK OM Future statsobl R5 Sep08 Salt 150 000 000 157 210 3.2%
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LANSFORSAKRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND

AVKASTNING 2008 HOG RISK

-0,7% -0,5% 2
il
Euroobligations-  Index LhG RisK
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 1999-05-03
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,56 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Férvaltningsavgift 0,60%
Inkopsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Duration 6,7 ar
(Ar 2007 6,3 ar)
Omsattningshastighet, ggr 2,42
Transaktionskostnad 0,01%
31 kSEK
TER 0,62%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 62,38 kr

100 kr I6pande sparande 3,95 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 3,25%
Bankgiro 5254-7544

ANSVARIG FORVALTARE
Ronald van Loon, Fortis Investment
Management

PLACERINGSINRIKTNING
Euroobligationsfonden placerar i rante-
barande vardepapper utgivna i euro

av stater, bolaneinstitut eller andra
utgivare med lag kreditrisk. Placeringar
kan ocksa goras i fondandelar. Genom-
snittlig [6ptid varierar mellan 1 och 15
ar. Jamforelseindex &r JP Morgan EMU
Traded Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har under aret i begransad
omfattning placerat i ranteterminer
i syfte att effektivisera forvaltningen.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av
Stoérsta innehav (kSEK) fonden
DBR 5 120704 20 597 12,3
FTN (BTAN) 3,5 110712 19036 11,3
DBR 4,25 140704 13 471 8,0
DBR 4,5 130104 12 981 7,7
FGB (OAT) 4 180425 8510 51
IGB 3,75 201508 8383 5,0
FGB (OAT) 4 131025 6 486 39
FGB (OAT) 5,75 321025 6 067 3,6
DBR 5,25 100704 5441 3,2
FGB (OAT) 3,75 170425 4 825 2,9

HALVARSREDOGORELSE 2008

Réantehojningar

1 Europa

Trots tecken pa en svagare konjunktur och oro pa de globala

kreditmarknaderna hdjde den europeiska centralbanken, ECB,

rantan. Det paverkade fondens avkastning negativt.

Trots tecken pa en svagare konjunktur och
oro pa de globala kreditmarknaderna hojde
den europeiska centralbanken, ECB, rdntan
for att komma till ritta med inflationstryck-
et. Det paverkade fondens avkastning nega-
tivt.

Lénsforsdkringar Euroobligationsfond
minskade i virde med 0,7 procent under
forsta halvaret 2008. Det var 0,2 procent-
enheter sdmre dn fondens jimforelseindex
som backade med 0,5 procent.

Euroobligationsfonden placerar i rinte-
barande vardepapper utgivna i euro.
Fondens aktiva forvaltning innebér att for-
valtaren anpassar fondens innehav efter
forutsattningarna pd marknaden. Om for-
valtaren exempelvis bedomer att rintorna
kommer att falla, far fonden en tyngdpunkt
mot rdntepapper med langre 16ptid. Om
rdntorna ddremot véntas stiga, dndras
fondens tyngdpunkt mot obligationer med
kortare 16ptid.

Bade fallande och stigande rantor

Under forsta halvaret hade fonden tyngd-
punkt mot rantepapper med langre 16ptid

n i motsvarande réntepappers 16ptid i fon-
dens jamforelseindex. Denna Gvervikt var
den viktigaste forklaringen till att Euro-
obligationsfonden gick sdmre 4n sitt jam-
forelseindex. Bakgrunden till forvaltarens
asikt var att en allt svagare ekonomisk till-
FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (mSEK)
By M Tyskland
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¥ Spanien
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vixt skulle leda till ldgre inflationstryck
och ddrmed dven till ldgre réntor framover.

Under arets forsta tvd manader hade
forvaltaren rétt om utvecklingen, vilket
gynnade fondens avkastning. Fonden var
positionerad for fallande réntor. Réntorna
foll 1 sparen av den globala krisen pa
kreditmarknaden samt tecken kom pé att
euroomradets ekonomier tappade fart.

Men under april, maj och juni steg
dock rdntorna. Den frimsta anledningen
var oro Over att inflationen skulle ta fart,
vilket fick till f61jd att Europeiska central-
banken hojde rantan. Fonden har dven haft
relativt stor exponering mot obligationer
utgivna av tyska staten.

Strategi

Var forvaltare anser att ménga riknat med
att Europeiska centralbanken kommer att
hoja réntan alltfér mycket. Darfor planerar
forvaltaren att positionera fonden sa att den
har rantepapper med nagot langre 16ptid.
Mot slutet av perioden ansag forvaltaren att
obligationer med en aterstaende 16ptid pa
tva ar och trettio ar var relativt sett goda
placeringar.

___ ¥ Nederlanderna
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LANSFORSAKRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND

AVKASTNING OCH RISK

LIG AVKASTNING 5 AR (%)
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2003 2004 2005

AVKASTNING & RISK

2007

2008

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 7,60 3,55 7,81 - 1,56
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
103,67 109,72 97,17 102,19 99,96

Antal andelar 2129 452 2278 146 2327 853 1467 466 1681594
Fondformdgenhet mkr 221 250 226 150 168

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor

ferenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007

ing pa réntebérand papper (not 3) 7151 1272

R 4304 329
och -forluster, netto -130 51

Summa intékter -2978 4617
Erséttning till fondbol -607 -482
Erséttning till forvaringsinstitutet -15 -10
Courtage m m -31 -17
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -653 -509
Resultat fore skatt -3631 4108
Skatt - -
Resultat efter skatt -3631 4108

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) 157 393 82 844
Bank och dvriga likvida medel 5970 4500
Upplupna intakter 4670 2394
Ovriga fordringar 154 -
Summa tillgangar 168 186 89738
Upplupen erséttning till fondbolag och for itut -89 -46
Ovriga skulder - -1
Summa skulder -89 -46
Fondférmdgenhet (not 2) 168 097 89 691

1ér 3ar 5ar
Avkastning fond 4.20% -0,30% 13,30%
index 5,20% 1,10% 17,80%
Volatilitet fond 5,20% 5,00% 5,00%
Volatilitet index 5,70% 5,20% 530%
At risk i i i FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
INNEHAV (KSEK)
. Not 1 Vérdepapper Nominellt Ranta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA kurs vrde (KSEK) ~ varde (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
BOSTADSINSTITUT 810 836 05%
France Government Bond (0AT) 4 131025 4640 000 44103 9,5 KFW 3.5 210704 100000 8549  EUR 810 836 0,5%
France Government Bond (0AT) 3,75 170425 4670 000 43 521 93 KREDITINSTITUT 1974 2020 1.2%
French Treasury Note (BTAN) 3,5 090712 3690000 35282 76 SEB holn nr 565 4,25% 120620 220000 9471 EUR 1974 200 12%
Deutsche ik 5,25 100704 3030000 29 963 64 STATEN i eio T
French Treasury Note (BTAN) 3,5 110712 3210000 29951 6,4 oG Bond 35 210915 0000 8634 EOR by 3 18%
France Government Bond (0AT) 3 100112 2630 000 24 517 53 Austria G Bond 4,65 180115 200000 9899 EUR 1875 1913 11%
Deutsche Bundesrepublik 5 120704 2200000 21887 41 Belgium G Bond 4 220328 120000 8990 EUR 102 1036 06%
Deutsche ik 3,75 130704 2070000 19383 42 Deutsche ik 3,75 130704 270000 9626 EUR 21462 2500 15%
Deutsche ik 5,625 280104 1680000 18 403 39 Deutsche ik 4 160704 400000 9,03 EUR 3638 3750 22%
Deutsche Bundesrepublik 4,25 140704 1660000 16279 35 Deutsche B ik 4 370104 475000 8706 EUR 3917 3976 23%
Deutsche ik 4,25 140704 1389500 9815 EUR 12918 13320 77%
Deutsche B ik 4,5 130104 1350000 9933 EUR 12701 12606 76%
Deutsche ik 5 120104 395000 101,04 EUR 3780 3911 22%
. I Deutsche ik 5 120704 2050000 10113 EUR 19637 20123 117%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Deutsche ik 5,25 100704 540000 10118 EUR 5175 5181  31%
o Belopp (KSEX) e Deutsche ik 5,5 310104 160000 10746 EUR 1629 1722 10%
Deutsche B ik 5,625 280104 390000 10850 EUR 1008 1178 24%
France Government Bond (OAT) 3,75 170425 4512404 11716 108 France G Bond (OAT) 3 100112 180000 9750 EUR 1433 1006 26%
French Treasury Note (BTAN) 3,5 090712 4060 000 38748 100 France G Bond (OAT) 375170425 544500 9288 EUR 179 5034 28%
France Government Bond (OAT) 4 131025 3950 000 37574 97 France G Bond (0AT) 4 131025 690000 9652 EUR 6308 6316 38%
Deutsche ik 5,25 100704 2750 000 27437 71 France G Bond (0AT) 4 180425 950000 9385 EUR 8445 8476 50%
French Treasury Note (BTAN) 3,5 110712 2401 000 212 57 France G Bond (0AT) 4 550425 90000 8315 EUR 709 772 04%
Deutsche ik 3,75 130704 2200 000 20 959 54 France G Bond (OAT) 4,25 190425 390000 9529 EUR 3520 3772 21%
France Government Bond (OAT) 3 100112 2150 000 19890 51 France G Bond (OAT) 4,75 350425 330000 9682 EUR 3026 3188 18%
Deutsche publik 5,625 280104 1520 000 16 508 13 France G Bond (OAT) 5,75 321025 560000 11046 EUR 5859 6163 35%
French Treasury Note (BTAN) 3,5 090112 1520 000 1415 37 France G Bond (0AT) 6 251025 100000 11155 EUR 1057 1116 06%
France Government Bond (OAT) 4 130425 1450 000 13410 35 French Treasury Note (BTAN) 35 110712 2009000 9665 FEUR 18391 18521 109%
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LANSFO KRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND

forts. Euroobligationsfond
Ordférande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avldmnar

Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt . e
kurs virde (kSEK)  varde (kSEK) gorelse for Lansforsakringar E ionsfond, org nr 504400-4801.
Hellenic Republic Gov Bond 4,6 400920 290000 8602 EUR 2363 2559 14% Kholm den 20 augusti 2008
Hellenic Republic Gov Bond 5,9 221022 20000 10573 EUR 200 219 0,1%
Italy G Bond 3,75 201508 940000 9261 EUR 8246 8550 49% Anders Borgerantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Italy G Bond 4 370201 200000 80,02 EUR 1516 1611 0,9% Ordférande Verkstallande direkisr
Italy G Bond 4,5 200201 320000 9416 EUR 2854 2954 17%
Italy G Bond 6 310501 150000 108,10 EUR 1536 1599 09% . o o . .
Italy G Bond 6,5 271101 250000 11371 EUR 2693 2803 16% Denna deldrsrapport har inte varit foremél for sarskild granskning av revisorerna.
G Bond 3,75 230115 110000 87,98 EUR 917 931 0,5%
Spain Bond 4,2 370131 240000 86,20 EUR 1960 2125 12%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 157393 161432 936%
VARDEPAPPER 157393 161432 936%
Ovrigt enligt b akni 10704 6,4%
FONDFORMOGENHET 168 097 100,0%
Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid &rets bérjan 149 957 226 187
A ivni 147 537 38 482
-122 507 -179 087
Resultat efter skatt -3631 4108
Utdelat till 4 -3 259 -
Fondfdrmogenhet 168 097 89 691
Not 3 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper (kSEK) 2008 2007
1658 2137
forlust -3 255 -3634
0 ardeférandri -5 554 2769
Vardeforandring pa réntebérande virdepapper -1151 1212
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LANSFORSAKRINGAR OBLIGATIONSFOND

AVKASTNING 2008

HALVARSREDOGORELSE 2008

HOG RISK i ° °
: Hogre inflation gav
4 h LX) (X t
. : ogre rantor
2
G 0.3% 1 Utvecklingen pa rdantemarknaden var svarbedomd. En svagare
o L
O J . . oo . . . . ..
Obligations._ Index T RiSK varldskonjunktur talade for rintesdnkningar. Men kraftigt hjda
fonden mat- och energipriser ledde till rintehdjningar.

FONDFAKTA Lénsforsikringar Obligationsfond gav kande rintor eftersom den allt svagare
Startdatum 1990-12-10 0 procent i avkastning under forsta halvaret  virldskonjunkturen skulle minska infla-
att?jr;rnui:]sg Y 2129 i: %008. Det vir 0,3. proc.entenheter samre tif)nsfdrvéijltningama oc.h led.a till sjunkan.de
Utdelningsdatum 5008-03-14 an fondens jamforelseindex som steg med rantor. Istdllet skenade inflationen, framfor
Forvaltningsavgift 0,50% 0,3 procent. allt pa grund av stigande mat- och energi-
Inkopsaveift 0% Lénsforsikringar Obligationsfond kan priser. Detta ledde till att rintorna steg och
E?Jrr?'](lijo nnlngsavg|ft 3 40 5,/: variera loptiderna pa obligationerna som fondens avkastning paverkades negativt.
(Ar 2007 3)1 ar) ingér 1 fonden mellan ett och tio ar. Den Mot slutet av forsta halvaret fokuserade
Omséttningshastighet, ggr 3,58 genomsnittliga aterstdende 10ptiden kallas forvaltaren pé att utnyttja dverdrivna for-
Transaktionskostnad 1 OO i{OSOEOI/Z for duration. I en aktivt forvaltad obliga- vintningar pd ranteforindringar fran Riks-
TER 0,50% tionsfond som Lénsforsékringars, arbetar banken. Denna strategi var gynnsam for
Forvaltningsavgift i kr vid: forvaltaren med att anpassa durationen efter fonden.
10 000 kr engangsinsattning 51,23 kr SN s
100 kr I6pande sparande 3,27 kr forutsattnm.garr?a pa marknaden. . Strategi
Omséattning via Om obligationsrintorna forvintas stiga rategi
narstaende institut i % 1,85% viljer forvaltaren obligationer med kortare Mot slutet av halvéret innehdll fonden
E:r':/lk_gnirro 58;2-20?21 16ptider. Om obligationsrdntorna déremot obligationer med kortare 16ptider. Var for-

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING
Obligationsfonden placerar i svenska
rantebdrande vérdepapper med tyngd-
punkt pa obligationer utgivna av staten
eller bolaneinstitut. Den genomsnittliga
aterstdende I6ptiden kan variera
mellan ett och tio ar. Jamforelseindex
ar Handelsbankens obligationsindex
(SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
féorekommit under aret.

vintas sjunka okar forvaltaren andelen obli-
gationer med langre 16ptider. P4 sa sitt kan
forvaltaren genom aktiv forvaltning 6ka
fondens avkastning.

Stigande rantor

I april och maj steg rdntorna. Forvaltaren
hade dock rdknat med sjunkande réntor och
detta paverkade fondens avkastning nega-
tivt. Dessutom hade fonden tyngdpunkt
mot bostadsobligationer, vilket ocksd miss-
gynnade avkastningen i forhallande till
index.

Under januari och februari hade forval-
taren rétt om ranteutvecklingen. Men for-
valtaren fortsatte dock att rakna med sjun-

valtare anser att rdntan kommer att hojas
som en f6ljd av att den hdga inflationen.
Vid halvérsskiftet inneholl Obligations-
fonden 47 procent statsobligationer,

45 procent bostadsobligationer och reste-
rande del var likviditet.

Vér forvaltare anser att ldget &r svar-
bedémt framdver. Beroende pé hur infla-
tionen och tillvixten utvecklas, kan réinte-
trenden snabbt vénda upp eller ned. Innan
det rader klarhet hur Riksbanken kommer
att hantera inflationsproblemet fokuserar
fonden pa att utnyttja 6verdrivna forvint-
ningar i rintemarknadens prisséttning.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (mSEK)

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden 2000

Statsskuldvaxel ffd 080716 754 817 14,2
Nordbanken Hypotek lan 5523 493 464 918 1500
Sv Sékerstéllda Oblig AB I&an 124 427 821 81
Statsobligationslan 1048 340 237 6,4
SEB bolan nr 566 311 147 5,9
Statsobligationslan 1047 291 745 5,5
Statsobligationslan 1045 291 260 55 500
Statsobligationslan 1051 276 069 52
Stadshypotek lan 1573 268 631 51 0

Statsobligationslan 1041 187 338 3,5 > > RN N G

M Bostadsinstitut
M Staten

1000
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LANSFORSAKRINGAR OBLIGATIONSFOND

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
Utdelning kr/andel 6,98 534 6,86 2,54 2,47
2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
Andelsvarde 143,67 143,89 137,83 138,20 135,78
Antal andelar 19983 454 25975 062 29 670 081 32616 094 39 068 827
Fondférmégenhet mkr 2871 3738 4089 4507 5305

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007
Vérdeforandring pa rantebarande vardepapper (not 3 ) -109 490 -131 544
Ra 122 877 133772
Summa intakter 13 387 2228
Erséttning till fondbolaget -13 468 13414
Ersattning till forvaringsinstitutet -164 -177
Courtage m m -10 -14
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -13641 -13 605
Resultat fore skatt -255 -11377
Skatt - -
Resultat efter skatt -255 -11377
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AVKASTNING & RISK

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30

depapper (not 1) 4792 817 5385934
Bank och dvriga likvida medel 443 497 40 055
Upplupna intakter 65 807 105 340
Ovriga fordringar 412 163 149 285
Summa tillgangar 5714 284 5680615
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -2315 -2195
Ovriga skulder -407 099 -
Summa skulder -409 414 -2195
Fondfdrmdgenhet (not 2) 5304 870 5678419

1ér 3ar 5ar
Avk fond 2,30% 1,70% 14,00%
puastong ndes 290% 300% us%  FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
Volatilitet fond 2,10% 2,00% 2,40%
Volatilitet index 2,50% 2,00% 2,40%
Not 1 Vardepapper Nominellt Ranta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
kurs vérde (kSEK) varde (kSEK)
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA BOSTADSINSTITUT 2354 421 2439239 444%  51,2%
. . LF Hypotek AB 4,5% 175000000 584 SEK 164723 169400  31%
iz e PEEHD Ly NB Hypotek I4n 5523 3,75% 519000000 567 SEK 492653 515109 9,3%
tatsobligations|an 1048 4% 091201 4 841 000 000 4 880 389 2,8 SEB bol4n nr 558 6% 125000000 580 SEK 116844 12035%  20%
tatsobligationslan 1045 5,25% 110315 2 103 500 000 2197 006 11,2 SEB bolan nr 564 4% 60000000 570 SEK 57297 50468  11%
tatsobligationslan 1046 5,5% 121008 1865 000 000 2042 395 104 SEB bolan nr 566 4,25% 328000000 577 SEK 310759 320563 59%
tatsobligationslan 1041 6,75% 140505 1244 000 000 1480 006 75 Spintab lan 168 6% 20000000 506 SEK 20135 21672 04%
tatsobligationslan 1051 3,75% 170812 1236 000 000 1215702 6,2 Spintab lan 174 4,0% 150000000 570 SEK 143262 14700 27%
tatsobligationslan 1052 4,25% 190312 1149 700 000 1170 284 6,0 Spintab lan 176 4,25% 63000000 577 SEK 59689 61887  11%
t axel ffd 080220 850 000 000 842 911 43 dshypotek 1an 1571 6% 39000000 567 SEK 39338 40695  07%
t axel ffd 071219 800 000 000 798 328 41 14n 1572 6% 29000000 571 SEK 29265 31511 06%
t axel ffd 080716 756 000 000 753 867 38 dshypotek 1an 1573 6% 258000000 575 SEK 260418 272206 49%
SEB bolan nr 566 4,25% 130619 650 000 000 645 686 33 dshypotek 1an 1577 6% 170000000 570 SEK 172958 179571 33%
Sv Séikerst.0bl. AB Ian 122 4% 65000000 555 SEK 63214 64924 12%
Sv Sékerst. Obl. AB Ian 124 4% 450000000 575 SEK 423871 434861 80%
STATEN 2438390 2497839  460%  42.8%
&n 1041 6,75% 168000000 466 SEK 185605 192035 35%
A ARSA 4n 1043 5% 19000000 438 SEK 19055 19459 04%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA & i 045 5 55% 500000 675 SEK 286678 a5 oA
Antal Belopp (KSEK) % av totala forsdlj. an 1047 5% 271500000 451 SEK 283864 314494 54%
blicationslan 1048 4% 091201 5054 000 000 5126 299 254 lin 1048 4% 335500000 467 SEK 332446 333910  63%
1046 5.5% 121008 5381 500 500 5587879 128 én 1049 45% 27600000 461 SEK 27425 27684 05%
Jan 1045 5.259% 110315 1841 000 660 1885 581 Y in 1050 3% 118800000 457 SEK 106499 11110 2,0%
bligationsian 1041 6.75% 140505 1511500 000 1770805 83 én 1091375% 283100000 454 SEK 266691 279048 50%
igationslan 1051 3 75% 170812 1236 200 000 1220700 60 1052 4,25% 179000000 452 SEK 175010 177663 33%
e 1083 59 090128 968 000 000 T018415 50 f1d 080716 756000000 403 SEK 754817 753867 14,0%
igationslan 1052 4,25% 190312 970 700 000 995 212 19 SUMMA NOTERAT VID BORS 4792817 4937078  90,3% 100,0%
ffd 080220 850 000 000 843 404 42 VARDEPAPPER 4792817 4937078  903% 100,0%
ffd 071219 800 000 000 798 897 40 Ovrigt enligt 512053 9.7%
ffd 070919 485 000 000 484104 24 FONDFORMOGENHET 5304 870 100,0%  100,0%
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forts. Obligationsfond

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30 Ordférande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
halva drelse for Lansforsakringar Obligati org nr 504400-4355.
Fondform. vid arets bérjan 5342 521 5655 122
Andelsutgivning 1617 920 1415849 .. .
e 1559824 1266 718 den 20 augusti 2008
Resultat efter skatt -255 -11377
Utdelat till andelsa 95492 1147428 Anders Borgcrantz Eva Gonfridsduﬁer—Nilsson
Fondférmégenhet 5304 870 5678 419 Ordférande Verkstallande direktor
Not 3 Vardefdrandring pa rantehdrande virdepapper (kSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
R 23435 -
-70 062 71451
Orealiserade vérdeforandringar -62 863 -60 092
Vardeforandring pa réntebérande virdepapper -109 490 -131 544
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LANSFORSAKRINGAR PENNINGMARKNADSFOND

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008

HOG RISK

20
5
4
10 3
2
+2,0% +2,0% 7
oI NN ]
Penningmarknads- Index LAG Risk
fonden

FONDFAKTA
Startdatum 1989-11-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 2,96 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 0,20%
Inkopsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Duration 0,4 ar
(Ar 2007 0,5 ar)
Omsattningshastighet, ggr 3,29
Transaktionskostnad 0,00%

6 kSEK
TER 0,21%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 20,26 kr

100 kr I6pande sparande 1,30 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 6,50%
PPM-nr 420 646
Bankgiro 210-1616

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING
Penningmarknadsfonden placerar

i svenska rantepapper, med tyngdpunkt
pa statsskuldvéxlar. Den genomsnittliga
|6ptiden far inte dverstiga 1,5 ar. Jam-
forelseindex ar OMRX T-bill.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
Statsskuldvaxel ffld 080917 1 379 724 18,8
Statsskuldvaxel ffd 080820 1 267 856 17,2
Statsskuldvéxel ffd 080716 820 714 11,2
Nordbanken Hypotek lan 5518 687 998 94
Spintab 1an 168 687 445 9,3
Stadshypotek lan 1568 662 925 9,0
Sv Sakerstélida Oblig. AB 1an 118 474 704 6,5
Statsobligationslan 1043 420 877 5,7
Statsskuldvaxel ffd 081217 411 775 5,6
Charles Schwab Corp 198 470 2,7

Réantehojningar
fran Riksbanken

En position for fallande rantor under érets inledning gynnade fonden.

Men snabbt stigande mat- och energipriser ledde till rdntehdjningar

vilket holl tillbaks fondens avkastning.

Lénsforsakringar Penningmarknadsfond
okade i varde med 2,0 procent under forsta
halvaret 2008. Det var helt i linje med
fondens jamforelseindex som steg med

2,0 procent.

Frén januari till mars sjonk de korta
marknadsréantorna kraftigt. Eftersom forval-
taren hade rdknat med det scenariot gyn-
nades fondens avkastning i forhallande till
index. Men frédn april till juni steg mark-
nadsrédntorna, vilket forvaltaren inte rdknat
med, och fondens avkastning paverkades
negativt.

Snabbt stigande priser

Att forvaltaren fortsatte rakna med sjun-
kande rintor berodde péd uppfattningen att
en allt svagare viérldskonjunktur skulle
minska inflationstrycket och ddrmed leda
till sjunkande rantor. Men stigande mat-
och energipriser ledde istéllet till att
inflationen tog fart. For att fa bukt med
inflationstrycket hojde Riksbanken réntan
i februari.

Efter Riksbankens overraskande rénte-
hojning i februari anpassade forvaltaren
fondens innehav sé att den skulle gynnas
om Riksbanken sénkte rdntan. Men under
april och maj steg rdntorna. Mot slutet av
forsta halvéret okades den taktiska expone-
ringen, vilket gav positivt bidrag. Fonden
har i snitt haft 60 procent statspapper och

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (mSEK)

2500

40 procent i bostadsobligationer under
forsta halvaret.

Strategi

Var forvaltare anser att ldget dr svarbedomt
framdver. Beroende pé hur inflationen och
tillvixten utvecklas kan réntetrenden snabbt
véanda upp eller ned. Innan det rader klarhet
over hur Riksbanken kommer att hantera
inflationsproblemet kommer forvaltaren att
utnyttja Overdrivna forvantningar i rante-
marknadens prisséttning.

Om Riksbanken hdjer réntan parallellt
med att konjunkturen mattas och inflations-
trycket lattar, kommer fonden att position-
era sig for att tjina pd fallande rdntor. Men
om Riksbanken visar sig vara alltfor forsik-
tig med att hdja rdntan samtidigt som kon-
Jjunkturen stabiliseras och inflationen stiger
ytterligare, kommer fonden att positionera
sig for att tjéina pa stigande réntor.

M Bostadsinstitut

M Staten
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1500

1000

500
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LANSFORSAKRINGAR PENNINGMARKNADSFOND

AVKASTNING OCH RISK

LIG AVKASTNING 5 AR (%)

20

M Fonden
I Index
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2003 2004

RISK 3 AR (%)
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2003 2004

AVKASTNING & RISK

2005

2007

2008

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 3,61 2,39 1,63 1,53 2,96
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
102,95 102,47 102,78 104,56 103,63

Antal uteld andelar 5877 3% 33756 376 44 083 826 69 424 047 70 994 349
Fondformdgenhet mkr 605 3459 4531 7259 7357

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor

ferenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007

ing pa réntebérand papper (not 3) -15 154 -19 449

R 162170 103 325
Summa intakter 147016 83 876
Ersattning till f -7208 -5 244
Erséttning till forvaringsinstitutet -220 -162
Courtage m m -6 -5
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -1434 -5412
Resultat fore skatt 139 582 78 465
Skatt - -
Resultat efter skatt 139 582 78 465

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) 6 966 485 6 168 227
Bank och dvriga likvida medel 373 947 278 093
Upplupna intakter 67014 81918
Ovriga fordringar 850 1295
Summa tillgangar 7408 296 6529 533
Upplupen ersattning till fondbolag och forvari itut -1250 -962
Ovriga skulder -50 004 -479 967
Summa skulder -51254 -480 929
Fondférmdgenhet (not 2) 7357042 6 048 604

1ér 3ar 5ar
Avkastning fond 3,70% 7,80% 13,00%
index 390% 860% 14,00%
Volatilitet fond 0,30% 0,40% 0,30%
Volatilitet index 0,20% 030% 0.30% FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
Aty risk 0,20% 0,10% 0,20%
INNEHAV (KSEK)
Not 1 Véardepapper Nominellt Rénta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Kurs vérde (kSEK) vérde (kSEK)
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA
Antal Belopp (KSEK) Uavitotalalkop BOSTADSINSTITUT 2655233 2661790 361%  00%
o Charles Schwab Corp 200000000 527 SEK 198139 198018 2.7%
bl 1048 4% 091201 3100 000 000 3126225 134 NB Hypotek Ian 5518 4,5% 665000000 472 SEK 664474 665489 9.0%
drel ffd 080220 21685000000 2666130 114 Spintab I3n 168 6% 675000000 506 SEK 679570 682150 92%
ftd 080319 1747 000,000 1718412 14 dshypotek I3n 1568 6% 618000000 503 SEK 651909 653610 8,9%
arel ffd 080521 1636 000 000 1619079 69 Sv Sakerstéllda Obl. AB [an 11855% 460000000 480 SEK 461141 62520 63%
bi Tan 1046 5,5% 121008 1328000 000 1449 540 62 STATEN Pam iman e 00
ffd 080517 1392000 000 1365161 59 igation1043 5% 411000000 438 SEK 412200 414481 56%
ftd 080820 1275000 000 1262 805 54 1046 55% 4000000 470 SEK 4120 4250 1%
lén 1567 6% 080618 968 000,000 996 894 43 An 1048 4% 15000000 467 SEK 14863 14903 02%
ffd 071121 950 000 000 941170 40 ffd 080716 822000000 403 SEK 820714 817904 11.2%
ftd 080716 822000 000 817904 35 fid 080820 1275000000 414 SEK 126785 1262805  17.0%
fid 080917 1392000000 416 SEK 1379724 1365161 188%
fid 081217 420000000 428 SEK 411775 102706 5,6%
SUMMA NOTERAT VID BORS 6966485 6944003  947% 1000%
= —— - VARDEPAPPER 6966485 6944003  947% 1000%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Ourigt enligt b 390 557 53%
Antal Belopp (KSEK) % av totala forsilj. FONDFORMOGENHET 7357042 1000%  100,0%
an 1048 4% 091201 3085 000 000 3117685 137
t svel ffd 080220 2685 000 000 2678 813 118
t fd 071219 1825 000 000 1823300 80
i éel ffd 080319 1747 000 000 1742894 77
avel ffd 070919 1647000 000 1645 327 73
t ffd 080521 1636 000 000 1634860 72
bligationsian 1046 5,5% 121008 1324000 000 1440 050 64
Tan 1567 6% 080618 1268 000 000 1314953 58
t avel ffd 071121 950 000 000 948 663 12
Spintab [an 173 5% 080618 725000 000 755 975 33

54

Forts. nasta sida
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LANSFORSAKRINGAR PENNINGMARKNADSSFOND

forts. Penningmarknadsfond

Not 2 Firandring av fondférmogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30 Ordférande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
a for Lansforsakringar Penni dsfond, org nr 802014-5358.
Fondform. vid arets bérjan 7258 862 4531 054
ivni 1698 660 3133 504 . .
52951 1610103 den 20 augusti 2008
Resultat efter skatt 139 582 78 465
Utdelat till andelsa 197812 84315 Andfirs Borgcrantz Eva Gq?tfridsdo?ter—?ilsson
Fondférmagenhet 7357 042 6048 604 Ordférande Verkstallande direktor
Not 3 Vardefdrandring pa rantehé ardepapper (KSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremél for sérskild granskning av revisorerna.
Realisationsvinst 5935 -
Realisationsforlust -25729 -11624
Orealiserade vardeforandringar 4641 -7825
Virdeforandring pa ranteba a -15154 -19449
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LANSFORSAKRINGAR FOND-I-FOND FORSIKTIG

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008

HOG RISK

104% -80% 2 <
2l
40 -
Fond-i-fond Index e RIK
forsiktig
FONDFAKTA
Startdatum 2002-01-07
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,41 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,61
Transaktionskostnad* 0,02%
92 kSEK
TER** 1,56%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 144,28 kr

100 kr I6pande sparande 9,37 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,00%
Bankgiro 5345-0524

* Hartill kommer transaktionskostnader i de under-
liggande fonderna.

** Berdknat enligt Fondbolagens Férenings riktlinjer for
redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

ANSVARIG FORVALTARE
Jerry Anderson, Lansforsakringar

PLACERINGSINRIKTNING

Fond-i-fond forsiktig placerar i ett urval av
fonderna i Lansforséakringars fondsortiment
samt i ett urval av externt forvaltade fonder.
Fonden kan &ven investera i sa kallade
ETF:er. Den har normalt 50% i aktiefonder
och 50% i réantefonder. Jamfdrelseindex
bestar till 45% av Morgan Stanley varlds-
index, 5% av Stockholmsborsens index
(SBX) samt 50% av Handelsbankens
obligationsindex (SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med optio-
ner och terminer. Nagon sadan handel har
dock inte forekommit under aret. Begransad
handel i aktie och rénteterminer har fore-
kommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta fondinnehav (kSEK) fonden
LF Penningmarknadsfond 134 186 31,1

Standard and Poor's Dep ETF 60 338 14,0

LF Sverigefond 22 997 5,3
FF European Aggresive FUND EURO 19 579 4,5
LF Europafond 18 852 4.4
LF Japanfond 17 762 4,1

iShares MSCI Brazil Fund ETF 16 243 3,8
FIM Russia Small Cap Fund 10 504 2,4
LF Asienfond 9 429 2,2
ABN AMRO Kina 5 554 1,3

Fond-i-fond forsiktig
minskade 1 varde

En tyngdpunkt mot korta rantefonder var positivt medan den

kraftiga nedgangen pa vérldens borser inverkade negativt.

Fond-i-fond forsiktig minskade i vérde med
10,4 procent under forsta halvéret 2008. Det
var 2,4 procentenheter sémre dn fondens jaim-
forelseindex som backade med 8,0 procent.

Fond-i-fond forsiktigs riktmérke ar att 50
procent av fonden ska placeras i rantefonder
och 50 procent i aktiefonder. Fondens aktie-
del forvaltas enligt samma principer som
Fond-i-fond offensiv samt Fond-i-fond nor-
mal. Det innebér bland annat att om forvalta-
ren anser att en aktiemarknad som till exem-
pel Asien kommer att utvecklas vil, far alla
tre fonder en tyngdpunkt mot Asien. Det som
skiljer fonderna &t ar att Forsiktig och
Normal dven placerar i rdntefonder.

Fallande borser

Under forsta halvaret foll aktiemarknaderna
kraftigt, vilket &r den viktigaste forklaringen
till fondens negativa resultat. Fonden har
haft tyngdpunkt mot Asien och tillvéixtmark-
nader samtidigt som relativt lite varit place-
rat i USA och Europa. Dock har fonden
minskat pa innehaven i Asien. Fondens
avkastning missgynnades dock av en tyngd-
punkt mot aktiefonder samt att relativt lite
placerades i rdntefonder. Den del som place-
rades i rantefonder utvecklades dock vil
eftersom forvaltaren positionerat innehavet
efter stigande obligationsréntor.

Jamfort med fondens jamforelseindex
gynnades fonden av placeringar i Ryssland,

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Likviditet m.m. 16,0 Svenska
rantebarande
31,1 (50,0)

Ovriga marknader

6,5(4,9 ——

Tillvaxtmarknad —

4,8 (2,4)

Asien 6,5 (4,5) —

Sverige 8,5 (5,0) | Nordamerika
17,6 (20,6)

Europa 8,9 (12,6)

rantepapper med relativt kort 16ptid samt av
en tyngdpunkt mot Brasilien. Asiatiska sma-
bolag paverkade fondens avkastning nega-
tivt. Under forsta halvaret minskade forval-
taren successivt innehaven i Asien och
okade 1 USA.

Den mer positiva synen pa USA grundas
pé att landet ligger fore i konjunkturcykeln,
att en svagare dollar gynnar exportbolagen
samt rantesdnkningar frdn den amerikanska
centralbanken. Fonden minskade sitt inne-
hav i Europa pé grund av den starka valutan,
svagare inhemsk efterfrigan och som en
foljd av den europeiska centralbankens rén-
tepolitik.

Strategi

Mot slutet av perioden hade fonden tyngd-
punkt mot tillvixtmarknader, framfor allt
Brasilien och Ryssland. Vér forvaltare ser
dven relativt ljust pa Sverige men &r forsik-
tigt instdlld till ovriga Europa. Forvaltaren
anser att aktiefonder ger béttre avkastning
an rantefonder det ndrmaste dret. Om ravaru-
priserna inte stiger avtar troligen inflations-
takten, vilket kan leda till att flera central-
banker sinker rdntan. Men riskerna dr dock
fortsatt hoga pa kort sikt, vilket lett till att
fonden minskat exponeringen mot aktie-
marknaden.
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LANSFO KRINGAR FOND-I-FOND FORSIKTIG

AVKASTNING OCH RISK

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 149 177 126 2,24 041

2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14

Andelsvarde 92,76 109,35 110,78 111,74 99,67
Antal uteld andelar 1974 651 3030 286 4110798 4296 529 4324 065
40 Fondférmégenhet mkr 183 331 455 480 431
M Fonden
M Index
30

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

2 RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007
10 Viirdeforandring pa aktier m m (not 3) 52 441 17956
J Virdeforandring pa rantebarande vardepapper (not 4 ) -2 665 -4 545
¥ i 1520 106
) | ml = i 108 it
2003 2004 2005 2006 2007 Valutavinster och -forluster, netto -625 -469
Summa intakter -48 103 19475
Ersattning till fondbolaget -2101 -1999
A o, Erséttning till forvari itutet -8 i
RISK 3 AR (%) Courtage m m -92 -605
Ovriga kostnader (not 5) -14 0
Summa kostnader -2215 =261
40 Resultat fire skatt -50318 16 864
Skatt - -
Resultat efter skatt -50 318 16 864
30
BALANSRAKNING (KSEK)
2 2008-06-30 2007-06-30
depapper (not 1) (not 6 ) (not 7) 332436 320 857
Bank och dvriga likvida medel 98 412 157 881
10 Upplupna intakter 209 33
R Ovriga fordringar 279 159
Summa tillgangar 431337 478 929
L L L L L L ! Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -354 -326
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ovriga skulder -1 -6 931
Summa skulder -355 <1287
Fondférmdgenhet (not 2) 430 982 471672
AVKASTNING & RISK
1ar 3ar 5 ar
Avk fond -1110% 3,00% 22,10%
Avk index -10,40% - -
Volatilitet fond 10,70% 8,10% 7,30%
satite ond e i * FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
Aktiv risk 5,10% - -
INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

. S Valta  virde (KSEK)  varde (KSEK)
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA

Antal Belopp (kSEK) % av totala kip ASIEN 21852 36903 65%  45%
) ABN AMRO India Fund A 7215 8426 USD 3649 5174 08%
LER knadsfond 2140207 221 001 a4 ABN AMRO Kina 4793 115893 SEK 5550 6571 13%
Standard and Poor's Depository Receipts S&P500 ETF 178 100 172 193 214 Carlson Asian Small Cap 131279 376 EUR 1670 7800 11%
LF Obligationsfond 319372 44 500 58 FF Asian Special Situations Fund AACCUSD 56617 1339 USD 4550 5212 11%
PowerShares QQQ Trust ETF 113 200 37961 47 LF Asienfond 118611 7950 SEK 9429 12142 22%
Ultrashort QQQ ProShares ETF 123 500 32035 40 EUROPA 38431 43249 89%  126%
iShares MSC! Brazil Index Fund ETF 55 000 29136 36 FF European Aggresive FUND A ACC EURO 1802121147 ER 19579 18970 45%
LF Asienfond 235131 24 101 30 LF Europafond 56250 335,15 SEK 18852 279 44%
LF Europafond 51 581 23700 29 PN i Y T AT T
LF Japanf 306 661 22 201 28 LF Japanfond 2642176723 SEK 17762 18400 41%
Lyvor ETF FISE 100 228 000 19700 24 NGRDAMERIKA 0335 T Y A T
S&P 500 ini Index Sep08 2050 2025 USD 3 0%
Standard and Poor's Dep. Receipts S&PS00 ETF 78800 12759 USD 60 338 75964 14,0%
OSTEUROPA 10504 0052 24%  08%
. . . FIM Russia Small Cap Fund 60934 1820 EUR 10504 10 052 24%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA SVERIGE 22845 25760  53%  50%
. LF Sveri 37486 61348 SEK 22997 5760 53%
ante! Eclone (SEX RRCelay ot IR 4l ONXS30 Index Jul08 16000 950 SEK 152 0%
Standard and Poor's Depository Receipts S&P500 ETF 129 800 124 560 16,8 TILLVAXTMARKNAD 20 488 20474 48% 24%
LF Penni 870000 91 366 123 FF EMEA FUND A ACC USD 50076 1308 USD 425 1208 10%
LF Obligationsfond 325 054 1116 59 iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 30000 9022 USD 16243 16267 38%
IF 174625 13689 59 SVENSKA RANTEBARANDE 134186 134032 311%  500%
iShares DJ Euro STOXK 50 ETF 105 400 10570 55 LF Penni dsfond 1290874 10363 SEK 134186 130032 31,1%
PowerShares QQQ Trust ETF 113 200 38679 52
LF Mega Obligation 37220 37703 51
Uitrashort QQQ ProShares ETF 123500 31989 13
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 30200 28 031 338
iShares DJ EURO STOXX SM Select Div 30 EX ETF 76 000 23136 32

Forts. nésta sida
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AKRINGAR FOND-1-FOND FORSIKTIG

forts. Fond-i-fond forsiktig

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (KSEK)
UTLANDSKA RANTEBARANDE -99 - 00%  00%
Euro Schatz Future CTD 2'Y Sep08 4000000  -026 EUR -99 - 00%

VALUTA TERMIN - - 00%  00%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 132 - 00% 00%
iner (not 7) 132 - 00%

SUMMA NOTERAT VID BGRS 332304 364834  77,1% 100,0%
SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 132 - 0,0% 0,0%
VARDEPAPPER 332436 364834  711% 1000%

Ovrigt enligt 98 546 229%
FONDFORMGGENHET 430 982 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid arets bérjan 480 083 455 380
Andelsutgivning 35278 62701
inlo -32299 -54 088
Resultat efter skatt -50 318 16 864
Utdelat till andelsa -1761 -9185
Fondférmégenhet 430 982 471672
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
176 558 18 626
-193 008 -1225
Orealiserade vérdeférandringar -35992 556
Vardeforandring pa aktier m m -52 441 17 956
Not 4 Vardefrandring pé rantehdrande virdepapper (kSEK) 2008 2007
Realisationsvi 42471 559
isati -42 855 -5944
Orealiserade vérdeforandringar -2 281 839
Vérdeférandring pa rantebdrande virdepapper -2 665 -4 545
Not 5 Givriga kostnader (KSEK) 2008 2007
0 -
nader -1 0
Ovriga kostnader -13 0
{vriga kostnader -14 0
Not 6 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)
Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Sélt Nominellt (KSEK) formogenhet
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 16 000 13 664 31%
Usp S&P 500 Mini Index Sep08 Kopt 2050 15744 3,7%
EUR Euro Schatz Future CTD 2 Y Sep08  Kapt 4000 000 38 648 8,9%
Not 7 Valutaterminer 2008-06-30 (kSEK)
Valuta Kapt Salt
Kross i i arde
EUR/USD 10 000 -15375 2224
USD/EUR 15 397 -10 000 -2092

Ordférande och Verkstallande direktor for Lansforsékringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

halvérsredogorelse for L& dkringar Fond-i-fond forsiktig, org nr 504400-9099.

Stockholm den 20 augusti 2008

Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Verkstallande direktor

Anders Borgcrantz
Ordférande

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
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LANSFORSAKRINGAR

0 AVKASTNING 2008 HOG RISK

5

4
.

o 2

-16,1% -12,1%
2l
Fond-i-fond Index AR
normal
FONDFAKTA

Startdatum 2002-01-07
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,21 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,70%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,68
Transaktionskostnad* 0,03%
429 kSEK
TER** 1,74%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 158,04 kr

100 kr I6pande sparande 10,31 kr
Omsaéttning via

narstaende institut i % 0,00%
Bankgiro 5345-0367

* Hartill kommer transaktionskostnader i de under-
liggande fonderna.

** Berdknat enligt Fondbolagens Férenings riktlinjer for
redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

ANSVARIG FORVALTARE
Jerry Anderson, Lansforsakringar

PLACERINGSINRIKTNING

Fond-i-fond normal placerar i ett urval av
fonderna i Lansforsékringars fondsortiment
samt i ett urval av externt férvaltade fonder.
Fonden kan aven investera i sa kallade
ETF:er. Den har normalt 75% i aktiefonder
och 25% i rantefonder. Jamforelseindex
bestar till 67,5% av Morgan Stanley valds-
index, 7,5% av Stockholmsbdrsens index
(SBX) samt 25% av Handelsbankens obliga-
tionsindex (SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer

Fonden har tillstand att handla med optioner
och terminer. Nagon sadan handel har dock

inte forekommit under aret. Begransad han-

del i aktie och ranteterminer har forekommit
under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta fondinnehav  (kSEK) fonden
Standard and Poor’s Dep ETF 295 455 19,5
LF Penningmarknadsfond 132 284 8,7
LF Sverigefond 124 701 8,2
LF Europafond 98 118 6,5
FF European Aggresive FUND 96 865 6,4
LF Japanfond 93 444 6,2
iShares MSCI Brazil Fund ETF 86 630 5,7
LF Asienfond 64 251 4,2
FIM Russia Small Cap Fund 32 249 2,1
FF Asian Special Situations Fund 23 592 1,6

FOND-I-FOND NORMAL

HALVARSREDOGORELSE 2008

Tyngdpunkt mot aktier
paverkade negativt

Kraftiga borsnedgangar ledde till att Fond-i-fond normal

minskade i varde. Denna nedgang minskades nagot av fondens

placeringar i korta réntefonder.

Fond-i-fond normal minskade i virde med
16,1 procent under forsta halvéret 2008. Det
var 4,0 procentenheter sémre @n fondens
jamforelseindex som backade med 12,1 pro-
cent.

Fond-i-fond normals riktmérke ar att 75
procent av fonden placeras i aktiefonder och
25 procent i rantefonder. Fondens aktiedel
forvaltas enligt samma principer som Fond-
i-fond offensiv och Fond-i-fond forsiktig.
Det innebdr bland annat att om forvaltaren
anser att en aktiemarknad som till exempel
Asien kommer att utvecklas vil, far alla tre
fonder en tyngdpunkt mot Asien. Det som
skiljer fonderna &t &r att Forsiktig och
Normal dven placerar i rdntefonder.

Fallande borser

Under forsta halvaret 6l aktiemarknaderna
kraftigt, vilket 4r den viktigaste forklaringen
till fondens negativa resultat. Fonden har
haft tyngdpunkt mot Asien och tillvixtmark-
nader samtidigt som relativt lite varit place-
rat i USA och Europa. Dock har fonden
minskat pa innehaven i Asien. Fondens
avkastning missgynnades dock av en tyngd-
punkt mot aktiefonder samt att relativt lite
placerades i rantefonder. Den del som place-
rades i rantefonder utvecklades dock vl
eftersom forvaltaren positionerat innehavet
efter stigande obligationsrantor.

Jamfort med fondens jamforelseindex

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Likviditet m.m. 10,2 Nordamerika

29,1 (30,9)

Ovriga marknader
8,3 (7,3) o

Tillvaxtmarknad ——~
8,4 (3,5)

Svenska
rantebarande —
8,7 (25,0)

Asien 10,0 (6,8)

L Europa 12,9
(18,9)

Sverige 12,5 (7,5)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

gynnades fonden av placeringar i Ryssland,
rantepapper med relativt kort 16ptid samt av
en tyngdpunkt mot Brasilien. Asiatiska
smabolag paverkade fondens avkastning
negativt. Under forsta halvéret minskade
forvaltaren successivt innehaven i Asien
och dkade 1 USA.

Den mer positiva synen pa USA grun-
das pa att landet ligger fore i konjunktur-
cykeln, att en svagare dollar gynnar export-
bolagen samt rintesdnkningar fran den
amerikanska centralbanken. Fonden min-
skade sitt innehav i1 Europa pa grund av den
starka valutan, svagare inhemsk efterfragan
och som en foljd av den europeiska central-
bankens réintepolitik.

Strategi

Mot slutet av perioden hade fonden tyngd-
punkt mot tillvixtmarknader, framfor allt
Brasilien och Ryssland. Var forvaltare ser
dven relativt ljust pa Sverige men &r forsik-
tigt instdlld till dvriga Europa. Forvaltaren
anser att aktiefonder ger béttre avkastning
an rantefonder det ndrmaste aret. Om réva-
rupriserna inte stiger avtar troligen infla-
tionstakten, vilket kan leda till att flera
centralbanker sdnker rantan. Men riskerna
ar dock fortsatt hoga pa kort sikt, vilket lett
till att fonden minskat exponeringen mot
aktiemarknaden.
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AVKASTNING OCH RISK

LIG AVKASTNING 5 AR (%)
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AVKASTNING & RISK

1ar 3ar 5ar

Avkastning fond -18,00% 2,20% 28,50%

index -16,70% - -

Volatilitet fond 15,90% 12,10% 10,90%

Volatilitet index 11,40% - -
Aktiv risk 6,70% -

HISTORIK SENASTE 5 AREN
2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
Utdelning kr/andel 0,96 1,24 1,15 1,57 121
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
83,48 106,86 109,16 111,28 92,21
Antal uteld andelar 7054 957 10919 911 14 833 162 15 876 318 16 462 179
Fondformdgenhet mkr 589 1167 1619 1767 1518

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor

ferenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007

Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -290 339 97 636
ing pa barande vdrdepapper (not 4 ) -5 300 -8 416

5059 409

Utdel 15937 21396
och -forluster, netto -4761 -3533

Summa intéakter -279 405 107 492
Erséttning till fondbol -7519 -8 561
Erséttning till forvaringsinstitutet -8 -1
Courtage m m -429 -2 680
Ovriga kostnader (not 5) -26 -1
Summa kostnader -1982 11249
Resultat fore skatt -287 387 96 244
Skatt - -
Resultat efter skatt -287 3817 96 244

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 6) (not 7) 1148 851 1579 325
Bank och dvriga likvida medel 368 411 177 251
Upplupna intakter 773 114
Ovriga fordringar 1317 1245
Summa tillgangar 1519353 1757935
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -1290 -1394
Ovriga skulder -19 -1710
Summa skulder -1309 -3104
Fondférmégenhet (not 2) 1518 044 1754 831

FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
. . Valuta vrde (kSEK)  vérde (kSEK)
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA
Antal Belopp (KSEK) % av totala kip ASIEN 151742 199117 100%  68%
ABN AVRO India Fund A 37085 8426 USD 18753 5079 12%
Standard and Poor's Depository Receipts S&P500 ETF 803 900 771 847 274 ABN AMRO Kina 18679 115893 SEK 21648 25620 14%
LF Penni : 2638538 272 001 97 Carlson Asian Small Cap 660538 376 EUR 23498 39100 15%
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 362 680 192713 68 FF Asian Special Situations Fund AACC USD 293591 13,39 USD 23592 6711 16%
PowerShares 00Q Trust ETF 571000 192 557 68 LF Asienfond 808195 7950 SEK 64 251 82606 42%
LF bl fond 1138684 160,000 5 EUROPA 194983 219428 128%  18.9%
Ultrashort QQQ ProShares ETF 570 600 147 432 52 DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 00 710,00 EUR 57 - 0,0%
LF Japanfond 1669255 121 801 43 DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 600 -10,00 EUR 57 0%
LF Asienfond 1175809 121 401 43 FF European Aggresive FUND A ACC EURO 891507 1147 EUR 96865 93908 64%
LF Sverigef 122 864 95 101 34 LF Europafond 292755 33515 SEK 98118 125518 65%
FF European Aggresive FUND A ACC EURO 891 597 93 909 33 JAPAN 93444 96 800 6.2% 6.2%
LF Japanfond 1300022 6723 SEK 93444 %6800 62%
NORDAMERIKA 204717 5850  194%  309%
Nasdag 100 E-Mini Index Sep08 13300 925 USD 738 S00%
. I S&P 500 Mini Index Sep08 8000 -025 USD 12 S 00%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA S&P 500 Mini Index Sep08 7800 -0,25 USD -12 - 00%
o — P——— Standard and Poor' Dep. Receipts S&PSO ETF 385860 12759 USD 295455 365850  195%
OSTEUROPA 32249 29359 21%  12%
Standard and Poor's Depository Receipts S&P500 ETF 580 040 546 984 18,6 FIM Russia Small Cap Fund 187072 1820 EUR 32249 29 359 2,1%
LFp 2334964 25214 83 SVERIGE 123979 1135 82%  15%
PowerShares QQQ Trust ETF 571000 194 862 66 LF Sverigefond 203266 61348 SEK 124701 17135 82%
LF Obiigationsfond 1158 942 157310 54 OMXS30 Index Jul08 76000 -950 SEK 722 0%
Ultrashort 0QQ ProShares ETF 570 600 145 597 50 TILLVAXTMARKNAD 127071 129956 84%  35%
XACT OMXSB ETF 350 200 114563 39 FF EMEA FUND A ACC USD 280260 1308 USD 22000 2063 14%
ihares DJ Euro STOXX 50 ETF 293000 108 422 37 FIM Ukraine Fund 140478 1386 EUR 18442 20465 12%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 117700 102 527 35 iShares MSCI BrazilIndex Fund ETF 1600009022 USD 86630 86859 57%
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 202 680 102 303 35
PowerShares DB Agriculture Fund ETF 421 400 96 653 33
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KRINGAR FOND-I-FO

forts. Fond-i-fond normal

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK)
SVENSKA RANTEBARANDE 132 284 132000 87%  250%
LF Penni 1276526 10363 SEK 132284 132000 87%
UTLANDSKA RANTEBARANDE -197 - 00%  00%
EDU8 Eurodollar IRF 080915 -1000000  -0,01 USD 0 - 00%
Euro Schatz Future CTD 2 Y Sep08 8000 000 -0,26 EUR -197 - 0,0%
VALUTA TERMIN - - 00% 00%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT -1421 - 01% 0,0%
(not7) -1421 - -01%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 1150273 1319644  758% 100,0%
SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT -1421 - 01% 0,0%
VARDEPAPPER 1148 851 1319644  757% 100,0%
Ovrigt enligt b aknil 369192 24,3%
FONDFORMGGENHET 1518 044 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid érets borjan 1766 760 1619 169
A ivning 130 420 156 761
inlo -72 458 -93 806
Resultat efter skatt -287 387 96 244
Utdelat till andelsagarna -19 291 -23 537
Fondférmdgenhet 1518 044 1754 831
Not 3 Vardefdrandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
Realisationsvinst 703 914 79703
Realisationsforlust -793 503 -294
Orealiserade vardeforandri -200 750 18 226
Vardeforandring pa aktier m m -290 339 97 636
Not 4 Vardeforandring pa rantebdrande vardepapper (kSEK) 2008 2007
Realisationsvinst 65 710 1375
Realisationsforlust -67 155 -10 096
0 ardeforandri -3 855 306
Vardeférandring pa rantebdrande vardepapper -5300 -8 416
Not 5 Gvriga kostnader (KSEK) 2008 2007
q -1 -
Rantek d -1 -1
Ovriga kostnader -24 0
fivriga kostnader -26 -1

Not 6 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvérde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Salt Nominellt (KSEK) formdgenhet
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 Kopt 600 19090 13%
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 Salt 600 19 090 13%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 76 000 64 904 42%
UsD Nasdaq 100 E-Mini Index Sep08 Kopt 13 300 148 181 9,7%
UsD S&P 500 Mini Index Sep08 Kopt 7800 59 905 3,9%
usp S&P 500 Mini Index Sep08 Salt 8000 61441 4,0%
EUR Euro Schatz Future CTD 2 Y Sep08  Kopt 8000 000 77 295 51%
usp EDUS Eurodollar IRF 080915 Salt 1000000 5957 0,4%
Not 7 Valutaterminer 2008-06-30 (KSEK)
Valuta Kopt Salt
Kross Nominellt Nominellt  Marknadsvarde
SEK/EUR 93 295 -10 000 -1421

Ordforande och Verkstallande direktér for Lansférsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
halva 0 for Lansforsakringar Fond-i-fond normal, org nr 504400-9156.

Stockholm den 20 augusti 2008

Anders Borgcrantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Ordférande Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
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LANSFORSAKRINGAR

FOND-I-FOND OFFENSIV

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008

HOG RISK

-19,7% -16,2% 1 I
Fond-i-fond  Index WSS
offensiv
FONDFAKTA
Startdatum 2002-01-07
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,39 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 1,90%
Inkopsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 2,72
Transaktionskostnad* 0,03%
879 kSEK
TER** 1,96%

Forvaltningsavgift i kr vid:

10 000 kr engangsinsattning 173,68 kr

100 kr I6pande sparande 11,32 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,00%
Bankgiro 5345-0359

* Hartill kommer transaktionskostnader i de under-

liggande fonderna.

** Beradknat enligt Fondbolagens Férenings riktlinjer for
redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

ANSVARIG FORVALTARE
Jerry Anderson, Lansférsakringar

PLACERINGSINRIKTNING

Fond-i-fond offensiv placerar i ett urval av
fonderna i Lansforsakringars fondsortiment
samt i ett urval av externt forvaltade fonder.
Fonden kan &ven investera i sa kallade
ETF:er. Den har normalt allt i aktiefonder.
Jamforelseindex bestar till 90% av Morgan
Stanley Véarldsindex och till 10% av

Stockholmsbérsens index (SBX).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med optio-
ner och terminer. Nagon sadan handel har
dock inte forekommit under aret. Begransad
handel i aktie och réanteterminer har fore-

kommit under aret.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

Storsta fondinnehav

(kSEK) fonden

% av

Financial Select Sector Fund ETF 193 962
LF Sverigefond 105 840
LF Europafond 90 710
FF European Aggresive FUND 87 666

LF Japanfond 84 665
LF Asienfond 72 167
LF Nordamerikafond 54 831

iShares MSCI Taiwan Fund ETF 52 835
SPDR S&P Homebuilders ETF 52 677
iShares MSCI Brazil Fund ETF 43 315

18,0
9,8
8,4
8,1
7,8
6,7
5,1
4,9
4,9
4,0
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Fond-i1-fond offensiv
minskade 1 viarde

Som en f6ljd av de kraftiga borsnedgangarna som drabbade

virldens aktiemarknader minskade Fond-i-fond offensiv i vérde.

Fond-i-fond offensiv minskade i vdrde
med 19,7 procent under forsta halvaret
2008. Det var 3,5 procentenheter simre dn
fondens jdmforelseindex som backade med
16,2 procent.

Under forsta halvaret foll aktiemark-
naderna kraftigt, vilket dr den viktigaste
forklaringen till fondens negativa resultat.
Under perioden har fonden haft tyngdpunkt
mot Asien och tillvixtmarknader samtidigt
som relativt lite varit placerat i USA och
Europa. Denna strategi ledde till att fonden
utvecklades i linje med jdmforelseindex.

Fonden gynnades av placeringar
i ravarubolag. En kortsiktig position i ett
amerikanskt byggbolag under februari
manad gav ocksa bra utdelning. En tyngd-
punkt mot Latinamerika paverkade fondens
avkastning positivt i forhdllande till jaim-
forelseindex.

Finanssektorn sjonk ater

I juni 6kades exponeringen mot den ameri-
kanska finanssektorn. Strax efterat kom en
rad negativa nyheter som ledde till kursfall.
Var forvaltare anser dock att sektorn pa sikt
kommer att aterhdmta sig.

Under det forsta halvaret minskades
exponeringen mot Asien. Stigande ravaru-
priser har lett till att inflationstrycket 6kat
vilket kommer att drabba tillvéxten i regio-
nen. Efter fjolarets kraftiga uppgangar

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Ovriga marknader 2,4
(1,5)
Japan 7,8 (8,2) —d

Tillvaxtmarknad —
9,8 (4,7)

Likviditet m.m. 1,7

Nordamerika
32,2 (41,2)

Europa 12,5
(25,3)

Sverige 14,7 (10,0) \7Asien 18,7 (9,1)

anser fOrvaltaren att borserna kan sjunka
avsevart om foretagen inte infriar vinstfor-
véntningarna. Fonden 6kade sina innehav

i USA eftersom landet ligger fore i kon-
junkturcykeln, att en svagare dollar gynnar
exportbolagen samt att den amerikanska
centralbanken sinkt styrréntan kraftigt.
Fonden minskade sitt innehav i Europa pa
grund av den starka valutan, svagare
inhemsk efterfrdgan och som en foljd av
den Europeiska centralbankens réntepolitik.

Strategi

Mot slutet av forsta halvéret hade fonden
tyngdpunkt mot tillvixtmarknader, framfor
allt Brasilien och Ryssland. Forvaltaren
valde dven att 6vervikta amerikanska ban-
ker eftersom vérderingen var attraktiv.
Fonden hade dven tyngdpunkt mot Sverige
och en undervikt i Europa. Forvaltaren
anser att storre delen av de finansiella for-
lusterna orsakade av bolanerelaterade
instrument troligen redan 4r tagna, framfor
allt i USA. Om révarurpiserna inte stiger
avtar troligen inflationstakten, vilket kan
leda till att flera centralbanker sanker rén-
tan. Men det saknas inte hotbilder. Om
ravarupriserna fortsétter att stiga kan
inflationsforvantningar ligga kvar pa hoga
nivaer. Dessutom finns alltid risk f6r nya
stora ovéntade kreditforluster.

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008



LANSFO KRINGAR FOND-I-FOND OFFENSIV

AVKASTNING OCH RISK

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 0,58 0,83 1,00 1,69 139

2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14

Andelsvarde 75,14 103,86 106,31 109,41 86,50
Antal uteld andelar 6 924 643 9 656 467 11 362 080 11790 184 12 482 642
50 Fondférmogenhet mkr 520 1003 1208 1290 1080
M Fonden
M Index
30 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
RESULTATRAKNING (KSEK)
2 2008 2007
10 Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -267 221 92 380
Ra a 2501 176
. . Utdel 13518 14 880
- Valutavinster och -forluster, netto -1977 -3927
2003 2004 2005 2006 2007 Summa intakter 253179 103 509
Erséttning till fondbolaget -5393 -6971
Ersattning till forvari itutet -8 7
A o, Courtage m m -879 -1958
RISK 3 AR (%) Ovriga kostnader (not 4) -17 -9
Summa kostnader -6297 -8 946
Resultat fore skatt -259 475 94 563
40 Skatt - -
Resultat efter skatt -259 475 94 563
30 .
BALANSRAKNING (KSEK)
2 2008-06-30 2007-06-30
ardepapper (not 1) (not 5) (not 6 ) 1014 537 1273 041
‘/./'/ Bank och dvriga likvida medel 64 135 27 227
10 Upplupna intakter 307 74
Ovriga fordringar 1650 1145
Summa tillgangar 1080630 1301487
0t L L L L L ! Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -873 -1122
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ovriga skulder -1 -6
Summa skulder -874 -1121
Fondfdrmdgenhet (not 2) 1079 756 1300 359
AVKASTNING & RISK
1ar 3ar 5 ar
Avk fond -22,20% 3,40% 38,10%
Avk index -22,10% - -
Volatilitet fond 20,70% 15,60% 14,20%
satite ond e i * FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
Aktiv risk 7,60% - -
INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

= , Valuta  vrde (KSEK)  viirde (kSEK)
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA

Antal Belopp (kSEK) % av totala kip ASIEN 202 051 251601 187%  91%
ABN AMRO India Fund A 3195 8426 USD 16161 219 15%
Standard and Poor's Depository Receipts S&P500 ETF 1 077 500 1002 754 29,8 ABN AMRO Kina 16638 115893 SEK 19282 22630 18%
SPOR S&P ilders ETF 1995 000 256 148 78 Carlson Asian Small Cap 577990 376 EUR 20562 W25 19%
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 445320 239 630 70 FF Asian Special Situations Fund AACCUSD 261888 1339 USD 21045 2387 19%
Financial Sefect Sector SPOR Fund ETF 1678 000 235 481 19 iShares MSCI Taiwan Index Fund ETF 620000 1420 USD 52835 5416 49%
PowerShares QQQ Trust ETF 542 000 183 602 55 LF Asienfond 907777 7950 SEK 72167 93316 6.7%
Ultrashort QQQ ProShares ETF 528 900 137 552 41 EUROPA 178504 201089 165%  253%
LF Japanfond 1 556 501 113701 34 DJ Euro STOXK 50 Index Sep08 175011000 EUR 166 S00%
FF European Aggresive FUND A ACC EURO 1098 696 111031 33 D1 Euro STORX 50 Indox Sep0 Y T T
LF Asienfond 1068 274 110 301 33 FF European Aggresive FUND A ACC EURO 806926 1147 EUR 87666 81545 81%
iShares DJ Euro STOXK 50 ETF 238 000 95897 28 LF Europafond 270652 33515 SEK 90710 1956 84%
JAPAN 84 665 a7700 78%  82%
LF Japanfond 1250424 6723 SEK 84665 87700 78%
NORDAMERIKA 311800 350459 289%  412%
Financial Select Sector SPDR Fund ETF 1600 000 20,20 USD 193962 220230  180%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA LF Nordamerikafond 408737 13415 SEK 54831 61402 51%
. S&P 500 Mini Index Sep08 6750 025 USD 10 00%
L] EpESEy  GSerEEniiE) S&P 500 Mini Index Sep08 a0 025 U 17 TTT00%
Standard and Poor's Depository Receipts S&P500 ETF 1 219 400 1094 798 329 SPDR S&P | T 520000 16,88 USD 52677 57235 4,9%
SPDR S&P Homebuilders ETF 1475000 200372 60 Standard and Poor's Dep. Receipts S&PS00 ETF 13500 12759 USD 10337 152 10%
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 365 320 192 067 58 OSTEUROPA 26207 805 28%  15%
PowerShares Q0Q Trust ETF 542 000 184 849 55 FIM Russia Small Cap Fund 152025 1820 EUR 26207 805 24%
Ultrashort QQQ ProShares ETF 528 900 137319 41 SVERIGE 105 247 123581 97%  100%
iShares DJ Euro STOXK 50 ETF 318000 118 945 36 LF Sveri 17252361348 SEK 105840 123581 98%
ABN AMRO US Equity Fund 159 006 106 983 32 ONIKS30 Index Jul08 62500 -950 SEK  -594 0%
XACT OMXSB ETF 315400 101627 31
iShares FTSE Xinhua China 25 Index Fund ETF 100 606 100 376 3,0
LF Giobalfond 399 645 96 384 29

Forts. nésta sida
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AKRINGAR FOND-I-FO OFFENSIV

forts. Fond-i-fond offensiv

Not 1 Véardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (KSEK)
TILLVAXTMARKNAD 106 099 109450  98%  47%
FF EMEA FUND A ACC USD 262 697 13,08 USD 20621 19 445 19%
FIM Ukraine Fund 127764 1386 EUR 16773 19523 16%
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 80000 90,22 USD 43315 44057 40%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 31300 135,17 USD 25390 26 426 24%
VALUTA TERMIN - - 00% 00%
GOVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT -36 - 00%  00%
(not 6) -36 - 0,0%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 1014573 1146905  940% 100,0%
SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT -36 - 0,0% 0,0%
VARDEPAPPER 1014537 1146905  940% 100,0%
Ovrigt enligt akni 65219 6,0%
FONDFORMGGENHET 1079 756 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondférm. vid arets borjan 1289917 1207 923
Andelsutgivning 118 412 124 049
inlo -52 483 -107 150
Resultat efter skatt -259 475 94 563
Utdelat till andelsa -16 615 -19 025
Fondférmdgenhet 1079 756 1300 359
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
396 156 89175
-507 094 -1388
Orealiserade vérdeforandringar -156 283 4592
Virdeférandring pa aktier m m -267 221 92 380
Not 4 Ovriga kostnader (kSEK) 2008 2007
Rankl i 0 R
Ovriga kostnader -17 -9
{vriga kostnader -17 -9

Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Sélt Nominellt (KSEK) formogenhet
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 Kopt 400 12726 12%
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Sep08 Salt 1750 55678 51%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 62 500 53 375 4,9%
UsD S&P 500 Mini Index Sep08 Kopt 11 400 87 554 8,1%
UsD S&P 500 Mini Index Sep08 Sélt 6750 51841 4.8%
Not 6 Valutaterminer 2008-06-30 (KSEK)
Valuta Kapt Salt
Kross i i arde
USD/SEK 1000 -6.047 -36

Ordférande och Verkstallande direktor for Lansforsékringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
halvérsredogdrelse for Lansforsékringar Fond-i-fond-offensiv, org nr 504400-9214.

Stockholm den 20 augusti 2008

Anders Borgcrantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Ordférande Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2010

AVKASTNING 2008

HOG RISK
5
4
B
9,6% -100% 2
2l
Pension 2010  Index e Rk
FONDFAKTA
Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 3,88 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkopsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 2,33
Transaktionskostnad 0,03%
1 229 kSEK
TER 0,49%

Foérvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 42,06 kr

100 kr |6pande sparande 2,75 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 1,11%
PPM-nr 850 602

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2010 &r en generationsfond.
Aktiedelen haller pa att justeras ner
och 2008 hade fonden som riktvarde
att ha 40% i rantebarande vardepapper
och 60% i aktier. Jamforelseindex
bestar av 44% Morgan Stanley varlds-
index (exkl Sverige), 40% Handels-
bankens Obligationsindex, 14%
Stockholmsbérsens index SBX och 2%
Morgan Stanley Emerging Markets Free
Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

)

o av
Storsta innehav (kSEK) fonden

Statsskuldvaxel ffd 080716 71 887 4,9

Statsobligationslan 1045 56 614 3,9
Sv Sékerstéllda Oblig AB lan 34 226 2,4
Stadshypotek lan 1573 29 154 2,0
Statsobligationslan 1048 28 395 2,0
LF Tillvaxtmarknadsfond 27 528 1,9
Statsobligationslan 1047 25 897 1,8
SEB bolan nr 566 25613 1,8

Nordbanken Hypotek lan 5523 23 770 1,6
Nordbanken Hypotek lan 5524 23 539 1,6

HALVARSREDOGORELSE 2008

Svenska aktier
paverkade negativt

Kraftigt fallande aktiemarknader padverkade Pension 2010 negativt

och fonden minskade 1 varde under forsta halvaret 2008.

Lansforsakringar Pension 2010 minskade

i varde med 9,6 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 0,4 procentenheter béttre
an fondens jamforelseindex som backade
med 10 procent.

Fondens avkastning paverkades nega-
tivt av utvecklingen for svenska aktier.
Aven utlindska aktier utvecklades simre
an vantat. Fondens avkastning paverkades
positivt av den sd kallade allokeringen, det
vill sdga hur stor andel av fonden som ska
ligga i aktier och obligationer samt valet
mellan branscher och regioner.

Undervikt i aktier

I borjan av aret var relativt lite placerat

i aktier och mer i obligationer. Anledningen
var att forvaltaren hade en negativ syn pa
borsutvecklingen som grundades pa upp-
fattningen att kreditoron och konjunktur-
avmattningen skulle missgynna borsutveck-
lingen.

Denna sa kallade undervikt i aktier
minskades successivt nir det kom tecken
pé en stabilare borsutveckling. Till grund
for den mer positiva synen lag bland annat
kraftiga rdntesédnkningar fran den amerikan-
ska centralbanken och finanspolitisk stimu-
lans 1 USA.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom forvaltarens val att placera

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga marknader Likviditet m.m. 9,8
1,9(1,1)
Asien 3,1 (3,2)

Svenska
rantebarande
Japan 3,6 (4,6) — 34,8 (40,0)

Sverige 11,0

(14,0)

Europa Nordamerika
14,5 (14,1) 21,2 (23,0)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pa grund av att bolaget bedomdes
vara alltfor hogt vérderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
drog ocksa ned avkastningen.

Strategi
Fonden har minskat sin tyngdpunkt mot
aktiemarknaden till att vara neutralt viktad.
Anledningen &r att var forvaltare valt att
anpassa fonden efter en utveckling dér
inflationen kommer att spela en betydande
roll. Hoga inflationsforvéntningar leder till
att centralbankerna hgjer sina rintor. Det
péverkar den ekonomiska tillvixten nega-
tivt och ddrmed &dven foretagens vinster.
Var forvaltare valde dven att minska
innehaven pé tillvixtmarknader och i
Sverige. Pa sektorniva har fonden relativt
lite placerat i konsumtionsrelaterade sekto-
rer som bilar och detaljhandel. Denna
undervikt motsvaras av en overvikt i kraft-
forsorjning. For de ndrmaste kvartalen
bedémer forvaltaren att det finns risk for
vikande borskurser och planerar att positio-
nera fonden efter det scenariot.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Svenska
rantebarande
34,8 (40,0)

Likviditet m.m. 9,8

Ovriga branscher
18,1 (24,2) *‘

Héalsovard 5,2 (4,6) ——

Révaror 6,4 (5,0) -
Energi 6,7 (6,5)
Industri 7,7 (7,7)

\7 Finans 11,3

(12,0)
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2010

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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2003 2004

AVKASTNING & RISK

2005

2007

2008

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 2,38 2,73 3,49 3,13 3,88
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
113,68 140,68 142,50 144,14 126,41

Antal uteld andelar 7871132 9103 847 10 546 337 11 119 685 11493 246
Fondformdgenhet mkr 895 1281 1503 1603 1453

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor

ferenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007

Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -169 522 98 251
ing pa barande vdrdepapper (not 4 ) -9834 -10 646

13458 10 888

Utdel 17 242 17 857
och -forluster, netto -114 191

Summa intéakter -148 770 116 541
Erséttning till fondbol -3343 -3513
Erséttning till forvaringsinstitutet -86 -93
Courtage m m -1229 -851
Ovriga kostnader (not 5) -17 0
Summa kostnader -4 674 -4 451
Resultat fore skatt -153 444 112 083
Skatt - -
Resultat efter skatt -153 444 112 083

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 6 ) 1335216 1598 796
Bank och dvriga likvida medel 107 163 10819
Upplupna intakter 6987 10 923
Ovriga fordringar 45 455 1028
Summa tillgangar 1494 821 1621 566
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -571 -593
Ovriga skulder -41 403 -
Summa skulder -41974 -593
Fondférmdgenhet (not 2) 1452 846 1620973

1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -13,10% 7,20% 41,70%
index -13,40% 9,60% 51,90%
Volatilitet fond 10,50% 9,30% 9,60%
Volatilitet index 9,40% 8,40% 8,80%
Frrwens 310% 230% 5.00% FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30
INNEHAV (KSEK)
. . Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  varde (KSEK) varde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 45565 48650 31%  32%
bl 4n 1048 4% 091201 464 500 000 468 386 131 BHP Billton Révaror 55142 4370 AUD 13906 11913 10%
an 1045 5,25% 110315 248 500 000 260 163 73 Cheung Kong Holdings Finans 42000 10510 HKD 3397 3876 02%
bl 4n 1046 5,5% 121008 190 000 000 207 635 58 Hang Seng Bank Finans 33800 16450 HKD 4278 3723 03%
LF Tillvaxt dsfond 472756 158 008 44 Hong Kong Exch. and Clearing  Finans 31500 11400 HKD 3026 4323 02%
bl fan 1041 6,75% 140505 123 500 000 146 591 41 Oversea-Chinese Banking_ Finans 110000 817 SGD 3966 3808 03%
bl an 1052 4,25% 190312 135 500 000 137823 38 Sun Hung Kai Properties Finans 42000 10580 HKD 3419 5172 02%
bl lén 1051 3,75% 170812 117500 000 115 505 32 Swire Pacific, A Finans 57000 7975 HKD 3498 1798 02%
ffd 071219 90,000 000 89,802 25 Telstra Corp Telekom 17095 424 AUD 4183 4476 03%
ftd 080716 72000 000 11793 20 United Overseas Bank Finans 32000 1862 SGD 2629 3001 02%
ffd 080220 70,000 000 69 346 19 Ltd i 23120 2445 AUD 3262 456 02%
EUROPA 220 142 250390 152%  141%
ABB CH Industri 28068 2894 CHF 4794 5156 03%
Acergy (fdStolt Offshore) _ Energi 17007 11475 NOK 2306 2000 02%
Allianz Finans 5656 11085 EUR 5939 7879 04%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Plc Révaror 17097 352000 GBP 7205 6722 05%
antal Belopp (KSEK) % av totala forsij. Arcelor Mittal Révaror 15525 62,99 EUR 9263 7375 0,6%
i Generali Finans 17267 2423 EIR 3963 525 03%
t n 1048 4% 091201 470 500 000 476 733 133 AstraZen Halsovérd 20072 211700 GBP 6101 6579 04%
i n 1046 5,5% 121008 270 000 000 293339 82 BASF Ravaror 13950 4369 ERR 5773 6002 04%
i n 1045 5,25% 110315 197 500 000 204513 57 Bouygues Ord Telekom 5093 4187 EUR 2020 2503 01%
bligationslan 1041 6,75% 140505 137 000 000 160 381 45 BP Plc Amoco Energi 142223 58066 CBP 9886 10558 07%
LF Tillva 426 260 138 383 39 British American Tobacco i 20966 172100 GBP 4320 4663 0,3%
tatsobli n 1043 5% 090128 117 500 000 123359 34 British Gas Energi 41965 129100 GBP 6486 5918 04%
t n 1051 3,75% 170812 121000 000 119 366 33 Centrica Kratt 78374 30925 GBP 2902 380 02%
t n 1052 4,25% 190312 112 500 000 115 826 32 Diageo Dagli 86827 92300 GBP 9504 20 07%
i ffd 071219 90 000 000 89 858 25 EON Kraft 5630 12787 EUR 6819 7569 05%
i ffd 080220 70 000 000 69 382 19 Enel Krat 106890 610 ER 6171 7829 04%
Forts. nésta sida
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KRINGAR PENSION 20

forts. Pension 2010

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta  varde (KSEK) vérde (kSEK) Valuta  varde (kSEK) véirde (kSEK)
ENI Energi 28 282 2373 EUR 6357 6343 0,4% MEMC Electronic Materials T 7209 62,78 USD 2716 3421 0,2%
France Telecom Telekom 28267 1888 EUR 5085 5736 03% Merck Co Halsovard 26279 37,5 USD 5922 8953 04%
Goldman Sachs Group Inc Finans 4212 17491 USD 4421 5280 03% Microsoft Corp I 45048 27,78 USD 7510 9602 0,5%
Iberdrola Kraft 72 635 848 EUR 5834 7056 0,4% Moody's Corp Finans 12331 3447 USD 2551 3697 0,2%
ING Groep Finans 37141 20,08 EUR 7062 10673 05% Pepsico Dagli 22132 6384 USD 8479 10 294 0,6%
Johnson Matthey Révaror 13965 183900 GBP 3074 3250 02% Praxair Révaror 11066 9502 USD 6310 5326  04%
Koninklijke Ahold Dagli 25785 851 EUR 2077 2122 0,1% Procter & Gamble Co Dagli 22531 60,69 USD 8208 9115 0,6%
KPN Telekom 28283 10,93 EUR 2927 3150 0,2% Public Storage Common Finans 9663 79,40 USD 4604 5531 0,3%
Linde Ravaror 4525 8887 EUR 3809 3964 03% Qualcomm I 28347 4492 USD 7642 7230 05%
Lloyds TSB Group Finans 83949 30925 GBP 3108 5633 02% Energi 15216 10841 USD 9900 8386 07%
Muenchener Rueckversicherung_ Finans 5279 11073 EUR 5537 6314 04% Suncor Energy Energi 10728 5940 CAD 3776 3267 03%
Nestle Dagli 23530 46,00 CHF 6388 7080 04% T Rowe Price Group Finans 14 486 56,05 USD 4873 5287 0,3%
Nokia T 37 846 1536 EUR 5506 6848 0,4% Teck Cominco, B Révaror 14 153 47,70 CAD 4000 3467 0,3%
Porsche ile Holding ~ Séllanki 3110 9767 EUR 2877 3808 0,2% Tr Inc Energi 7098 15398 USD 6559 7224 0,5%
Reckitt Benckiser Dagli 13925 253600 GBP 4228 5245 03% Ultra Petroleum Corp Energi 7260 9977 USD 4347 3194 0,3%
Reed Elsevier Séllanko 20858 1062 EUR 2098 2566 0,1% Vornado Realty Trust Finans 5289 8740 USD 2774 3984 02%
Sampo Insurance Co, A Finans 20 866 1604 EUR 3170 3517 0,2% Walt Disney Co Sallankd 28321 3151 USD 5357 5783 04%
Sanofi-Aventis Hélsovard 10453 4191 EUR 4149 6561 0,3% Wellpoint Health Networks ~ Halsovard 10 584 4840 USD 3074 5402 0,2%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 17 464 140200 GBP 2931 3711 02% SVERIGE 182736 216021 126%  140%
Siemens Industri 13548 7030 EUR 9021 10089 0,6% A Dagli 1937 167,50 SEK 324 405 0,0%
Snam Rete Gas Kraft 60 251 431 EUR 2461 2572 02% ABB SDB Industri 61169 171,00 SEK 10460 9505 0,7%
Telefonica de Espana Telekom 51679 1688 EUR 8263 8830 0,6% Alfa Laval AB Industri 58734 9350 SEK 5492 5194 04%
Telenor Telekom 28345 9570 NOK 3205 4541 02% AstraZeneca SDB Halsovérd 37547 25400 SEK 9537 10825 07%
Total Energi 15382 53,62 EUR 7812 7800 0,5% Atlas Copco, A Industri 67 667 88,75 SEK 6005 6370 0,4%
Unilever Dagli 21173 142300 GBP 3607 4521 0,2% Atlas Copco, B Industri 44279 80,25 SEK 3553 3330 0,2%
Vestas Wind Systems Industri 5654 626,00 DKK 4495 3315 0,3% Castellum Finans 47753 57,50 SEK 2746 3614 0,2%
Vivendi E Kraft 5230 3555 EUR 1761 3088 0,1% Electrolux, B Sallankd 22028 7575 SEK 1669 2253 01%
Xstrata STK WI Révaror 11094 402400 GBP 5344 5252 0,4% Elekta, B Halsovérd 12790 11575 SEK 1480 1175 0,1%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -10 800 -130 EUR 133 - 0,0% Eniro Séllankg 48830 2160 SEK 1085 1601 0,1%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin -5 500 <2240 EUR 1167 - 0,1% Ericsson LM, B I 168 712 62,10 SEK 10477 14279 07%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin 5500 -2240 ER  -1167 - -01% Getinge, B Halsovard 20304 14800 SEK 3005 2285 0,2%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -12.400 -050 EUR 59 - 0,0% Hennes & Mauritz, B Sallankd 55598 32350 SEK 17986 18 550 12%
DJ STOXX 600 Utilities Fut. Sep08  Termin 13450 -1,90 EUR =242 - 0,0% Hexagon, B Industri 25867 108,00 SEK 2794 3084 0,2%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -130 -61,00 EUR 75 - 0,0% Hexpol B Industri 2586 53,00 SEK 137 - 0,0%
JAPAN 52426 56 172 36%  46% A Séllankg 8664 52,50 SEK 455 483 0,0%
Aisin Seiki Co Ltd Séllanki 10400 348000 JPY 2054 2598 01% B Séllankg 35534 5350 SEK 1901 2553 0,1%
Central Japan Railway Corp  Industri 68 1170000,00 JPY 4515 4386 0,3% Kinnevik, B Finans 31017 11225 SEK 3482 3666 0,2%
Daiwa Securities Co Finans 45000 976,00 JPY 2492 2460 0.2% Meda, A Halsovérd 20678 7600 SEK 1572 1958 01%
East Japan Railway Industri 119 86500000 JPY 5842 6066 04% Millicom Intl Cellular DB~ Telekom 21 625,00 SEK 17 14 0,0%
FUJIFILM Holdings Sallankd 11700 365000 JPY 2424 2771 0.2% Modern Times Group, B Sallankd 6001 35300 SEK 2118 1773 0,1%
Fujitsu I 50 000 78800 JPY 2236 2234 02% Nordea Bank AB Finans 121071 8460 SEK 10243 10924 07%
Kao Corp Dagli 21000 278500 JPY 3319 3480 02% Ratos, B Ravaror 14235 169,50 SEK 2413 2683 0,2%
Mitsubishi Estate Finans 30000 243000 JPY 4137 4988 03% Rezidor Hotel Group Séllank 46 002 2560 SEK 1178 2298 0,1%
Mitsui Fudosan Finans 18000 227000 JPY 2319 2414 0,2% Sandvik Industri 87083 8250 SEK 7184 9032 0,5%
NEC Corporation 1) 78000 55600 JPY 2461 2110 02% SCA B Révaror 74 590 8475 SEK 6322 7773 04%
Nissan Motor Corp Séllanko 86 000 877,00 JPY 4280 4164 03% Scania, B Industri 84 260 8300 SEK 6994 10125 0,5%
Olympus Optical Co Halsovard 10000 359000 JPY 2037 1891 01% SEB,A Finans 90 265 111,25 SEK 10042 14878 07%
Sompo Japan Insurance Finans 44000 998,00 JPY 2492 2436 02% Securitas, B Industri 40 580 69,25 SEK 2810 3706 0,2%
Toyota Motor Corp Sallankd 32000 501000 JPY 9098 11298 0,6% Skanska, B Industri 85938 87,00 SEK 7477 10692 0,5%
West Japan Railway Industri 92 52100000 JPY 2720 2875 0,2% SKF. B Industri 50755 9325 SEK 4733 5687 03%
NORDAMERIKA 308 221 350312 212%  230% SSAB, A Ravaror 39704 19500 SEK 7742 7701 05%
3M Company Industri 14709 6878 USD 6071 8281 0,4% Stora Enso R SDB Révaror 12 820 56,25 SEK 721 746 0,0%
Abbott L i Halsovard 26416 5303 USD 8407 9428 06% Swedbank Finans 71560 11525 SEK 8247 12973 06%
Ab bie & Fitch Company Séllankd 7197 6281 USD 2713 3867 02% Tele2, B Telekom 26390 116,00 SEK 3061 3337 02%
Adobe Systems 1) 13102 3959 USD 3113 385 02% i Telekom 163 092 4330 SEK 6629 8198 0,5%
Altria Group Dagli 27 661 2054 USD 3410 12878 02% Volvo, A Industri 9000 69,75 SEK 628 696 0,0%
American Express Finans 20918 3806 USD 4778 7302 0,3% Volvo, B Industri 134764 72,75 SEK 9804 11657 0,7%
Apple Inc I 13530 169,59 USD 13770 14713 09% OMXS30 Index Jul08 Termin -25 800 9,50 SEK 245 - 0,0%
y C ities Inc__ Finans 4049 8843 USD 2149 3213 01% TILLVAXTMARKNAD 21528 33122 19%  08%
Bank Nova Scotia Finans 17 851 4725 CAD 4997 5352 0,3% LF Tl Finans 102 259 269,20 SEK 27528 33722 19%
Barrick Gold Corp Révaror 23443 4574 CAD 6353 5694 0,4%
Baxter Intl Halsovard 11233 63,16 USD 4258 3929 03%
Becton, Dickinson Halsovard 7021 80,30 USD 3383 3654 0,2%
Boston Properties Finans 6916 89,78 USD 3726 4273 0,3%
Brookfield Asset Finans 23743 34,00 CAD 4783 5375 0,3%
Celgene Corp Hélsovard 13311 63,59 USD 5080 4644 0,3%
ChevronTexaco Corp Energi 17983 98,47 USD 10627 9602 0,7%
Chicago M ile Exchage Finans 861 387,24 USD 2001 3898 01%
Coca-Cola Co Dagli 28563 5204 USD 8920 10 245 0,6%
Corning 1) 23513 2320 USD 3274 3908 02%
Covance Inc Hélsovard 8455 84,70 USD 4298 4398 0,3%
CVS Corp Dagli 21430 39,88 USD 5129 5495 0,4%
Devon Energy Corp Energi 8425 11846 USD 5989 5154 0,4%
Dow Chemical Co Ravaror 27820 3478 USD 5807 8046 04%
Dupont de Nemours E 1 & Co  Révaror 28083 4301 USD 7249 8556 0,5%
El Paso Energy Co Kraft 34428 2143 USD 4428 3482 03%
Emerson Electric Co Industri 13208 4909 USD 3891 4402 0,3%
Encana Corp (CA) Energi 11562 8985 CAD 6155 6412 04%
Exxon Mobil Corp Energi 30518 87,14 USD 15959 17 046 11%
Firstenergy Corp Kraft 8590 81,11 USD 4181 4065 0,3%
Franklin Resources Inc Finans 5383 93,15 USD 3009 3516 0,2%
General Electric Co Industri 34122 26,39 USD 5404 7148 0,4%
Hewlett-Packard Co 1) 25275 44,04 USD 6680 7690 0,5%
Imperial Oil Energi 11746 54,75 CAD 3810 4147 0,3%
ITT Corp Industri 9792 6239 USD 3666 3257 03%
Johnson & Johnson Halsovard 36409 63,76 USD 13932 15344 1,0%
McDonald's Corp Sallanko 24 606 5565 USD 8218 8877 06%

Forts. nésta sida
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Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsékringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Beully e e SEIREE i) v:‘IJJZ v;:'::;::g; A::;TH:;E;-) o3 (Eril halvérsredogorelse for Lansforsakringar Pension 2010, org nr 504400-4520.
SVENSKA RANTEBARANDE 498597 511233 33%  400% Stackholm den 20 augusti 2008
In Essen 3,75% Bostad 13000000 558 SEK 12 689 13021 0,9%
Lansforsakringar Hypotek AB 45%  Bostad 15000000 584 SEK 14119 14569 10% Anders B Eva Gottfridsdotter-Nilsson
NB Hypotek 14n 5523 3,75% Bostad 25000000 567 SEK 23731 24531 16% Ordforande Verkstallande direktor
NB Hypotek Ian 5524 4% Bostad 25000000 572 SEK 23512 24 247 16%
SEB bolén nr 558 6% Bostad 13000000 580 SEK 12152 12 439 0,8% Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
SEB bolén nr 566 4,25% Bostad 27000000 577 SEK 25581 26 350 18%
Spintab |&n 174 4,0% Bostad 20000000 570 SEK 19102 19516 13%
Spintab lan 176 4,25% Bostad 8000000 577 SEK 7579 11757 0,5%
dshypotek lan 1571 6% Bostad 3000000 567 SEK 3026 3130 0,2%
lan 1573 6% Bostad 28000 000 5,75 SEK 28262 29474 19%
dshypotek [an 1577 6% Bostad 17000000 570 SEK 17 296 17 957 12%
igationslan 1041 6,75%  Staten 11200000 4,66 SEK 12374 12790 0,9%
bligationslén 1045525%  Staten 55100000 4,75 SEK 55776 56 170 38%
igationslan 1047 5% Staten 24100000 4,51 SEK 25197 27761 17%
an 1048 4% Staten 28000000 4,67 SEK 27745 27836 19%
an 1049 4,5% Staten 6700000 461 SEK 6658 6735 0,5%
an 1050 3% Staten 19000000 4,57 SEK 17033 17639 12%
an1051375%  Staten 23500000 4,54 SEK 22138 23186 15%
an1052425%  Staten 23000000 452 SEK 22487 22820 15%
ffd 080716 Staten 72000000 4,03 SEK 71887 71793 49%
Sv Sakerstéllda Obl. AB [an 122 4% Bostad 4000000 555 SEK 3890 3942 0,3%
Sv Sakerstallda Obl. AB Ian 123 4% Bostad 13000000 5,67 SEK 12 454 12705 0,9%
Sv Sakerstéllda Obl AB 1an 124 4% Bostad 36000000 5,75 SEK 33910 34864 23%
GVRIGA MARKNADER INGAENDE | INDEX - - 00%  03%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 1335216 1466500 91,9% 100,0%
VARDEPAPPER 1335216 1466500 91,9% 100,0%
Ovrigt enligt 117 630 81%
FONDFORMOGENHET 1452 846 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid arets borjan 1602 831 1502 860
Andelsutgivning 95138 90 477
inlo -49 188 -51787
Resultat efter skatt -153 444 112 083
Utdelat till andelségarna -42 491 -32 661
Fondférmdgenhet 1452 846 1620973
Not 3 Vardefrandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
Reali 145 983 63 547
-175778 -11286
Orealiserade vérdeforandringar -139726 45990
Vérdeférandring pa aktier m m -169 522 98 251
Not 4 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper (kSEK) 2008 2007
2935 -
Reali -6 519 -4 193
Orealiserade vérdeforandringar -6 250 -6 453
Vérdeférandring pa rantebdrande virdepapper -9834 -10 646
Not 5 fivriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Reaskatt -15 -
Bankkostnader -2 -
Ovriga kostnader 0 0
(vriga kostnader -17 0
Not 6 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)
Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Salt Nominellt (KSEK) formogenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08  Salt 10 800 25901 1,8%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 5500 14 264 0,9%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 5500 14 264 0,9%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 12,400 26614 1,8%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 13 450 57 902 4,0%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 130 14712 1,0%
SEK OMXS30 Index Julog Salt 25800 22033 1,5%
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Pension 2015 Index

FONDFAKTA
Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 4,32 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Férvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,75
Transaktionskostnad 0,06%
1 666 kSEK
TER 0,55%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 40,66 kr

100 kr I6pande sparande 2,68 kr
Omsattning via

narstdende institut i % 1,18%
PPM-nr 814 772

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2015 &r en generationsfond.
Det ar mindre an tio ar kvar till pen-
sion och fonden placerar inte langre
endast i aktier. Aktiedelen var 85 pro-
cent 2008 och minskas successivt. Vid
pension ska halften vara placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 54% Morgan Stanley varldsindex
24% Stockholmsbdérsens index SBX,
15% Handelsbankens obligationsindex
och 7% Morgan Stanley Emerging
Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
LF Tillvaxtmarknadsfond 106 294 6,7
Hennes & Mauritz, B 34118 2,2
Statsskuldvaxel ffd 080716 26 958 1,7

Exxon Mobil Corp 21 659 1,4
ABB SDB 19 861 1,3
Ericsson LM, B 19 850 1.8
Nordea Bank AB 19 432 1,2
SEB, A 19 050 1,2
Volvo, B 18 778 1,2
Johnson & Johnson 18 746 1,2

PENSION 2015

HALVARSREDOGORELSE 2008

Svenska aktier
paverkade negativt

Kraftigt fallande aktiemarknader paverkade Pension 2015 negativt

och fonden minskade 1 viarde under forsta halvaret 2008.

Lénsforsdkringar Pension 2015 minskade

i varde med 14,2 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var helt i linje med fondens
jamforelseindex som backade med 14,2
procent.

Fondens avkastning paverkades nega-
tivt av utvecklingen for svenska aktier.
Aven utlindska aktier utvecklades simre
an vantat. Fondens avkastning paverkades
positivt av den s kallade allokeringen, det
vill sdga hur stor andel av fonden som ska
ligga i aktier och obligationer samt valet
mellan branscher och regioner.

Undervikt i aktier

I borjan av aret var relativt lite placerat

i aktier och mer i obligationer. Anledningen
var att forvaltaren hade en negativ syn pa
borsutvecklingen som grundades pa upp-
fattningen att kreditoron och konjunktur-
avmattningen skulle missgynna borsutveck-
lingen.

Denna sa kallade undervikt i aktier
minskades successivt nir det kom tecken
pa en stabilare borsutveckling. Till grund
for den mer positiva synen lag bland annat
kraftiga rdntesdnkningar fran den amerikan-
ska centralbanken och finanspolitisk stimu-
lans 1 USA.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom forvaltarens val att placera

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga marknader
3,9(7,1)
Japan 4,4 (5,7) -

Tillvaxtmarknad
6,7 (2,7) y

Likviditet m.m. 7,7

Nordamerika
26,6 (28,2)

Svenska

rantebarande

11,5 (15,0)

Europa 18,5 | A Sverige
(17,4) 20,6 (23,9)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pa grund av att bolaget bedomdes
vara alltfor hogt vérderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
drog ocksé ned avkastningen.

Strategi

Fonden har minskat sin tyngdpunkt mot
aktiemarknaden till att vara neutralt viktad.
Anledningen &r att var forvaltare valt att
anpassa fonden efter en utveckling dér
inflationen kommer att spela en betydande
roll. Hoga inflationsforvéntningar leder till
att centralbankerna hgjer sina réntor. Det
péverkar den ekonomiska tillvixten nega-
tivt och ddrmed &ven foretagens vinster.

Vér forvaltare valde dven att minska
innehaven pé tillvixtmarknader och i
Sverige. Pé sektorniva har fonden relativt
lite placerat i konsumtionsrelaterade sekto-
rer som bilar och detaljhandel. Denna
undervikt motsvaras av en overvikt i kraft-
forsorjning. For de narmaste kvartalen
beddmer forvaltaren att det finns risk for
vikande borskurser och planerar att positio-
nera fonden efter det scenariot.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 7,7 Finans 19,9 (16,9)

Ovriga branscher -

24,7 (34,5)
Industri
12,1 (11,1)
N Svenska
Halsovard 7,0 (6,0) rantebarande
11,5 (15,0)

Energi 8,5 (9,1) Ravaror 8,6 (7,4)
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AVKASTNING & RISK

2005

2007

2008

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 1,92 2,17 2,63 3,79 432

L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14

111,33 147,34 153,68 155,74 129,30

Antal uteld andelar 8157 109 9457 994 10 895 216 11 585 836 12 190 661

Fondformdgenhet mkr 908 1394 1674 13804 1576
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor ferenser kan o

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007

Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -281 575 152 182

ing pa bérande vardepapper (not 4 ) -2 580 -3104

5374 3253

Utdel 27 820 27 026

och -forluster, netto -225 434

Summa intéakter -251186 179791

Erséttning till fondbol 3480 3 960

Ersattning till forvaringsinstitutet -105 -117

Courtage m m 1666 1194

Ovriga kostnader (not 5) -22 0

Summa kostnader -5213 -52712

Resultat fore skatt -256 459 174 519

Skatt - -

Resultat efter skatt -256 459 174519

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 6 ) 1483 556 1836513
Bank och dvriga likvida medel 85273 13278
Upplupna intakter 2641 21738
Ovriga fordringar 23097 1367
Summa tillgangar 1594 566 1853 896
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -599 -673
Ovriga skulder -17775 -
Summa skulder -18373 -673
Fondférmdgenhet (not 2) 1576193 1853223

1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -19.40% 830% 50,70%
index -19.40% 13,00% 65,00%
Volatilitet fond 16,00% 13,50% 12,90%
Volatilitet index 12,10% 12,30% 12,00%
Frrwens 110% 250% 500% FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30
INNEHAV (KSEK)
. . Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  vrde (kSEK) varde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 61600 65871 39%  61%
LF Tillvadmarknadsfond 122119 237 1% 18 BHP Billiton Révaror 73633 4370 AUD 18569 1592 12%
n 1048 4% 091201 165 200 000 166 658 99 Cheung Kong Holdings Finans 57000 10510 HKD 4610 5260 03%
bligationslan 1045 5,25% 110315 86,600 000 90811 30 Hang Seng Bank Finans 45600 16450 HKD 5772 5003 04%
n 1046 5,5% 121008 61,000 000 66 628 22 Hong Kong Exch. and Clearing Finans 47000 11400 HKD 4123 5813 03%
Ericsson LM, B 3280290 63790 21 Oversea-Chinese Banking  Finans 145 000 817 SGD 5228 5019  03%
Nokia 266 681 95244 18 Sun Hung Kai Properties _ Finans 57000 10580 HKD 4640 5662 03%
bl lan 1041 6,75% 140505 46 300 000 54 966 18 Swire Pacific, A Finans 81000 7975 HKD 4971 6749 03%
bligationslan 1052 4,25% 190312 51000000 51860 L7 Telstra Corp Telekom 232005 424 AUD 5677 6074 04%
SBA ... 278 421 8174 16 United Overseas Bank _ Finans 440001862 SGD 3616 418 0%
bi 1051 3,75% 170812 47500 000 16690 15 T ot 3150 o DA% S0 T09%
EUROPA 301 787 W 191%  174%
ABB CH Industri 38092 2894 CHF 6506 6997 04%
Acergy (fd Stolt Offshore) _ Energi 2914 11475 NoK 3106 3238 02%
Ailianz Finans 7637 11085 EUR 8019 10986 05%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Plc Révaror 21840 352000 GBP 9203 8564 06%
o TR ———— Aroelrital Révaror 20069 6299 EUR 12570 9987 08%
Assicurazioni Generali Finans 23 264 2423 EUR 5339 7013 0,3%
tatsobligationsidn 1048 4% 091201 172 700 000 175 066 58 AstraZeneca Halsovard 32107 211700 GBP 8137 8800 05%
LF Tillva 192 879 160 243 54 BASF Révaror 18932 4369 EUR 7835 8150 05%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 151 166 138170 4,6 Bouygues Ord Telekom 7109 4187 EUR 2819 3550 0,2%
tatsobligationsin 1046 55% 121008 76 800 000 83378 28 BP Plc Amaco Energi 193011 58066 GBP 13417 10361 09%
4n 1045 525% 110315 74 600 000 77406 26 British American Tobacco _ Dagli 28309 172100 GBP 5832 629  04%
tatsobligationsi4n 1041 6,75% 140505 54100 000 63 663 21 British Gas Energi 56663 129100 GBP 8757 7990 06%
Ericsson LM, B 4060136 62374 21 Centrica Kraft 11227230925 GBP 4156 5329 03%
Nordea Bank AB 547478 50599 18 Diageo Dagi 105891 923,00 GBP 11701 13904 07%
Nokia 23613 47694 16 EON Kraft 7641 12787 EUR 925 10329 06%
tatsobligationslan 1051 3.75% 170812 44500 000 13822 15 Enel Kraft 112781 610 ER 8243 10063 05%
Forts. nésta sida
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KRINGAR PENSION 20

forts. Pension 2015

Not 1 Véirdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK)
ENI Energi 38 187 2373 EUR 8583 8563 05% MEMC Electronic Materials [T 9182 62,78 USD 3459 4371 0,2%
France Telecom Telekom 38 361 1888 EUR 6860 7762 04% Merck Co Halsovard 42 562 37,55 USD 9591 13563 06%
Goldman Sachs Group Inc Finans 5629 17491 USD 5909 7219 04% Microsoft Corp I 60 826 27,78 USD 10141 13196 06%
Iberdrola Kraft 92 544 848 EUR 7433 9211 05% Moody's Corp Finans 16 688 3447 USD 3452 5003 0.2%
ING Groep Finans 52 659 2008 EUR 10013 15 261 06% Pepsico Dagli 29998 6384 USD 11493 13830 0,7%
Johnson Matthey Révaror 1885 183900 GBP 4151 4388 03% Praxair Révaror 14999 9502 USD 8553 6817  05%
Koninklijke Ahold i 35996 851 EUR 2900 2962 02% Procter & Gamble Co Dagli 30584 60,69 USD 11139 12370 07%
KPN Telekom 38188 10,93 EUR 3952 4082 03% Public Storage Common Finans 12959 79,40 USD 6175 7321 0,4%
Linde Révaror 6110 8887 EUR 5143 5352 03% Qualcomm I 38275 4492 USD 10318 9707 0,7%
Lloyds TSB Group Finans 113352 30925 GBP 419 7764 03% Energi 20624 10841 USD 13418 11597 09%
Muenchener Rueckversicherung _ Finans 7338 11073 EUR 769 8843  05% Suncor Energy Energi 14978 5940 CAD 5271 4561 03%
Nestle i 30980 4600 CHF 8411 91483 05% T Rowe Price Group Finans 19517 56,05 USD 6565 7114 0,4%
Nokia T 71 846 1536 EUR 10453 12752 07% Teck Cominco, B Révaror 18911 47,70 CAD 5345 4632 0,3%
Porsche ile Holding ~ Sallanks 4426 9767 EUR 4095 5152 03% Tr Inc Energi 9584 15398 USD 8856 982 06%
Reckitt Benckiser Dagli 18799  2536,00 GBP 5707 7081 04% Ultra Petroleum Corp Energi 9853 99,77 USD 5899 4314 0,4%
Reed Elsevier Séllanks| 29117 10,62 EUR 2929 3583 0,2% Vornado Realty Trust Finans 7504 87,40 USD 3936 5652 0,2%
Sampo Insurance Co, A Finans 28 282 1604 EUR 4297 4604  03% Walt Disney Co Séllankg 38442 31,51 USD 7269 7848  05%
Sanofi-Aventis Halsovérd 14 829 4191 EUR 5887 9304 04% Wellpoint Health Networks ~ Halsovérd 14117 4840 USD 4100 7206 0,3%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 23530 140200 GBP 3949 5080 03% SVERIGE 346 268 40302 220%  239%
Siemens Industri 19363 7030 EUR 12893 15070 08% A Dagli 365 167,50 SEK 611 764 00%
Snam Rete Gas Kraft 80 364 431 EIR 3283 3431 02% ABB SDB Industri 116 149 171,00 SEK 19861 17914 13%
Telefonica de Espana Telekom 77745 1688 EUR 12430 12978  08% Alfa Laval AB Industri 111438 9350 SEK 10419 9973  07%
Telenor Telekom 38190 9570 NOK 4318 6118 03% AstraZeneca SDB Halsovard 71263 25400 SEK 18101 20649 11%
Total Energi 20 875 53,62 EUR 10602 10 598 07% Atlas Copco, A Industri 126 660 8875 SEK 11241 12032 0,7%
Unilever i 29881 142300 GBP 5090 6375 03% Atlas Copco, B Industri 85 682 80,25 SEK 6876 6439 0,4%
Vestas Wind Systems Industri 7655 62600 DKK 6086 4464 04% Castellum Finans 90498 57,50 SEK 5204 6970 03%
Vivendi E Kraft 7301 3555 EUR 2458 4311 02% Electrolux, B Séllanks 41729 7575 SEK 3161 4353 0.2%
Xstrata STK WI Révaror 14824 402400 GBP 7141 7018 05% Elekta, B Halsovard 25600 11575 SEK 2963 2203 02%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -11 950 -1,30 EUR 147 - 0,0% Eniro Sallank 92670 2160 SEK 2002 3038 0l1%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 _Termin -6 150 -2240 EUR 1305 - 0,1% Ericsson LM, B I 319646 62,10 SEK 19850 27193 13%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin 6150 -2240 EUR  -1305 - -01% Getinge, B Halsovérd 38162 14800 SEK 5648 4343 04%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -13700 -050 EUR 65 - 0,0% Hennes & Mauritz, B Sall 105464 32350 SEK 34118 35101 22%
DJSTOXX 600 Utiltes Fut Sep08 ~ Termin 14900 2190 EUR  -268 - 00% Hexagon, B Industri 48866 10800 SEK 5278 5721 03%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -140 -61,00 EUR 81 - 0,0% Hexpol B Industri 4886 53,00 SEK 259 - 0,0%
JAPAN 69 376 74291 44% 5,1% Husquarna, A Sall 14411 52,50 SEK 757 842 0,0%
Aisin Seiki Co Ltd Séllanki 14500 348000 JPY 2864 3623 02% Hi B Sallankd 68759 5350 SEK 3679 4954 02%
Central Japan Railway Corp  Industri 1041170 000,00 JPY 6905 6667 04% Kinnevik, B Finans 58 605 11225 SEK 6578 6679 04%
Daiwa Securities Co Finans 60000 97600 JPY 3323 3280  02% Meda, A Halsovard 39241 76,00 SEK 2982 379 02%
East Japan Railway Industri 138 86500000 JPY 6774 7101 04% Millicom Intl Cellular DB~ Telekom 39 62500 SEK 24 19 0,0%
FUJIFILM Holdings Sallanks 15600 365000 JPY 3231 3695  02% Modern Times Group, B Sall 11367 35300 SEK 4013 3478 03%
Fujitsu T 70000 78800 JPY 3130 3127 02% Nordea Bank AB Finans 229690 8460 SEK 19432 20 684 12%
Kao Corp i 28000 278500 JPY 4425 4594 03% Ratos, B Ravaror 26 268 169,50 SEK 4452 4918 03%
Mitsubishi Estate Finans 31000 243000 JPY 4275 5370 03% Rezidor Hotel Group Sallanks 88734 2560 SEK 2272 4584 01%
Mitsui Fudosan Finans 24000 227000 JPY 3092 3219 02% Sandvik Industri 165 005 82,50 SEK 13613 17150 09%
NEC Corporation I 108000 55600 JPY 3408 2922 02% SCAB Révaror 141316 84,75 SEK 11977 14749 08%
Nissan Motor Corp Sallanki 116100 87700 JPY 5778 5622  04% Scania, B Industri 159 944 8300 SEK 13275 19038 08%
Olympus Optical Co Halsovérd 14000 359000 JPY 2852 2648 02% SEB, A Finans 171238 111,25 SEK 19050 28470 12%
Sompo Japan Insurance Finans 59 000 998,00 JPY 3342 3267 02% Securitas, B Industri 76 885 6925 SEK 5324 7062 0,3%
Toyota Motor Corp Séllank 43400 501000 JPY 12339 15313 08% Skanska, B Industri 162 767 87,00 SEK 14161 20399 09%
West Japan Railway Industri 123 52100000 JPY 3637 3844 02% SKF, B Industri 96 280 9325 SEK 8978 10775 06%
NORDAMERIKA 419820 476068  266%  282% SSAB, A Révaror 75231 19500 SEK 14670 14767 0,9%
3M Company Industri 19535 68,78 USD 8063 11061 05% Stora Enso R SDB Révaror 24 340 56,25 SEK 1369 1417 0,1%
Abbott L i Hélsovard 36638 53,03 USD 11660 12957 0,7% Swedbank Finans 135750 11525 SEK 15645 24 626 1,0%
Ab bie & Fitch Company Séllankg 9697 62,81 USD 3655 5210 0,2% Tele2, B Telekom 50100 116,00 SEK 5812 6335 0,4%
Adobe Systems I 20713 3959 USD 4921 6095 03% i Telekom 290 365 4330 SEK 12573 15550 08%
Altria Group i 36961 20,54 USD 14 556 17195 03% Volvo, A Industri 14770 69,75 SEK 1030 1143 0,1%
American Express Finans 28 352 3806 USD 6476 9920  04% Volvo, B Industri 258119 72,75 SEK 18778 22175 12%
Apple Inc T 18362 16959 USD 18688 19818 12% OMXS30 Index Jul08 Termin -25 000 9,50 SEK 238 - 00%
y C itiesInc ~ Finans 5745 8843 USD 3049 4559 02% OMXS30 Index Jul08 Termin 500 -9,50 SEK -5 - 0,0%
Bank Nova Scotia Finans 24226 4725 CAD 6782 7263 04% TILLVAXTMARKNAD 106 294 121403 61%  21%
Barrick Gold Corp Révaror 31815 4574 CAD 8622 7721 05% LF Tillva Finans 394847 269,20 SEK 106294 127403 61%
Baxter Intl Halsovard 15010 6316 USD 5689 5250 04%
Becton, Dickinson Halsovard 9381 80,30 USD 4521 4883 0,3%
Boston Properties Finans 9374 89,78 USD 5051 5791 0,3%
Brookfield Asset Finans 33131 34,00 CAD 6674 7459 0,4%
Celgene Corp Hélsovérd 13134 63,59 USD 5012 4488 0,3%
ChevronTexaco Corp Energi 24 373 9847 USD 14403 12 948 0,9%
Chicago M ile Exchage  Finans 1160 38724 USD 269 5252 02%
Coca-Cola Co i 39197 52,04 USD 12242 13910 08%
Corning I 31 569 2320 USD 4395 5193 03%
Covance Inc Hélsovérd 11417 84,70 USD 5803 5938 0,4%
CVS Corp i 29082 39,88 USD 6960 7458 04%
Devon Energy Corp Energi 13398 118,46  USD 9525 8390 0,6%
Dow Chemical Co Révaror 36104 3478 USD 7536 10285 0,5%
Dupont de Nemours E 1 & Co ~ Révaror 41 426 4301 USD 10693 12 463 0,7%
El Paso Energy Co Kraft 45132 2143 USD 5804 4504 04%
Emerson Electric Co Industri 17770 4909 USD 5235 5906 0,3%
Encana Corp (CA) Energi 15690 8985 CAD 8353 8702 05%
Exxon Mobil Corp Energi 41416 87,14 USD 21659 23334 14%
Firstenergy Corp Kraft 11573 81,11 USD 5633 5477 0,4%
Franklin Resources Inc Finans 7515 93,15 USD 4201 4909 0,3%
General Electric Co Industri 46 306 26,39 USD 7334 9729 0,5%
Hewlett-Packard Co I 33773 44,04 USD 8926 10454 0,6%
Imperial Oil Energi 15941 54,75 CAD 5171 5628 0,3%
ITT Corp Industri 13222 6239 USD 4951 4398 03%
Johnson & Johnson Halsovard 48 992 63,76 USD 18746 20535 12%
McDonald's Corp Séllank 33392 5565 USD 11152 12043 07%

Forts. nésta sida
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AKRINGAR PENSION 201

forts. Pension 2015
Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta  varde (KSEK) viirde (kSEK) halvérsredogdrelse for Lansforsakringar Pension 2015, org nr 504400-4587.
SVENSKA RANTEBARANDE 178410 181961  113%  150% Stockholm den 20 augusti 2008
t In Essen 3,75% Bostad 6000000 558 SEK 5856 5939 0,4%
Lansforsakringar Hypotek AB4,5%  Bostad 5000000 584 SEK 4706 4879 03% Anders Eva Gottfridsdotter-Nilsson
NB Hypotek 1an 5523 3,75% Bostad 19500000 567 SEK 18510 18884 12% Ordférande Verkstéllande direktér
SEB bolan nr 558 6% Bostad 7000000 580 SEK 6543 6 636 04%
S8 bolfn nr 564 4% Bostad 2500000 570 SEK 2381 2444 02% Denna delarsrapport har inte varit foremél for sarskild granskning av revisorerna.
SEB bolan nr 566 4,25% Bostad 4500000 5,77 SEK 4263 4400 0,3%
Spintab lan 174 4,0% Bostad 3500000 570 SEK 3343 3422 02%
Spintab lan 176 4,25% Bostad 6000000 577 SEK 5685 5826 04%
dshypotek lan 1573 6% Bostad 12000000 575 SEK 12112 12648 08%
lén 1577 6% Bostad 6000000 570 SEK 6104 6271 04%
lan 1041 6,75% Staten 5200000 466 SEK 5745 5937 04%
an 1045 5,25% Staten 12300000 475 SEK 12451 12524 08%
an 1046 55% Staten 1000000 470 SEK 1030 1066 01%
an 1047 5% Staten 6000000 451 SEK 6273 6588 04%
an 1048 4% Staten 10700000 4,67 SEK 10603 10638 0,7%
an 1049 4,5% Staten 2200000 461 SEK 2186 2221 01%
an 1050 3% Staten 6900000 457 SEK 6186 6305 04%
lan 1051 3,75% Staten 10500000 454 SEK 9891 10 289 06%
an 1052 4,25% Staten 9900000 452 SEK 9679 9817 06%
ffd 080716 Staten 27000000 4,03 SEK 26 958 26 933 17%
Sv Sakerstéllda Obl. AB lan 124 4% Bostad 19000000 575 SEK 17897 18294 11%
GVRIGA MARKNADER INGAENDE I INDEX - - 00% 10%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 1483556 1680667 94,1% 100,0%
VARDEPAPPER 1483556 1680667 94,1% 100,0%
Ovrigt enligt akni 92637 59%
FONDFORMGGENHET 1576193 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondformdgenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondfrm. vid arets bérjan 1804 330 1674 398
Andelsutgivning 117 866 101 753
Andelsinlo -40 005 -56 567
Resultat efter skatt -256 459 174 519
Utdelat till andelsa -49 539 -40 880
Fondformdgenhet 1576 193 1853223
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007
Realisationsvinst 169 828 100 512
Realisationsforlust -222 791 -16 053
Orealiserade vérdeforandringar -228 612 67 724
Vérdeférandring pa aktier m m -281 575 152 182
Not 4 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper (kSEK) 2008 2007
Realisationsvinst 1601 -
Realisationsforlust -1328 -193
Orealiserade vardeforandringar -2 853 -2 310
Vardeforandring pa réntebdrande virdepapper -2 580 -3104
Not 5 Ovriga kostnader (kSEK) 2008 2007
Reaskatt -21 -
Bankkostnader -2 -
(vriga kostnader 0 0
Ovriga kostnader -22 0

Not 6 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvarde

Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Salt Nominellt (kSEK) formdgenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08 Sélt 11 950 28 659 18%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 6150 15949 0,9%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 6150 15949 0,9%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 13700 29 405 1,9%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 14 900 64 144 4,1%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 140 15 844 1,0%
SEK OMXS30 Index Jul0g Kopt 500 421 0,0%
SEK OMXS30 Index Jul0g Salt 25000 21350 13%
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AVKASTNING 2008 HiG RISK
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-16,6% -16,6%

1l
Pension 2020  Index Ue sk
FONDFAKTA
Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 4,55 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Férvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,32
Transaktionskostnad 0,08%

1 842 kSEK

TER 0,58%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 40,23 kr

100 kr I6pande sparande 2,65 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 1,05%
PPM-nr 778 944

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2020 ar en generationsfond.
Tills det &r tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension &r halften placerat

i rantepapper. Jamférelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsboérsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
LF Tillvaxtmarknadsfond 143 381 9,7
Hennes & Mauritz, B 36 197 2,5
Exxon Mobil Corp 23 412 1,6
ABB SDB 21 084 1,4
Nordea Bank AB 20 951 1,4
Ericsson LM, B 20 458 1,4
Johnson & Johnson 20 157 1,4
Volvo, B 19 961 1,4
BHP Billiton 19 922 1,4
SEB, A 19 895 1,4

HALVARSREDOGORELSE 2008

Pension 2020
minskade 1 varde

Kraftigt fallande aktiemarknader paverkade Pension 2020 och fon-

den minskade 1 virde under forsta halvaret 2008.

Lénsforsdkringar Pension 2020 minskade
med 16,6 procent i virde under forsta halv-
aret 2008. Det var i linje med fondens jam-
forelseindex som backade med 16,6 pro-
cent.

Fondens avkastning paverkades nega-
tivt av utvecklingen for svenska aktier.
Aven utlindska aktier utvecklades simre
an vantat. Fondens avkastning paverkades
positivt av den s kallade allokeringen, det
vill sdga hur fonden ska fordela sina till-
gangar mellan exempelvis ldnder, regioner
och sektorer.

Svagare konjunktur

Forsta halvéret har préglats av stor oséker-
het om hur konjunkturen och foretagens
vinster skulle komma att att utvecklas.
I USA har landets centralbank sénkt sin
styrranta med dver 3 procentenheter medan
det skett rintehdjningar i Europa. Forvalt-
aren raknade med att konjunkturen skulle
mattas, vilket ocksa skedde. Forvaltaren
har investerat i sektorer och regioner som
Kklarat sig relativt sett vdl. Dessutom har
fonden placerat i aktier som gynnats av de
stigande ravarupriserna.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom f6rvaltarens val att placera
relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pa grund av att bolaget bedomdes

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes. Inklusive terminsexponering
Asien 4,3 (7,8)
Japan 5,2 (6,3) —

Tillvaxtmarknad

Ovriga marknader 0,0 (1,4)
Likviditet m.m. 3,2

Nordamerika
30,4 (31,4)

9,7 (3,9)
Europa 21,4
(19,3)
\— Sverige 25,9
(29,9)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

vara alltfor hogt vérderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
péverkade ockséd fondens avkastning
negativt.

Strategi

Fonden har néstan full exponering mot
aktiemarknaden. Var forvaltare har valt
att minska innehaven pa tillvéixtmarknader.
Pa sektorniva har fonden relativt lite place-
rat i konsumtionsrelaterade sektorer som
bilar och detaljhandel. Denna undervikt
motsvaras av en overvikt i kraftforsorjning.
Forvaltaren har valt att anpassa fonden
efter en utveckling dar inflationen kommer
att spela en betydande roll. Hoga infla-
tionsforvintningar leder till att central-
bankerna hojer sina rintor. Det paverkar
den ekonomiska tillvdxten negativt och
ddrmed dven foretagens vinster. Fondens
placeringar kommer att ske dér inflationen
g0r minst skada.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga branscher 21,5
(32,3)

Likviditet m.m. 3,2

Finans 25,3

(19,8)
Sallanképsvaror
7,5 (8,4) I
ndustri
Halsovard 8,2 (6,9)— 14,4 (13,2)

Energi 9,8 (10,6) Révaror 10,1 (8,9)

73



NSFO \KRINGAR PENSION 2020

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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AVKASTNING & RISK
1ar 3ar 5ar

Avkastning fond -21,80% 6,80% 48,50%
Avkastning index -22,50% 10,60% 62,40%
Volatilitet fond 18,80% 15,00% 13,90%
Volatilitet index 17,00% 13,90% 13,00%
Aktiv risk 4,40% 3,00% 2,50%

STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
Utdelning kr/andel 1,90 2,15 2,62 3,79 4,55
Utdel dat; 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
Andelsvarde 110,88 146,77 153,96 157,33 126,70
Antal uteld andelar 7762 376 9020 210 10 390 758 11031 467 11 616 868
Fondformagenhet mkr 861 1324 1600 1736 1472

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avr differenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007
Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -314 797 161 933
Ra i 1216 212
Utdelni 30433 28430
Valutavinster och -forluster, netto 321 549
Summa intakter -282 828 191124
Ersattning till fondbolaget -3177 -3 810
Erséttning till forvaringsinstitutet -102 -117
Courtage m m -1842 -1253
Ovriga kostnader (not 4) -22 0
Summa kostnader -5144 -5180
Resultat fore skatt -287 971 185 944
Skatt - -
Resultat efter skatt -28797 185 944
BALANSRAKNING (KSEK)
2008-06-30 2007-06-30
depapper (not 1) (not 5) 1420 850 1779 606
Bank och dvriga likvida medel 46 289 13949
Upplupna intakter 148 25
Ovriga fordringar 8047 1392
Summa tillgangar 1475334 1794973
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -547 -650
Ovriga skulder -2 961 -
Summa skulder -3507 -650
Fondfdérmdgenhet (not 2) 1471821 1794323

FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta  varde (kSEK) varde (kSEK)

Not 1 Vardepapper

Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 62562 66916 43%  18%
Lf Tillvartmarknadsfond 19549 247 479 110 BHP Billton Ravaror 789% 4370 AUD 19922 17479 10%
Ericsson LM, B 3607398 69829 31 Cheung Kong Holdings Finans 55000 10510 HKD 4448 5075 03%
Nokia 292 146 99520 2] Hang Seng Bank Finans 1300 16450 HKD 5607 1879 04%
SEB, A 314 802 54 145 24 Hong Kong Exch. and Clearing Finans 15500 11400 HKD 3991 5657 03%
Nordea Bank AB 936 960 50 568 23 Oversea-Chinese Banking  Finans 146000 817 SGD 5264 5050 04%
Swedban! 197233 36821 16 Sun Hung Kai Properties _ Finans 55000 10580 HKD 4478 5463 03%
AstraZeneca SDB 121679 34690 L9 Swire Pacific, A Finans 85000 7975 HKD 5216 6972 04%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 34 650 32810 15 Telstra Corp Telekom 221 987 424 AUD 5505 5890 04%
TeliaSonera 605 229 32 666 15 United Overseas Bank Finans 1000 1862 SGD 3616 1182 02%
Hennes & Mauritz, B 7793 30530 14 Woolworths Ltd Dagii 32000 2045 AD 4516 6265 03%
EUROPA 323763 366691 220%  193%
ABB CH Industri 1050 2891 CHF 752 8097 05%
Acergy (fd Stolt Offshore)  Energi 23543 11475 NOK 3192 3327 02%
Alianz Finans 8831 11085 EUR 9272 12402 06%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Pic Ravaror 20830 352000 GBP 10463 9729 07%
A Belopp (KSEK) % av totala forsilj, Arc&.zlnr Mi.ttal ' R.évaror 23584 6299 EUR 14071 11674 1,0%
Assicurazioni Generali Finans 30939 24,23 EUR 7101 8 866 0,5%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 169 736 157 446 73 AstraZeneca Halsovard 10577 211700 GBP 10284 10981 07%
LF Tillvéie dsfond 417045 134595 62 BASF Révaror 18360 4369 EUR 7598 7929 05%
Ericsson LM, B 4453122 71 655 33 Bouygues Ord Telekom 7453 4187 EUR 2956 3722 0,2%
Nordea Bank AB 633410 62722 29 BP Plc Amaco Energi 214569 580,66 GBP 14915 15943 1,0%
Nokia 248 286 51870 24 British American Tobacco i 27507 172100 GBP 5667 6117 04%
Suenska A 28372 16431 21 Britsh Gas Energi 65489 129100 GBP 10121 9331 07%
TeliaSonera 637270 33572 16 Centrica Kraft 114400 30925 GBP 4237 5039 03%
AstraZeneca SDB 109 971 31950 15 Diageo i 125369 92300 GBP 13853 1592 09%
SEB, A 190 211 29791 14 EON Kraft 8752 12787 EUR 10600 1812 07%
ABB SDB 168 842 28302 13 Enel Kraft 137239610 ER 7923 10106 05%
Forts. nésta sida
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forts. Pension 2020

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK)
ENI Energi 37105 2373 EUR 8340 8439 06% MEMC Electronic Materials T 9155 62,78 USD 3449 4358 02%
France Telecom Telekom 37200 1888 EUR 6652 1521 05% Merck Co Halsovard 44 820 37,55 USD 10100 13926 07%
Goldman Sachs Group Inc Finans 6962 17491 USD 7308 8601 0,5% Microsoft Corp T 68 875 27,78 USD 11483 14 587 0,8%
Iberdrola Kraft 113923 848 EUR 9150 10 902 0,6% Moody's Corp Finans 16 862 3447 USD 3488 5056 02%
ING Groep Finans 50878 20,08 EUR 9674 14 880 0,7% Pepsico Dagli 34142 6384 USD 13081 15514 0,9%
Johnson Matthey Révaror 18322 1839,00 GBP 4034 4264 0,3% Praxair Révaror 17 142 95,02 USD 9775 8070 0,7%
Koninklijke Ahold Dagli 37731 851 EUR 3040 3105 02% Procter & Gamble Co Dagli 34075 60,69 USD 12411 13734 08%
KPN Telekom 37106 10,93 EUR 3840 4009 0,3% Public Storage Common Finans 14177 79,40 USD 6755 8656 0,5%
Linde Ravaror 5937 8887 EUR 4998 5201 03% Qualcomm 1) 43 508 4492 USD 11729 11331 08%
Lloyds TSB Group Finans 110138 309,25 GBP 4077 7425 0,3% Energi 22710 10841 USD 14775 12916 1,0%
Muenchener Rueckversicherung Finans 7487 110,73 EUR 7853 9033 0,5% Suncor Energy Energi 15702 59,40 CAD 5526 4786 0,4%
Nestle Dagli 38150 46,00 CHF 10358 11 536 0,7% T Rowe Price Group Finans 22670 56,05 USD 7626 8181 0,5%
Nokia 1) 76 278 1536 EUR 11098 13 252 08% Teck Cominco, B Ravaror 23750 47,70 CAD 6712 6087 05%
Porsche ile Holding ~ Sallankd 3580 97,67 EUR 3312 4475 02% Inc Energi 9312 153,98 USD 8605 9597 0,6%
Reckitt Benckiser Dagli 18 989 2536,00 GBP 5765 7153 0,4% Ultra Petroleum Corp Energi 9555 99,77 USD 5721 4174 0,4%
Reed Elsevier Sallanko 30526 1062 EUR 3071 3756 02% Vornado Realty Trust Finans 7449 87,40 USD 3907 5611 03%
Sampo Insurance Co, A Finans 27 492 16,04 EUR 4177 4505 0,3% Walt Disney Co Séllanko: 372719 31,51 USD 7049 7611 0,5%
Sanofi-Aventis Halsovard 14721 4191 EUR 5844 9225 04% Wellpoint Health Networks Halsovérd 19131 4840 USD 5557 8607 04%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 24176 140200 GBP 4058 5220 03% SVERIGE 367 897 435893  250%  29,9%
Siemens Industri 20163 7030 EUR 13426 15087 09% Dagli 4346 167,50 SEK 728 910 0,0%
Snam Rete Gas Kraft 77926 431 EUR 3183 3327 0,2% ABB SDB Industri 123 301 171,00 SEK 21084 18924 14%
Telefonica de Espana Telekom 75 386 16,88 EUR 12053 11992 0,8% Alfa Laval AB Industri 118719 93,50 SEK 11100 10431 0,8%
Telenor Telekom 55406 9570 NOK 6264 8267 04% AstraZeneca SDB Halsovard 75650 25400 SEK 19215 21989 13%
Total Energi 23583 5362 EUR 11977 12 047 08% Atlas Copco, A Industri 155 168 8875 SEK 13771 14425 09%
Unilever Dagli 29332 142300 GBP 4997 6394 03% Atlas Copco, B Industri 68026 8025 SEK 5459 5105 04%
Vestas Wind Systems Industri 7450 626,00 DKK 5923 4335 0,4% Castellum Finans 107 661 5750 SEK 6191 8173 0,4%
Vivendi E Kraft 7654 3555 EUR 2577 4519 02% Electrolux, B Sallanko 44 363 7575 SEK 3360 4510 02%
Xstrata STK WI Ravaror 14360 402400 GBP 6918 6798 0,5% Elekta, B Halsovard 28 820 11575 SEK 3336 2718 02%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -11 300 -1,30 EUR 139 - 0,0% Eniro Sallanko 99 984 2160 SEK 2160 3218 01%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin -6 400 -2240 EUR 1358 - 01% Ericsson LM, B 1) 329437 62,10 SEK 20458 27963 14%
DJ STOXX 600 Ind. Fut.Sep08 Termin 6400 -2240 EUR  -1358 - -01% Getinge, B Halsovard 36758 148,00 SEK 5440 4051 04%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -13 000 <050 EUR 62 - 0,0% Hennes & Mauritz, B Sallanko 111891 32350 SEK 36197 36 989 25%
DJ STOXX 600 Uilties Fut. Sep08  Termin 14150 -190 EUR - 2565 - 0,0% Hexagon, B Industri 49 807 108,00 SEK 5379 5725 0,4%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -130 -61,00 EUR 75 - 0,0% Hexpol B Industri 5637 53,00 SEK 299 - 0,0%
JAPAN 75 982 81286 52%  63% A Séllanko 16517 52,50 SEK 867 912 01%
Aisin Seiki Co Ltd Sallanko 15200 348000 JPY 3002 3798 02% Husqvarna, B Sallanko 71828 5350 SEK 3843 5242 03%
Central Japan Railway Corp _ Industri 100 1170000,00 JPY 6640 6427 0,5% Kinnevik, B Finans 59339 11225 SEK 6661 6858 0,5%
Daiwa Securities Co Finans 58 000 976,00 JPY 3212 3171 0,2% Meda, A Hélsovard 46 584 76,00 SEK 3540 4504 0,2%
East Japan Railway Industri 180 86500000 JPY 8836 9080 06% Millicom Intl Cellular SDB_ Telekom 48 625,00 SEK 30 24 0,0%
FUJIFILM Holdings Séllankd 15200 365000 JPY 3148 3601 0,2% Modern Times Group, B Sallankg 12 300 353,00 SEK 4342 4049 0,3%
Fujitsu 1) 74000 78800 JPY 3309 3306 02% Nordea Bank AB Finans 247 647 8460 SEK 20951 22211 14%
Kao Corp Dagli 28 000 278500 JPY 4425 4594 0,3% Ratos, B Ravaror 30 956 169,50 SEK 5247 5806 0,4%
ishi Estate Finans 44000 243000 JPY 6068 7290 04% Rezidor Hotel Group Sallanko 103 509 2560 SEK 2650 5232 02%
Mitsui Fudosan Finans 23000 227000 JPY 2963 3085 02% Sandvik Industri 174 490 8250 SEK 14395 18188 10%
NEC Corporation T 114 000 55600 JPY 3597 3084 02% SCA, B Ravaror 150793 8475 SEK 12780 15743 09%
Nissan Motor Corp Séllankd 138 800 877,00 JPY 6908 6809 05% Scania, B Industri 169 745 83,00 SEK 14089 20197 1,0%
Olympus Optical Co Halsovard 14000 359000 JPY 2852 2648 0,2% SEB, A Finans 178 835 11125 SEK 19895 29704 14%
Sompo Japan Insurance Finans 57000 998,00 JPY 3228 3156 0,2% Securitas, B Industri 80 661 69,25 SEK 5586 7536 0,4%
Toyota Motor Corp Séllankd 50 100 501000 JPY 14244 17 489 1,0% Skanska, B Industri 171 608 87,00 SEK 14930 21517 1,0%
West Japan Railway Industri 120 52100000 JPY 3548 3750 02% SKF. B Industri 105 892 9325 SEK 9874 11847 07%
NORDAMERIKA 447 266 504970  304%  314% SSAB, A Ravaror 80281 195,00 SEK 15655 15633 11%
3M Company Industri 21729 68,78 USD 8969 11870 0,6% Stora Enso R SDB Révaror 25830 56,25 SEK 1453 1504 0,1%
Abbott | i Halsovard 35786 5303 USD 11389 12694 08% Swedbank Finans 140163 11525 SEK 16154 25525 11%
ie & Fitch Comp.  Sallankd 9963 62,81 USD 3755 5353 0,3% Tele2, B Telekom 53180 116,00 SEK 6169 6727 0,4%
Adobe Systems 1) 20929 3959 USD 4973 6158 03% i Telekom 316 942 4330 SEK 13724 16972 0,9%
Altria Group Dagli 35802 20,54 USD 4413 16 630 0,3% Volvo, A Industri 15320 69,75 SEK 1069 1185 0,1%
American Express Finans 33771 38,06 USD 7715 11654 0,5% Volvo, B Industri 274 381 72,75 SEK 19961 23 526 14%
Apple Inc 1) 18768 169,59 USD 19101 20607 13% OMXS30 Index Jul08 Termin -29400 9,50 SEK 279 - 0,0%
y C ities Inc__ Finans 5703 8843 USD 3027 4525 02% OMXS30 Index Jul08 Termin 44 600 4950 SEK -124 - 0,0%
Bank Nova Scotia Finans 21751 4725 CAD 7771 8323 05% TILLVAXTMARKNAD 143 381 171281 97% 39%
Barrick Gold Corp Révaror 30 852 45,74 CAD 8361 7493 0,6% LF Tillva Finans 532 611 269,20 SEK 143381 171281 9,7%
Baxter Intl Halsovard 18013 6316 USD 6828 6343 0,5% (VRIGA MARKNADER INGAENDE I INDEX - - 0,0% 14%
:%t"“vPD‘C“’r‘:““ :‘5‘50"5”1 1*1’ g?; ig?g 33'; g igz ‘; ;gg gi; SUMMA NOTERAT VID BURS 1420850 162703  965% 1000%
oston Properties inans ) A% .
Brookfield Asset M: Finans 33141 3400 CAD 6676 7569 0,5% g:::f;ﬁr;m . ! 423 ggg 1621036 ugg:;: 1000%
Celgene Corp Halsovard 16 820 63,59 USD 6419 5859 0,4% 2
ChevronTexaco Corp Energi 27010 9847 USD 15962 14392 11% FONDFORMOGENHET T4nezn 100,0%  1000%
Chicago Exchage Finans 1192 387,24 USD 2770 5397 0,2%
Coca-Cola Co Dagli 41010 52,04 USD 12808 14379 09%
Corning T 26 030 2320 USD 3624 4220 0,2%
Covance Inc Hélsovard 11093 84,70 USD 5639 5770 0,4%
CVS Corp Dagli 28203 39,88 USD 6750 7232 0,5%
Devon Energy Corp Energi 14300 118,46 USD 10166 9153 0,7%
Dow Chemical Co Ravaror 41098 3478 USD 8578 11268 0,6%
Dupont de Nemours E | & Co  Ravaror 43633 4301 USD 11262 13146 0,8%
El Paso Energy Co Kraft 42 044 2143 USD 5407 4114 04%
Emerson Electric Co Industri 16795 49,09 USD 4948 5424 0,3%
Encana Corp (CA) Energi 15216 89,85 CAD 8100 8439 06%
Exxon Mobil Corp Energi 44768 87,14 USD 23412 24904 16%
Firstenergy Corp Kraft 11891 81,11 USD 5788 5628 0,4%
Franklin Resources Inc Finans 7878 93,15 USD 4404 5 146 0,3%
General Electric Co Industri 44906 26,39 USD 7112 9389 0,5%
Hewlett-Packard Co 1) 39712 44,04 USD 10496 12086 07%
Imperial Oil Energi 15459 5475 CAD 5015 5458 0,3%
ITT Corp Industri 12847 6239 USD 4810 42713 03%
Johnson & Johnson Halsovard 52679 63,76 USD 20157 22097 14%
McDonald's Corp Séllanko: 36978 55,65 USD 12350 13422 0,8%

Forts. nésta sida
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forts. Pension 2020

Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
halvérsredogorelse for Lansforsakringar Pension 2020, org nr 504400-4645.
Fondform. vid arets borjan 1735573 1599 786
Andelsutgivning 118 577 101 996 Stackholm den 20 augusti 2008
inlo 44779 -54 328
Resultat efter skatt -287 971 185944 o . )
Utdelat til andelsagarna 4957 39075 g"jfe__’s : svaki‘?_‘l'lf”‘Zs‘i;?'e;'t""“""
Fondformsgenhet 1471 827 1794323 rerande eristallande cleor
Not 3 Vardefdrandring pa aktier m m (KSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
Reali 186 656 104 854
-251 543 -15795
Orealiserade vérdeférandringar -249 910 72874
Vérdeférandring pa aktier m m -314 1797 161933
Not 4 Givriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Reaskatt -21 -
Bankkostnader -1 -
Ovriga kostnader 0 0
{vriga kostnader -22 0
Not 6 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)
Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Salt  Nominellt (KSEK) formogenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08 Salt 11300 27100 1,8%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 6400 16 598 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 6400 16 598 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 13 000 27902 19%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 14 150 60 915 41%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 130 14712 1,0%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 44600 38088 2,6%
SEK OMXS30 Index Jul08 Salt 29400 25108 1,7%
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2025

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008 HilG RISK
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Pension 2025 Index

FONDFAKTA
Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 4,66 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 0,45%
Inképsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,32
Transaktionskostnad 0,08%
1 740 kSEK
TER 0,58%

Foérvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 40,24 kr

100 kr |6pande sparande 2,65 kr
Omsaéttning via

narstadende institut i % 1,04%
PPM-nr 743 112

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2025 &r en generationsfond.
Tills det &r tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar halften placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsborsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
LF Tillvaxtmarknadsfond 135 463 9,7
Hennes & Mauritz, B 34 281 2,5
Exxon Mobil Corp 22 145 1,6

Nordea Bank AB 19 947 1,4
ABB SDB 19 945 1,4
Ericsson LM, B 19 354 1,4
Johnson & Johnson 18 980 1,4
Volvo, B 18 889 1,4
BHP Billiton 18 844 1,4
SEB, A 18 821 1,4

Pension 2025

minskade 1 varde

Kraftigt fallande aktiemarknader paverkade Pension 2025 och

fonden minskade 1 viarde under forsta halvaret 2008.

Lénsforsdkringar Pension 2025 minskade
med 16,6 procent i virde under forsta halv-
aret 2008. Det var helt i linje med fondens
jamforelseindex som backade med 16,6
procent.

Fondens avkastning paverkades nega-
tivt av utvecklingen for svenska aktier.
Aven utlindska aktier utvecklades simre
an vantat. Fondens avkastning paverkades
positivt av den sa kallade allokeringen, det
vill sédga hur fonden ska fordela sina till-
géngar mellan exempelvis ldnder, regioner
och sektorer.

Svagare konjunktur

Forsta halvdret har préiglats av stor oséker-
het om hur konjunkturen och foretagens
vinster skulle komma att utvecklas. I USA
har landets centralbank sénkt sin styrrinta
med dver 3 procentenheter medan det
skett rdntehdjningar i Europa. Foérvaltaren
rdknade med att konjunkturen skulle
mattas, vilket ocksa skedde. Forvaltaren
har investerat i sektorer och regioner som
klarat sig relativt sett vél. Dessutom har
fonden placerat i aktier som gynnats av
de stigande ravarupriserna.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom forvaltarens val att placera
relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pa grund av att bolaget bedémdes

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes

Asien 4,3 (7,8)
Japan 5,1 (6,3)

—

Ovriga marknader 0,0 (1,4)
Likviditet m.m. 3,2

Nordamerika
30,3 (31,4)

Tillvaxtmarknad
9,7 (3,9)

Europa 21,4
(19,3)

L Sverige 25,9 (29,9)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

vara alltfor hogt varderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
péverkade ocksd fondens avkastning
negativt.

Strategi

Fonden har néstan full exponering mot
aktiemarknaden. Vdr forvaltare har valt
att minska innehaven pa tillvixtmarknader.
Pa sektorniva har fonden relativt lite place-
rat i konsumtionsrelaterade sektorer som
bilar och detaljhandel. Denna undervikt
motsvaras av en overvikt i kraftforsorjning.
Forvaltaren har valt att anpassa fonden
efter en utveckling ddr inflationen kommer
att spela en betydande roll. Hoga inflations-
forvantningar leder till att centralbankerna
hojer sina rdntor. Det paverkar den ekono-
miska tillvéxten negativt och ddrmed dven
foretagens vinster. Fondens placeringar
kommer att ske dér inflationen gér minst
skada.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga branscher 21,5 Likviditet m.m. 3,2
(32,3) T

Finans 25,3
(19,8)

Séallankops-
varor 7,6 (8,4) —=

Halsovard 8,1 — L industri 14,4
(6,9) (13,2)

Energi 9,8 (10,6) Ravaror 10,1 (8,9)
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AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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2003 2004 2005 2006 2007 2008

AVKASTNING & RISK

1ar 3ar 5ar

Avkastning fond -21,80% 6,70% 48,40%
index -22,50% 10,60% 62,40%

Volatilitet fond 18,90% 15,00% 13,90%
Volatilitet index 17,00% 13,90% 13,00%
Aktiv risk 4,40% 3,00% 2,50%

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 189 2,15 2,62 3,79 4,66
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
112,13 148,39 155,71 159,03 128,06

Antal uteld andelar 7176 956 8372095 9712219 10 299 455 10 867 546
Fondformdgenhet mkr 805 1242 1512 1638 1392

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor ferenser kan o

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007

Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -296 698 150 911
Rantei 1141 194
1 i 28787 26769
Val och -férluster, netto 287 471
Summa intakter -266 483 178 345
Ersattning till fondbolaget -3002 -3592
Erséttning till forvaringsinstitutet -97 -110
Courtage m m -1740 -1167
Ovriga kostnader (not 4 ) 22 0
Summa kostnader -4 862 -4 869
Resultat fore skatt -271 345 173 476
Skatt - -
Resultat efter skatt -271 345 173 476

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30

Vérdepapper (not 1) (not 5) 1343632 1669 990
Bank och dvriga likvida medel 44075 15191
Upplupna intakter 135 22
Ovriga fordringar 7222 1315
Summa tillgangar 1395 063 1686518
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -517 -611
Ovriga skulder -2 802 -
Summa skulder -3319 -611
Fondférmdgenhet (not 2) 1391744 1685907

FONDENS INNEHAV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

. . Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  vrde (KSEK)  varde (kSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 60207 64337 43%  18%
LF Tillvadmarknadsfond 713856 233528 1.0 BHP Billiton Révaror 74722 4370 AUD 18844 16533 14%
Ericsson LM, B 3354 483 65078 31 Cheung Kong Holdings Finans 5000 10510 HKD 4205 1798 03%
Nokia 266 970 94 462 26 Hang Seng Bank Finans 41800 16450 HKD 5291 1601 04%
SEB,A 235032 30621 24 Hong Kong Exch. and Clearing Finans 43000 11400 HKD 3772 5306 03%
Nordea Bank AB 507 440 47782 22 Oversea-Chinese Banking  Finans 169 000 817 SGD 6093 5912 04%
185 447 34 587 16 Sun Hung Kai Properties _ Finans 52000 10580 HKD 4233 5165 03%
AstraZeneca SDB 117324 33357 L6 Swire Pacific, A Finans 79000 7975 HKD 488 6508 03%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 32700 30963 15 Telstra Corp Telekom 213047 424 AUD 5913 5578 0.4%
TeliaSonera 563 006 30388 14 United Overseas Bank Finans 22000 1862 SeD 3451 3991 02%
Hennes & Mauritz, B 73 140 28 658 13 Ltd Dacli 30166 2445 AUD 1256 5905 0,3%
EUROPA 307 751 M3 21%  193%
BB CH Industri 41667 2890 CHF 7117 7659 05%
Acergy (fd Stolt Offshore) _ Energi 2191 11475 NOK 3008 3136 02%
Aiianz Finans 8273 11085 EUR 8686 1655 06%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Plc Révaror 25377 352000 GBP 10694 10066 08%
o Belopp (kSEX) Pr—— Arcelor ittal Ravaror 22308 6299 EUR 13310 1097 10%
Assicurazioni Generali Finans 28 891 2423 EUR 6631 8293 0,5%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 160 006 148 418 73 AstraZeneca Hlsovérd 38027 2117,00 GBP 9637 10 295 0,7%
LF Tillvéxtmarknadsfond 393730 127115 62 BASF Révaror 1738 4369 ER 7195 7510 05%
Ericsson LM, B 1083 205 65071 32 Bouygues Ord Telekom 703 4187 EIR 2790 3513 02%
Nordea Bank AB 586 265 57963 28 BP Plc Amaco Energi 202958 58066 CBP 14108 15055 10%
Nokia 224 494 47 104 23 British American Tobacco Dagli 25986 1721,00 GBP 5354 5779 0,4%
Svenska | A 229951 12932 21 British Gas Energi 61946 129100 GBP 9574 8827 07%
TeliaSonera 591093 31115 15 Centrica Kraft 107120 30925 GBP 3966 5005 03%
AstraZeneca SDB 102 836 29 604 15 Diageo Dagli 117797 923,00 GBP 13016 1951 09%
SEB, A 176 838 27577 14 EON Kraft 8205 12787 EUR 9938 11085 07%
ABB SDB 153119 25633 13 Enel Kraft 127280 610 ER 7360 9407 05%
Forts. nésta sida
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ANSFORSAKRINGAR PENSION 2025

forts. Pension 2025

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) varde (KSEK) Valuta vérde (KSEK) vérde (kSEK)
ENI Energi 41273 2373 EUR 9277 9354 07% MEMC Electronic Materials [T 8616 62,78 USD 3246 4101 0,2%
France Telecom Telekom 35226 1888 EUR 6299 7127 0,5% Merck Co Halsovard 37984 37,55 USD 8560 12061 0,6%
Goldman Sachs Group Inc  Finans 6 505 17491 USD 6828 7959 05% Microsoft Corp I} 65149 27,78 USD 10861 13576 08%
Iberdrola Kraft 106 684 848 EUR 8569 10220 0,6% Moody's Corp Finans 15991 3447 USD 3308 4794 02%
ING Groep Finans 48 953 2008 EUR 9308 14 295 07% Pepsico i 32294 6384 USD 12373 14 687 0,9%
Johnson Matthey Révaror 17 309 1839,00 GBP 3811 4028 0,3% Praxair Révaror 16 215 95,02 USD 9246 7702 0,7%
Koninklijke Ahold Dagli 35615 851 EUR 2869 2930 0,2% Procter & Gamble Co I 32006 60,69 USD 11657 12903 0,8%
KPN Telekom 35054 1093 EUR 3627 3867 03% Public Storage Common Finans 12549 7940 USD 5980 7408 04%
Linde Ravaror 5609 8887 EUR 4721 4913 03% Qualcomm 1} 40 855 4492 USD 11014 10626 08%
Lloyds TSB Group Finans 104 050 30925 GBP 3852 7106 03% Energi 21481 10841 USD 13976 12142 1,0%
Muenchener Rueckversicherung Finans 7061 110,73 EUR 7406 8518 0,5% Suncor Energy Energi 14 820 59,40 CAD 5216 4519 04%
Nestle Dagli 36090 46,00 CHF 9798 10910 0,7% T Rowe Price Group Finans 21205 56,05 USD 7133 7646 0,5%
Nokia 1) 72155 1536 EUR 10498 12625 08% Teck Cominco, B Révaror 22465 47,70 CAD 6349 5757 0,5%
Porsche ile Holding ~ Sallanko 4586 9767 EUR 4243 5458 0,3% Inc Energi 8798 153,98 USD 8130 9050 0,6%
Reckitt Benckiser Dagli 18017 253600 GBP 5470 6787 04% Ultra Petroleum Corp Energi 9048 99,77 USD 5417 3955  04%
Reed Elsevier Sall 28 809 1062 EUR 2898 3545 02% Vornado Realty Trust Finans 7005 8740 USD 3674 5276 03%
Sampo Insurance Co, A Finans 26024 1604 EUR 3954 4263 03% Walt Disney Co Séllankg 35301 3151 USD 6675 7207 0,5%
Sanofi-Aventis Halsovard 13843 4191 EUR 5495 8680 04% Wellpoint Health Networks  Halsovérd 17815 4840 USD 5175 8058 04%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 22788 140200 GBP 3825 4920 03% SVERIGE 348 145 M1213  250%  299%
Siemens Industri 17 479 7030 EUR 11639 13 227 08% Aarhuskarlshamn Dagli 4096 167,50 SEK 686 857 0,0%
Snam Rete Gas Kraft 73717 431 EUR 3011 3147 0.2% ABB SDB Industri 116 636 171,00 SEK 19945 17 864 14%
Telefonica de Espana Telekom 71315 1688 EUR 11402 11346 08% Alfa Laval AB Industri 112310 9350 SEK 10501 9903 0,8%
Telenor Telekom 51 685 95,70 NOK 5843 7726 0,4% AstraZeneca SDB Halsovérd 71590 254,00 SEK 18184 20741 13%
Total Energi 22307 5362 EUR 11329 11394  08% Atlas Copco, A Industri 146 791 8875 SEK 13028 13558 09%
Unilever Dagli 28040 142300 GBP 4777 5997 03% Atlas Copco, B Industri 64354 80,25 SEK 5164 4824 04%
Vestas Wind Systems Industri 7059 626,00 DKK 5612 4109 0,4% Castellum Finans 91 344 57,50 SEK 5252 6905 0,4%
Vivendi Envi Kraft 7224 3555 EUR 2432 4266 0.2% Electrolux, B Séllankd 41968 7575 SEK 3179 4338 02%
Xstrata STK WI Révaror 13595 402400 GBP 6549 6436 0,5% Elekta, B Halsovard 27 250 11575 SEK 3154 2521 0,2%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -10 700 -1,30 EUR 132 - 00% Eniro Séllanks 94 586 2160 SEK 2043 3101 0,1%
DJ STOXX 600 Ind.| Fut. Sep08 Termin -6 050 -22,40 EUR 1284 - 0,1% Ericsson LM, B IT 311653 62,10 SEK 19354 26 539 14%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin 6 050 -2240 EUR  -1284 - -01% Getinge, B Halsovard 34 887 14800 SEK 5163 3867 04%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -12.300 -050 EUR 58 - 0,0% Hennes & Mauritz, B Séllankd 105 969 32350 SEK 34281 34919 25%
DJ STOXX 600 Utilities Fut. Sep08 Termin 13 350 -1,90 EUR -240 - 0,0% Hexagon, B Industri 47118 108,00 SEK 5089 5456 0,4%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -130 -61,00 EUR 75 - 00% Hexpol B Industri 5328 53,00 SEK 282 - 00%
JAPAN 70723 15421 5,1% 6,3% Husqvarna, A Sallankd) 11 560 52,50 SEK 607 637 0,0%
Aisin Seiki Co Ltd Sall 14300 348000 JPY 2824 3573 0.2% Husqvama, B Sillankg 71988 5350 SEK 3851 5136 03%
Central Japan Railway Corp _ Industri 95 1170000,00 JPY 6308 6105 0,5% Kinnevik, B Finans 56 136 112,25 SEK 6301 665  05%
Daiwa Securities Co Finans 55 000 976,00 JPY 3046 3007 02% Meda, A Halsovard 44 066 76,00 SEK 3349 4267 0.2%
East Japan Railway Industri 170 86500000 JPY 8345 8468 0,6% Millicom Intl Cellular DB Telekom 46 625,00  SEK 29 23 0,0%
FUJIFILM Holdings Séllanko 14 300 365000 JPY 2962 3387 0,2% Modern Times Group, B Séllankoy 12 405 353,00 SEK 4379 3599 0,3%
Fujitsu 1) 70000 78800 JPY 3130 3127 0.2% Nordea Bank AB Finans 235782 84,60 SEK 19947 21185 14%
Kao Corp Dagli 26000 278500 JPY 4109 4266 03% Ratos, B Révaror 29 256 16950 SEK 4959 5478 04%
ishi Estate Finans 38000 243000 JPY 5240 6344 04% Rezidor Hotel Group Sillanks 97 851 2560 SEK 2505 4974 02%
Mitsui Fudosan Finans 22000 227000 JPY 2834 2951 0,2% Sandvik Industri 165 424 8250 SEK 13647 17 082 1,0%
NEC Corporation 1) 107 000 556,00 JPY 3376 2895 0.2% SCA, B Révaror 142 653 8475 SEK 12090 14 892 0,9%
Nissan Motor Corp Sall 131 300 877,00 JPY 6535 6442 0,5% Scania, B Industri 160 591 83,00 SEK 13329 18 967 10%
Olympus Optical Co Halsovard 13000 359000 JPY 2649 2459 02% SEB, A Finans 169 181 11125 SEK 18821 28 086 14%
Sompo Japan Insurance Finans 54 000 998,00 JPY 3058 2990 0,2% Securitas, B Industri 76 307 69,25 SEK 5284 7128 0,4%
Toyota Motor Corp Séllanko 45 600 501000 JPY 12965 15883 0,9% Skanska, B Industri 163 227 87,00 SEK 14201 20439 1,0%
West Japan Railway Industri 113 52100000 JPY 3341 3532 0.2% SKF B Industri 100 175 9325 SEK 9341 11214 07%
NORDAMERIKA 421343 475135  303%  314% SSAB, A Ravaror 75720 19500 SEK 14765 14 641 11%
3M Company Industri 20553 6878 USD 8484 11245 0,6% Stora Enso R SDB Révaror 24 440 5625 SEK 1375 1423 0,1%
Abbott L i Halsovard 33 865 5303 USD 10778 12016 0,8% Swedbank Finans 134 367 11525 SEK 15486 24 461 11%
Ab bie & Fitch Comp.  Séllankd 9391 6281 USD 3540 5046 03% Tele, B Telekom 50318 11600 SEK 5837 6365  04%
Adobe Systems 1) 19848 39,59 USD 4716 5840 03% i Telekom 299833 4330 SEK 12983 16056 09%
Altria Group Dagli 33896 20,54 USD 4178 15747 0,3% Volvo, A Industri 14 390 69,75 SEK 1004 1113 0,1%
American Express Finans 31605 3806 USD 7219 10782 0,5% Volvo, B Industri 259 649 72,75 SEK 18889 21998 14%
Apple Inc 1) 17753 169,59 USD 18068 19493 13% OMXS30 Index Jul08 Termin -27200 9,50 SEK 258 - 00%
y C ities Inc Finans 5363 8843 USD 2846 4256 02% OMXS30 Index Jul08 Termin 42 000 -9,50 SEK -399 - 00%
Bank Nova Scotia Finans 25 964 47,25 CAD 7269 7785 0,5% TILLVAXTMARKNAD 135 463 161 665 9,7% 39%
Barrick Gold Corp Ravaror 29215 4574 CAD 7917 7095 0,6% LF Tillvaxtmarknadsfond Finans 503 200 269,20 SEK 135463 161665  97%
Baxter Intl Halsovard 17 158 63,16 USD 6504 6022 0,5% GVRIGA MARKNADER INGAENDE | INDEX - - 0,0% 14%
EECI“"YPD‘“”;?“" ;‘?'S“"é’d 1§ ggz Zg?g ﬂ:g ‘;gg ‘;gz gi SUMMA NOTERAT VID BGRS 1343632 153088  965% 1000%
oston Properties inans , 4% . N
[ e bt T
elgene Corp lsovar , 5% o2 .
ChevronTexaco Corp Energi 25401 9847 USD 15011 13513 11% FONDFORMOGENHET 1391744 1000% _1000%
Chicago M ile Exchage Finans 1123 387,24 USD 2610 5085 02%
Coca-Cola Co Dagli 38791 52,04 USD 12115 13603 0,9%
Corning 1) 33736 2320 USD 4697 5345 03%
Covance Inc Halsovard 10 480 84,70 USD 5327 5451 0,4%
CVS Corp Dagli 26 706 39,88 USD 6392 6848 0,5%
Devon Energy Corp Energi 12 052 11846 USD 8568 7499 0,6%
Dow Chemical Co Ravaror 36 226 3478 USD 7561 10071 0,5%
Dupont de Nemours E 1 & Co  Révaror 41272 4301 USD 10653 12 534 0,8%
El Paso Energy Co Kraft 39872 2143 USD 5128 3901 04%
Emerson Electric Co Industri 14042 4909 USD 4137 4535 0,3%
Encana Corp (CA) Energi 14 408 8985 CAD 7670 7991 0,6%
Exxon Mobil Corp Energi 42 346 87,14 USD 22145 23 625 16%
Firstenergy Corp Kraft 11208 81,11 USD 5456 5304 0,4%
Franklin Resources Inc Finans 7435 93,15 USD 4156 4857 0,3%
General Electric Co Industri 49 524 26,39 USD 7843 10 106 0,6%
Hewlett-Packard Co 1) 34004 4404 USD 8987 10403 0,6%
Imperial Oil Energi 14638 54,75 CAD 4748 5168 0,3%
ITT Corp Industri 12137 62,39 USD 4544 4037 03%
Johnson & Johnson Halsovard 49 602 63,76 USD 18980 20815 14%
McDonald's Corp Séllank 34978 5565 USD 11682 12 696 08%

Forts. nésta sida
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forts. Pension 2025

Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforskringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 2 Farandring av fondférmagenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
halvérsredogorelse for Lansforsakringar Pension 2025, org nr 504400-4702.
Fondférm. vid arets borjan 1637916 1512 261
Andelsutgivning 115 383 94 062 den 20 augusti 2008
inlo -42 766 -57 391
Resultat efter skatt -271 345 173 476 o . .
Utdelat til andelsa Wy 36501 Anders Eva Gnttfr\dsdoﬁer—NlIsson
I Ordférande Verkstallande direktor
Fondférmdgenhet 1391744 1685907
Not 3 Vardefdrandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
176 971 96 952
-237 854 -14 803
Orealiserade vérdeforandringar -235 815 68 762
Virdeférandring pa aktier m m -296 698 150 811
Not 4 Ovriga kostnader (kSEK) 2008 2007
Reaskatt -21 -
-2 -
Ovriga kostnader 0 0
(vriga kostnader -22 0
Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)
Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Sélt Nominellt (KSEK) formdgenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08 Salt 10 700 25 662 1,8%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 6050 15 690 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 6050 15 690 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 12:300 26 400 1,9%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 13350 57471 41%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 130 14712 1,1%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 42 000 35868 2,5%
SEK OMXS30 Index Jul08 Salt 27 200 23229 17%
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2030

AVKASTNING 2008

HOG RISK

w|H|o
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-16,6% -16,6%
2l
-40 :
Pension 2030  Index LCRISK
FONDFAKTA
Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 4,50 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkopsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,31
Transaktionskostnad 0,08%
1 823 kSEK
TER 0,58%

Férvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 40,23 kr

100 kr |6pande sparande 2,65 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 1,11%
PPM-nr 707 281

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2030 &r en generationsfond.
Tills det &r tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar halften placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbérsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
LF Tillvaxtmarknadsfond 140 340 9,7
Hennes & Mauritz, B 35516 2,5
Exxon Mobil Corp 22 516 1,6
ABB SDB 20 688 1,4
Nordea Bank AB 20 679 1,4
Ericsson LM, B 20 061 1,4
Johnson & Johnson 19775 1,4
Volvo, B 19 626 1,4
BHP Billiton 19 544 1,4
SEB, A 19 502 1,4

HALVARSREDOGORELSE 2008

Pension 2030
minskade 1 varde

Kraftigt fallande aktiemarknader paverkade Pension 2030 och

fonden minskade 1 virde under forsta halvaret 2008.

Lansforsdkringar Pension 2030 minskade
med 16,6 procent i virde under forsta halv-
aret 2008. Det var helt i linje med fondens
jémforelseindex som backade med 16,6
procent.

Fondens avkastning paverkades nega-
tivt av utvecklingen for svenska aktier.
Aven utlindska aktier utvecklades simre
an vantat. Fondens avkastning paverkades
positivt av den sd kallade allokeringen, det
vill sdga hur fonden ska fordela sina till-
gangar mellan exempelvis ldnder, regioner
och sektorer.

Svagare konjunktur

Forsta halvaret har priglats av stor osdker-
het om hur konjunkturen och foretagens
vinster skulle komma att utvecklas. I USA
har landets centralbank sénkt sin styrrdnta
med dver 3 procentenheter medan det skett
rintehdjningar i Europa. Forvaltaren rak-
nade med att konjunkturen skulle mattas,
vilket ocksé skedde. Forvaltaren har inves-
terat i sektorer och regioner som klarat sig
relativt sett vél. Dessutom har fonden pla-
cerat i aktier som gynnats av de stigande
ravarupriserna.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom frvaltarens val att placera
relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pa grund av att bolaget bedomdes

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes

Asien 4,3 (7,8)
Japan 4,9 (6,3)

By

Ovriga marknader 0,0 (1,4)
Likviditet m.m. 3,1

Tillvaxtmarknad
9,7 (3,9)

Nordamerika
30,1 (31,4)

Europa 21,8
(19,3)

L Sverige 25,9 (29,9)
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vara alltfor hogt vérderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
péverkade ockséd fondens avkastning
negativt.

Strategi

Fonden har néstan full exponering mot
aktiemarknaden. Vér forvaltare har valt att
minska innehaven pa tillvixtmarknader.
Pa sektorniva har fonden relativt lite place-
rat i konsumtionsrelaterade sektorer som
bilar och detaljhandel. Denna undervikt
motsvaras av en overvikt i kraftforsorjning.
Forvaltaren har valt att anpassa fonden
efter en utveckling ddr inflationen kommer
att spela en betydande roll. Hoga inflations-
forvantningar leder till att centralbankerna
hojer sina rdntor. Det paverkar den ekono-
miska tillvéxten negativt och ddrmed dven
foretagens vinster. Fondens placeringar
kommer att ske dér inflationen gér minst
skada.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga branscher 21,7 Likviditet m.m. 3,1
(32,3) T

Finans 25,3
(19,8)
Sallanképsvaror ——
7,5 (8,4) L industri
. 14,3 (13,2)
Halsovard 8,1
(6,9)

Energi 9,8 10,6) Révaror 10,2 (8,9)
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AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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2003 2004 2005 2006 2007 2008

AVKASTNING & RISK

1ar 3ar 5ar

Avkastning fond -21,80% 6,70% 48,40%
index -22,50% 10,60% 62,40%

Volatilitet fond 18,90% 14,90% 13,80%
Volatilitet index 17,00% 13,90% 13,00%
Aktiv risk 4,40% 3,00% 2,50%

STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 183 2,10 2,55 371 4,50
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
110,43 146,07 153,33 156,61 126,21

Antal uteld andelar 7322547 8599 388 9998 653 10 724 457 11 430 860
Fondformdgenhet mkr 809 1256 1533 1680 1443

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor ferenser kan o

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007

Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -305 265 154 867
Rantei 1176 226
1 i 29780 27358
Val och -férluster, netto 367 632
Summa intakter -273 942 183 083
Ersattning till fondbolaget -3097 -3676
Erséttning till forvaringsinstitutet -100 -112
Courtage m m -1823 -1206
Ovriga kostnader (not 4 ) 21 0
Summa kostnader -5040 -4 995
Resultat fore skatt -278 982 178 088
Skatt - -
Resultat efter skatt -278 982 178 088

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30

Vérdepapper (not 1) (not 5) 1393 682 1714 168
Bank och dvriga likvida medel 44 647 19471
Upplupna intakter 134 28
Ovriga fordringar 7694 1331
Summa tillgangar 1446 159 1734999
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -536 -628
Ovriga skulder -2915 -
Summa skulder -3450 -628
Fondférmdgenhet (not 2) 14421708 1734370

FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta  varde (kSEK) vérde (KSEK)

Not 1 Vérdepapper

Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 62123 66425 43%  18%
LF Tvaxtmarknadsfond 742121 242738 1.0 BHP Bllton Révaror 77497 4370 AUD 19544 7135 14%
Ericsson LM, B 3us iz 66986 30 Cheung Kong Holdings_Finans 54000 10510 HO 4367 1983 03%
Nokia 25470 %6160 26 Hang Seng Bank Finans 4310016450 HKD 5456 a7404%
SEB, A 304643 52212 24 Hong Kong Exch. and Clearing Finans 4500 11400 HKD 3904 553 03%
Nordea Bank A 522170 4919 22 Oversea-Chinese Benking __Finans 178000817 S 6418 623 04%
192115 1 L8 Sun Hung Kai Properties _Finans 54000 10580 HO  43% 534 03%
AstraZeneca SDB 121499 34509 16 Swire Pacifc, A Finans 76500 7975 HO 4694 6450 03%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 33 550 31768 14 Telstra Corp Telekom 221336 424 AUD 5116 5705 04%
TeliaSonera 981523 31386 14 United Overseas Bark _Finans 13000 1862 S&D 3533 108 02%
Hennes & Mauritz, B 75675 29609 13 Ltd Dol 31156 24,45 AUD 139 6009 03%
EUROPA 24191 /A 25%  193%
ABB CH Industr 137142894 CHF 7467 8036 05%
Acergy (fd.Stolt Offshore) Energi 22919 11475 NOK 3107 3239 0,2%
Alianz Finans 8663 11085 EUR 9096 12152 06%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Plc Révaror 26319 352000 GBP 11091 10423 08%
Antal Belopp (KSEK) %0 lay totala forsal] ArcelorM\ﬂa! . R.évamr 23137 62,99 EUR 13804 11359 1,0%
Assicurazioni Generali Finans 30352 2423 EUR 6 966 8686 0,5%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 164 030 152 149 13 AstraZeneca Halsovérd 39807 211700 GBP 10088 0760 07%
LF Tillva 408 254 131810 63 BASF Révaror 18062 4369 EUR 7475 7802 05%
Ericsson LM, B 4185 622 66 793 32 Bouygues Ord Telekom 7218 41,87 EUR 2863 3604 0,2%
Nordea Bk AB 602073 59520 28 BP Plc Amoco Energi 210497 58066 GBP 14632 15600 10%
Nokia 21172 18052 23 Biitsh American Tbacco_Dagli 2679 172100 GBP 5501 5959 04%
Svenska Handelsbanken, A 236 855 44218 21 Biitsh Ges Energi 64247 129100 GBP 9929 9157 07%
TeliaSonera 608 026 32011 15 Centrica Kiaft 147597 30925 GBP 5464 6523 04%
AstraZeneca SDB 105 976 30494 15 Diageo Dagli 122990 92300 GBP 13590 15506 09%
SEB, A 181 789 28318 14 EON Kt 8585 12787 EUR 1039 1435 07%
ABB SDB 157 768 26429 13 Enel Keaft 17725 610 ER 8528 1048 06%
Forts. nasta sida
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forts. Pension 2030

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) Valuta vérde (KSEK) vérde (kSEK)
ENI Energi 42 806 2373 EUR 9621 9760 07% MEMC Electronic Materials T 8890 62,78 USD 3349 4232 02%
France Telecom Telekom 4419 1888 EUR 7904 8670 0,5% Merck Co Halsovérd 38073 3755 USD 8580 12254 06%
Goldman Sachs Group Inc Finans 6830 17491 USD 7169 8417 0,5% Microsoft Corp IT 67 568 27,78 USD 11265 13948 08%
Iberdrola Kraft 93593 848 EUR 7518 9212 0,5% Moody's Corp Finans 16474 3447 USD 3408 4939 02%
ING Groep Finans 51018 2008 EUR 9701 14745 07% Pepsico Dagli 33721 6384 USD 12922 15439 09%
Johnson Matthey Ravaror 17848 183900 GBP 3929 4154 03% Praxair Révaror 16817 95,02 USD 9590 7987 07%
Koninklijke Ahold Dagli 36 544 851 EUR 2944 3007 0,2% Procter & Gamble Co i 33661 60,69 USD 12260 13 566 08%
KPN Telekom 36 146 1093 EUR 3740 3904 03% Public Storage Common Finans 15680 7940 USD 7472 9384 05%
Linde Révaror 5783 8887 EUR 4868 5066 0,3% Qualcomm T 42 682 4492 USD 11506 11124 0,8%
Lloyds TSB Group Finans 107 291 30925 GBP 3972 7342 03% Schlumberger Energi 22279 10841 USD 14495 12499 10%
Muenchener Rueckversicherung Finans 7435 110,73 EUR 7798 8896 0,5% Suncor Energy Energi 15206 59,40 CAD 5352 4563 04%
Nestle Dagli 37750 46,00 CHF 10249 11403 07% T Rowe Price Group Finans 22240 56,05 USD 7481 8019  05%
Nokia 1) 74 845 1536 EUR 10889 13091 08% Teck Cominco, B Révaror 23299 47,70 CAD 6585 5978 05%
Porsche ile Holding ~ Sallanko 4251 9767 EUR 3933 4849 0,3% Inc Energi 9072 153,98 USD 8383 9348 0,6%
Reckitt Benckiser Dagli 18538 253600 GBP 5628 6983 04% Ultra Petroleum Corp Energi 9400 99,77 _USD 5628 4109 04%
Reed Elsevier Séllankd 29 561 1062 EUR 2974 3637 0,2% Vornado Realty Trust Finans 71220 87,40 USD 3787 5438 0,3%
Sampo Insurance Co, A Finans 26978 16,04 EUR 4099 4331 0,3% Walt Disney Co Séllankoy 36674 3151 USD 6935 7487 05%
Sanofi-Aventis Halsovard 14268 4191 EUR 5664 8988 04% Wellpoint Health Networks  Halsovérd 18324 4840 USD 5322 8193 0,4%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 23535 140200 GBP 3950 5081 03% SVERIGE 360 872 426049  250%  299%
Siemens Industri 19910 7030 EUR 13257 14 655 0,9% Aar i 4223 167,50 SEK 707 883 0,0%
Snam Rete Gas Kraft 75738 431 EUR 3094 3234 02% ABB SDB Industri 120 983 171,00 SEK 20688 18 531 14%
Telefonica de Espana Telekom 73886 1688 EUR 11813 12268 08% Alfa Laval AB Industri 116 440 9350 SEK 10887 10322 08%
Telenor Telekom 54 355 9570 NOK 6145 8099 0,4% AstraZeneca SDB Halsovard 74 259 25400 SEK 18862 21489 13%
Total Energi 23136 5362 EUR 11750 11819 08% Atlas Copco, A Industri 132 450 8875 SEK 11755 12366 08%
Unilever Dagli 28931 142300 GBP 4928 6188 03% Atlas Copco, B Industri 88417 80,25 SEK 7095 6590 05%
Vestas Wind Systems Industri 7323 62600 DKK 5822 4262 04% Castellum Finans 94 996 5750 SEK 5462 7188  04%
Vivendi E Kraft 7412 3555 EUR 2496 43717 02% Electrolux, B 0 43533 7575 SEK 3298 4452 02%
Xstrata STK WI Ravaror 17213 402400 GBP 8292 8267 0,6% Elekta, B Halsovard 28 250 115,75 SEK 3270 2672 02%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -11100 -130 EUR 137 - 0,0% Eniro Séllankd 108 060 2160 SEK 2334 3542 02%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin -6 250 -2240 EUR 1326 - 0,1% Ericsson LM, B IT 323 038 62,10 SEK 20061 27 498 14%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin 6250 -2240 EUR  -1326 - -01% Getinge, B Halsovard 36158 14800 SEK 5351 4026 04%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -12750 -0,50 EUR 60 - 0,0% Hennes & Mauritz, B Séllankd 109786 32350 SEK 35516 36097 25%
DJ STOXX 600 Utilties Fut. Sep08 Termin 13 850 -190 EUR 249 - 0,0% Hexagon, B Industri 48798 10800 SEK 5270 5644  04%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -130 -61,00 EUR 75 - 0,0% Hexpol B Industri 5509 53,00 SEK 292 - 00%
JAPAN 71381 76435  49%  63% Husqvama, A Séllankg 15972 52,50 SEK 839 890  01%
Aisin Seiki Co Ltd Séllankd 14700 348000 JPY 2903 3673 02% Husqvama, B Séllankd 71239 5350 SEK 3811 5114 03%
Central Japan Railway Corp  Industri 911170000,00 JPY 6042 5876 0,4% Kinnevik, B Finans 58 245 112,25 SEK 6538 6774 0,5%
Daiwa Securities Co Finans 57 000 97600 JPY 3157 3116 02% Meda, A Halsovard 45763 7600 SEK 3478 4413 0,2%
East Japan Railway Industri 157 865000,00 JPY 7707 7954 0,5% Millicom Intl Cellular SDB Telekom 47 625,00 SEK 29 2% 0,0%
FUJIFILM Holdings Sallanko 14700 365000 JPY 3045 3482 02% Modern Times Group, B Séllankg 12095 35300 SEK 4270 3566  03%
Fujitsu 1) 71000 78800 JPY 3175 3172 02% Nordea Bank AB Finans 244432 8460 SEK 20679 21909 14%
Kao Corp Dagli 27000 278500 JPY 4267 4430 03% Ratos, B Révaror 30064 16950 SEK 5096 5632  04%
Mitsubishi Estate Finans 43000 243000 JPY 5930 7116 04% Rezidor Hotel Group Séllankd 100 544 2560 SEK 2574 5111 0,2%
Mitsui Fudosan Finans 22000 227000 JPY 2834 2951 0,2% Sandvik Industri 171433 8250 SEK 14143 17677 1,0%
NEC Corporation I 110 000 556,00 JPY 3471 2976 02% SCA, B Révaror 147 842 8475 SEK 12530 15436  09%
Nissan Motor Corp Séllanko 109 900 877,00 JPY 5470 5322 04% Scania, B Industri 166 592 8300 SEK 13827 19695 1,0%
Olympus Optical Co Halsovard 13000 359000 JPY 2649 2459 02% SEB, A Finans 175299 111,25 SEK 19502 29057 14%
Sompo Japan Insurance Finans 56 000 998,00 JPY 3172 3100 0,2% Securitas, B Industri 79074 69,25 SEK 5476 7387 04%
Toyota Motor Corp Séllanko: 49700 501000 JPY 14131 17183 1,0% Skanska, B Industri 169 180 87,00 SEK 14719 21174 1,0%
West Japan Railway Industri 116 52100000 JPY 3430 3625 02% SKF B Industri 103 871 9325 SEK 9686 11645 07%
NORDAMERIKA 434775 490383  30,1%  314% SSAB, A Révaror 78751 19500 SEK 15356 15259 11%
3M Company Industri 19187 6878 USD 7920 10 568 05% Stora Enso R SDB Révaror 25350 56,25 SEK 1426 1476 01%
Abbott L i Halsovard 34779 53,03 USD 11068 12328 0,8% Swedbank Finans 139225 11525 SEK 16 046 25304 1,1%
Ab bie & Fitch Company Séllanki 9699 6281 USD 3656 5211 03% Tele2, B Telekom 52210 116,00 SEK 6056 6605  04%
Adobe Systems 1) 20448 3959 USD 4858 6017 03% Telekom 310763 4330 SEK 13456 16 641 0,9%
Altria Group Dagli 34 896 2054 USD 4302 16 225 0,3% Volvo, A Industri 14 450 69,75 SEK 1008 1118 0,1%
American Express Finans 33136 3806 USD 7569 11113 0,5% Volvo, B Industri 269776 72,75 SEK 19626 22843 14%
Apple Inc I 19 006 169,59 USD 19344 20 907 13% OMXS30 Index Jul08 Termin -25 800 -9,50 SEK 245 - 00%
y C ities Inc_ Finans 5528 8843 USD 2934 4387 02% OMXS30 Index Jul08 Termin 41 300 -9,50 SEK -392 - 00%
Bank Nova Scotia Finans 23112 4725 CAD 6470 6927 0,4% TILLVAXTMARKNAD 140 340 167 478 9,7% 3,9%
Barrick Gold Corp Ravaror 30 352 4574 CAD 8225 7372 06% LF Tillvaxtmarknadsfond Finans 521315 269,20 SEK 140 340 167478  97%
Baxter Intl Halsovard 18185 63,16 USD 6893 6473 0,5% GVRIGA MARKNADER INGAENDE | INDEX - - 0,0% 14%
‘;"C:"”vPD‘Ck":‘?"” ?5‘5""5“1 g ZZ; gggg ﬂgg 2 g‘fg ‘; g;g ggj SUMMA NOTERAT VID B3RS 1393682 1592243 966% 100,0%
oston Properties inans A 3% " o
Brookfild Asset Finans %95 300 CAD 7033 7869 05% VARDEPAPPER 138862 1e823 bk 1000%
Celgene Corp Halsovard 16775 6359 USD 6402 5004 04% Ovrigt enligt 49026 34%
ChevronTexaco Corp Energi 26497 9847 USD 15658 14257 11% FONDFORMOGENHET 142108 100,0%  100,0%
Chicago M le Exchage  Finans 1160 38724 USD 2696 5252 0,2%
Coca-Cola Co Dagli 40 516 52,04 USD 12653 13898 0,9%
Coning 1) 26 499 2320 USD 3689 4558 03%
Covance Inc Halsovard 10 806 8470 USD 5493 5621 04%
CVS Corp Dagli 27745 3988 USD 6640 7115 05%
Devon Energy Corp Energi 12493 11846 USD 8881 7719 0,6%
Dow Chemical Co Ravaror 34 668 3478 USD 7236 10409 0,5%
Dupont de Nemours E 1 & Co  Révaror 42 805 4301 USD 11049 12912 0,8%
El Paso Energy Co Kraft 41077 2143 USD 5283 4019 0,4%
Emerson Electric Co Industri 16 409 4909 USD 4834 5299 0,3%
Encana Corp (CA) Energi 14969 8985 CAD 7969 8302 0,6%
Exxon Mobil Corp Energi 43 055 87,14 USD 22516 24020 1,6%
Firstenergy Corp Kraft 11576 81,11 USD 5635 5478 0,4%
Franklin Resources Inc Finans 7629 93,15 USD 4265 4984 0,3%
General Electric Co Industri 51901 2639 USD 8220 10571 0,6%
Hewlett-Packard Co 1) 38959 4404 USD 10297 11916 07%
Imperial Oil Energi 15208 5475 CAD 4933 5369 0,3%
ITT Corp Industri 12515 62,39 USD 4686 4163 03%
Johnson & Johnson Halsovard 51679 63,76 USD 19775 21 568 14%
McDonald's Corp Séllanki 36798 5565 USD 12290 13 352 09%

Forts. nasta sida

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008 83



AKRINGAR PENSIO

forts. Pension 2030
Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
halvérsredogorelse for Lansforsakringar Pension 2030, org nr 504400-4769.
Fondform. vid arets bérjan 1679 568 1533103
Andelsutgivning 128 407 110 746 den 20 augusti 2008
inlo -38430 -50 320
Resultat efter skatt -278 982 178 088 .
Utdelat til andels 47858 37548 Anders Borgcrantz Eva Gnttfndsdoﬁer—NlIsson
T Ordforande Verkstéllande direktor
Fondférmégenhet 1442708 1734370
Not 3 Vardeférandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
Realisationsvinst 183 069 98 564
Realisationsforlust -244 709 -15335
Orealiserade vardeforandringar -243 625 71639
Vardeforandring pa aktier m m -305 265 154 867
Not 4 Gvriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Reaskatt -19 -
o ) -
(vriga kostnader 0 0
{vriga kostnader -21 0

Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvarde

Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Sélt Nominellt (KSEK) formdgenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08 Salt 11100 26 621 18%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 6250 16 209 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 6250 16 209 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 12 750 27 366 1,9%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 13 850 59 624 4,1%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 130 14712 1,0%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 41 300 35270 24%
SEK OMXS30 Index Jul08 Salt 25 800 22033 1,5%
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2035

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008 HOG RISK

40

2
-16,6% -16,6% I
40

Pension 2035 Index

FONDFAKTA
Startdatum 2000-07-03
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 2,29 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkopsavgift 0%
Férsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,31
Transaktionskostnad 0,08%
1 178 kSEK
TER 0,58%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 40,23 kr
100 kr |6pande sparande 2,65 kr

Omsaéttning via

narstaende institut i % 1,10%

PPM-nr 671 453

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2035 &r en generationsfond.
Tills det &r tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension &r hélften placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbérsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
LF Tillvaxtmarknadsfond 87 946 9,7
Hennes & Mauritz, B 22 260 2,5
Exxon Mobil Corp 14 511 1,6
ABB SDB 12 971 1,4
Nordea Bank AB 12 958 1,4
Volvo, B 12 944 1,4
Ericsson LM, B 12 571 1,4
Johnson & Johnson 12 397 1,4
BHP Billiton 12 308 1,4
SEB, A 12 223 1,3

Pension 2035

minskade 1 varde

Kraftigt fallande aktiemarknader paverkade Pension 2035 och

fonden minskade i1 varde under forsta halvaret 2008.

Lansforsdkringar Pension 2035 minskade
med 16,6 procent i virde under forsta halv-
aret 2008. Det var helt i linje med fondens
jaémforelseindex som backade med 16,6
procent.

Fondens avkastning paverkades nega-
tivt av utvecklingen for svenska aktier.
Aven utlindska aktier utvecklades simre
an vantat. Fondens avkastning paverkades
positivt av den sé kallade allokeringen, det
vill sdga hur fonden ska fordela sina till-
gangar mellan exempelvis ldnder, regioner
och sektorer.

Svagare konjunktur

Forsta halvéret har préglats av stor oséker-
het om hur konjunkturen och foretagens
vinster skulle komma att utvecklas. I USA
har landets centralbank sénkt sin styrrdnta
med dver 3 procentenheter medan det skett
rantehdjningar i Europa. Forvaltaren rak-
nade med att konjunkturen skulle mattas,
vilket ocksd skedde. Forvaltaren har inves-
terat i sektorer och regioner som klarat sig
relativt sett vél. Dessutom har fonden pla-
cerat i aktier som gynnats av de stigande
ravarupriserna.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom f6rvaltarens val att placera
relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pa grund av att bolaget bedomdes

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes

Asien 4,4 (7,8)
Japan 5,0 (6,3) —‘
Tillvaxtmarknad

9,7 (3,9)

Ovriga marknader 0,0 (1,4)
Likviditet m.m. 3,2

Nordamerika
30,2 (31,4)

Europa 21,6
(19,3)

\— Sverige 25,9 (29,9)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

vara alltfor hogt vérderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
paverkade ocksa fondens avkastning
negativt.

Strategi

Fonden har néstan full exponering mot
aktiemarknaden. Vér forvaltare har valt att
minska innehaven pa tillvixtmarknader.
Pa sektorniva har fonden relativt lite place-
rat i konsumtionsrelaterade sektorer som
bilar och detaljhandel. Denna undervikt
motsvaras av en overvikt i kraftforsorjning.
Forvaltaren har valt att anpassa fonden
efter en utveckling ddr inflationen kommer
att spela en betydande roll. Hoga inflations-
forvantningar leder till att centralbankerna
hojer sina rantor. Det paverkar den ekono-
miska tillvixten negativt och ddrmed dven
foretagens vinster. Fondens placeringar
kommer att ske dér inflationen gér minst
skada.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga branscher 21,6 Likviditet m.m. 3,2

(32,3)

Finans 25,3
(19,8)

Sallankdpsvaror ——
7,5 (8,4) - Industri
Halsovard 8,1 (6,9) — 1453 (i)

Energi 9,7 (10,6) Réavaror 10,1 (8,9)

85



LANSFORSAKRINGAR PENSION 2035

HISTORIK SENASTE 5 AREN

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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T RISK 3 AR (%)
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10 Wand
P . . . .
2003 2004 2005 2000 2008

AVKASTNING & RISK

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 0,94 1,07 133 1,90 2,29
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
58,01 76,74 80,52 82,26 66,34

Antal uteld andelar 8267919 9840 538 11713731 12713 362 13 650 001
Fondformdgenhet mkr 480 755 943 1046 906

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor

ferenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007
Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -191120 95 588
Rantei 755 145
1 18733 16 754
Val och -férluster, netto 170 353
Summa intakter -171 461 112 840
Ersattning till fondbolaget -1938 -2 260
Erséttning till forvaringsinstitutet -62 -69
Courtage m m -1178 -777
Ovriga kostnader (not 4 ) -14 0
Summa kostnader -3192 -3106
Resultat fore skatt -174 653 109 734
Skatt - -
Resultat efter skatt -174 653 109734

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 5) 873429 1054 785
Bank och dvriga likvida medel 29418 12178
Upplupna intakter 86 19
Ovriga fordringar 4767 823
Summa tillgangar 907 700 1067 805
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -337 -387
Ovriga skulder -1832 -
Summa skulder -2169 -387
Fondfdrmdgenhet (not 2) 905 531 1067418

1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -2190% 6,50% 47,80%
index -22,50% 10,60% 62,40%
Volatilitet fond 18,80% 14,90% 13,80%
Volatilitet index 17,00% 13,90% 13,00%
At risk i S S FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
. . Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  varde (KSEK)  varde (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 39578 2413 44%  18%
LF Tillvadmarknadsfond 461 960 151018 1.0 BHP Billton Révaror 48807 4370 AUD 12308 10807 14%
Ericsson LM, B 2157999 418% 30 Cheung Kong Holdings Finans 34000 10510 HKD 2750 3137 03%
Nokia 176 659 35922 26 Hang Seng Bank Finans 27100 16450 HKD 3430 2085 04%
SEB,A 189 358 32 463 24 Hong Kong Ex and Clearing Ltd Finans 35000 11400 HKD 3070 4155 03%
Nordea Bank AB 332830 31422 23 Oversea-Chinese Banking Corp Finans 112000 817 SGD 4038 1022 04%
120 249 22 380 16 Sun Hung Kai Properties _ Finans 31000 10580 HKD 2768 3377 03%
AstraZeneca SDB 16377 21673 L6 Swire Pacific, A Finans 47000 7975 HKD 2884 393 03%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 20900 19790 14 Telstra Corp Telekom 138788 424 AUD 339% 3633 04%
TeliaSonera 364 902 19694 14 United Overseas Bank Finans 27000 1862 SGD 2219 2566 02%
Hennes & Mauritz, B 48 320 18 901 14 Ltd Daoli 19238 2445 AUD 2714 3766 0,3%
EUROPA 201298 21761 222%  133%
ABB CH Industri 27404 2894 CHF 4681 5037 05%
Acergy (fd Stolt Offshore)  Energi 1415 11475 NOK 1918 2000 02%
Allianz Finans 5431 11085 ER 5702 762 06%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Pic Révaror 15006 352000 GBP 6340 589  07%
Antal Belopp (KSEK) % av totala forsall, Arcelor Mittal Ravaror 14 602 62,99 EUR 8712 7191 1,0%
Assicurazioni Generali Finans 19028 2423 EUR 4367 5431 05%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 101 074 93739 73 AstraZeneca Halsovard 24955 2117,00 GBP 6324 6746 0,7%
LF Tillva 250 490 80 863 63 BASF Révaror 113% 4369 EUR 4687 1886 05%
Ericsson LM, B 2594 637 41398 32 Bouygues Ord Telekom 4497 4187 EUR 1783 2246 0,2%
Nordea Bank AB 378 864 37501 29 BP Plc Amoco Energi 132798 58066 GBP 9231 9836 10%
Nokia 148537 31014 24 British American Tobacco_ Dagli 16844 1721,00 GBP 3470 3785 04%
Svenska Handelshanken, A 147073 27 445 21 British Gas Energi 40669 129100 GBP 6285 5799 07%
TeliaSonera 376 978 19813 15 Centrica Kraft 92529 30925 GBP 3426 1082 04%
AstraZeneca SDB 65979 18 962 15 Diageo Dagli 77102 923,00 GBP 8519 9773 0,9%
SEB. A 111 822 17403 13 EON Kraft 4571 12787 EUR 5536 6138 06%
ABB SDB 97 591 16 344 13 Enel Kraft 85581 610 EUR 4941 6275 05%
Forts. nésta sida
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forts. Pension 2035

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/  Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvik Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/  Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) Valuta vérde (kSEK) varde (KSEK)
ENI Energi 22721 2373 EUR 5107 5159 0,6% MEMC Electronic Materials ~ IT 5489 62,78 USD 2068 2613 0,2%
France Telecom Telekom 22948 1888 EUR 4104 4630  05% Merck Co Halsovard 24744 3755 USD 5576 7966 06%
Goldman Sachs Group Inc  Finans 4282 17491 USD 4495 5219  05% Microsoft Corp I 42 359 27,78 USD 7062 8792  08%
Iberdrola Kraft 70 063 848 EUR 5628 6702 0,6% Moody's Corp Finans 10164 3447 USD 2103 3047 0,2%
ING Groep Finans 31071 20,08 EUR 5908 9067  07% Pepsico Dagli 21143 6384 USD 8100 9632 09%
Johnson Matthey Révaror 11219 183900 GBP 2470 2611 03% Praxair Révaror 10640 9502 USD 6067 5000 07%
Koninklijke Ahold 22770 851 EUR 1834 1874 02% Procter & Gamble Co Dagli 20 956 6069 USD 7633 8447 08%
KPN Telekom 22722 1093 EUR 2351 21458 0,3% Public Storage Common Finans 93830 79,40 USD 4684 5782 0,5%
Linde Révaror 3635 8887 EUR 3060 3184 03% Qualcomm T 26370 4492 USD 7109 684  08%
Lloyds TSB Group Finans 67 444 30925 GBP 2497 4769  03% Energi 14057 10841 USD 9145 7944 1,0%
Muenchener Rueckversicherung Finans 4322 11073 EUR 4533 5218  05% Suncor Energy Energi 9474 5940 CAD 3334 2860  04%
Nestle 21900 46,00 CHF 5946 6651 0,7% T Rowe Price Group Finans 12 054 56,05 USD 4055 4306 0,4%
Nokia IT 46 921 1536 EUR 6826 8147 0,8% Teck Cominco, B Révaror 14 801 47,70 CAD 4183 3807 0,5%
Porsche ile Holding ~ Séllanks 2520 9767 EUR 2331 2922 03% Inc Energi 5702 15398 USD 5269 5850  06%
Reckitt Benckiser Dagl 14140 253600 GBP 4293 5206 0,5% Ultra Petroleum Corp Energi 5894 99,77 USD 3529 2581 0,4%
Reed Elsevier Séllank| 18419 10,62 EUR 1853 2266 0,2% Vornado Realty Trust Finans 4458 87,40 USD 2338 3358 0,3%
Sampo Insurance Co, A Finans 16 936 1604 EUR 2573 2724 0,3% Walt Disney Co Séllankd 22 996 3151 USD 4349 4695 0,5%
Sanofi-Aventis Hélsovard 11183 4191 EUR 4439 6430 0,5% Wellpoint Health Networks ~ Halsovérd 11766 48,40 USD 3418 5266 04%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 14532 140200 GBP 2439 3138 03% SVERIGE 226 244 267820  250%  299%
Siemens Industri 12 482 7030 EUR 8311 9744 09% A Dagli 265 16750 SEK 445 55 00%
Snam Rete Gas Kraft 47184 431 EUR 1927 2015  02% ABB SDB Industri 75856 171,00 SEK 12971 11659 14%
Telefonica de Espana Telekom 48 441 168 EUR 7745 7911 09% Alfa Laval AB Industri 72992 9350 SEK 6825 6504  08%
Telenor Telekom 33135 9570 NOK 3746 4948 04% AstraZeneca SDB Halsovard 46570 254,00 SEK 11829 13465 13%
Total Energi 14622 53,62 EUR 7426 7490 0,8% Atlas Copco, A Industri 82 280 88,75 SEK 7302 7691 0,8%
Unilever Dagl| 18338 142300 GBP 3124 4001 03% Atlas Copco, B Industri 56 359 8025 SEK 4523 4232 05%
Vestas Wind Systems Industri 4579 626,00 DKK 3641 2671 04% Castellum Finans 59 531 57,50 SEK 3423 4504 0,4%
Vivendi Envi Kraft 1618 3555 EUR 1555 2721 02% Electrolux, B Séllanki 27 296 7575 SEK 2068 2780  02%
Xstrata STK Wi Révaror 10791 402400 GBP 5198 5184  06% Elekta, B Halsovard 15230 11575 SEK 1763 1460  02%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -6 950 -1,30 EUR 86 - 00% Eniro Sallankd 67 860 2160 SEK 1466 2224 02%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08_Termin -3 950 -2240 EUR 838 - 01% Ericsson LM, B T 202428 6210 SEK 12571 17226 14%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin 3950 -2240 EUR -838 - -01% Getinge, B Halsovard 22711 14800 SEK 3361 2674 04%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -7950 -0,50 EUR 38 - 00% Hennes & Mauritz, B Sall 68811 32350 SEK 22260 22761 25%
DJ STOXX 600 Utites Fut. Sep08  Termin 8700 190 EUR -157 - 00% Hexagon, B Industri 30603 10800 SEK 3305 3549 04%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -80 -61,00 EUR 46 - 00% Hexpol B Industri 3460 53,00 SEK 183 -...00%
JAPAN 45106 48399  50%  63% A Sall 6186 52,50 SEK 325 380 00%
Aisin Seiki Co Ltd Sallankd 9100 348000 JPY 1797 2214 02% B Sallankd 48176 5350 SEK 2577 3462 03%
Central Japan Railway Corp  Industri 60 117000000 JPY 3984 3854 04% Kinnevik, B Finans 36 500 11225 SEK 4097 4257 05%
Daiwa Securities Co Finans 35000 976,00 JPY 1939 1913 0,2% Meda, A Halsovrd 28723 76,00 SEK 2183 2766 0,2%
East Japan Railway Industri 11286500000 JPY 5498 5605  06% Millicom Intl Cellular DB~ Telekom 29 62500 SEK 18 15 00%
FUJIFILM Holdings Sallank 9200 365000 JY 1906 2179 02% Modern Times Group, B Sall 7656 35300 SEK 2703 2231 03%
Fujitsu I 45000 78800 JPY 2012 2010 02% Nordea Bank AB Finans 153 166 8460 SEK 12958 13762 14%
Kao Corp 17000 278500 JPY 2687 2789 03% Ratos, B Ravaror 18747 16950 SEK 3178 3513 04%
Mitsubishi Estate Finans 24000 243000 JPY 3310 4091 04% Rezidor Hotel Group Sallanks 74674 2560 SEK 1912 3565 02%
Mitsui Fudosan Finans 14000 227000 JPY 1804 1878  02% Sandvik Industri 107 473 8250 SEK 8867 11107 1,0%
NEC Corporation T 69 000 55600 JPY 2177 187  02% SCA,B Révaror 92 690 8475 SEK 785 9685 09%
Nissan Motor Corp Séllankd 69 100 877,00 JPY 3439 3346 04% Scania, B Industri 104 427 8300 SEK 8667 12430 1,0%
Olympus Optical Co Halsovérd 8000 359000 JPY 1630 1513 02% SEB,A Finans 109869 111,25 SEK 12223 18238 13%
Sompo Japan Insurance Finans 35000 998,00 JPY 1982 1938 0,2% Securitas, B Industri 49 566 6925 SEK 3432 4538 04%
Toyota Motor Corp Séllankg 31000 501000 JPY 8814 10892 10% Skanska, B Industri 106 030 87,00 SEK 9225 13291 1,0%
West Japan Railway Industri 72 52100000 JPY 2129 2250  02% SKF B Industri 65094 9325 SEK 6070 7315 07%
NORDAMERIKA 213 256 308336 302% 314% SSAB, A Ravaror 49329 19500 SEK 9619 9532 11%
3M Company Industri 12326 68,78 USD 5088 6963 0,6% Stora Enso R SDB Révaror 15890 56,25 SEK 894 925 0,1%
Abbott Laboratories Halsovérd 21849 53,03 USD 6953 769  08% Swedbank Finans 87289 11525 SEK 10060 15859 L1%
L bie & Fitch Company Séllanki 5989 6281 USD 2258 3218 02% Tele2, B Telekom 32740 11600 SEK ~ 3798 4143 04%
Adobe Systems I 12615 3959 USD 2997 3712 03% i Telekom 194812 4330 SEK 8435 10432 09%
Altria Group 30053 20,54 USD 3705 11152 0,4% Volvo, B Industri 177920 72,75 SEK 12944 15092 14%
American Express Finans 20773 3806 USD 4745 6991  05% OMXS30 Index Jul08 Termin -15 600 9,50 SEK 148 - 00%
Apple Inc I 11808 16959 USD 12018 12990 13% OMXS30 Index Jul08 Termin 25100 9,50 SEK -238 - 00%
y C ities Inc  Finans 3413 8843 USD 1811 2708 0,2% TILLVAXTMARKNAD 87 946 104 889 9,7% 39%
Bank Nova Scotia Finans 17071 4725 CAD 4779 5119  05% LF Tillvaxtmarknadsfond  Finans 326690 26920 SEK 87946 104889 97%
Barrick Gold Corp Révaror 19032 45,74 CAD 5158 4622 0,6% OVRIGA MARKNADER INGAENDE | INDEX - - 0,0% 14%
Baxter Intl Halsovérd 10 956 6316 USD 4153 3898  05% SUMMA NOTERAT VID BORS 813429 999623  96,5% 100,0%
Becton, Dickinson Hélsovard 5529 80,30 USD 2664 2878 0,3% VARDEPAPPER 873 429 999623  965% 100,0%
Boston Properties Finans 7058 8978 USD 3803 4321 04% Ovrigt enligt akni 32102 35%
Brookfield Asset M t Finans 21838 3400 CAD 4409 4753 05% FONDFORMOGENHET 905 531 100,0%  100,0%
Celgene Corp Halsovard 9960 6359 USD 3801 3465 0,4%
[ Corp Energi 16 707 9847 USD 9873 8994 1,1%
Chicago M ile Exchage  Finans 716 387,24 USD 1664 322 02%
Coca-Cola Co Dagl| 22 968 5204 USD 7173 8143 08%
Coming T 19 381 2320 USD 2698 3151 03%
Covance Inc Hélsovard 6793 84,70 USD 3453 3533 04%
CVS Corp 17397 39,88 USD 4164 4461 0,5%
Devon Energy Corp Energi 1774 118,46 USD 5527 4817 0,6%
Dow Chemical Co Révaror 21791 34,78 USD 4548 6529 05%
Dupont de Nemours E | & Co  Révaror 27038 43,01 USD 6979 8144 08%
El Paso Energy Co Kraft 25343 2143 USD 3259 2480  04%
Emerson Electric Co Industri 10 124 49,09 USD 2983 3270 03%
Encana Corp (CA) Energi 9386 89,85 CAD 4997 5206 0,6%
Exxon Mobil Corp Energi 27749 87,14 USD 14511 15459 1,6%
Firstenergy Corp Kraft 7148 81,11 USD 3479 3383 04%
Franklin Resources Inc Finans 4754 93,15 USD 2658 3106 03%
General Electric Co Industri 27701 26,39 USD 4387 5781 05%
Hewlett-Packard Co I 24423 44,04 USD 6455 7318 07%
Imperial Oil Energi 9536 54,75 CAD 3093 3367 03%
ITT Corp Industri 7867 6239 USD 2946 2617 03%
Johnson & Johnson Halsovard 32398 63,76 USD 12397 13629 14%
McDonald's Corp Sallankd 22 905 5565 USD 7650 8312 08%

Forts. nasta sida
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forts. Pension 2035

Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
halvérsredogdrelse for Lansforsakringar Pension 2035, org nr 504400-8257.
Fondform. vid érets bérjan 1045818 943 145
Andelsutgivning 89 879 67 950 .
o 6571 31795 den 20 augusti 2008
Resultat efter skatt -174 653 109 734
Utdelat till andelsa 98 941 92915 Anders Borgcrantz Eva Guttfndsduﬁer—Nilsson
Fondférmagenhet 905 531 1067418 Ordférande Verkstallande direktor
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremél for sarskild granskning av revisorerna.
Realisationsvinst 113 948 59 479
Realisationsforlust -152 587 -9328
Orealiserade vardeforandringar -152 481 45438
Vardeforandring pa aktier m m -191120 95 588
Not 4 Gvriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Reaskatt -12 -
Y I P) -
(vriga kostnader 0 0
{vriga kostnader -14 0
Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)
Marknadsvarde

Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Sélt Nominellt (KSEK) formdgenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08  Sélt 6 950 16 668 18%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 3950 10 244 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 3950 10 244 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 7950 17 063 19%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 8700 37453 41%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 80 9054 1,0%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 25100 21435 2,3%
SEK OMXS30 Index Jul0g Salt 15600 13322 15%
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2040

HALVARSREDOGORELSE 2008

AVKASTNING 2008

HOG RISK
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Pension 2040  Index e sk
FONDFAKTA
Startdatum 2000-07-03
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 2,26 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,30
Transaktionskostnad 0,09%
869 kSEK
TER 0,59%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 40,26 kr

100 kr I6pande sparande 2,65 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 1,08%
PPM-nr 635 623

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2040 ar en generationsfond.
Tills det &r tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension &r hélften placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsboérsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
LF Tillvaxtmarknadsfond 62 758 9,7
Hennes & Mauritz, B 15 921 2,5
Exxon Mobil Corp 10 371 1,6
ABB SDB 9 268 1,4
Nordea Bank AB 9 267 1,4
Ericsson LM, B 8 988 1,4
Volvo, B 8 878 1,4
Johnson & Johnson 8 859 1,4
SEB, A 8 743 1,3
Apple Inc 8 666 1,3

Pension 2040
minskade 1 varde

Kraftigt fallande aktiemarknader padverkade Pension 2040 och

fonden minskade i virde under forsta halvaret 2008.

Lénsforsdkringar Pension 2040 minskade
med 16,6 procent i virde under forsta halv-
aret 2008. Det var helt i linje med fondens
jadmforelseindex som backade med 16,6
procent.

Fondens avkastning paverkades nega-
tivt av utvecklingen for svenska aktier.
Aven utlindska aktier utvecklades simre
an vantat. Fondens avkastning paverkades
positivt av den s kallade allokeringen, det
vill sdga hur fonden ska fordela sina till-
gangar mellan exempelvis ldnder, regioner
och sektorer.

Svagare konjunktur

Forsta halvéret har préglats av stor oséker-
het om hur konjunkturen och foretagens
vinster skulle komma att utvecklas. I USA
har landets centralbank sénkt sin styrrdnta
med dver 3 procentenheter medan det skett
rintehdjningar i Europa. Forvaltaren rak-
nade med att konjunkturen skulle mattas,
vilket ocksd skedde. Forvaltaren har inves-
terat i sektorer och regioner som klarat sig
relativt sett vél. Dessutom har fonden pla-
cerat i aktier som gynnats av de stigande
ravarupriserna.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom frvaltarens val att placera
relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea
skedde pa grund av att bolaget bedomdes

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes

Asien 4,3 (7,8)
Japan 5,0 (6,3)

y

Ovriga marknader 0,0 (1,4)
Likviditet m.m. 3,3

Nordamerika
30,1 (31,4)

Tillvaxtmarknad
9,7 (3,9)

Europa 21,6
(19,3)

L Sverige 25,9 (29,9)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

vara alltfor hogt vérderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
péverkade ockséd fondens avkastning
negativt.

Strategi

Fonden har néstan full exponering mot
aktiemarknaden. Vér forvaltare har valt att
minska innehaven pa tillvixtmarknader.
Pa sektorniva har fonden relativt lite place-
rat i konsumtionsrelaterade sektorer som
bilar och detaljhandel. Denna undervikt
motsvaras av en overvikt i kraftforsorjning.
Forvaltaren har valt att anpassa fonden
efter en utveckling ddr inflationen kommer
att spela en betydande roll. Hoga inflations-
forvantningar leder till att centralbankerna
hojer sina rantor. Det paverkar den ekono-
miska tillvixten negativt och ddrmed dven
foretagens vinster. Fondens placeringar
kommer att ske dér inflationen gér minst
skada.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes
Ovriga branscher 21,6 Likviditet m.m. 3,3
(32,3) T

Finans 25,2
(19,8)

Sallankopsvaror =

7,6 (8,4)
Halsovard — L \naustri 14,3
8,2 (6,9) (13,2)

Energi 9,8 (10,6) Révaror 10,1 (8,9)
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HISTORIK SENASTE 5 AREN

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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AVKASTNING & RISK

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30

Utdelning kr/andel 0,80 0,99 122 1,74 2,26
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
57,53 76,08 79,89 81,80 65,99

Antal andelar 5168 667 6480 831 8097 541 9021513 9818 689
Fondformdgenhet mkr 297 493 647 738 648

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor

ferenser kan fo

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007
Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -135 296 65509
Rantei 531 119
1 13299 11533
Val och -férluster, netto 130 282
Summa intakter -121335 17442
Ersattning till fondbolaget -1376 -1562
Erséttning till forvaringsinstitutet -44 -48
Courtage m m -869 -575
Ovriga kostnader (not 4 ) -13 0
Summa kostnader -2302 -2185
Resultat fore skatt -123 637 75 257
Skatt - -
Resultat efter skatt -123 637 75251

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 5) 624 737 731134
Bank och dvriga likvida medel 21 302 9027
Upplupna intakter 59 15
Ovriga fordringar 3347 573
Summa tillgangar 649 446 740 748
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -242 -269
Ovriga skulder -1311 -
Summa skulder -1552 -269
Fondfdrmdgenhet (not 2) 647 894 740 479

1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -21,80% 6,40% 47,50%
index -22,50% 10,60% 62,40%
Volatilitet fond 18,90% 14,90% 13,80%
Volatilitet index 17,00% 13,90% 13,00%
At isk L50% 300% 250 FONDENS INNEHAV, 2008-06-30
. . Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  varde (KSEK)  varde (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 27859 29811 43%  18%
LF Tillvaxtmarknadsfond 327 899 107 159 109 BHP Billiton Révaror 3293 4370 AUD 8313 729 13%
Ericsson LW, B 1996 516 30 123 31 Cheung Kong Holdings Finans 20000 10510 HKD 1941 2215 03%
Nokia 121 576 24 669 23 Hang Seng Bank Finans 20000 16450 HKD 3038 269 05%
SEB, A 134 579 23031 23 Hong Kong Exch. and Clearing Finans 20000 11400 HKD 175 2506 03%
Nordea Bank AB 238470 22526 23 Oversea-Chinese Banking _ Finans 80000 817 S&D 2884 2881 04%
85644 1589% L6 Sun Hung Kai Properties_ Finans 20000 10580 HKD 1954 2381 03%
AstraZeneca SDB 54 665 15487 L6 Swire Pacific, A Finans 30000 7975 HKD 2086 2816 03%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 14 750 13 967 14 Telstra Corp Telekom 99408 424 AUD 2432 2602 04%
TeliaSonera 298239 13 936 14 United Overseas Bank Finans 19000 1862 SGD 18561 1806 02%
Hennes & Mauritz, B 35595 13 860 14 Ltd Daoli 13429 2445 AUD 1895 2629 0,3%
EUROPA 144 681 162918 223%  193%
ABB CH Industri 19809 2894 CHF 3384 3641 05%
Acergy (fd.Stolt Offshore) Energi 9878 114,75 NOK 1339 1396 0,2%
Allianz Finans 3881 11085 EUR 4075 5447 06%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Plc Révaror 11690 352000 GBP 4926 4640  08%
Antal Belopp (KSEK) % av totala firsij. Arcelor Mittal Révaror 10 296 62,99 EUR 6143 5064 0,9%
Assicurazioni Generali Finans 13598 2423 EUR 3121 3866 05%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 70 062 64 961 72 AstraZeneca Halsovard 17834 2117,00 GBP 4520 4818 0,7%
LF Tillvaxtmarknadsfond 174 050 55 990 6,2 BASF Révaror 8112 4369 EUR 3357 3493 05%
Ericsson LM, B 1835830 29 284 32 Bouygues Ord Telekom 3177 41,87 EUR 1260 1586 0,2%
Nordea Bank AB 266 729 26 389 29 BP Plc Amoco Energi 94904 58066 GBP 6597 695  10%
Nokia 101 047 20 941 23 British American Tobacco Dagli 11944 172100 GBP 2461 265  04%
Svenska t A 103 066 19222 2,1 British Gas Energi 29064 1291,00 GBP 4492 4146 0,7%
TeliaSonera 263 376 13857 15 Centrica Kraft 57732 30925 GBP 2137 2566 03%
AstraZeneca SDB 46 960 13 500 15 Diageo Dagli 55101 923,00 GBP 6088 7023 0,9%
SEB, A 78 284 12134 13 EON Kraft 3847 12787 EUR 4659 5111 07%
ABB SDB 69 305 11611 13 Enel Kraft 57827 610 ER 3338 4262 05%
Forts. nésta sida
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ANSFO KRINGAR PENSION 2040

forts. Pension 2040

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) varde (kSEK) Valuta varde (KSEK) varde (kSEK)
ENI Energi 19360 2373 EUR 4351 4401 07% MEMC Electronic Materials  IT 3827 6278 USD 1442 182  02%
France Telecom Telekom 19 800 18,88 EUR 3541 3876 0,5% Merck Co Halsovard 17 895 3755 USD 4033 5756 0,6%
Goldman Sachs Group Inc Finans 3060 17491 USD 3212 3734 0,5% Microsoft Corp m 29317 27,78 USD 1888 6103 08%
Iberdrola Kraft 49072 848 EUR 3942 4689 06% Moody's Corp Finans 7063 3047 USD 1461 2118 02%
ING Groep Finans 21 866 20,08 EUR 4158 6271 0,6% Pepsico Dasli 15110 6384 USD 5789 6866 09%
Johnson Matthey Révaror 795 183900 GBP 1752 1852 0,3% Praxair Ravaror 7604 95,02 USD 1336 3824 0,7%
Koninklijke Ahold Dagl 16 084 851 EUR 1296 1323 02% Procter & Gamble Co Dagli 14976 6069 USD 545 6037 08%
KeN Telekom 6112 1093 EUR 1667 1756 03% Public Storage Common _ Finans 6317 7940 USD 3010 4045 05%
Linde Révaror 2578 88,87 EUR 2170 2258 0,3% Qualcomm T 19122 44,92 USD 5155 199 0,8%
Lloyds TSB Group Finans 47 825 309,25 GBP 1771 3348 0,3% Energi 10 046 10841 USD 6536 5679 1,0%
Muenchener Rueckversicherung Finans 3220 110,73 EUR 3377 389 0,5% Suncor Energy Energi 6692 5040 CAD 2355 2043 04%
Nestle Dagli 15670 46,00 CHF 4254 AT46 0% T Rowe Price Group Finans 8414 56,05 USD 2830 3008 04%
Nokia n 33531 1536 EUR 4878 5837 08% Teck Cominco, B Révaror 10577 47,70 CAD 2989 2724 05%
Porsche ile Holding  Sallanko 1810 97,67 EUR 1674 2134 0,3% T Inc Energi 4044 153,98 USD 3737 4144 06%
Reckitt Benckiser Dagli 9982 253600 GBP 3030 3667 05% Ultra Petroleum Corp Energi 4222 9977 USD 2528 1852 04%
Reed Elsevier Séllankd 13010 1062 EUR 1309 1601 02% Vornado Realty Trust Finans 4172 8740 USD 2188 2938 03%
Sampo Insurance Co, A Finans 12 096 16,04 EUR 1838 1953 03% Walt Disney Co Sill. 16471 3151 USD 3115 3363 0,5%
Sanofi-Aventis Halsovard 7889 4191 EUR 3132 4542 05% Wellpoint Health Networks  Halsovard 8147 4840 USD 2366 3613 04%
Scott & South Ener (Scot Hyd) ~_Kraft 10144 140200 GBP 1703 2190 03% SVERIGE 161814 191922 250%  299%
Siemens Industri 8920 7030 EUR 5940 6560 0,9% Dagli 1883 16750 SEK 315 382 0,0%
Snam Rete Gas Kraft 33397 431 EUR 1364 1426 02% ABB SDB Industri 54197 171,00 SEK 9268 8381 1%
Telefonica de Espana Telekom 32309 1688 EUR 5166 5378 0,8% Alfa Laval AB Industri 52128 9350 SEK 4874 4669 08%
Telenor Telekom 21216 9570 NOK 2399 3210 ..0A% AstraZeneca SDB Halsovard 33316 25400 SEK 8462 9613  13%
Total Energi 10 450 5362 EUR 5307 5335  08% Atlas Copco, A Industri 61940 8875 SEK 5497 5799 08%
Unilever Dagli 12453 142300 GBP 2121 2658 .03% Atlas Copco, B Industri 36698 8025 SEK 2045 2731 05%
Vestas Wind Systems Industri 3279 626,00 DKK 2607 1916 04% Castellum Finans 42488 5750 SEK 2443 3231 04%
Vivendi Ei Kraft 3262 3555 EUR 1098 1926 02% Electroluy, B Sllanki 19507 7575 SEK 1478 1992  02%
Xstrata STK WI Révaror 7712 402400 GBP 3715 3707 0,6% Elekta, B Halsovard 12700 11575 SEK 1470 1247 02%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -4 950 -130 EUR 61 - 0,0% Eniro Sill. 48 600 2160 SEK 1050 1593 02%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08  Termin -2800 -2240 EUR 594 - 0,1% Ericsson LM, B T 144 731 6210 SEK 8988 12253 14%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08  Termin 2800 -2240 EUR -594 - -01% Getinge, B Halsovard 16173 14800 SEK 2394 2009 04%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 _Termin -5700 050 EUR 2 - 00% Hennes & Mauritz, B Sallanki 49214 32350 SEK 15921 16389 25%
DJ STOXK 600 Utities Fut. Sep08 _ Termin 6150 190 ER -l11 2 00% Hexagon, B Industri 21837 10800 SEK 2358 25%  04%
IBEX 35 Index Future Jul08 Termin -60 -6100 EUR 35 - 0,0% Hexpol B Industri 2463 5300 SEK 131 - 0,0%
JAPAN 32343 478 50% . 83% H A Séllank 6566 52,50 SEK 345 405 01%
Aisin Seiki Co Ltd Séll 6500 348000 JPY 1284 1624 02% B Sill. 32437 5350 SEK 1735 2309 03%
Central Japan Railway Corp  Industri 421170 000,00 JPY 2789 2710 0,4% Kinnevik, B Finans 26 055 112,25 SEK 2925 3097 0,5%
Daiwa Securities Co Finans 25000 976,00 JPY 1385 1367 0,2% Meda, A Halsovard 20 580 76,00 SEK 1564 1971 02%
East Japan Railway Industri 70 86500000 JPY 3436 3957 05% Millicom Intl Cellular SDB Telekom 25 62500 SEK 16 13 00%
FUJIFILM Holdings Séllanko 6500 365000 JPY 1346 1540 0,2% Modern Times Group, B Sill 5469 35300 SEK 1931 1502 03%
Fuiitsu m 31000 78800 JPY 1386 1385 . 02% Nordea Bank AB Finans 109544 8460 SEK 9267 9864 14%
Kao Corp Dagl 12000 278500 JPY 1897 1988 03% Ratos, B Révaror 12553 16950 SEK 2128 2366 03%
Mitsubishi Estate Finans 19000 243000 JPY 2620 3125 0,4% Rezidor Hotel Group Sill. 54 305 2560 SEK 1390 2593 02%
Mitsui Fudosan Finans 10000 227000 JPY 1288 1341 0,2% Sandvik Industri 76 819 82,50 SEK 6338 7928 1,0%
NEC Corporation T 48 000 556,00 JPY 1515 1298 0,2% SCA B Ravaror 66 246 81,75 SEK 5614 6920 09%
Nissan Motor Corp Sl 60 200 877,00 JPY 299 2953 0,5% Scania, B Industri 74 649 8300 SEK 619 83897 1,0%
Olympus Optical Co Halsovard 6000 359000 JPY 1222 1135 02% SEB, A Finans 78 589 11125 SEK 8743 13043 13%
Sompo Japan Insurance Finans 25000 998,00 JPY 1416 1384 0,2% Securitas, B Industri 35465 6925 SEK 2456 3251 04%
Toyota Motor Corp Séllanko 22000 501000 JPY 6255 7711 1,0% Skanska, B Industri 75 841 8700 SEK 6598 9498 1,0%
West Japan Railway Industri 51 52100000 JPY 1508 1594 02% SKF, B Industri 46491 9325 SEK 4335 5950 0,7%
NORDAMERIKA 195282 220453 301%  314% SSAB, A Révaror 35317 19500 SEK 6887 6825  11%
3M Company Industri 9642 6878 USD 3980 5170 06% Stora Enso R SDB Révaror 11360 56,25 SEK 639 661 01%
Abbott | i Halsovard 15470 93,03 USD 4923 5420  08% Swedbank Finans 62384 11525 SEK 7190 11306 11%
Abercrombie & Fitch Company _Sallankg 4180 6281 USD 1576 226 02% Tele2, B Telekom 23420 11600 SEK 2717 2963 04%
Adobe Systems T 9016 39,59 USD 2142 2442 0,3% i Telekom 139 309 4330 SEK 6032 7460 09%
Altria Group Dagli 15419 2054 USD 1901 1172 | 03% Volvo, A Industri 5210 69,75 SEK 368 408 01%
American Express Finans 15328 3806 USD 3501 5028 0,5% Volvo, B Industri 122 032 7275 SEK 8878 10 540 14%
Apple Inc m 8515 169,59 USD 8666 9225 13% OMXS30 Index Jul08 Termin -9500 950 SEK 90 - 00%
y C ities Inc _Finans 2313 8843 USD 1259 1883 02% OMXS30 Index Jul08 Termin 16 800 950 SEK  -160 - 00%
Bank Nova Scotia Finans 10380 47,25 CAD 2906 3111 0,4% TILLVAXTMARKNAD 62758 74 862 97% 3.9%
Barrick Gold Corp Ravaror 13632 4574 CAD 3694 3311 0,6% LF Tillva dsfond Finans 233125 26920 SEK 62758 74 862 9,7%
Ea‘te’ '"D“ - :ﬁ:”“é’ﬁ g ;fi gg;g 3:3 i ;gé i gg? 82/ OVRIGA MARKNADER INGAENDE | INDEX - S00% 4%
ecton, Dickinson EINTEL ) 3% .
Boston Properties Finans 5044 8978 USD 2718 3088  04% Sl}MMA NOTERAT VID BORS 624731 TIA685  964% 1000%
Brookfield Asset Finans 14433 3400 CAD 2907 331 04% VARDEPAPPER 624731 714685 964% 100,0%
Celgene Corp Halsovard 7847 6359 USD 2842 2617 04% Ovrigt enligt i 23157 36%
ChevronTexaco Corp Energi 11940 9847 USD 7056 6451  11% FONDFORMOGENHET 647894 100,0%  100,0%
Chicago M ile Exchage  Finans 500 38724 USD 1162 2266 02%
Coca-Cola Co Dagli 18152 52,04 USD 5669 6418  09%
Corning T 13 961 2320 USD 1944 2293 03%
Covance Inc Hélsovard 4817 84,70 USD 2449 2505 0,4%
CVS Corp Dagli 14698 39,88 USD 3518 3755 0,5%
Devon Energy Corp Energi 5557 118,46 USD 3951 3446 0,6%
Dow Chemical Co Révaror 18 063 34,78 USD 3770 5204 0,6%
Dupont de Nemours E1& Co  Révaror 17 554 43,01 USD 4531 5475 0,7%
El Paso Energy Co Kraft 17611 2143 USD 2265 1723 03%
Emerson Electric Co Industri 7035 4909 USD 2073 2212 0,3%
Encana Corp (CA) Energi 6723 89,85 CAD 3579 3729 0,6%
Exxon Mobil Corp Energi 19831 87,14 USD 10371 11037 16%
Firstenergy Corp Kraft 4989 81,11 USD 2428 2361 0,4%
Franklin Resources Inc Finans 3358 93,15 USD 1877 219 0,3%
General Electric Co Industri 19 841 26,39 USD 3142 4142 0,5%
Hewlett-Packard Co 1) 17 600 44,04 USD 4652 5342 07%
Imperial Oil Energi 6830 54,75 CAD 2216 2411 0,3%
ITT Corp Industri 5578 6239 USD 2089 185  03%
Johnson & Johnson Halsovard 23153 63,76 USD 8859 9686 14%
McDonald's Corp Séllanki 16 253 5565 USD 5428 585  08%

Forts. nasta sida
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ANSFORSAKRINGAR PENSION 2040

forts. Pension 2040
Not 2 Férandring av fondférmogenhet (KSEK) 2008-06-30 2007-06-30 Ordférande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
halvarsredogérelse for Lansforsakringar Pension 2040, org nr 504400-8315.

Fondform. vid arets bérjan 737928 646 876
Andelsutgivning 72 546 53 942 .
e 18610 21329 den 20 augusti 2008

Resultat efter skatt -123 637 75 257
Utdelat tiil andelsagarna 20334 14268 Ande{rs Borgcrantz Eva Gg}tfr\dsduﬁer—”ilsson
Fondférmagenhet 647 894 1740 479 Ordférande Verkstallande direktor
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremél for sarskild granskning av revisorerna.
Realisati 79117 39 668

isationsfo -106 884 -5805
Orealiserade vérdeforandringar -107 528 31646
Vérdeférandring pa aktier m m -135 296 65 509
Not 4 Gvriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Reaskatt -11 -
Bankkostnader -2 -
Ovriga kostnader 0 0
{vriga kostnader -13 0

Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvarde

Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Sélt Nominellt (KSEK) formogenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08  Salt 4950 11871 18%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 2800 7262 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 2800 7262 1,0%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 5700 12234 19%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 6150 26 475 41%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 60 6790 1,0%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 16 800 14 347 2,2%
SEK OMXS30 Index Jul08 Salt 9500 8113 12%

92 LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008



40

-40

LANSFORSAKRINGAR PENSION 2045

AVKASTNING 2008

HOG RISK

2
-16,7% -16,6%

2l
Pension 2045  Index R
FONDFAKTA
Startdatum 2001-05-31
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 2,22 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,29
Transaktionskostnad 0,18%

286 kSEK

TER 0,59%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 40,27 kr

100 kr I6pande sparande 2,65 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,64%
PPM-nr 832 360

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2045 &r en generationsfond.
Tills det ar tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension &r halften placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbérsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

o,

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden

LF Tillvaxtmarknadsfond 10 035 ©,3
Hennes & Mauritz, B 2613 2,4
Exxon Mobil Corp 1701 1,6
Nordea Bank AB 1523 1,4
ABB SDB 1 520 1,4
Ericsson LM, B 1477 1,4
Apple Inc 1471 1.4
Johnson & Johnson 1 446 1,3
SEB, A 1437 1,3
BHP Billiton 1436 1,3

Pension 2045

HALVARSREDOGORELSE 2008

minskade 1 varde

Kraftigt fallande aktiemarknader paverkade Pension 2045 och

fonden minskade 1 varde under forsta halvaret 2008.

Lénsforsdkringar Pension 2045 minskade
med 16,7 procent i virde under forsta halv-
aret 2008. Det var 0,1 procentenhet sdmre
an fondens jamforelseindex som backade
med 16,6 procent.

Fondens avkastning paverkades nega-
tivt av utvecklingen for svenska aktier.
Aven utlindska aktier utvecklades simre
an vantat. Fondens avkastning paverkades
positivt av den s kallade allokeringen, det
vill sdga hur fonden ska fordela sina till-
gangar mellan exempelvis ldnder, regioner
och sektorer.

Svagare konjunktur

Forsta halvéret har préglats av stor oséker-
het om hur konjunkturen och foretagens
vinster skulle komma att utvecklas. I USA
har landets centralbank sénkt sin styrrinta
med Over 3 procentenheter medan det skett
rdntehdjningar i Europa. Forvaltaren rak-
nade med att konjunkturen skulle mattas,
vilket ocksé skedde. Forvaltaren har inves-
terat i sektorer och regioner som klarat sig
relativt sett vél. Dessutom har fonden pla-
cerat i aktier som gynnats av de stigande
ravarupriserna.

Bland svenska aktier bidrog placeringar
i SSAB och Alfa Laval positivt till avkast-
ningen liksom frvaltarens val att placera
relativt lite i Nordea. Undervikten i Nordea

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)

Index anges inom parantes

Asien 4,3 (7,8)

Japan 5,4 (6,3)—‘
Tillvaxtmarknad
0.3 (&,9)

Ovriga marknader 0,0 (1,4)
Likviditet m.m. 3,6

Nordamerika
30,2 (31,4)

Europa 21,3
(19,3)

L Sverige 25,8 (29,9)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

skedde pa grund av att bolaget bedomdes
vara alltfor hogt varderat. Avkastningen
paverkades negativt av undervikter i
Ericsson, TeliaSonera och i energisektorn.
En viss tyngdpunkt mot SEB och Scania
paverkade ocksa fondens avkastning
negativt.

Strategi

Fonden har néstan full exponering mot
aktiemarknaden. Vér forvaltare har valt att
minska innehaven pa tillvixtmarknader.
Pa sektorniva har fonden relativt lite place-
rat i konsumtionsrelaterade sektorer som
bilar och detaljhandel. Denna undervikt
motsvaras av en overvikt i kraftforsorjning.
Forvaltaren har valt att anpassa fonden
efter en utveckling ddr inflationen kommer
att spela en betydande roll. Hoga inflations-
forvantningar leder till att centralbankerna
hojer sina rantor. Det paverkar den ekono-
miska tillvixten negativt och ddrmed &ven
foretagens vinster. Fondens placeringar
kommer att ske dér inflationen gor minst
skada.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga branscher 21,8 Likviditet m.m. 3,6
(32,3) T

Finans 24,9
(19,8)
Séallankopsvaror ——
7,6 (8,4)
e s N Industri
Halsovard 8,2 (6,9) 14,3 (13,2)

Energi 9,7 (10,6) Ravaror 10,0 (8,9)
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AVKASTNING OCH RISK

LIG AVKASTNING 5 AR (%)
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2003 2004 2005 2006 2007 2008

AVKASTNING & RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
Utdelning kr/andel 1,05 0,77 152 3,40 2,22
L um 2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
67,51 89,55 93,96 94,56 76,56
Antal andelar 1136141 1287 626 794 302 918 971 1405 554
Fondformdgenhet mkr 77 115 75 87 108
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor ferenser kan o
RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
Vardeforandring pa aktier m m (not 3 ) -17 935 7446
Rantei 91 25
1 2021 1398
Val och -férluster, netto -7 95
Summa intakter -15 830 8964
Ersattning till fondbolaget -195 -179
Erséttning till forvaringsinstitutet -7 -5
Courtage m m -286 -254
Ovriga kostnader (not 4 ) -2 0
Summa kostnader -491 -439
Resultat fore skatt -16 321 8525
Skatt - -
Resultat efter skatt -16 321 8525

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30
Vérdepapper (not 1) (not 5) 103173 76 394
Bank och dvriga likvida medel 5077 1318
Upplupna intakter 10 2
Ovriga fordringar 678 73
Summa tillgangar 108 938 171781
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -41 -29
Ovriga skulder -1293 -113
Summa skulder -1334 -142
Fondférmdgenhet (not 2) 107 604 77 646

1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -22,00% 580% 16,60%
index 2250% 10,60% 62,40%
Volatilitet fond 18,60% 14,80% 13,70%
Volatilitet index 17,00% 13,90% 13,00%
Frrwens 130% 250% 250% FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30
. . Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA Valuta  varde (KSEK)  varde (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
ASIEN 4546 4889 43%  18%
LF Tillvadmarknadsfond 48 145 15442 93 BHP Billiton Révaror 5695 4370 AUD 1436 1200 13%
Ericsson LM, B 233074 4423 27 Cheung Kong Holdings Finans 4000 10510 HKD 323 369 03%
Nordea Bank AB 39210 3738 23 Hang Seng Bank Finans 3900 16450 HKD 49 0 05%
SEB, A 22032 3673 23 Hong Kong Exch. and Clearing Finans 3000 11400 HKD 263 376 02%
Nokia 17307 3411 21 Oversea-Chinese Banking _ Finans 13000 817 SaD 469 165 04%
Hennes & Mauritz, B 17719 2913 18 Sun Hung Kai Properties _ Finans 1000 10580 HKD 326 397 03%
dbank 13726 2469 L5 Swire Pacific, A Finans 6000 7975 HKD 368 167 03%
AstraZeneca SDB 9061 2466 L9 Telstra Corp Telekom 16363424 D400 8 04%
ABB SDB 13 590 2350 L5 United Overseas Bank Finans 3000 1862 SGD 247 281 02%
Teliasonera 40076 2168 13 [td Dagl 2266 2445 AUD 320 2 03%
EUROPA 23630 %177 220%  193%
BB CH Industr 2687 2890 CHF 459 w01 04%
Acergy (fd Stolt Offshore)  Energi 2058 11475 NOK 279 2% 03%
Hlianz Finans 576 11085 ER 605 783 06%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA Anglo American Plo Révaror 1934 352000 GBP 815 62 08%
Antal Belopp (KSEK) %0 lay totala forsal] Arcelor Mittal Ravaror 1700 62,99 EUR 1014 864 0,9%
Assicurazioni Generali Finans 1999 2423 EUR 459 564 0,4%
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 7508 6951 6,2 AstraZeneca Hélsovard 2628 211700 GBP 666 693 0,6%
LF Tillva 19100 6151 55 BASF Ravaror 133 4369 ER 553 568 05%
Ericsson LM, B 219539 3559 32 Bouygues Ord Telehom 631 aig ER250 303 02%
Nordea Bank AB 35 561 3500 31 BP Plc Amaco Energi 15468 58066 GBP 1075 1102 10%
Nokia 13164 2649 24 British American Tobacco_ Dagli 1812 172100 8P 373 a3 03%
Svenska Handelshanken, A 12 484 2307 2,1 British Gas Energi 4343 129100 GBP 671 619 0,6%
SEB, A 11401 1725 16 Centrica Kraft 1086 30925 GBP 402 52 04%
RstraZeneca SDB 6176 1722 15 Diageo D 3093 92300 GBP 894 103 08%
TeliaSonera 32253 1706 15 EON Kraft 539 12787 ER 653 01 06%
ABB SDB 9843 1662 15 Enel Kraft 953 610 EUR 550 676 05%
Forts. nésta sida
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Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) Valuta vérde (KSEK) vérde (kSEK)
ENI Energi 2857 2373 EUR 642 644 0,6% MEMC Electronic Materials ~ IT 675 62,78 USD 254 316 0,2%
France Telecom Telekom 2706 18,88 EUR 484 542 0,4% Merck Co Hélsovérd 2861 37,55 USD 645 882 0,6%
Goldman Sachs Group Inc Finans 502 17491 USD 527 603 0,5% Microsoft Corp IT 4489 27,78 USD 748 913 0,7%
Iberdrola Kraft 6961 848 EUR 559 676 05% Moody's Corp Finans 1323 3447 USD 274 328 03%
ING Groep Finans 3428 20,08 EUR 652 936 0,6% Pepsico i 2461 63284 USD 943 1103 0,9%
Johnson Matthey Ravaror 1191 183900 GBP 262 271 0,2% Praxair Révaror 1137 95,02 USD 648 570 0,6%
Koninklijke Ahold Dagli 3250 851 EUR 262 278 02% Procter & Gamble Co i 2559 60,69 USD 932 1018 09%
KPN Telekom 3368 1093 EUR 349 365 0,3% Public Storage Common Finans 1032 79,40 USD 492 606 0,5%
Linde Ravaror 529 88,87 EUR 445 466 04% Qualcomm I 2861 44,92 USD 77 736 07%
Lloyds TSB Group Finans 9170 309,25 GBP 339 575 0,3% Schlumberger Energi 1648 10841 USD 1072 943 1,0%
Finans 604 110,73 EUR 633 699 0,6% Suncor Energy Energi 1160 5940 CAD 408 346 04%
Nestle Dagli 2750 46,00 CHF 747 827 07% T Rowe Price Group Finans 1353 56,05 USD 455 478 04%
Nokia T 5498 1536 EUR 800 943 0,7% Teck Cominco, B Ravaror 1419 47,70 CAD 401 346 0,4%
Porsche ile Holding ~ Sall 284 97,67 EUR 263 328 02% T Inc Energi 718 153,98 USD 663 686  06%
Reckitt Benckiser Dagli 1637 253600 GBP 497 583 0,5% Ultra Petroleum Corp Energi 695 99,77 USD 416 313 0,4%
Reed Elsevier Sall 2754 1062 EUR 271 313 03% Vornado Realty Trust Finans 736 8740 USD 386 437 04%
Sampo Insurance Co, A Finans 1925 16,04 EUR 292 315 0,3% Walt Disney Co Séll 2711 31,51 USD 513 553 0,5%
Sanofi-Aventis Halsovard 1157 4191 EUR 459 641 0,4% Wellpoint Health Networks Hélsovérd 1358 4840 USD 394 550 0,4%
Scott & South Ener (Scot Hyd) Kraft 1929 1402,00 GBP 324 35 03% SVERIGE 26 547 31714 247%  299%
Siemens Industri 1463 7030 EUR 974 1104 09% 280 167,50 SEK 17 46 00%
Snam Rete Gas Kraft 6989 431 EUR 285 291 03% ABB SDB Industri 8889 171,00 SEK 1520 1447 14%
Telefonica de Espana Telekom 5678 16,88 EUR 908 973 0,8% Alfa Laval AB Industri 8506 9350 SEK 795 779 0,7%
Telenor Telekom 3745 95,70 NOK 423 523 04% AstraZeneca SDB Halsovard 5522 25400 SEK 1403 1522 13%
Total Energi 1756 5362 EUR 892 870 0,8% Atlas Copco, A Industri 12789 875 SEK 1135 1243 11%
Unilever Dagli 2375 142300 GBP 405 508 04% Atlas Copco, B Industri 3054 80,25 SEK 245 234 02%
Vestas Wind Systems Industri 537 626,00 DKK 421 344 04% Castellum Finans 6988 57,50 SEK 402 515 04%
Vivendi Envi Kraft 664 3555 EUR 224 348 0.2% Electrolux, B Séllankg 3208 7575 SEK 243 321 0,2%
Xstrata STK WI Ravaror 1158 402400 GBP 558 546 0,5% Elekta, B Halsovard 2095 11575  SEK 242 205 02%
DJ STOXX 600 A&P Fut. Sep08 Termin -800 -1,30 EUR 10 - 00% Eniro Sill 8220 2160 SEK 178 269 02%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin -400 -2240 EUR 85 - 01% Ericsson LM, B I 23785 62,10 SEK 1477 1965 14%
DJ STOXX 600 Ind. Fut. Sep08 Termin 400 -2240 EUR -85 - -01% Getinge, B Halsovard 2715 148,00 SEK 402 361 0,4%
DJ STOXX 600 Retail Fut. Sep08 Termin -900 -050 EUR 4 - 0,0% Hennes & Mauritz, B Séllankg 8077 32350 SEK 2613 2810 24%
DJ STOXX 600 Utilties Fut. Sep08 Termin 1000 -190 EUR -18 - 00% Hexagon, B Industri 3624 108,00 SEK 391 436 04%
IBEX 35 Index Future Jul08  Termin -10 -61,00 EUR 6 - 0,0% Hexpol B Industri 432 53,00 SEK 23 - 0,0%
JAPAN 5791 6139 54%  63% Husqvama, A Séll 1551 52,50 SEK 81 104 01%
Aisin Seiki Co Ltd Sall 1400 348000 JPY 276 326 0,3% Husqvarna, B Séll 4842 5350 SEK 259 339 02%
Central Japan Railway Corp  Industri 71170000,00 JPY 465 430 0,4% Kinnevik, B Finans 4325 112,25 SEK 485 526 0,5%
Daiwa Securities Co Finans 5000 976,00 JPY 217 291 0,3% Meda, A Hélsovérd 3483 76,00 SEK 265 304 0,2%
East Japan Railway Industri 12 865000,00 JPY 589 611 0,5% Millicom Intl Cellular SDB Telekom 6 625,00 SEK 4 3 0,0%
FUJIFILM Holdings Sall 1300 365000 JPY 269 303 03% Modern Times Group, B Séll 878 353,00 SEK 310 304 03%
Fujitsu 1) 7000 78800 JPY 313 321 03% Nordea Bank AB Finans 18 007 8460 SEK 1523 1662 14%
Kao Corp Dagli 2000 278500 JPY 316 331 03% Ratos, B Révaror 2051 169,50 SEK 348 3% 03%
ishi Estate Finans 3000 243000 JPY 414 490 0,4% Rezidor Hotel Group Séll 7765 2560 SEK 199 350 02%
Mitsui Fudosan Finans 2000 227000 JPY 258 282 0.2% Sandvik Industri 12551 8250 SEK 1035 1318 1,0%
NEC Corporation T 10 000 556,00 JPY 316 261 0,3% SCA, B Ravaror 10875 84,75 SEK 922 1145 0,9%
Nissan Motor Corp Sall 9300 877,00 JPY 463 461 04% Scania, B Industri 12 244 8300 SEK 1016 1495  09%
Olympus Optical Co Halsovard 1000 359000 JPY 204 189 0,2% SEB, A Finans 12918 111,25 SEK 1437 2092 13%
Sompo Japan Insurance Finans 5000 998,00 JPY 283 292 0,3% Securitas, B Industri 5760 69,25 SEK 399 504 0,4%
Toyota Motor Corp Sall 3600 501000 JPY 1024 1225 1,0% Skanska, B Industri 12423 87,00 SEK 1081 1524 1,0%
West Japan Railway Industri 11 521 000,00 JPY 325 326 0,3% SKF. B Industri 7555 9325 SEK 705 870 0,7%
NORDAMERIKA 32526 35780  302%  314% SSAB, A Révaror 5785 19500 SEK 1128 1115 1,0%
3M Company Industri 1428 68,78 USD 589 769 0,5% Stora Enso R SDB Ravaror 1860 56,25 SEK 105 108 0,1%
Abbott L Halsovard 2787 5303 USD 887 961 08% Swedbank Finans 10 266 11525 SEK 1183 1807 11%
A mbie & Fitch Company Sall 851 62,81 USD 321 402 03% Tele2, B Telekom 3881 116,00 SEK 450 489 04%
Adobe Systems 1) 1747 39,59 USD 415 463 04% i Telekom 22 966 4330 SEK 994 1230 09%
Altria Group Dagli 3072 20,54 USD 379 1109 04% Volvo, A Industri 1660 69,75 SEK 116 180 01%
American Express Finans 2435 38,06 USD 556 789 0,5% Volvo, B Industri 19230 72,75 SEK 1399 1751 13%
Apple Inc 1) 1445 169,59 USD 1471 1560 14% OMXS30 Index Jul08 Termin 1400 -9,50 SEK -13 - 00%
y C ities Inc _ Finans 440 8843 USD 234 317 0,2% TILLVAXTMARKNAD 10035 11730 9,3% 3,9%
Bank Nova Scotia Finans 1709 47,25 CAD 478 509 04% LF Tillvaxtmarknadsfond Finans 37275 26920 SEK 10035 11730 93%
Barrick Gold Corp Révaror 2244 45,74 CAD 608 545 0,6% OVRIGA MARKNADER INGAENDE I INDEX - - 0,0% 14%
Baxter Intl Halsovard 1407 63,16 USD 533 504 05% SUMMA NOTERAT VID BRS 103173 116489  959% 100,0%
Becton, Dickinson Halsovard 700 80,30 USD 337 362 03% VARDEPAPPER 103173 116489 959% 100,0%
Boston Properties Finans 816 89,78 USD 440 499 0,4% Ovrigt enligt 4430 41%
Brookfield Asset M: Finans 2151 34,00 CAD 433 462 04% FONDFORMOGENHET 107 604 100,0% 100,0%
Celgene Corp Halsovard 1153 63,59 USD 440 412 0,4%
ChevronTexaco Corp Energi 1958 98,47 USD 1157 1059 1,1%
Chicago Mercantile Exchage ~ Finans 100 387,24 USD 232 387 0,2%
Coca-Cola Co Dagli 2956 52,04 USD 923 1051 0,9%
Corning 1) 1976 2320 USD 275 313 03%
Covance Inc Halsovard 990 84,70 USD 503 505 0,5%
CVS Corp Dagli 2543 39,88 USD 609 643 0,6%
Devon Energy Corp Energi 972 118,46  USD 691 626 0,6%
Dow Chemical Co Révaror 2963 34,78 USD 618 783 0,6%
Dupont de Nemours E 1 & Co  Révaror 3145 43,01 USD 812 951 0,8%
El Paso Energy Co Kraft 3125 2143 USD 402 339 04%
Emerson Electric Co Industri 1092 49,09 USD 322 352 0,3%
Encana Corp (CA) Energi 1107 89,85 CAD 589 614 0,5%
Exxon Mobil Corp Energi 3253 87,14 USD 1701 1786 16%
Firstenergy Corp Kraft 849 81,11 USD 413 390 0,4%
Franklin Resources Inc Finans 581 93,15 USD 325 375 0,3%
General Electric Co Industri 4020 26,39 USD 637 776 0,6%
Hewlett-Packard Co 1) 2839 44,04 USD 750 857 07%
Imperial Oil Energi 1124 54,75 CAD 365 397 03%
ITT Corp Industri 1148 62,39 USD 430 401 0,4%
Johnson & Johnson Halsovard 3780 6376 USD 1446 1546 13%
McDonald's Corp Sall; 2355 55,65 USD 781 841 0,7%
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forts. Pension 2045

Ordfdrande och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar

Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
halvérsredogdrelse for Lansforsakringar Pension 2045, org nr 504400-8414.
Fondform. vid érets borjan 86 895 74 635
A ing 41397 20 344 )
105 99993 den 20 augusti 2008

Resultat efter skatt -16 321 8525
Utdelat till andel 9173 9936 Anders Borgcrantz Eva Guttfndsduﬁer—Nilsson
Fondférmagenhet 107 604 17 646 Ordférande Verkstallande direktor
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m (kSEK) 2008 2007 Denna delarsrapport har inte varit foremél for sarskild granskning av revisorerna.
Realisationsvinst 10 257 7024
Realisationsforlust -13725 -1286
Orealiserade véardeforandringar -14 467 1708
Vardeforandring pa aktier m m -17935 7446
Not 4 Gvriga kostnader (KSEK) 2008 2007
Reaskatt -1 -

i 1 -
(vriga kostnader 0 0
{vriga kostnader -2 0
Not 5 Indexterminer - Exponering 2008-06-30 (kSEK)

Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-

Valuta Namn Kopt/Sélt Nominellt (KSEK) formdgenhet
EUR DJ STOXX 600 Auto & Parts Future Sep08  Salt 800 1919 18%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Kopt 400 1037 0,9%
EUR DJ STOXX 600 Industrial Future Sep08 Salt 400 1037 0,9%
EUR DJ STOXX 600 Retail Future Sep08 Salt 900 1932 18%
EUR DJ STOXX 600 Utilities Future Sep08 Kopt 1000 4305 4,0%
EUR IBEX 35 Index Future Jul08 Salt 10 1132 1,0%
SEK OMXS30 Index Jul08 Kopt 1400 1196 11%
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LANSFORSAKRINGAR ASIA PACIFIC

AVKASTNING 2008

HOG RISK
5
4
3 -«
2
-27,6% -22,5% 1
Asia Pacific  Index the Risk
FONDFAKTA
Startdatum 2007-08-20
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel -
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 2,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet, ggr 1,83
Transaktionskostnad 0,34%
11 170 kSEK
TER 2,18%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 213,90 kr

100 kr I6pande sparande 10,27 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,00%
Bankgiro 5880-5045

ANSVARIG FORVALTARE

Patrick Tan, Legg Mason International
Equities.

PLACERINGSINRIKTNING

Asia Pacific placerar i féretag noterade
pa de asiatiska borserna, inklusive
Australien. Jamférelseindex ar MSCI
AC Asia Pacific ex Japan.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.

FONDENS TIO STOSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
BHP Billiton 52 779 5,0
Incitec Pivot Ltd 40624 3,9
Straits Asia Resources 36 982 33
Singapore Exchange 30 159 2,9
Pohang Iron & Steel 28 646 2,7
Ind & Comm BK-H 27 155 2,6
AU Optronic Corp 26716 2,5
Samsung Electronics Com. Stock 24 917 2,4
Hong Kong Ex and Clearing Ltd 22 351 2,1
Taiwan Semiconductor 22 308 2,1

HALVARSREDOGORELSE 2008

Asien Pacific nedat

Borserna foll kraftigt. Fel aktieval ledde till att fonden gick

samre &n sitt jamforelseindex.

Lénsforsdkringar Asien Pacific minskade

i varde med 27,6 procent under forsta halv-
aret 2008. Det var 5,1 procentenheter sdmre
an fondens jamforelseindex som backade
med 22,5 procent.

Effekterna av den amerikanska kredit-
krisen och risken for stagflation paverkade
viérldens aktiemarknader kraftigt under for-
sta halvaret 2008. Aven de marknader som
Asien Pacificfonden placerar pa drabbades,
vilket dr en viktig forklaring till fondens
negativa avkastning.

Att fonden gick sdmre &n sitt jamfor-
elseindex berodde pa flera faktorer. En
tyngdpunkt mot Taiwan gav bra resultat
under forsta kvartalet men paverkade nega-
tivt under andra kvartalet. Taiwan sags som
en bra marknad dé forvaltaren raknade med
att landets nya president skulle fa fart pa
landets ekonomi.

Andrade regler for
den kinesiska spelbranschen
Placeringen i det kinesiska spelbolaget
China Lotsynergys inverkade negativt. Kina
inférde nya regler for branschen, vilket
péaverkade bolagets aktiekurs. Fonden
péverkades dock positivt av placeringar
i bland annat ravaruorienterade bolag.

De bada australiska foretagen Incitec
Pivot och Straits Resources var tva innehav
som bidrog mest till avkastningen i for-

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Index anges inom parantes

Ovriga lander 9,0
(13,7)

Hong Kong
8,9 (10,3)

Likviditet m.m. 1,5

Australien
28,8 (29,0)

Singapore
11,2 (&,3)

Taiwan 13,0
(12,2)

Sydkorea 13,4 (14,7)

L Kina 14,4 (14,8)

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

héllande till index. Incitec Pivot &r verk-
samt inom konstgodsel, en bransch som
gynnas av hdga matpriser. I juni férvirvade
bolaget dessutom Dyno Nobel och har
darmed diversifierat sin verksamhet.
Placeringen i Enviro Energy bidrog till att
fonden tappade mot sitt jamforelseindex.
Aktiekursen sjonk som en foljd av att
bolaget bland annat blev forsenat med ett
projekt i Kina samt pd grund av finansiella
problem. Fonden salde hela innehavet

i bolaget.

Strategi

Mot slutet av perioden fanns fondens tre
storsta overvikter i1 Incitec Pivot, Strait
Asia Resources och Singapore Exchange.
Fonden har tyngdpunkt mot Singapore och
Taiwan och ar underviktad i Kina, Indien
och Sydkorea. Var forvaltare anser att det
kan bli fortsatt turbulent under resten av
2008. Men pa sikt ser det ljusare ut.
Anledningen &r att dagens aktiekurser
speglar virsta mojliga scenario, ett scenario
som sdllan blir verklighet.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 1,5

Ovriga branscher 2,6 (15,9)
Séllankopsvaror 7,5 (5,2)17

Energi 8,4 (8,5) “

Finans 31,1
(31,9)

IT 13,8 (11,7)

Industri 14,8 (10,8) L Ravaror 20,3 (16,0)
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AVKASTNING OCH RISK RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor i ifferenser kan fo
LIG AVKASTNING 5 AR (%) RESULTATRAKNING (KSEK)
2008 2007
Vérdeforandring pa aktier m m (not 3 ) -452 169
40 i 374
M Fonden Utdelnin -41828
M Index och -forluster, netto 53 642
30 Summa intékter -439 981
Erséttning till fondbol -17 876
Erséttning till forvaringsinstitutet 71
20 Courtage m m -11170
Ovriga kostnader 0
Summa kostnader -28 976
10 * Resultat fore skatt -468 957
Skatt -
Resultat efter skatt -468 957
2003 2004 2005 2006 2007
. BALANSRAKNING (KSEK)
* Fonden startade 20 augusti 2007
2008-06-30 2007-06-30
Vardepapper (not 1) 1033 353
Bank och dvriga likvida medel 33112
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA gwlup"a intakter 29
iga ford 51788
Antal Belopp (KSEK) % av totala kip VIR IEIER!
Summa tillgangar 1118283
c Bank 271817 82373 20 i )
BHP Billiton 340 665 76268 19 Upglupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -2 452 -
National Australia Bank 338191 70 646 17 Ovriga shulder 861793 :
ANZ Bank 434 859 69 391 17 Summa skulder -69.246
Straits 1993 986 67 633 17 —
China Mobile 634 500 63925 16 Fondfr (not 2) 1049036
Straits Asia Resources 5379 000 59913 15
China Life Insurance 2110 000 59 284 15
Ind & Comm BK-H 11759 000 53 947 13
Exchange 1369 000 52 881 13

FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30

STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA INNEHAV (KSEK)

Antal Belopp (kSEK) % av totala forsalj. . . j .
Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Straits Resources 1993 986 82 008 31 Valuta varde (kSEK)  varde (KSEK)
Incitec Pivot Ltd 80 894 66 115 25
ANZ Bank 434859 64533 25 AUSTRALIEN 301778 300985 288%  290%
& Ith Bank 189 964 54 651 21 AVP Ltd Finans 138681 6,69 AUD 5354 5312 05%
National Australia Bank 240 453 43612 L7 Ausenco Ltd Industri 193375 1529 AUD 17063 13800 16%
China Mobile 426 000 42216 16 Australian Stock Exchange Ltd Finans 62032 3LA0AUD 11240 14409 11%
Leighton Holdings 132787 39193 L5 BHP Billiton Révaror 209285 4370 AUD 52779 16697 50%
China Petroleum & Chemical Corp 6302 000 38735 15 G Ith Bank Finans 81853 40,17 AUD 18975 22100 18%
China Life Insurance 1543 000 38521 L oS Halsovird 33533 3570 AUD 6908 782 07%
Straits Asia 3005000 37435 14 Fortescue Metals Group Révaror 83975 11,90 AUD 5767 3880  05%
Fosters Group Dagli 116 486 5,07 AUD 3408 3682 0,3%
Hastie Group Ltd Industri 571 388 2,78 AUD 9167 10 520 0,9%
Incitec Pivot Ltd Révaror 38051 18500 AUD 40 624 15457 39%
Leighton Holdings Industri 34044 50,85 AUD 9990 10341 10%
HISTORIK SENASTE 5 AREN Macquarie Airports Industri 354 283 2,06 AUD 4212 6223 04%
Macquarie Group Finans 39 268 48,64 AUD 11022 10708 11%
2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30 Macquire Industri 160013 232 AUD 6150 7131 06%
Utdelning kr/andel - - - - - National Australia Bank Finans 97738 26,50 AUD 14 947 15591 14%
Utdelningsdat - - - - 2008-03-14 Newcrest Mining Ravaror 31008 29,30 AUD 5243 6122 0,5%
Andelsvard - - - 1096,48 794,12 Octaviar Ltd. Sallankd, 1199 295 0,99 AUD 6852 30837 0,7%
Antal uteld andelar - - - 1667 457 1320 999 Oil Search Limited Energi 203 575 6,80 AUD 7989 3886 0,8%
Fondférmdgenhet mkr - - - 1828 1049 Onesteel Révaror 234 555 7,44 AUD 10071 10 495 1,0%
QBE Insurance Group Finans 82 465 22,40 AUD 10 660 11116 10%
Rio Tinto Ltd AU Révaror 17676 135,50 AUD 13822 9734 13%
S:t George Bank Finans 32247 28,50 AUD 5304 5248 0,5%
Santos Energi 32252 21,45 AUD 3992 3957 0,4%
Westpac Banking Finans 121125 20,00 AUD 13980 19074 13%
Worley Parsons Ltd Energi 28616 37,86 AUD 6252 6530 0,6%
HONG KONG 92999 121451 89% 103%
AGTech Holdings Ltd IT 10 580 000 0,80 HKD 6513 8765 0,6%
Cheung Kong Holdings Finans 197000 105,10 HKD 15932 18 370 15%
Hong Kong Exch. and Clearing Finans 254800 114,00 HKD 22 351 30253 21%
Li & Fung Séllank| 528 000 23,50 HKD 9548 12 455 0,9%
New World D Finans 795000 15,88 HKD 9714 14126 0,9%
Sino Land Finans 802 000 15,50 HKD 9565 12 007 0,9%
Sun Hung Kai Properties Finans 238000 105,80 HKD 19376 25475 18%
INDIEN 72 952 111199 10% 6,6%
Bajaj Auto Sallankd) 118803 43385 INR 7200 10 103 0,7%
GMR Infrastructure Ltd Industri 414 593 79,90 INR 4628 16 576 0,4%
Icici Bank Finans 49421 630,20 INR 4351 8829 0,4%
Infosys Technologies Ltd-Demat IT 38051 173475 INR 9221 9598 0,9%
LIC Housing Finance Finans 129147 26515 INR 4784 6130 0,5%

Forts. nasta sida
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forts. Asia Pacific

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Valuta varde (KSEK) varde (kSEK)

Fondform. vid rets bérjan 1828335 -

Mundra Port & Special Ec Zone Industri 172 084 492,05 INR 11829 15930 11% Andelsutgivning 22792 -
Reliance Industries Energi 40 857 209325 INR 11947 18857 11% inlo -333 134 -
Rolta India Ltd T 114 962 24625 INR 3955 6924 04% Resultat efter skatt -468 957 -
Tata Iron & Steel Co Révaror 103 440 72835 INR 10525 12 866 1,0% Utdelat till andels& - -
Zee B i Enterprises Séllankd 165701 19500 INR 4514 5386 04% Fondférmagenhet 1049 036 -
INDONESIEN 5014 5648 0,5% 1,9%

Nickel Indonesia Révaror 1274000 605000 IDR 5014 5648 0,5% Not 3 Vardefdrandring pa aktier m m (KSEK) 2008 2007
KINA 150 642 180486  144% 148% .
Angang Steel Co Lid Rivaror s000ises T 1109 s 1% Realisationsvinst 139 491 :
Bank of China Ltd - H Finans 5883000 347 HO 15708 16900 15% Realisationsforlust. ... -333405 -
China Communications Constr. Industr 902000 1334 WD 9259 11725 09% 0 vardeforandringar 258255 :
China Life Insurance Finans 567 000 2730 HKD 11911 13192 11% Vardefdrandring pa aktier m m -452 169 -
China LotSynergy Holdings Ltd [T 21360 000 030 HKD 4931 17113 0,5%
China Mobile Telekom 208500 10480 HKD 16814 2003 | 16% Ordforande och Verkstallande direktdr for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
China Overseas Land & Invest Finans 1132000 1232 HKD 10731 10 529 1,0% halvarsredogdrelse for Lansforsakringar Asia Pacific, org nr 515602-1809.
CNOOC 0883 Energi 1024 000 1342 HKD 10574 10898 1,0%
Cosco Holdings Industri 743 000 19,04 HKD 10886 10 826 1,0% den 20 augusti 2008
Ind & Comm BK-H Finans 6621 000 533 HKD 27155 29832 2,6%
Jiangxi Copper Co H Révaror 943 000 1530 HKD 11102 13053 1,1%
Petrochina Co, H Energi 1348 000 1010 HKD 10476 10843 10% Anders Borgerantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
SCHWEIZ 5056 6113 0,5% 0,0% Ordférande Verkstéllande direktor
Anhui Conch Cement Co Révaror 126 000 52,15 HKD 5056 6113 0,5%
SINGAPORE 117030 156016 11,2% 53% Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.
City D Finans 358 000 10,86 SGD 17157 17318 1,6%
Cosco Corp Singapore Industri 1557 000 320 SGD 21988 36 006 2,1%
Singapore Exchange Finans 989 000 691 SGD 30159 36 046 29%
Star Cruises Sallankg, 8733000 021 USD 10744 25179 1,0%
Straits Asia Resources Energi 2374 000 353 SGD 36982 41467 35%
STORBRITANNIEN 11191 11136 1,1% 0,0%
Brambles Industri 222124 873 AUD 11191 11136 11%
SYDKOREA 140 782 173621 134% 1471%
Daewoo ildi Industri 44240 40900,00 KRW 10 369 12 038 1,0%
Hyundai D Co Industri 42188 5300000 KRW 12813 23910 12%
Hyundai Engr & C ions Industri 15532 69500,00 KRW 6186 8305 0,6%
Kookmin Bank New Finans 39599 6180000 KRW 14 024 18141 13%
LG Electronics Sallankg, 16310 118500,00 KRW 11076 12772 11%
M dy Co Ltd Séllankd 3055 33120000 KRW 5798 6194 0,6%
Namhae Chemical Co Ravaror 83790 28100,00 KRW 13493 14 595 13%
NHN Corp T 12871 182500,00 KRW 13 461 15676 13%
Pohang Iron & Steel Révaror 9189 54400000 KRW 28 646 32620 2,1%
Samsung Electronics Com. St. 1T 6957 625000,00 KRW 24917 29375 2,4%
TAIWAN 135 908 162336  130% 122%
AU Optronic Corp T 2833000 4770 TWD 26716 33279 25%
Far East Dept Stores Séllankd, 2088 000 3230 WD 13333 14107 13%
Far Eastern Textile Industri 1173000 3955 TWD 9172 9182 0,9%
Fubon Financial Finans 3503 000 31,00 TWD 21469 21112 2,0%
Hon Hai Precision Industry [T 694 000 149,50 TWD 20512 30884 2,0%
Synnex Technology Intl Corp  IT 1015000 6250 TWD 12541 16 621 12%
Taiwan Semiconductor T 1736 000 6500 TWD 22308 21760 21%
Yue Loong Motor Co Sallankg 1619000 3080 TWD 9858 15392 0,9%
GVRIGA LANDER INGAENDE I INDEX - - 0,0% 5,2%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 1033 353 1228997  985% 100,0%
VARDEPAPPER 1033353 1228997  985% 1000%
Ovrigt enligt b akni 15683 15%
FONDFGRMOGENHET 1049 036 1000%  100,0%
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LANSFORSAKRINGAR MEGA STATSOBLIGATION

AVKASTNING 2008

HOG RISK
5
4
3
2
0,6%  0,6% 1
N
Mega Index LAG RisK
Statsobligation
FONDFAKTA
Startdatum 1994-12-31
Startkurs 10 kr
Utdelning kr/andel 0,15 kr
Utdelningsdatum 2008-03-14
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Duration 3,6 ar
(Ar 2007 3,5 ar)
Omsattningshastighet, ggr 3,62
Transaktionskostnad 0,00%
5 kSEK
TER 0,31%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 30,90 kr

100 kr I6pande sparande 1,97 kr
Omsattning via
narstaende institut i % 1,62%

ANSVARIG FORVALTARE
Bjorn Jonsson, Alfred Berg

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Statsobligation placerar i obliga-
tioner och penningmarknadsinstrument
utgivna av svenska staten. Den genom-
snittliga aterstaende |6ptiden kan
variera mellan 1 och 8 ar. Jamférelse-
index ar Handelsbankens Stats-
obligationsindex (SHB Government
Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under aret.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta innehav (kSEK) fonden
Statsobligationslan 1048 208 908 27,0
Statsobligationslan 1046 189 935 24,6
Statsobligationslan 1045 94 527 12,2
Statsobligationslan 1041 58 417 7,6
Statsskuldvaxel ffd 080716 49 922 6,5
Statsobligationslan 1047 46 201 6,0
Statsobligationslan 1051 35 102 85
Statsobligationslan 1049 33 586 4,3
Statsobligationslan 1050 24 525 3,2
Statsobligationslan 1052 17 828 2,3

100

HALVARSREDOGORELSE 2008

Réantehojningar fran

Riksbanken

Under arets tva forsta manader sjonk rédntorna, vilket gynnade fondens

avkastning. Sedan kom en ovéntad ridntehdjning fran Riksbanken.

De hogre marknadsréantorna missgynnade fondens avkastning.

Lénsforsakringar Mega Statsobligation steg
med 0,6 procent under forsta halvaret 2008.
Det var helt i linje med fondens jaimfor-
elseindex som dkade med 0,6 procent.

Lénsforsdkringar Mega Statsobligation
var positionerad for sjunkande riantor under
april och maj. Men under denna tid steg
dock réntorna, vilket paverkade fonden
negativt.

Under januari och februari hade for-
valtaren ritt om rénteutvecklingen. For-
valtaren fortsatte dock att rdkna med sjunk-
ande rintor eftersom den allt svagare
virldskonjunkturen skulle minska infla-
tionsforvdntningarna och leda till sjunkande
rintor. Istdllet tog inflationen fart, framfor
allt pa grund av stigande mat- och energi-
priser. Riksbanken hojde dérfor rdntan
i februari, vilket paverkade fondens avkast-
ning negativt.

Okat inslag av taktisk exponering

Efter Riksbankens ovéntade rantehdjning
i februari rdknade forvaltaren med fallande
rantor. Denna exponering togs dock bort
i maj eftersom risken okat att Riksbanken
skulle hoja rantan pa grund av den hoga
inflationen.

Mot slutet av forsta halvaret 6kade den
sa kallade taktiska exponeringen. Den inne-
bar att férvaltaren valde att ha obligationer

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (mSEK)
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med bade kortare och ldngre 16ptid &n
i index, vilket gynnade fondens avkastning.

Strategi

Mot slutet av halvaret inneh6ll fonden
obligationer med kortare 16ptider i syfte

att skydda fonden fran stigande rantor. Vér
forvaltare anser att réntan troligen kommer
att hojas som en foljd av att den hoga infla-
tionen.

Var forvaltare anser att laget ar svar-
bedomt framdver. Beroende pé hur inflatio-
nen och tillviaxten utvecklas, kan rénte-
trenden snabbt vdnda upp eller ned. Innan
det rader klarhet hur Riksbanken kommer
att hantera inflationsproblemet fokuserar
fonden pa att utnyttja dverdrivna forvént-
ningar i rdntemarknadens prissittning.
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LANSFORSAKRINGAR MEGA STATSOBLIGATION

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

20
M Fonden
M Index

15

2003 2004 2005 2006 2007

RISK 3 AR (%)

0t | | | | | )
2003 2004 2005 2006 2007 2008

AVKASTNING & RISK

1ar 3ar 5 ar
Avk fond 3,20% 2,80% 15,50%
Avk index 3,40% 3,50% 17,70%
Volatilitet fond 2,10% 2,10% 2,40%
Volatilitet index 2,60% 2,00% 2,40%
Aktiv risk 0,30% 0,20% 0,30%

HISTORIK SENASTE 5 AREN

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-06-30
Utdelning kr/andel 1,05 0,38 0,58 0,15 0,15
2004-03-12 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14
Andelsvarde 11,03 11,09 10,59 10,70 10,61
Antal uteld andelar 57 064 439 98 275 941 104 898 318 81037 833 72 882 496
Fondférmégenhet mkr 629 1090 1111 867 773

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

RESULTATRAKNING (KSEK)

2008 2007

Vérdeforandring pa rantebarande vardepapper (not 3 ) -18 358 -25916
i a 23 684 25150
Summa intakter 5326 -167
Ersattning till fondbolaget -1551 -1643
Erséttning till forvari itutet -31 -32
Courtage m m -5 -5
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -1588 -1680
Resultat fore skatt 3738 -2 447
Skatt - -
Resultat efter skatt 3738 -2441

BALANSRAKNING (KSEK)

2008-06-30 2007-06-30

depapper (not 1) 740 416 1057 757
Bank och dvriga likvida medel 78 169 7535
Upplupna intakter 18 660 25130
Ovriga fordringar 206 101 -
Summa tillgangar 1043 345 1090 422
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -246 -265
Ovriga skulder -269 884 -
Summa skulder -270130 -265
Fondfdrmdgenhet (not 2) 713 216 1090 157

FONDENS INNEHAYV, 2008-06-30

INNEHAV (KSEK)

. . Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP SENASTE 12 MANADERNA kurs virde (kSEK)  varde (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av totala kop
STATEN 740416 756634 958% 100,0%
tatsobligationslan 1048 4% 091201 1007 500 000 1017478 279 TS A Y T YT TR 6050 75
‘ ionslan 1046 55% 121008 473500 000 515336 141 S l0d 50O 000000 AT Sk 5% TE Rt
Statsobligationsian 1045 5,25% 110315 406 000 000 131514 118 noie s TR0 000 A0 SEK T3 830 85250 2369
t axel ffd 080220 365,000 000 362 094 9.9 in 1047 5% 43000000 451  SEK 44958 18263 58%
Statsobligationsin 1041 6,75% 140505 271800 000 324700 89 bicationdiin 10084% 06000000467 SEk S P Y
tatsobligationsian 1051 3,75% 170812 275000 000 270 361 74 onsiin 1009452500000 461 SEK 500 wi i
tatsobligationslén 1052 4,25% 190312 224,000 000 228 480 63 bi Jan 1050 3% 26500000 457 SEK 23756 293 31%
! drel ffd 080716 100,000 000 99831 2] ionslén 1051375% 36000000 450 SEK 33913 B 44%
‘ arel ffd 070919 100 000 000 99778 21 an1052425% 18000000 450  SEK 17599 17702 23%
St arel ffd 071219 80,000,000 79833 22 ffd 080716 50000000 403 SEK 19922 19915 65%
SUMMA NOTERAT VID BGRS 740416 756634 958% 100,0%
VARDEPAPPER 740 416 756634 958% 100,0%
Ovrigt enligt i 32800 42%
FONDFORMOGENHET 713216 1000%  100,0%

STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR SENAST 12 MANADERNA

Antal Belopp (KSEK) % av totala forsilj.

bligationsladn 1048 4% 091201 1004 500 000 1020 937 258
ionslan 1045 5,25% 110315 490 000 000 511974 12,9
bligationslan 1046 5,5% 121008 404 000 000 438 950 111
ionslan 1043 5% 090128 353 500 000 368 315 93

ffd 080220 365000 000 362 640 92
bligationsldn 1041 6,75% 140505 277 300 000 326 063 82
bligationslan 1051 3,75% 170812 300 000 000 295419 15
bligationslan 1052 4,25% 190312 206 000 000 210 874 53
axel ffd 070919 100 000 000 99 905 25

ffd 071219 80000 000 79 884 20
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LANSFORSAKRINGAR MEGA STATSOBLIGATION

forts. Mega Statsobligation

Not 2 Forandring av fondformogenhet (kSEK) 2008-06-30 2007-06-30
Fondform. vid rets bérjan 866 806 1111011
Andelsutgivning 248 578 15479

inlo -330 681 -18 391
Resultat efter skatt 3738 -2 447
Utdelat till andelsa -15 225 -15494
Fondférmogenhet 713 216 1090 157
Not 3 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper m m (kSEK) 2008 2007
Realisationsvinst 3500 -
Realisationsforlust -17 235 -16 183
Orealiserade vérdeforandringar -4 623 -9734
Vérdeforandring pa rantebdrande virdepapper -18 358 -25 916

Ordfdrande och Verkstéllande direktor for Lansforsékringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
akringar Mega Statsobligation, org nr 504400-1468.

halvarsredogérelse for L

Stockholm den 20 augusti 2008

Anders Borgcrantz Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Ordférande Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.
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Skatteregler och
redovisningsprinciper

Inkomstbeskattning fér andelségare
Fonderna lamnar normalt utdelning till
andelsdgarna for att undvika beskattning

i fonden. Efter preliminérskatteavdrag med
30 procent skatt aterinvesteras normalt
utdelningen i nya andelar for andelsdgarnas
rikning. Andelségarna ska redovisa ut-
delningen som skattepliktig inkomst av
kapital.

Forséljning av fondandelar ska redovi-
sas som inkomst av kapital. Forséljnings-
beloppet minskat med den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda ande-
larna ger resultatet. Vinster och forluster pa
andelar i rdntefonder (som placerar i sven-
ska kronor) behandlas som rénta. For dvriga
fonder giller att vinst beskattas med 30 pro-
cent. En forlust ar fullt ut kvittningsbar mot
kapitalvinster pd aktier och pa andra fonder
an rantefonder. Om forlusten dr stdrre dn
vinsten féar endast 70 procent av den kvar-
varande forlusten dras av mot dvriga kapi-
talinkomster.

For fondandelar som kopts fore den
1 januari 1995 fir man vélja virdet den 31
december 1992 som alternativt anskaffnings-
virde om det dr hogre 4n det verkliga
vérdet.

Redovisningsprinciper

Till grund f6r fondernas redovisning ligger
lag (2004:46) om investeringsfonder, Finans-
inspektionens foreskrifter om investerings-
fonder (FFFS 2008:11), samt Fondbolagens
Forenings rekommendation for redovisning
av nyckeltal avseende investeringsfonder.

I 6vrigt tilldimpas bokforingslagens
bestdimmelser i tilldimpliga delar.

Sévil realiserade som orealiserade vér-
deforandringar pé aktier redovisas i resultat-
rikningen under virdeforandring pa aktie-
relaterade finansiella instrument. Motsvar-
ande avseende rintebdrande instrument
redovisas som rénta och virdeforindring
pa ranterelaterade finansiella instrument.
Motsvarande avseende valutakonton samt
resultat pa valutaterminer redovisas i posten
valutavinster och valutaférluster, netto,

i resultatrdkningen.

Valuta/Land Landsnamn 2007-12-28 2008-06-30 Forandring i %
AUD Australien 5,640854 5,770850 2,25%
BRL Brasilien 3,625649 3,767294 3,76%
CAD Kanada 6,573739 5,924869 -10,95%
CHF Schweiz 5,690291 5,902144 3,59%
DKK Danmark 1,266479 1,270063 0,28%
EUR Euroland 9,446600 9,471852 0,27%
GBP Storbritannien 12,803365 11,971393 -6,95%
HKD Hong Kong 0,823350 0,769476 -7,00%
IDR Indonesien 0,000683 0,000651 -5,05%
INR Indien 0,163316 0,139695 -16,91%
JPY Japan 0,056772 0,056750 -0,04%
KRW Sydkorea 0,006856 0,005731 -19,64%
MXN Mexiko 0,589284 0,581972 -1,26%
MYR Malaysia 1,934407 1,835260 -5,40%
NOK Norge 1,184655 1,181382 -0,28%
NZD Nya Zeeland 4,968988 4,583193 -8,42%
PHP Filippinerna 0,155525 0,133511 -16,49%
SGD Singapore 4,438670 4,413045 -0,58%
THB Thailand 0,213041 0,179250 -18,85%
TRY Turkiet 5,475874 4,883076 -12,14%
TWD Taiwan 0,197588 0,197697 0,06%
UsD USA 6,423200 6,001300 -7,03%
ZAR Sydafrika 0,942302 0,766450 -22,94%

Varderingsprinciper
Respektive fonds innehav har vérderats till
marknadsvérde. Med marknadsvérde avses
senaste betalkurs eller, om sadan ej finns,
senaste kopkurs. For innehav som inte note-
ras pa nagon svensk eller utlindsk bors gél-
ler, att om dessa dr foremal for regelbunden
handel organiserad pa nagot annat sitt,
anvinds den kursnotering som férekommer
pa denna marknad. Férekommer ingen han-
del i virdepapperet i fraga, faststills virdet
med utgangspunkt fran senaste betalkurs.
Tillgangar i utlandska valutor omriknas
till svenska kronor. Omrikning har skett till
senaste betalkurs (se tabell ovan).
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Derivathandel

Samtliga fonder har tillstand att handla med
derivatinstrument i syftet att effektivisera
forvaltningen.
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Engangsinsittning till
ditt fondsparande

Det ar latt att gora engangsinséttningar i dina
fonder. Insdttningar kan goras via bankgiro.
Du kan lika gérna vilja att betala via
Internet.

Inséttningen registreras den dag som
pengarna finns pa fondens bankkonto.
Fondernas bankgironummer hittar du hir
intill. Ange bankgironummer for den fond
du valt, samt uppgifter om den person som
insdttningen géller.

Juridiska personer, till exempel foretag,
maste dven komplettera inbetalningen med
ett registreringsbevis. Anvénd en inbetal-
ningsavi per fond.

Betalar du via Internet ricker oftast
meddelanderutan bara till kundnummer eller
personnummer, vilket dr obligatoriskt. Om
det finns mojlighet ser vi dock gérna att du
dven lamnar fullstdndiga adressuppgifter.

Inga avgifter pa in- eller uttrade
Du betalar inga in- eller uttradesavgifter.
Forvaltningsavgifter rdknas dagligen av
1 andelskursen.

Bekréaftelse pa din insdttning
Nagra dagar efter inséttningen far du en
bekréftelse. Dér framgar till vilken kurs
affdren genomfordes.

Inséttningen syns ocksa pa helars-
beskedet.

Information om andelsvardet

Fondernas andelskurser dr noterade pa mor-
gontidningarnas ekonomisidor, TV4 text-
TV samt pa Internet www.lansforsakring-
ar.se under rubriken Bors & Finans.

Regelbundet sparande

Komplettera dina engangsinsittningar med
manadssparande via autogiro. Informations-
broschyrer och faktablad om vara fonder
och arsrapporter finns att himta pa ditt
lokala lénsforsdkringsbolag eller pa
www.lansforsakringar.se/bors

Bankgironummer till Lansforsakringars fonder

Fondens namn Bankgironr.
Asienfonden 5885-0199
Europafonden 5885-0108
Fastighetsfonden 5885-0124
Globalfonden 5885-0140
Japanfonden 5987-2200
Nordamerikafonden 5987-2218
Smabolagsfonden 5197-6165
Sverigefonden 5885-0116
Teknologifonden 5550-0391
Tillvaxtmarknadsfonden 5066-0182
Totalfonden 5038-2126
Trygghetsfonden 5885-0165
Euroobligationsfonden 5254-7544
Obligationsfonden 5885-0181
Penningmarknadsfonden 210-1616

Fond-i-fond forsiktig 5345-0524
Fond-i-fond normal 5345-0367
Fond-i-fond offensiv 5345-0359

Glom inte att ange namn, kundnr eller personnr pa ditt inbetalningskort.
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Ordlista

AKTIV RISK (tracking error) ér ett statis-
tiskt matt som anger med hur manga
procent en vardepappersportféljs arliga
avkastning, med viss sannolikhet, for-
vantas avvika fran indexportfoljens
avkastning.

ANDELSVARDE (NAV) Vardet pa en andel
bestdms genom att det sammanlagda
vardet pa allt som fonden ager delas
med det totala antalet andelar i fonden.
Andelsvardet beraknas dagligen.
Andelsvérdet kallas &ven for NAV-kurs,
en forkortning av beteckningen Net Asset
Value med avdrag for upplupna skulder

ALLOKERING anvénds nér man talar om
hur investeringar i vardepapper har for-
delats mellan olika marknader, regioner
och branscher.

CYKLISKA AKTIER &r aktier i bolag dar
vinsterna i hog grad styrs av konjunktu-
ren. Det géller till exempel skogs- och
stalforetag.

DEFENSIVA AKTIER &r aktier i bolag dar
vinsterna inte paverkas s mycket av
rantelage eller konjunktur. Det géller till
exempel lakemedels- och livsmedelsfore-
tag.

DERIVAT anvands pa de finansiella
marknaderna som ett samlingshegrepp
pa finansiella instrument som anvands
for att omfordela risker. Optioner, termi-
ner och swapavtal ar exempel pa derivat.

DURATION anvénds bland annat som
matt for den genomsnittliga loptiden

i rantefonder. Durationen anger fondens
rantekanslighet och ju langre duration
desto hogre risk.

FONDFORMOGENHET anger det totala
vérdet av fondens alla tillgangar vérde-
rade till aktuellt marknadsvérde med
avdrag for skulder.

FORVALTNINGSAVGIFT ar en arlig avgift
som fondbolaget tar ur fonden for for-
valtning och administration. Avgiften
inkluderar bland annat kostnad for
administration, forvaltning, analys,
datasystem, revisorer, information till
fondspararen samt halv- och helarsrap-
porter. Maximal forvaltningsavgift anges
i fondbestdmmelserna.

INDEX anvénds for att jamfora en fonds
utveckling med utvecklingen i en viss
marknad eller bransch.

INFLATION méts vanligen med konsu-
mentprisindex (KPI). Indexet visar den
genomsnittliga utvecklingen for konsu-
mentpriserna. Ett motsvarande index
finns for industrivaror och benamns pro-
centprisindex (PPI).

KORTA RANTOR &r rantorna pé réntebé-
rande vardepapper med kortare loptid an
ett &r.

LANGA RANTOR ér réntorna pa ranteba-
rande vardepapper med langre loptider
an ett ar. Sddana vardepapper brukar
kallas obligationer.

LOPTID anger giltighetstiden for en obli-
gation. Nar loptiden &r slut ska obliga-
tionsutgivaren lgsa in obligationen med
ett visst faststallt belopp. Under lptiden
ger obligationen en viss ranta.

OMSATTNINGSHASTIGHET &r ett matt
som visar i vilken takt fonden gér ompla-
ceringar. Mattet réaknas fram genom att

lagsta summan av kopta eller salda var-
depapper divideras med den genomsnitt-
liga fondformogenheten under aret.

SBX (Stockholm Benchmark Total Return
Index) &r ett index som innehaller cirka

85 aktier pa Stockholmshdrsen. Indexet

tar hansyn till kursutveckling och aktie-
utdelningar.

SNITTLOPTID 4r ett tidsmatt som anger
genomsnittliga loptider for de ranteba-
rande vardepapper som ingar i fonden.
Loptiden uttrycks i antal &r.

STANDARDAVVIKELSE &r ett statistiskt
riskmatt som visar de genomsnittliga
historiska variationerna i avkastningen.
Ju hogre vérde, desto storre svangningar
och darmed hagre risk. Mattet raknas om
till &rstakt och anges i procent: total
risk.

TER (Total Expense Ratio) anger samtliga
kostnader som fonden haft, till exempel
forvaltningskostnader, forvaringskostna-
der, och skatter i forhallande till den
genomsnittliga fondformégenheten. De
transaktionskostnader fonden haft for
att kopa och salja vardepapper réknas
inte in i TER.

VOLATILITET 4r ett matt pa hur avkast-
ningen varierat dver tiden. Beraknas som
standardavvikelsen hos andelskursen
historiskt sett. Mattet anges i procent och
beréknas pa arsbasis.

OVER- ELLER UNDERVIKTA &r nér forval-
taren véljer att ha mer eller mindre av
till exempel en aktie eller ett land an
aktien eller landet har i fondens jam-
forelseindex.

Ersattningsprinciper for ledning och fdorvaltare

Lansforsékringar Fondforvaltning AB har lagt ut forvaltningen av fonderna till fem olika
forvaltarorganisationer, Alfred Berg, Legg Mason International Equities, Carnegie, Goldman
Sachs och Lansforsékringar AB. Forvaltarorganisationerna har incitamentsprogram foér
samtliga forvaltare som forvaltar Lansforsékringars fonder. En grundlaggande forutsatt-
ning for rorlig ersattning till forvaltare/analytiker, ar respektive resultat. En bedémning
gors av forvaltningsresultatets utveckling under aret och medarbetarnas bidrag till detta
resultat. Férvaltningsresultatet méts i relation till ett valt jamforelseindex for respektive

férvaltningsuppdrag.

Ledningen for Lansforsakringar Fondférvaltning AB har en mindre del av ersattningen
kopplad till ett incitamentsprogram. De vasentligaste bedémningsgrunderna for att rorlig
ersattning ska kunna utga ar fondernas avkastning i relation till jamférelseindex, och

foretagets resultat.
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Alfred Berg tillbaka
som varumarke

Lansforsakringars fonder forvaltas till storsta
delen av externa forvaltarorganisationer. En av
dessa ar fore detta ABN Amro, vilket for nar-
varande ar Lansforsakringars storsta kapitalfor-
valtare. | borjan av april féorvarvades ABN Amro
Kapitalforvaltning av Fortis Investments. | och
med detta aterupplivades namnet Alfred Berg
for den nordiska delen av verksamheten. For
Lansforsakringars del, innebar forvarvet tillgang
till Fortis stora utbud av fondférvaltning och
expertis inom global kapitalférvaltning. Tva av
Lansforsakringars fonder, Tillvaxtmarknads-
fonden och Teknologifonden, fick nya forvaltare
i april da Fortis ansags ha battre forvaltare
inom dessa omraden. Tillvaxtmarknadsfonden
forvaltas numera av Gabriel Wallach och Tekno-
logifonden av Ichiro Ishiguro, bada férvaltare
som uppvisat mycket goda férvaltningsresultat
inom respektive omraden.

Andrade
fondbestammelser

| syfte att 6ka forvaltarens placeringsmojlig-
heter har fondbestammelserna &ndrats enligt
foljande:
e Trygghetsfonden far majlighet att placera
upp till 30% av fondférmogenheten i fond-
andelar, mot tidigare 10%.
e Totalfonden far mojlighet att placera upp till
20% av fondférmogenheten i fondandelar, mot
tidigare 10%.
e Fond-i-fond forsiktig, Fond-i-fond normal
och Fond-i-fond offensiv far majlighet att
valutasakra aktie- och ranterelaterade inne-
hav i utlandsk valuta genom anvéndning av
derivatinstrument.

Nya riktlinjer for fond-
ernas jamforelseindex

Fran och med halvarsskiftet fortydligar vi
anvandandet av jamférande index for vara fon-
der. Atgarden &r en anpassning till ny 6verens-
kommelse mellan Fondbolagens Férening och
Konsumentverket kring marknadsféring av fon-
der. Anpassningen innebér att vi i kund-
kommunikationen kommer att lyfta fram utdel-
ningsjusterade index.
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Smabolagsfonden

Gunnar Lindberg ar forvaltaren bakom
Lansférsakringars Smabolagsfond, en
fond som over tiden gett bra avkast-
ning och som fatt utmaérkelser.

Efter de kraftiga borsnedgangarna som varit
anser Gunnar Lindberg att smabolag ar lagt var-
derade. Det storsta hotet &r en konjunkturned-

gang. Gunnar Lindberg forvaltar
Gunnar Lindberg har férvaltat Smabolags- Lansforsakringars Smaholagsfond.

fonden sedan fonden startade 1997. Réknat

fem ar tillbaka i tiden har Smabolagsfonden

stigit med nastan 175 procent. Darmed ar Smabolagsfonden basta fond i katego-
rin svenska sma och medelstora bolag. Sett tio och tre ar tillbaka kvalar fonden
bland de tio basta i samma kategori.

— Bolagsvalen &r den viktigaste forklaringen till fondens goda avkastning. Det
galler att hitta bra bolag att placera i innan andra gor det. Da &r aktiekursen
oftast relativt 1ag och det kan bli en bra affar for fondandelsagarna, sager
Gunnar Lindberg.

Hur hittar du bolagen?

— Det géller att vara ute pa moten och traffa foretag, lasa pa om bolagen och
ha ett bra kontaktnat med analytiker. Pa sa satt skaffar jag mig den bredd och
det djup som krévs for att hitta bra bolag att placera i.

Den kraftiga bérsnedgang som boérjade i augusti 2007 har lett till att manga
fonder minskat i véarde, dven Lansférsakringar Smabolagsfond. Oro 6ver internatio-
nella inflationstendenser, stigande rantor och konjunkturavmattning ar tre forkla-
ringar till att bérsen har backat.

— Efter de kraftiga kursnedgangar som varit dr smabolag mycket lagt véarderade.
Faktiskt ser det extremt billigt ut om man ser till féretagens férvéntade vinst i for-
hallande till aktiens pris, sdger Gunnar Lindberg och fortsatter.

— Men en risk ar att foretagens forvantade vinster ar for hogt stallda, vilket
leder till att de inte ar lika attraktivt varderade. Dessutom &r konjunkturutveck-
lingen en betydande osakerhetsfaktor. En svagare konjunktur leder till att foreta-
gens vinster sjunker, vilket ar negativt for borsen.

Sa agerar Lansforsakringar som dgare

Lansforsakringar utévar inte i nor-
malfallet ett aktivt &garskap, det vill
saga agarskap som syftar till direkt
paverkan pa ett foretags skotsel. Vi
engagerar oss darfor vanligtvis inte
i foretags val av strategier, affars-
inriktning eller andra sadana fragor,
annat &n om de aktualiseras i samband
med foretagsuppkop eller Gverlatelse av
verksamhetsgrenar.

Lansforsakringar anser att aktie-
agarens makt ska utdvas pa bolags-
stamman och framfor allt ske genom

LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB HALVARET 2008

att valja styrelse och revisorer samt
genom att ta stallning till styrelsens
och VD:s foérvaltning och i stérre éver-
gripande fragor. Enligt var uppfattning
ar kompetensen hos styrelsen och led-
ningen helt avgérande for ett bolags
langsiktiga och uthalliga framgang. Val-
beredningarna ska darfor alltid beakta
varje foretags specifika behov av kom-
petens.



Vill du ha mer information?
Kontakta ditt lansforsakringsbolag

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

BERGSLAGEN HALLAND NORRBOTTEN VASTERBOTTEN
Véasteras 021-19 01 00  Halmstad 035-15 10 00  Lulea 0920-24 2500 Umea 090-10 90 00
Karlskoga 0586-347 87  Falkenberg 0346-485 00 Lycksele 0950-347 50
Lindesberg 0581-163 60  Frillesas 0340-65 73 97 | ANSFORSAKRINGAR Skellefted 0910-73 40 00
Sala 0224-130 00 Hyltebruk 0345-186 00  SKARABORG
Oretro 019194600  Kumgsbacka 0300306 00 (G oy LANSFORSAKRINGAR
. Torup 0325007 07 Falkoping 0515-67 72 00 VASTERNORRLAND
LANSFORSAKRINGAR Tvidker 0340.66 68 25  Lidkoping 0510-77 72 20 Harnésand 0611-253 00
BLEKINGE Varberg 0340-66 68 0o  Mariestad 0501-37 72 40 Kramfors 0612-77 17 40
Karlshamn 0454-30 23 00 Vaxtorp 0430-79 419  Tidahoim 0502-77 72 60  Sollefted 0620-258 60
Karlskrona 0455-84 40 0l Habo 036-494 55  Sundsvall 060-19 85 00
Ronneby 0457-63 12 00 . o Vara 0512-79 72 70 Ornskaldsvik 0660-799 20
LANSFORSAKRINGAR
DALARNAS éA:V'TLA:D 063,19 33 00 LANSFORSAKRINGAR SKANE LANSFORSAKRINGAR
FORSAKRINGSBOLAG Hzrir;:?strand 0696161 6o Helsingborg  042-633 80 00 ALVSBORG
Falun 023-930 00  go o o 0670-61 17 50 Malmé 040-633 80 00  Vanersborg 0521-27 30 00
Avesta 0226-560 35 Sveg 0680.125 90 Ystad 0411-33 80 00  Alingsas 0322-785 00
Borlange 0243-159 25 3 - 0647-507 40  Lund 046-433 80 00  Boras 033-17 15 00
Ludvika 0240-138 55 Trollhattan 0520-49 49 00
Malung 0280-130 95 N o i HRS A Ulricehamn 0321-53 17 00
Vora 0950.178 10  LANSFORSAKRINGAR LANSFORSAKRINGAR
A STOCKHOLM
JONKOPING ; N
o Gislaved 037158 50 50  Solna Strand  08-562 830 00 OSTGOTA
LANSFORSAKRINGAR Islave - Kungsgatan 08-562 830 00 BRANDSTODSBOLAG
Jonkoping 036-19 90 00 N e
GOTLAND Nassjo 0380.55 52 2o Tegeluddsvagen 08-562 830 00  Linksping 013-29 00 00
Visby 0498-28 18 50 s S:t Eriksplan  08-562 861 00  Kisa 0494-29 00 00
Tranas 0140-673 50 ;
Sickla 08-562 830 00  Mjslby 0142-29 00 00
. o Vetlanda 0383-597 60 !
LANSFORSAKRINGAR Varnamo 0370-69 48 50 Taby 08-562 834 50 Motala . 0141-29 00 00
GAVLEBORG Vallingby 08-579 727 06 Norrkdping 011-29 00 00
Gavle 026-14 7500  LANSFORSAKRINGAR Cloben RS
. v Norrtélje 08-562 830 00
Bollnas 0278-7570 00 KALMAR LAN . i
) Sodertélje 08-550 873 60
Hudiksvall 0650-48 79 00
. Kalmar 020-66 11 00
Ljusdal 0651-53 6300 020-66 11 00 . L
; } ybro - LANSFORSAKRINGAR
Sandviken 026-25 20 38 .
. Oskarshamn 020-66 11 00 SODERMANLAND
Soéderhamn 0270-24 14 00 .
Vimmerby 020-66 11 00 o
« . Nykoping 0155-48 40 00
. L Vastervik 020-66 11 00 )
LANSFORSAKRINGAR Borgolm 020-66 11 00 Eskl!stuna 016-48 40 00
Crnaissa 020651100 {gTTEIOM 0104240 0
Hassleholm 0451-489 00 &

LANSFORSAKRINGAR
GOTEBORG OCH BOHUSLAN

Goteborg 031-63 80 00
Kungalv 0303-20 76 00
Uddevalla 0522-910 00
Sisjon 031-63 23 20
Stenungsund  0303-72 84 00
Strémstad 0526-143 40
Torslanda 031-63 23 40

LANSFORSAKRINGAR
KRISTIANSTAD

044-19 62 00
0456-67 74 00

Kristianstad
Bromoélla

LANSFORSAKRING

KRONOBERG
Vaxjo 0470-72 00 00
Ljungby 0372-666 30
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LANSFORSAKRINGAR

UPPSALA

Uppsala 018-68 55 00
Enkoping 018-68 55 00
Tierp 018-68 55 00

LANSFORSAKRINGAR

VARMLAND

Karlstad 054-775 15 00
Arvika 0570-74 17 00
Sunne 0565-74 18 00
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Utvecklingen for vara fonder

(%) (%) (%) (%) (%) Rrssnitt (%)

2008 2007 2006 2005 2004 sedan start

Startdatum fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index

Fond-i-fond férsiktig 02-01-07 -104 8,0 29 22 2,5 3,8 20,1 - 3,5 - 1,1 -
Fond-i-fond normal 02-01-07 -16,1 -12,1 34 20 3,2 53 29,8 - 2,9 - -0,2 -
Fond-i-fond offensiv 02-01-07 -19,7 -16,2 45 17 3,3 6,8 39,7 - 31 - -1,2 -
Asienfonden 93-10-01 -26,3 -25,5 29,2 30,3 64 14,8 43,0 469 43 71 -04 16
Europafonden 90-12-10 -19,5 -18,5 34 75 16,4 15,0 21,1 31,2 34 117 88 90
Fastighetsfonden 90-12-10 -13,6 -14,6 -10,9 -22,5 432 356 456 32,1 48,7 328 16,7 123
Globalfonden 90-12-10 -16,5 -16,7 59 53 5,4 4,0 28,7 332 16 58 42 59
Japanfonden 96-01-03 -100 -9,8 -16,5 -12,0 -122  -86 50,2 52,1 39 49 2,1 -18
Nordamerikafonden 96-01-03 -17,2 -16,6 10 13 -59  -13 224 279 -5,1 1,5 31 63
Smébolagsfonden 97-09-01 -10,3 -16,7 -154  -7,0 36,2 375 62,4 482 295 234 10,3 93
Sverigefonden 90-12-10 -16,7 -17,1 40 22 28 21,0 31,5 37,6 17,4 20,1 12,71 134
Teknologifonden 00-05-15 -22,6 -18,6 109 90 -60 638 21,1 313 99 126 -145 -12,4
Tillvaxtmarknadsfonden 98-09-01 -19,7 -175 257 311 10,7 13,6 624 621 19 144 1,7 149
Totalfonden 90-11-27 -16,6 -16,7 35 28 37 101 30,0 345 58 10,1 65 76

BLANDFONDER

Trygghetsfonden 90-12-10 -11,6 -11,1 06 17 56 101 209 242 82 113 80 98
Euroobligationsfonden 99-05-03 -0,7 -05 52 66 45 41 95 96 48 72 39 46
Obligationsfonden 90-12-10 00 03 21 23 0,6 1,2 40 45 64 77 11 81
Penningmarknadsfonden 89-11-01 20 20 33 34 1,9 2.2 1,9 19 2,2 2,6 59 62
Pension 2010-fonden 98-10-01 -9,6 -10,0 33 27 3,8 7,0 26,7 26,8 66 96 44 54
Pension 2015-fonden 98-10-01 -142 -142 38 34 61 101 349 362 13 107 44 58
Pension 2020-fonden 98-10-01 -16,6 -16,6 46 37 6,7 10,7 349 362 13 107 42 55
Pension 2025-fonden 98-10-01 -16,6 -16,6 45 37 6,7 10,7 348 362 1,2 107 44 55
Pension 2030-fonden 98-10-01 -16,6 -16,6 45 37 68 10,7 347 362 1,3 107 42 55
Pension 2035-fonden 00-07-03 -16,6 -16,6 45 37 6,7 10,7 347 362 1,2 107 -33 08
Pension 2040-fonden 00-07-03 -16,6 -16,6 45 37 6,7 10,7 345 362 1,2 107 -35 08
Pension 2045-fonden 01-05-31 -16,7 -16,6 42 37 6,7 10,7 341 362 13 107 -1,9 02
STORKUNDSFONDER

Asia Pacific fonden 07-08-20 =216 -225 96 100 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00
Mega Statsobligationsfonden ~ 94-12-31 06 06 24 25 0,8 1,2 41 44 65 73 63 68

h1 Liansforsakringar

Bank & Forsikring

Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ)
Org. nr. 556364-2783, 106 50 Stockholm
www.lansforsakringar.se

Sparande i fonder innebér alltid en risk. Fonder kan saval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa varldens borser, ranteutvecklingen och pa férandringar i valuta
kurser. Det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansférsékringsbolag eller p& www.lansforsakringar.se
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