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e Substansvirdet 6kade med 6 procent till 310 kronor per aktie
e 5 procentenheter sdmre an index

5 PROCENTENHETER SAMRE AN INDEX

Koncernens substansvérde uppgick den 30 juni 2003 till 310 kronor per aktie', vilket 4r en 6kning med 6 procent, justerat for limnad
utdelning, sedan den 31 december 2002 (312 kronor den 31 december 2002). Detta var 5 procentenheter sémre dn Findatas
avkastningsindex, som under det forsta halvéret steg med 11 procent. Under det andra kvartalet 6kade substansvérdet med 34 kronor
per aktie, justerat for 1dmnad utdelning, vilket motsvarar en uppgéng med 12 procent. Findatas avkastningsindex steg under
motsvarande period med 20 procent.

Storst positiv paverkan pé substansvérdet under det forsta halvaret 2003 hade innehaven i Custos, Drott, Perbio Science,
Hagstromer & Qviberg och Wihlborgs. Inget innehav har paverkat substansvardet vasentligt negativt.

Borskursen den 30 juni 2003 var 295 kronor (318 kronor den 31 december 2002).

Vid antagande om att de syntetiskt aterkdpta aktierna, 157.475 aktier, varit inlosta skulle substansvérdet per den 30 juni 2003 ha
uppgatt till 310 kronor per aktie. Detta substansvérde dr beréknat pa 9.408.308 aktier.

Efter rapportperiodens utgang har det inte skett ndgra vésentliga hindelser att rapportera om.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 JUNI 2003

Marknads-
Aktie Antal Kurs, kr véarde, Mkr Kr/aktie Andel, %
Wihlborgs 7 751 200 73,50 570 60 19,2
Drott® 5146 500 101,00 520 54 17,5
SCAA 1 400 000 274,00 383 40 13,0
Custos 1743 235 152,50 266 28 9,0
Sapa 1495 300 161,00 241 25 8,1
SkiStar 1148 300 150,00 172 18 5,8
Hagstrémer & Qviberg 1826 092 76,00 139 15 4,7
Custos inlésenaktier 528 978 200,00 106 11 3,6
Nobia 1 400 000 60,00 84 9 2,8
Avanza 6019 847 13,40 81 8 2,7
Ovriga vérdepapper 358 37 12,1
Ovriga tillgangar och skulder, netto 45 5 1,5
Totalt 2 965 310 100,0

' Substansvirdet per aktie 4r beriknat pa 9.565.783 aktier, vilket motsvarar det totala antalet aktier i Oresund.
* Varav 14.700 A-aktier.
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KONCERNENS VARDEPAPPERSPORTFOLIJ

Marknadsvirdet pa koncernens virdepappersportfolj®, med beaktande av innehavda och utstillda optioner, uppgick den 30 juni 2003
till 2.919 (2.882 den 31 december 2002) Mkr och det bokforda virdet till 2.495 (2.417 den 31 december 2002) Mkr. Overvirdet
uppgick darmed till 424 (465 den 31 december 2002) Mkr. Under det andra kvartalet fordndrades 6vervirdet positivt med 202 Mkr.

Fordandringar i vardepappersportfoljen

Under det andra kvartalet 2003 har dgarandelen i Custos okat till 31,1 procent av kapitalet och rosterna i bolaget, med hdnsyn tagen
till det pdgaende inldsenprogrammet, genom forvarv av ytterligare 1.128.101 aktier. Vidare har forsiljning skett av samtliga, vid
ingéngen av kvartalet innehavda, aktier i Perbio Science, motsvarande 1.223.936 aktier.

Koncernens storre nettoforsiljningar av aktier under perioden 1 april — 30 juni 2003 var Perbio Science, 133 Mkr, och Skandia, 40
Mkr. Det storre nettoforvérvet av aktier under motsvarande period var Custos, 165 Mkr. Koncernens storre forvérv och forséljningar
av virdepapper, inklusive erhallna optionspremier, under det forsta halvéret 2003 framgér nedan.

Storre nettoforvarv, 1 januari = 30 juni 2003 Storre nettoforsdljningar, 1 januari - 30 juni 2003
Anskaffningsvarde, Mkr Férséljningslikvid, Mkr

Custos 247 Perbio Science 325

Wihlborgs 71 Skandia 45

Bilia 44 Lindex 32

Drott 35

RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat for delarsperioden, 1 januari — 30 juni 2003, uppgick till 213 (418) Mkr, vilket motsvarar 22,25 (43,73) kronor
per aktie. De storsta resultatposterna uppstod inom Foérvaltningsverksamheten och var erhallna utdelningar, 120 (100) Mkr,
realisationsresultat, 106 (370) Mkr och nedskrivningar i onoterade innehav, -9 (-48) Mkr.

Koncernens resultat for den aktuella rapportperioden, 1 april — 30 juni 2003, uppgick till 124 (342) Mkr, varav erhéllna utdelningar
uppgick till 115 (99) Mkr. Realisationsresultaten uppgick till 20 (292) Mkr och nedskrivningar i onoterade innehav uppgick till
—9 (-48) Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)
Moderforetagets resultat for perioden 1 januari — 30 juni 2003 uppgick till 214 (421) Mkr, vilket motsvarar 22,37 (43,99) kronor per
aktie.

Vardepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)
Under perioden 1 januari — 30 juni 2003 uppgick nettoomséttningen inom vérdepappersrorelsen till 73 (247) Mkr, och periodens
resultat efter skatt uppgick till -1 (-3) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 30 juni 2003 till 51 (106 den 31 december 2002) Mkr. Den justerade soliditeten var 99
procent den 30 juni 2003 (99 procent den 31 december 2002). De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anldggningstillgangar
under delarsperioden uppgick till 492 (365) Mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen. Darutover
tillimpar foretaget de nya rekommendationer fran Redovisningsradet som borjade gélla den 1 januari 2003. Dessa nya
rekommendationer har dock ej medfort ndgon paverkan pa moderféretagets och koncernens redovisning.

Uppgifter avseende koncernen

Denna delarsrapport omfattar moderforetaget, dotterforetaget Ven Capital AB samt intresseforetagen enligt anskaffningsvarde-
metoden. For ett investmentforetag ar det substansvérdet och dess utveckling som dr det mest intressanta for marknadens aktorer vid
bedomningen av foretagets virde. Med anledning av detta samt d& nédvéindig information saknas fran intresseforetagen di Oresund
publicerar sin delarsrapport ingar intresseforetagen till anskaftningsvarde. En formell delarsrapport innehallande koncernen dér
intresseforetagen redovisas enligt kapitalandelsmetoden, kommer att upprittas och finnas tillginglig pd Oresunds webbplats i slutet
av augusti 2003.

° | uppgifter om koncernens virdepappersportfélj ingar 100 procent av dotterforetaget Ven Capital AB:s virdepapper. Vid berikning av substansvirdet beaktas
dock koncernens skuld till minoriteten.
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Koncernens andelar i intresseforetag

Kapital- och rostréattsandel, %

2003-06-30 2002-12-31
Hagstrémer & Qviberg 35,2 35,2
Custos* 31,1 7,7
HQ Fonder 26,3 25,3
Avanza 22,6 20,9

Innehavet i Custos har under det andra kvartalet omrubricerats fran ett dvrigt innehav till ett intresseforetag, med anledning av att
innehavet har dkat genom forvirv av ytterligare aktier, varefter innehavet dverstiger 20 procent av rosterna.

Skatt

Investmentforetag dr befriade fran bolagsskatt sé ldnge lamnad utdelning minst uppgar till summan av utdelningsintékter och andra
finansiella intékter, en schablonintikt motsvarande 1,5 procent av marknadsvirdet av virdepappersportfoljen vid arets borjan
minskat med finansiella kostnader samt vriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebér att Oresund till sina aktiefigare delar
ut minst s& mycket att foretaget inte behdver betala nagon bolagsskatt.

Dotterforetaget Ven Capital AB &r traditionellt beskattat och redovisar darfér, med undantag for avsittning till periodiseringsfond, en
effektiv skattesats i niva med den svenska bolagsskattesatsen om 28 procent.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Kvartalsrapport, januari — september 2003 8 oktober 2003
Bokslutskommuniké 2003 22 januari 2004
Arsredovisning 2003 mars 2004
Bolagsstdamma 30 mars 2004

Till aktieigarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter under aret kommer att finnas tillgingliga pa Oresunds kontor
samt pa webbplatserna www.oresund.se och www.huginonline.se. Dessa rapporter skickas till den som sa 6nskar.

Oresund redovisar, utdver vid ovanstiende rapporttillfillen, aktuellt substansviirde den tredje arbetsdagen i nistkommande manad.
Substansvérdet avseende juli manad redovisas den 14 augusti 2003. Substansvirdet skickas till nyhetsbyraer samt till storre dags-
tidningar och presenteras dessutom pa Oresunds webbplats, www.oresund.se samt pA www.huginonline.se

Stockholm den 8 juli 2003

Mats Qviberg

Verkstillande direktor

Fragor besvaras av Mats Qviberg, telefon 08 - 402 33 00.

“ Avser Oresunds 4garandel efter genomford inlosen i Custos.
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Resultatrékningar, koncernen
Intresseféretag enligt anskaffningsvardemetoden

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar”
Realisationsresultat”
Nedskrivningar”

Ovriga intakter”

Resultat Férvaltningsverksamheten

Vérdepappersrérelsen
Nettoresultat Vardepappersrorelsen

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat frén finansiella investeringar

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Aktuell skatt pa periodens resultat
Minoritetens andel av periodens resultat

Periodens resultat

Nettoresultat per aktie
Genomsnittligt antal utestdende aktier

1) Varav avser intresseféretag:
Erhéllna utdelningar
Realisationsresultat
Nedskrivningar
Ovriga intakter

April - juni
2003

114,6
20,4
-9,3
0,7
126,4

0,9
127,3

-3,1
124,2

0,4
-0,1
124,5

-0,1
124,4

13,01
9 565 783

23,6
0,1

Nyckeltal

Intresseféretag enligt anskaffningsvardemetoden

Antal utestaende aktier
Substansvirde, Mkr
Antal syntetiskt aterképta aktier

23,7

Antal aktier med hansyn tagen till syntetiskt aterkdpta aktier

Justerad soliditet, %
Lamnad utdelning (under rakenskapséret), Mkr
Bérsvarde, Mkr

Foérandring av substansvérdet justerat for lamnad utdelning, %
Svenska Fondférvaltarindex (SIX Portfolio Return Index), %

Findatas avkastningsindex (SIX Return Index), %
Stockholmsbérsens All-share (SAX), %

Kronor per aktie
Redovisat resultat per aktie

Utdelning avseende rakenskapsaret (utbetalas efterféljande rakenskapsar)

Borskurs
Substansvirde
Substansvarde, efter syntetiskt aterkdpta aktier

April - juni
2002

98,9
2925
-47,6

343,8

25
341,3

-3,3
338,0

3,6
-0,5
341,1

0,1
0,4
341,6

35,27
9683075

9,9
-46,7

-36,8

2003-06-30

9 565 783
2 965
157 475
9 408 308
99

191

2822

6

11

11

7

22,25
295,00

309,91
310,28
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Jan - juni Jan - juni
2003 2002
120,1 99,56
106,3 369,6

-9,3 -47,6
1,3 -
218,4 421,5
0,3 -1,4
218,7 420,1
-6,4 -6,3
212,3 413,8
11 55
-0,6 -11
212,8 418,2
-0,0 0,2
212,8 418,4
22,25 42,68
9 565 783 9 801 663
29,1 9,9
0,2 9,9

- -46,7

29,3 -26,9
2002-12-31

9 565 783

2 984

136 350

9429 433

99

233

3042

-7

-35

-36

-37

51,59

20,00

318,00

311,98

312,39



Balansrakningar, koncernen Kassaflodesanalyser, koncernen

Intresseféretag enligt anskaffningsvardemetoden Intresseféretag enligt anskaffningsvardemetoden
Jan - juni Jan - juni
Mkr 2003-06-30 2002-12-31 Mkr 2003 2002
TILLGANGAR Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 212,3 413,8
Anliggningstillgangar Justeringar for poster som
Materiella anldggningstillgangar inte ingar i kassaflodet -96,1 -292,2
Inventarier och ombyggnad 1,2 1,3 Finansiella intikter och
Finansiella anléggningstillgangar kostnader, netto -0,5 04
Aktier och andelar, Betald skatt 0,2 -0,4
Férvaltningsverksamheten"” 2476,2 2 402,9 Kassafléde fran den I6pande
Langfristiga fordringar 32,7 33,2 verksamheten fére forandringar
av rorelsekapitalet 115,5 120,8

Omsittningstillgangar

? Kassaflode fran forandringar
Varulager av aktier och andelar,

° 5 av rorelsekapitalet 9,3 -0,3
Vardepappersrorelsen 55 7,2
Ovriga omsittningstillgangar 2,3 2,4 Kassafl6de fran den
Kassa och bank 50,9 105,6 I6pande verksamheten 124,8 120,5
SUMMA TILLGANGAR 2 568,8 2 552,6 Forvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -491,9 -364,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER Forvarv av langfristiga fordringar - -1,0
Forséljning av aktier och andelar 500,8 819,3
Eget kapital® ¥ Uttag fran kommanditbolag - 6,0
Bundet eget kapital 2994 2994 Kassaflode fran
Fritt eget kapital 2 240,8 2219,3 forvaltningsverksamheten 8,9 460,0
Summa eget kapital 2 540,2 2518,7 Finansieringsverksamheten
Utdelningskompensation,
Minoritetsintresse 1,0 1,0 syntetiska aterkép 2,9 8,4
L Utbetald utdelning till minoritet - -0,5
AVS'ﬁttnllngar . . Utbetald utdelning till aktiedgare -191,3 -233,2
Avsittningar fér pensioner 3,2 3,2 Kassaflsde fran
Kortfristiga skulder finansieringsverksamheten -188,4 -225,3
Ovriga skulder 24,4 29,7 Periodens kassaflode -54,7 355,2
SUMMA EGET KAPITAL o . . »
OCH SKULDER 2568,8 25526 L!kv!da medel v!d per!odens borjan 105,6 108,7
Likvida medel vid periodens slut 50,9 463,9
1) Varav intresseféretag 685 354 -54,7 355,2
2) Marknadsvarde, Férvaltnings-
verksamheten 2 896 2 862
Varav intressef6retag 668 283
3) Antal utestaende aktier 9 565 783 9 565 783
4) Férandringar i eget kapital:
Ingdende balans 2518,7 2 352
Lamnad utdelning -191,3 -233
Inlésen - -94
Periodens resultat 212,8 494
Utgaende balans 2 540,2 2519

GRANSKNINGSBERATTELSE FOR INVESTMENT AB ORESUND (PUBL)

Vi har oversiktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation som FAR utférdat. En 6versiktlig granskning ar
visentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte kommit fram ndgot som tyder pé att delérsrapporten inte uppfyller kraven
enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 8 juli 2003

Caj Nackstad Johan Dyrefors
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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