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Sectras niomanadersrapport 2011/2012:
Okad satsning pa onlinetjanster for benskorhet

IT och medicinteknikforetaget Sectra redovisar ett resultat efter skatt pa 349,0 Mkr for
niomanadersperioden maj 2011 — januari 2012 inklusive verksamhet under avveckling. |
resultatet ingar en preliminar reavinst om 322,6 Mkr fran Sectras forsaljning av MicroDose-
verksamheten. De senaste manaderna har Sectra gjort viktiga framsteg inom satsningarna pa
tjanster for analys av benskdrhet och visualiseringsbord fér medicinsk utbildning och
planering av operationer.

— Vi har redan upptackt mer &n 1000 kvinnor med hdg risk for benskorhetsfrakturer, kvinnor
som nu har fatt hjalp att mota sjukdomens utveckling. Linkdpings universitet har kopt Sectras
unika visualiseringsbord for anvandning inom lakarutbildningarna. Bada omradena &r annu sma,
men vi tillfor stor kundnytta och den potentiella marknaden &r stor, séger Jan-Olof Brier,
koncernchef och VD for Sectra AB.

For niomanadersperioden uppgick Sectras nettoomsattning till 584,6 Mkr. Exklusive en
engangspost hanforlig till avvecklingen av MicroDose-verksamheten uppgick omséattningen till
554,6 Mkr (586,4). Periodens rorelseresultat uppgick till 56,7 Mkr, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 9,7 procent. Exklusive effekten av engangsposten uppgick rorelseresultatet
till 31,7 Mkr (50,4). Resultatet efter finansnetto uppgick till 77,6 Mkr, vilket motsvarar en
vinstmarginal pa 13,3 procent. Orderingangen 6kade med 1,7 procent till 512,9 Mkr (504,4)
jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Sectra rapporterar en positiv utveckling av kassaflodet. F6r nioméanadersperioden 6kade
kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 102,7Mkr (21,4) fore forandring av rorelsekapital.
Jamforelseperioden inkluderar avvecklad verksamhet.

— Genom MicroDose-affaren har vi 6kade resurser att satsa pa affarer och produkter som langsiktigt
kan generera lonsam tillvaxt, sdger Jan-Olof Brier.

For tredje kvartalet uppgick Sectras nettoomséttning till 196,1 Mkr (200,7) och rorelseresultatet
uppgick till 5,4 Mkr (15,7), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 2,8 procent (7,8). Resultatet efter
finansnetto uppgick till 12,2 Mkr (14,7), vilket motsvarar en vinstmarginal pa 6,2 procent (7,3).
Orderingangen for kvartalet uppgick till 131,5 Mkr (213,6). Det internationella konjunkturlaget och
den statsfinansiella situationen i manga lander gor att affarer tar langre tid att genomfora eller helt
uteblir i vissa lander.

— Det som dominerar bilden av affarer i Europa och Nordamerika just nu ar att manga kunder
har begrénsade budgetar som framst anvands for att vidmakthalla befintliga system och
utrustningar, sager Jan-Olof Brier. De affarer som genomforts ar i 6kad utstrackning kopplade
till utbyte av befintlig hardvara, vilket paverkat var rérelsemarginal negativt eftersom dessa
affarer har lagre marginaler &n nyforséljning av 1T-system.

Presentation av kvartalsrapporten

Sectras koncernchef presenterar delarsrapporten for analytiker, investerare och media idag
kl 12:00 pa Operaterrassen i Stockholm. Det finns &ven mojlighet att félja presentationen
online via Sectras hemsida www.sectra.se.

Informationen i detta pressmeddelande ar sadan som Sectra AB (publ) ar skyldig att offentliggéra i
enlighet med Vardepappersmarknadslagen. Informationen [dmnades till media for offentliggérande den 6
mars 2012 kl 08:00 (CET).


http://www.sectra.se/�

For ytterligare information
Jan-Olof Brier, VD och koncernchef Sectra AB, tel 013-23 52 09

Sectrakoncernens verksamhet

Sectra utvecklar och séljer hdgteknologiska produkter inom nischerna medicinska system och avlyssningssékra
kommunikationssystem. Foretaget grundades 1978 och har vuxit fram ur forskningen vid Linkdpings universitet.
Sectra har kontor i tolv lander och séljer genom samarbete med partners produkter dver hela vérlden. Omséttningen
uppgick helaret 2010/2011 till 784 Mkr. Sectra ar noterat pd NASDAQ OMX Stockholm AB. Fér mer information
besok var hemsida: www.sectra.se.


http://www.sectra.se/�
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DELARSRAPPORT
1 maj 2011 — 31 januari 2012

TREDJE KVARTALET: NOVEMBER 2011 — JANUARI 2012

o Nettoomsattningen uppgick till 196,1 MSEK (200,7).

o Rorelseresultatet uppgick till 5,4 MSEK (15,7), vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 2,8 procent (7,8).

o Resultatet efter finansnetto uppgick till 12,2 MSEK (14,7),
vilket motsvarar en vinstmarginal pa 6,2 procent (7,3).

Héandelser under tredje kvartalet

o Sectra dverforde 5 kr per aktie till aktiedgarna genom en
aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt
inlosenforfarande och en fondemission for att aterstélla
aktiekapitalet.

e Mammografiklinik i Schweiz, Centre d’Imagerie de
Morges, tog upp kampen mot benskdrhet med Sectras
onlinetjanst for analys av benhélsa.

e Linkopings universitet bestéllde Sectras visualiseringsbord
och blir forst med att anvanda produkten i medicinsk
utbildning.

e Enav Sectras stora kunder i USA, University Hospitals
Cleveland, fick ta emot utmérkelse av HP och Intel® fér sin
mycket tillférlitliga och driftsakra IT-16sning for hantering
och arkivering av rontgenbilder, Sectra PACS.

e Sectra presenterade sakerhetsldsning for mobil IP-telefoni,
Sectra Panthon, pa teknikplattformen Android.
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NIOMANADERSPERIODEN: MAJ 2011 — JANUARI 2012

o Nettoomsattningen uppgick till 584,6 MSEK. | beloppet
ingar en engangspost om 30 MSEK hanforlig till
avvecklingen av MicroDose-verksamheten.

o Rorelseresultatet uppgick till 56,7 MSEK, vilket motsvarar
en rérelsemarginal pa 9,7 procent. Exklusive effekten av
engangsposten uppgick rorelseresultatet till 31,7 MSEK
(50,4), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 5,7 procent
(8,6).

¢ Resultatet efter finansnetto uppgick till 77,6 MSEK, vilket
motsvarar en vinstmarginal pa 13,3 procent.

o Resultatet per aktie fran kvarvarande verksamhet och fore
utspadning uppgick till 1,52 SEK (0,97).

o Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick till 102,7 MSEK (21,4). Jamforelse-
perioden inkluderar avvecklad verksamhet.

Resultat inklusive verksamhet under avveckling

¢ Resultatet efter skatt inklusive verksamhet under avveckling
uppgick till 349,0 MSEK (-7,7).

o Resultatet per aktie inklusive verksamhet under avveckling
och fore utspadning uppgick till 9,47 SEK (-0,21).

MSEK Kv 3 Kv 3 Férandr. Kv 1-3 Kv 1-3 Férandr.
2011/2012  2010/2011 %  2011/2012  2010/2011 %

Orderingéang 131,5 213,6 -38/4 512,9 504,4 1,7
Nettoomséttning 196,1 200,7 -2,3 584,6 586,4 -0,3
fére engangspost 554,6 586,4 -5.4
Rorelseresultat (EBIT) 54 15,7 - 65,6 56,7 50,4 12,5
fore engdngspost 31,7 50,4 -37,1
Rorelsemarginal, % 2,8 7,8 n/a 9,7 8,6 n/a
fore engdngspost 57 8,6 n/a
Resultat fore skatt (EBT) 12,2 14,7 -17,0 77,6 49,2 57,7
fére engangspost 52,6 49,2 6,9
Vinstmarginal, % 6,2 7,3 n/a 13,3 8,4 n/a
fére engdngspost 9,5 8,4 n/a
Resultat efter skatt 9,0 9,8 -8,2 56,0 35,8 56,4
Resultat/aktie fran kvarvarande verksamhet, SEK 0,24 0,27 -11,1 1,52 0,97 56,7
Resultat fran verksamhet under avveckling 0,0 -19,5 n/a 293,0 -43,6 n/a
Periodens resultat inkl. verksamhet under avveckling 9,0 -9,7 192,8 349,0 -7,7 46325
Periodens resultat/aktie, SEK 0,24 0,26 1923 9,47 0,21 4609,5

1) Fore utspadning

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

e Milstolpe for Sectras onlinetjanste for analys av benskdrhet - 1000 kvinnor i Europa med hdg risk

for benskorhet identifierade.

Rapporteringen i denna delarsrapport avser kvarvarande verksamheter sdvida inget annat anges. Verksamhet
under avveckling avser Sectra Mamea AB som utvecklar, producerar och marknadsféor mammografiprodukten
MicroDose Mammography. Motsvarande period foregdende ar redovisas inom parentes.
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KONCERNENS ORDERINGANG, OMSATTNING OCH RESULTAT
Niomanadersperioden maj 2011 — januari 2012

Koncernens orderingdng uppgick till 512,9 MSEK (504,4). Orderingéngen har utvecklats
positivt i norra Europa, dar Sectras verksamheter i Nederlanderna och Skandinavien redovisar
okad orderingang. Koncernens orderingang i sodra Europa och Nordamerika var svagare &n
motsvarande period foregaende &r. Det internationella konjunkturlaget och den statsfinansiella
situationen i ménga lander gor att affarer tar langre tid att genomféra eller helt uteblir i vissa
lander.

Koncernens nettoomsattning for perioden uppgick till 584,6 MSEK. | beloppet ingér en
engdngspost om 30 MSEK som avser affarsomradet Medicinska systems forsaljning av
tillgdngar hanforliga till avvecklingen av Sectra MicroDose-verksamheten. Exklusive engangs-
posten uppgick nettoomséttningen till 554,6 MSEK (586,4). Férandringen av omsattningen
jamfort med motsvarande period foregdende ar ar huvudsakligen kopplad till att Sectras
verksamheter i Nordamerika och Sverige redovisade ldgre omséttning jamfort med foregéende
ar. 1 évriga Europa har Sectras dkat omsattningen med 5,2 procent till 221,5 MSEK exklusive
engangsposten, vilket framst ar en foljd av att Sectra haft stora framgéngar i Nederlanderna.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 56,7 MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
9,7 procent. Exklusive effekten av engangsposten uppgick rorelseresultatet till 31,7 MSEK
(50,4), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 5,7 procent (8,6). Sectras kunder paverkas av
radande konjunkturlage och affirer som genomforts ar i 6kad utstriackning kopplade till att
vidmakthalla befintlig system och hardvarul6sningar. Dessa affarer har lagre marginaler &n
nyforsaljning av 1T-system, vilket har paverkat Sectras rérelsemarginal. Perioden belastas dven
med kostnader fér avvecklingen av Sectra Mamea AB.

Resultat efter finansnetto uppgick till 77,6 MSEK, vilket motsvarar en vinstmarginal pa 13,3
procent. Valutakursférandringar paverkade koncernens finansiella poster med 6,2 MSEK
(-10,0). Exklusive effekten av engangsposten okade resultatet efter finansnetto till 52,6 MSEK
(49,2), vilket motsvarar en vinstmarginal p& 9,5 procent (8,4).

Resultatet efter skatt 6kade till 56,0 MSEK (35,8). Resultatet per aktie fore utspadning uppgick
till 1,52 SEK (0,97).

Resultat inklusive verksamhet under avveckling

Sectra slutforde den 31 augusti 2011 affaren med Royal Philips Electronics, som dérmed
Overtog verksamheten for utveckling och forséljning av mammografimodaliteten Sectra
MicroDose Mammography. Exklusive méjlig tillaggskopeskilling har affaren innevarande
rakenskapsar genererat en preliminar bokforingsmassig reavinst for Sectra om 322,6 MSEK
efter skatt.

Verksamheten under avveckling redovisade for perioden ett resultat efter skatt pa 293,0 MSEK
(-43,6) inklusive bokforingsmassig reavinst. Se not 1 pa sidan 16 for ytterligare information om
verksamheten under avveckling.

Koncernens resultat efter skatt och inklusive verksamhet under avveckling uppgick till
349,0 MSEK (-7,7). Resultatet per aktie fore utspadning och inklusive verksamhet under
avveckling uppgick till 9,47 SEK(-0,21).

Tredje kvartalet, november 2011 —januari 2012

Koncernens orderingang for kvartalet uppgick till till 131,5 MSEK (213,6). Inga storre affarer
har agt rum under tredje kvartalet och kundernas affarsavslut sker i langsammare takt jamfort
med foregaende ar.

Koncernens nettoomséttning for kvartalet uppgick till 196,1 MSEK (200,7). Forandringen &r
huvudsakligen hanforlig till 1agre omséttning i Nordamerika.
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Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 5,4 MSEK (15,7), vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 2,8 procent (7,8). Rorelseresultatet paverkas negativt av 6kad andel hardvaruaffarer och lagre
nyforsaljning av IT-system inom Medicinska system.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 12,2 MSEK (14,7). Valutakursférandringar paverkade
koncernens finansiella poster med 2,8 MSEK (-4,9).

Resultatet efter skatt uppgick till 9,0 MSEK (9,8). Resultatet per aktie fore utspadning uppgick
till 0,24 SEK (0,27).

Resultat inklusive verksamhet under avveckling

Verksamheten under avveckling redovisade for kvartalet ett resultat efter skatt pd 0,0 MSEK
(-19,5). Koncernens resultat efter skatt och inklusive verksamhet under avveckling uppgick for
kvartalet till 9,0 MSEK (-9,7). Resultatet per aktie fore utspadning och inklusive verksamhet
under avveckling uppgick till 0,24 SEK (-0,26).

Sasongsvariationer

Sectra har en sdsongsvariation som innebér att huvuddelen av fakturering och resultatinhdmtning
traditionellt har skett i slutet av verksamhetsaret. Variationerna i ordervolym sett till enskilda
kvartal kan vara vésentliga eftersom Sectra har manga stora kunder som ingar omfattande
langsiktiga avtal med bolaget, exempelvis for medicinska IT-projekt eller utveckling av
kryptosystem.

Orderingéng Nettoomséattning
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Utfall exklusive engangsposter

Kommentar till diagrammen

Eftersom Sectra har valt att inte kurssékra sina valutafloden far valutakursforandringar en direkt
inverkan pa orderingdngen, omsattningen och resultatet. Under forsta kvartalet innevarande
verksamhetsér har den svenska kronans utveckling haft en negativ effekt pa redovisad order-
ingang och omséttning samt positiv inverkan pa finansiella poster. Under andra och tredje
kvartalet innevarande verksamhetsar och under 2010/2011 hade valutakursférandringarna
motsatt inverkan.
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Nettoomsattning per affarsomrade, Nettoomsattning per geografisk marknad,
12-méanaders rullande 12-méanaders rullande
Medicinska
system Sverige 32%

87% Cvriga varlden
5%

Avlyssningsakra Nordamerika
kommunikations 24% Gvriga Europa
system 38%
13%

SEGMENTSREDOVISNING

Omsaéttning per rérelsesegment

(MSEK) 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2011- nov 2010- maj 2011- maj 2010-  feb 2011 — maj - apr

jan 2012 jan 2011 jan 2012 jan 2011 jan 2012 2010/2011

Medicinska system 175,3 182,5 520,2 524,3 699,6 703,7
fore engangspost 2 175,3 1825 490,2 524,3 669,6 703,7

Avlyssningssékra

kommunikationssystem 24,7 25,6 69,7 80,5 101,0 111,8
Ovrig verksamhet n 13,9 14,4 37,6 45,8 51,1 59,3
Koncernelimineringar -17,8 -21,7 -42,9 -64,2 -69,8 91,1
Summa kvarvarande 196,1 200,8 584,6 586,4 781,9 783,7
verksamhet

fore engangspost 2 196,1 200,8 554,6 586,4 751,9 783,7

Verksamhet under
avveckling Not 1 - 28,3 23,5 96,2 54,4 127,2
Totalt 196,1 229,1 608,1 682,6 836,3 910,9

Rorelseresultat per rérelsesegment

(MSEK) 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2011- nov 2010- maj 2011- maj 2010- feb 2011 - maj — apr

jan 2012 jan 2011 jan 2012 jan 2011 jan 2012 2010/2011

Medicinska system 3,9 16,6 51,7 44,3 75,4 68,0
fére engangspost 2 39 16,6 26,7 44,3 50,4 68,0

Avlyssningsséakra

kommunikationssystem 3,7 3,3 8,6 12,1 13,3 16,8
Ovrig verksamhet n -3,0 -1,3 -6,8 -3,7 -10,7 -7,6
Koncernelimineringar 0,8 -3,0 3,2 -2,3 0,8 -4,7
Summa kvarvarande 5,4 15,6 56,7 50,4 78,8 72,5
verksamhet

fore engangspost 2 54 15,6 31,7 50,4 53,8 72,5

Verksamhet under
avveckling Not 1 - -21,5 -23,8 -48,6 -39,5 -64,3
Totalt 54 -5,9 32,9 1,8 39,3 8,2
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Omsaéttning per geografisk marknad (kvarvarande verksamheter)
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(MSEK) 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2011- nov 2010- maj 2011- maj 2010-  feb 2011 — maj — apr

jan 2012 jan 2011 jan 2012 jan 2011 jan 2012 2010/2011

Sverige 61,9 61,0 167,2 183,9 2427 259,4
fore engangspost 2 61,9 61,0 165,8 183,9 2413 259,4
Ovriga Europa 76,0 78,1 250,1 210,6 314,6 275,1
fore engangspost 2 76,0 78,1 221,5 210,6 286,0 275,1
Nordamerika 44,6 51,0 130,4 163,5 182,5 215,6
Ovriga varlden 13,6 10,7 36,9 28,4 42,1 33,6
Totalt? 196,1 200,8 584,6 586,4 781,9 783,7
fore engangspost 2 196,1 200,8 554,6 586,4 751,9 783,7

1)  Ovrig verksamhet avser Sectras verksamheter for finansiering av kundprojekt och kapitalforvaltning samt
moderbolagets funktioner for koncernekonomi samt bors-, aktie- och investerarrelaterad verksamhet.

2) Engangsposten ar hanférlig till avveckling av Sectra MicroDose-verksamheten och har en positiv effekt pa
omséttningen med 30 MSEK och rérelseresultatet med 25 MSEK.

Medicinska system

Marknaden

Sectra forser réntgen-, mammografi-, ortopedi- och reumatologikliniker med IT-system och
tjanster som gor det mojligt att arbeta mer effektivt med befintliga resurser och samordna
geografiskt spridd verksamhet. Fler &n 1100 kunder anvéander Sectras IT-system och tjanster,
daribland nagra av varldens storsta vardleverantorer. En 6kande del av affarsomradets intéikter
kommer fran ataganden gentemot befintliga kunder, bade merférsaljning och langa avtal for
produkter, tjanster, service, support och uppgraderingar. Arligen hanteras 55 miljoner
rontgenundersokningar i Sectras system, vilket gor Sectra till en av varldens fem storsta
leverantorer av IT-system for hantering av digitala rontgenbilder.

Marknaden for medicinska IT-system och tjénster fortsétter att véxa till foljd av det stora
behovet av system som Okar effektiviteten inom vérden. Sectras stérsta marknader for
Medicinska system ar Skandinavien och Nordamerika. P4 hemmamarknaden i Skandinavien
ar Sectra den klart storsta leverantéren av IT-system for hantering av medicinska bilder. P4
manga marknader i Europa har osikerheten kring den ekonomiska utvecklingen och behovet
av statsfinansiella besparingsprogram haft en dampande effekt pa tillvaxten, vilket ocksa
géller USA.

Sectras strategi ar att i forsta hand véxa pa de platser dér bolaget redan har en stark position,
sdsom norra Europa och Nordamerika. Dar ska Sectra oka kundbasen och fortsatta stotta
existerande kunder i deras stravan att bli mer effektiva med produkt- och tjansteerbjudanden
som underléattar bildgranskning, utvardering av benskdrhet och reumatism, planering av
operationer och val av medicinering.

Nar kunderna investerar i medicinska IT-system &r hdg stabilitet och driftsdkra I6sningar
viktiga egenskaper. Det ar darfor starkande att en av Sectras stora kunder i USA, University
Hospitals Cleveland, under tredje kvartalet fick ta emot utmérkelse av HP och Intel® for sin
mycket driftsakra 1T-16sning for hantering och arkivering av rontgenbilder, Sectra PACS.

Aktiviteter for okad I6nsamhet

Atgarder som bidrar till att 6ka affarsomrédets I6nsamhet och konkurrenskraft har hog prioritet.
Sectra genomfor ett antal aktiviteter som ska sénka kostnaderna, 6ka forsaljningsvolymerna och
bredda produktutbudet till befintliga kunder, bland annat;

o effektivisering av arbetet med installationer och uppgraderingar av Sectras medicinska IT-
system. Detta mojliggors av att kundernas befintliga installationer av digitala bildhante-
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ringssystem uppgraderas till den senaste generationen Sectra PACS, vilket &ven bidrar till
att minska kundernas kostnader kopplat till uppgraderingar.

e satsningar pa 6kade forsaljningsvolymer genom merforsaljning till befintliga kunder,
forséljning pa fler marknader och nya produkt- och tjansteerbjudanden.

e satsning pa medicinska bildtjanster online, en leveransmodell som &r mycket skalbar och
har stora kostnads- och driftsférdelar for bade kunderna och Sectra. Satsningen &r
framforallt kopplad till tjanster for analys av benskdrhet och ortopedisk planering.
Omraden som annu ar sma, men dar Sectras tjanster tillfor stor kundnytta och dar den
potentiella marknaden &r stor.

Sectra har under tredje kvartalet gjort viktiga framsteg inom sina satsningar pa
visualiseringsbord och onlinetjanster for analys av benskérhet. Fler mammografikliniker,
exempelvis Centre d’Imagerie de Morges i Schweiz, har tagit upp kampen mot benskérhet
med Sectras onlinetj&nst for analys av benhélsa. Dartill kopte Linkdpings universitet Sectras
visualiseringsbord och blir forst med att anvanda produkten i medicinsk utbildning.

Omséttning och resultat for niomanadersperioden maj 2011 — januari 2012

Medicinska systems omséttning for perioden uppgick till 520,2 MSEK. | beloppet ingér en
engdngspost om 30 MSEK hanforlig till avvecklingen av MicroDose-verksamheten. Exklusive
engangsposten uppgick omsattningen till 490,2 MSEK (524,3). Forandringen jamfért med
motsvarande period foregaende &r hanfor sig huvudsakligen till 1agre omsattning i
Nordamerika. Den marknad dar Medicinska system haft starkast utveckling under perioden &r
Nederlanderna, dar verksamheten mer an dubblerat sin omséattning jamfort med foregaende ar
tack vare att manga nya kunder valt att inféra Sectras medicinska IT-system.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 51,7 MSEK. | beloppet ingdr effekt av engangs-
posten med 25 MSEK. Exklusive effekten av engangsposten uppgick rorelseresultatet till
26,7 MSEK (44,3), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 5,5 procent (8,4). Rorelseresultatet
péaverkas negativt av okad andel hardvaruaffarer och lagre nyférsaljning av IT-system.
Perioden har &ven praglats av aktiviteter for att separera avyttrad verksamhet och har belastats
med kostnader for avvecklingen av Sectra Mamea AB.

Omsattning och resultat for tredje kvartalet, november 2011 — januari 2012

Medicinska systems omsattning for kvartalet uppgick till 175,3 MSEK (182,5). Forandringen
jamfort med motsvarande kvartal féregaende &r hanfor sig huvudsakligen till lagre omsattning
i Nordamerika.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 3,9 MSEK (16,6), vilket motsvarar en rorelse-
marginal pa 2,2 procent (9,1). Rorelseresultatet paverkas negativt av 6kad andel hardvaru-
affarer och lagre nyforséljning av IT-system.

Avlyssningssakra kommunikationssystem

Marknaden

Beslutsfattare, myndighetstjansteman och militérer i 17 av Europas lander anvander Sectras
sakerhetslosningar for att skydda telefonsamtal fran avlyssning. Detta gor Sectra till den
ledande leverantéren av produkter for avlyssningssaker telefoni till europeiska myndigheter
och forsvar.

Sverige och Nederlanderna utgor Sectras stérsta marknader for avlyssningssakra kommu-
nikationssystem. Tillvéxten drivs av att det ar enklare &n nagonsin att avlyssna telefonsamtal
och allt fler myndigheter véljer att skydda sin telefoni. Till foljd av 6kat samarbete mellan
myndigheter i europeiska l&nder har kunderna behov av produkter som stddjer samarbete dver
granserna. Sectra erbjuder produkter som &r godkanda av bade EU och NATO samt flera
nationella sékerhetsmyndigheter.

For att mota kundernas efterfrigan pa lésningar som gor det mojligt att kommunicera sakert
med olika modeller av smartphones och lasplattor lanserade Sectra under tredje kvartalet sin
sakerhetslosning for mobil IP-telefoni, Sectra Panthon, pé teknikplattformen Android.
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Omséttning och resultat for niomanadersperioden maj 2011 — januari 2012

Omsattningen for perioden uppgick till 69,7 MSEK (80,5). Rorelseresultatet uppgick till

8,6 MSEK (12,1), vilket motsvarar en rorelsemarginal pd 12,3 procent (15,0). I Sverige har
sékerhetsmyndigheten tagit fram nya krav och regelverk som ska éka IT-sékerheten. Den nya
kravbilden har medfart forskjutningar i Sectras pagaende leverans- och utvecklingsprojekt,
vilket paverkat periodens omséttning och resultat.

Omsattning och resultat tredje kvartalet, november 2011 — januari 2012
Omséttningen for kvartalet uppgick till 24,7 MSEK (25,6). Rorelseresultatet uppgick till
3,7 MSEK (3,3), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 15,0 procent (12,9).

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet avser Sectras verksamheter for finansiering av kundprojekt och kapital-
forvaltning samt moderbolagets funktioner for koncernekonomi samt bors-, aktie- och
investerarrelaterad verksamhet.

Omsattning och resultat for niomanadersperioden maj 2011 — januari 2012
Nettoomséttningen fran Ovrig verksamhet uppgick for perioden till 37,6 MSEK (45,8).
Rérelseresultatet for perioden uppgick till -6,8 MSEK (-3,7). Perioden har belastats med
kostnader for avvecklingen av Sectra Mamea AB.

Omséttning och resultat tredje kvartalet, november 2011 - januari 2012
Nettoomséttningen fran Ovrig verksamhet uppgick for kvartalet till 13,9 MSEK (14,4).
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -3,0 MSEK (-1,3).

KOMMENTARER TILL FINANSIELL STALLNING OCH NYCKELTAL

Finansiell stallning

Sectra har en stark kassa och balansrakning. Koncernens kassafléde fran den lopande verk-
samheten efter forandring av rorelsekapital uppgick for perioden till 120,2 MSEK (23,3) och
for kvartalet till 39,7 MSEK (43,8). Jamforelseperioderna inkluderar verksamhet under
avveckling. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for perioden till -173,2
MSEK (5,2). Férandringen jamfort med motsvarande period féregdende ar dr kopplad till den
inlosen av aktier pa totalt 184,2 MSEK som Sectra genomférde under tredje kvartalet.
Koncernens totala kassaflode inklusive verksamhet under avveckling uppgick for perioden till
369,1 MSEK (-8,8), varav -106,3 MSEK (32,8) avser tredje kvartalet. | utfallet for
niomanadersperioden ingar kopeskillingen fran forséljningen av MicroDose-verksamheten
(Not 1 sid 16). Efter justering for valutakursdifferenser i likvida medel uppgick koncernens
likvida medel till 580,5 MSEK (189,9).

Soliditeten var vid periodens utgang 68,2 procent (63,5) och likviditeten uppgick till
3,2 gar (2,3).

Koncernens rintebarande skulder uppgick vid periodens utgéng till 34,6 MSEK (23,4) och
avser konvertibla lan.

Investeringar

Investeringarna i koncernen uppgick under perioden till 27,0 MSEK (37,4), varav 14,0 MSEK
(13,1) avser tredje kvartalet. Investeringarna hanfor sig framst till kundprojekt i koncernens
finansieringsverksamhet och balanserad utveckling. Jamforelseperioderna inkluderar
verksamhet under avveckling.

Investeringar i koncernfinansierade kundprojekt var under perioden 17,1 MSEK (16,7), varav
12,0 MSEK (7,0) avser tredje kvartalet. Vid periodens utgéng uppgick koncernens redovisade
varde i kundprojekt till totalt 49,5 MSEK (54,7).
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Aktiverat arbete for egen rédkning var under perioden 9,0 MSEK (8,2), varav 2,6 MSEK (2,2)
avser tredje kvartalet. Vid periodens utgang uppgick balanserade utvecklingskostnader till 58,0
MSEK (62,6). Jamforelseperioden avser kvarvarande verksamhet.

Awvskrivningar uppgick under perioden till 31,7 MSEK (29,2), varav 10,9 MSEK (11,2) avser
tredje kvartalet.

Medarbetare

Antalet medarbetare med tillsvidareanstallning i Sectras kvarvarande verksamhet kade under
kvartalet med 1 person. Vid periodens utgdng uppgick antalet medarbetare med tillsvidare-
anstallning till totalt 499 (505).

MODERBOLAGET

Moderbolaget Sectra AB
I moderbolaget ingér huvudkontorets funktioner for koncernekonomi samt bors-, aktie- och
investerarrelaterad verksamhet.

Nettoomsattningen i moderbolaget uppgick for perioden uppgick till 14,1 MSEK (15,3).
Resultatet efter finansnetto uppgick till 11,2 MSEK (4,4). Det forbéttrade resultatet beror pa
Okade ranteintakter och valutakursforandringar. Valutakursforandringarna paverkade
moderbolagets finansiella poster med 2,4 MSEK (-4,2).

Nettoomsattningen i moderbolaget uppgick for kvartalet uppgick till 4,7 MSEK (4,5). Resultatet
efter finansnetto uppgick till 2,6 MSEK (2,8).

Moderbolagets resultat- och balansrakning redovisas pé sidan 14.

AKTIEN

Inldsenprogram 2011

En extra bolagsstdimma beslutade den 22 november 2011 att 6verféra 5 SEK per aktie, totalt
184,2 MSEK, till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt
inlésenforfarande och en fondemission for att &terstalla aktiekapitalet. Inlosenforfarandet
skedde under december 2011.

Inlésen av inlGsenaktierna (beteckning SECT IL B) deklareras som forsaljning av aktier pa
blankett K4. Skatteverket har i februari lamnat ett allméant rad om hur anskaffningsutgiften for
aktierna ska fordelas mellan kvarvarande aktier och inlésenaktier. Enligt Skatteverkets
allménna rdd, SKV A 2012:2, bor 90 procent av anskaffningsutgiften for en ursprunglig aktie
av serie A eller B i Sectra AB hanforas till kvarvarande aktie och 10 procent till inlésenaktien.

Ny utdelningspolicy
Styrelsen i Sectra beslutade under andra kvartalet om ny utdelningspolicy. Den nya policyn
lyder:

Sectras utdelning ska anpassas till bolagets behov av kapital i rérelsen och for tillvaxt samt till
aktieagarnas énskemal om utdelning. Malséttningen ar att ge aktiedgarna en jamn och god
utdelning over tiden och att anpassa utdelningen sé att bolagets soliditet alltid uppgar till minst
30 procent.

Den tidigare policyn 16d; Sectras utdelning ska vara val avvagd mellan 6nskemalet om
direktavkastning och bolagets behov av kapital for tillvixt och internationell expansion. P4
1ang sikt avser styrelsen till aktiedgarna i genomsnitt dela ut 15-20 procent av vinsten efter
skatt.

Aktiekapital
Sectras aktiekapital uppgick vid periodens utgéng till 36 842 088 SEK. Vid framtida full
konvertering och utnyttjande av utfardade incitamentprogram okar antalet aktier med


http://www.skatteverket.se/privat/blanketterbroschyrer/blanketter/info/2104.4.39f16f103821c58f680006244.html�
http://www.skatteverket.se/download/18.71004e4c133e23bf6db800044894/SKV+A+2012.02.pdf�
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maximalt 1 006 800, vilket motsvarar 2,7 procent av aktiekapitalet och 1,7 procent av
rostetalet. Aktiekapitalet efter utspadning uppgar till 37 848 888 SEK.

Incitamentsprogram
Under andra kvartalet forfoll 90 000 personaloptioner som stélldes ut till medarbetare i
Nordamerika 2008, ndgon inlésen av dessa skedde ej.

Arsstamman, som hélls den 30 juni, beslutade om utgivande av nya konvertibler till koncer-
nens medarbetare och till externa styrelseledamoter. Konvertiblerna har tecknats under
perioden 27 september — 6 oktober 2011. Totalt tecknades konvertibler fér 11,2 Mkr, vilket
motsvarar 205 400 konvertibler. Vid full konvertering uppgar utspadningseffekten av bada
konvertibelprogrammen till 0,6 procent av kapital och 0,3 procent av roster.

Villkor for utstéllande av konvertibler till medarbetare:

e Konverteringskursen ska motsvara 135 procent av det genomsnittliga volymviktade medel-
talet av noterade betalkurser fér bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm for varje
handelsdag under perioden 2 — 17 augusti 2011, det vill s&ga 53, 70 SEK.

e Loptid 31 oktober 2011 — 15 juni 2015. Konvertering till B-aktier ska kunna ske 25 — 29
maj 2015.

Villkor for utstéllande av konvertibler till externa styrelseledaméter:

o Konverteringskursen ska motsvara 144 procent av det genomsnittliga volymviktade medel-
talet av noterade betalkurser fér bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm for varje
handelsdag under perioden 2 — 17 augusti 2011, det vill sdga 57,30 SEK.

e Loptid 31 oktober 2011 — 15 juni 2016. Konvertering till B-aktier ska kunna ske 23 — 27
maj 2016.

Under perioden har Sectra stéllt ut ytterligare 100 000 personaloptioner for koncernens
medarbetare i Nordamerika. Om dessa personaloptioner nyttjas fullt ut kommer anstéllda att
forvarva aktier i bolaget till ett antal motsvarande upp till cirka 0,3 procent av aktiekapitalet
och 0,2 procent av rostetalet.

Bemyndigande

Arsstamman bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nésta &rstimma, besluta om
nyemission av hoégst 3.700.000 B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning, kvittning
eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspadningseffekten att uppga till
cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent avseende rosterna.

Vidare beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
perioden fram till nasta arsstamma, fatta beslut om forvarv respektive 6verlatelse av egna B-
aktier. Bemyndigandet 4r begransat till att bolagets innehav av egna aktier inte vid nagot
tillfalle far dverskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggorandet av denna delarsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa mojligheter.

Arsstamma 2012 och valberedning

Arsstamman 2012 kommer att &ga rum den 28 juni i Linkdping. Aktieagare som 6nskar 4 ett
arende behandlat pa arsstamman kan lamna forslaget skriftligen till Sectras styrelse per epost
info.investor@sectra.se eller adress Sectra AB, Teknikringen 20, 583 30 Linkdping. For att
styrelsen ska kunna behandla drendet pa ett tillfredsstallande sétt ska begaran ha inkommit
senast den 1 maj 2012.

Arsstamman 2011 beslutade att tillsitta en valberedning bestiende av fyra ledaméter, varav en
ledamot skall vara styrelsens ordférande och tre ledaméter skall representera bolagets stérre
aktieagare. 1 enlighet med &rsstimmans beslut har en valberedning tillsatts efter konsultationer
med bolagets storre aktieagare. Foljande ledamoter ingar i valberedningen:

o Carl-Erik Ridderstrale, styrelseordférande (sammankallande)


mailto:info.investor@sectra.se�
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Jan-Olof Briier, koncernchef Sectra AB och representant for bolagets storsta agare
(ordférande)

e Gundor Rentsch, representant fér Frithjof Qvigstad

e Thomas Ehlin, representant for Nordea Fonder

Valberedningen kommer att bereda och till arsstimman lamna forslag till:
¢ val av och arvode till styrelseordférande och évriga styrelseledamoter
¢ val av och arvode till revisor och revisorssuppleant (i forekommande fall)
o beslut om principer for utseende av valberedning
e ordforande vid stdmman

Aktie&gare som dnskar l[&mna forslag kan véanda sig skriftligen till Jan-Olof Briier via
e-post jan-olof.bruer@sectra.com eller pa adress Sectra AB, Teknikringen 20, 583 30 Linképing.

FRAMTIDEN

Risker och osékerhetsfaktorer

Sectra ar genom sin verksamhet utsatt for affarsmassiga risker sdsom beroenden av stora
kunder och partners, valutakursforandringars effekt pa prisbildningen inom de marknader
koncernen &r verksam samt egendoms- och ansvarsrisker. Darutdver &r Sectra exponerat mot
olika typer av finansiella risker sésom valuta-, rinte-, kredit- och likviditetsrisker.

En utforlig beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer samt Sectras strategi och taktik for att
minska riskexponeringen och begransa negativa effekter aterfinns i koncernens érsredovisning
for verksamhetséaret 2010/2011, not 29 pa sidan 48. Inga vésentliga handelser har intraffat som
andrat de dar redovisade forhéallandena.

Framtidsutsikter

Sectra har en stark teknikplattform. De produkter och systemldsningar som Sectra utvecklar
riktar sig mot marknader med hdg tillvaxtpotential. Bolagets starka stallning pd hemma-
marknaden i Skandinavien utgdr en stabil bas for fortsatt internationell expansion.

FOR MER INFORMATION
Kontakta koncernchef Jan-Olof Briier Telefon 013 - 23 52 09

Presentation av kvartalsrapporten

Sectras koncernchef presenterar delarsrapporten for analytiker, investerare och media den 6
mars kI 12:00 pa Operaterrassen i Stockholm. Det finns dven méjlighet att ta del av
presentationen online via Sectras hemsida www.sectra.se.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 22 maj 2012
Arsstamma 28 juni 2012


mailto:jan-olof.bruer@sectra.com�
http://www.sectra.se/�

SEc I nn -

Koncernens resultatrédkningar

TSEK 3mén 3 méan 9 méan 9 méan 12 man Heldr

nov 2011 - nov 2010 - maj 2011 - maj 2010 - feb 2011 - maj - apr

. . . 1) . . 1)
jan 2012 jan 2011 jan 2012 jan 2011 jan 2012 2010/2011

Nettoomséttning 196 115 200 668 584 620 586 373 781 938 783 691
Aktiverat arbete for egen rékning 2611 2217 9016 8 166 9448 8 598
Handelsvaror -43 730 -29 937 -114 269 -93 587 -134 759 -114 077
Personalkostnader -100 900 -102 025 -288 785 -302 976 -388 715 -402 906
Ovriga externa kostnader -37 871 -44 012 -102 233 -118 415 -145 292 -161 474
Avskrivningar -10 859 -11 242 -31671 -29 159 -43 800 -41 288
Rorelseresultat 5 366 15 669 56 678 50 402 78 820 72544
Finansnetto 6 868 -972 20 898 -1237 19764 -2371
Resultat efter finansnetto 12 234 14 697 77576 49 165 98 584 70173
Skatt -3 260 -4 878 -21 565 -13 357 -30 082 -21 874
Periodens resultat fran kvarvarande 8974 9819 56 011 35 808 68 502 48 299
verksamhet
Resultat fran verksamhet under - -19 497 292 967 -43 553 278 604 -57 916
avveckling Not 1
Periodens resultat 8974 -9 678 348 978 -7 745 347 106 -9 617
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets égare 8974 -9 678 348 978 -7 745 347 106 -9 617
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0
Vinst per aktie kvarvarande
verksamhet
Fore utspadning, kr 0,24 0,27 1,52 0,97 1,86 1,31
Efter utspadning, kr 0,24 0,26 1,49 0,95 1,82 1,29
Vinst per aktie inklusive resultat fran
verksamhet under avveckling
Fore utspadning, kr 0,24 -0,26 9,47 -0,21 9,42 -0,26
Efter utspadning, kr 0,24 -0,26 9,27 -0,21 9,22 -0,26
Antal aktier
Fore utspadning 36 842 088 36 842 088 36 842 088 36 842 088 36 842 088 36 842 088
Efter utspadning ? 37 848 888 37 633 488 37 848 888 37 633 488 37 848 888 37 633 488
Genomsnitt fére utspédning 36 842 088 36 842 088 36 842 088 36 842 088 36 842 088 36 842 088
Genomsnitt efter utspadning 37782 221 37 633 488 37 645 888 37 504 044 37 642 788 37 536 405

1) I beloppen ingér en engéngspost som har en positiv effekt pd omsattningen med 30 MSEK och rorelseresultatet med 25 MSEK.

2) Utspadningen baseras pa konvertibelprogram utfardade 2009/2010 (368 400), 2010/2011 (133 000) och 2011/2012 (205 400) samt
personaloptioner utfardade 2009/2010 (100 000), 2010/2011 (100 000) och 2011/2012 (100 000).

Rapport dver totalresultat fér koncernen

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
TSEK nov 2011 nov 2010 maj 2011 maj 2010 feb 2011 maj - apr
- jan 2012 - jan 2011 - jan 2012 - jan 2011 - jan 2012 2010/2011
Periodens resultat 8974 -9678 348 978 -7 745 347 106 -9 617
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferens vid 5244 -5 105 13 654 -15 259 3079 -25834
omrékning av utlandska dotterbolag
Summa periodens dvriga totalresultat 5244 -5 105 13 654 -15 259 3079 -25 834

Summa periodens totalresultat 14 218 -14 783 362 632 -23 004 350 185 -35451
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Koncernens balansrékningar

TSEK 31jan 31jan 30 apr
2012 2011 2011
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 68 495 201 472 195 073
Materiella anlaggningstillgangar 57 832 67 350 60 175
Finansiella anlaggningstillgangar 4597 4786 4335
Uppskjuten skattefordran 8121 - 1739
Summa anlaggningstillgangar 139 045 273 608 261 322
Ovriga omséattningstillgangar 378 437 451 407 461 061
Likvida medel 580 546 189 907 211 341
Summa omséttningstillgdngar 958 983 641 314 672 402
Summa tillgangar 1098 028 914 922 933724

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl periodens resultat) 749 245 581 367 569 537
Avséttningar 591 5112 5627
Uppskjuten skatteskuld 23499 16 507 15 328
Langfristiga skulder 17 260 23 406 23 406
Kortfristiga skulder 307 433 288 530 319 826
Summa eget kapital och skulder 1098 028 914 922 933 724

Inga forandringar har skett i stallda panter och ansvarsférbindelser sedan Arsredovisningen 2010/2011.

Foérandring av eget kapital i koncernen

TSEK 9 mén 9 mén Heldr
maj 2011 - maj 2010 - maj - apr
jan 2012 jan 2011 2010/2011
Eget kapital vid periodens ingang 569 537 602 568 602 568
Periodens totalresultat 362 632 -23 004 -35451
Aktierelaterade erséttningar 1286 1803 2420
Inlésen av aktier -184 210 - -
Eget kapital vid periodens slut 749 245 581 367 569 537
Koncernens kassaflddesanalyser
TSEK 9 man 9méan? Helar
maj 2011 - maj 2010 - maj - apr
jan 2012 jan 2011 2010/2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 102 705 21431 25623
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter férandring av rérelsekapital 120 234 23 347 44 852
Investeringsverksamheten -26 961 -37 399 -20 547
Finansieringsverksamheten -173 219 5226 -16 898
Periodens kassaflode -79 946 -8 826 7 407
Kassaflode fran verksamhet under avveckling:
Lépande verksamheten -17 620 - -
Investeringsverksamheten 466 715 - -
Finansieringsverksamheten - - -
Periodens kassaflode fran verksamhet under avveckling Not 1 449 095 - -
Summa periodens kassafléden 369 149 -8 826 7 407
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 211 341 193 024 193 024
Kursdifferens i likvida medel 56 5709 10910
Likvida medel vid periodens slut 580 546 189 907 211 341
Outnyttjade krediter 15 000 15 000 15 000

1)Jamforelseperioderna inkluderar verksamhet under avveckling
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Nyckeltal

9 man 9 man 12 man Helar
3ljan 31ljan 31 jan 30 apr
2012 2011 2011 2011
Orderingédng, MSEK 512,9 504,4 639,5 631,0
Rorelsemarginal, % 9,7 8,6 10,1 9,3
Rorelsemarginal exklusive engangspost, % 5,7 8,6 7,2 9,3
Vinstmarginal, % 13,3 8,4 12,6 9,0
Vinstmarginal exklusive engangspost, % 9,5 8,4 9,8 9,0
Medelantal anstéllda 496 498 494 496
Kassaflode per aktie, SEK 2,79 1,75 3,28 2,24
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 2,71 1,71 3,19 2,19
Foradlingsvarde, MSEK 345,5 353,4 467,5 475,5
P/E-tal, ggr - - 26,1 26,0
Borskurs vid periodens slut, SEK 48,5 38,0 48,5 34,0

Inklusive verksamhet under avveckling:
Avkastning pa eget kapital, % 52,9 -1,3 52,2 -1,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 54,0 -1,4 53,8 -11
Avkastning pa totalt kapital, % 36,6 -1,0 37,1 -0,7
Soliditet, % 68,2 63,5 68,2 61,0
Likviditet, ggr 3,2 2,3 3,2 2,1
Kassaflode per aktie, SEK 2,09 0,58 2,20 0,70
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 2,03 0,57 2,14 0,68
Eget kapital per aktie, SEK 20,34 15,78 20,34 15,46
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 19,80 15,45 19,80 15,13

Koncernens resultatrdkningar och nyckeltal kvartalsvis
2011/2012 2010/2011 2009/2010
MSEK Q3 Q2Y Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomséttning 196,1 2192 169,3 197,3 200,7 2129 1728 2231 1783
Aktiverat arbete for egen rékning 26 57 0,7 04 22 24 35 10 34
Rorelsens kostnader -1824  -1694 1534 | -1635 -1760 -1796  -1593 | -1778  -156,1
Avskrivningar -10,9 -10,6 -10,2 -12,0 -11.2 -10,0 8,0 6,9 -7.8
Rorelseresultat 54 449 6,5 221 15,7 257 9,0 394 17,8
Finansnetto 6,9 4.2 98 -1,1 -10 41 39 -1,2 7,0
Resultat efter finansnetto 123 491 16,2 210 14,7 216 129 382 248
Skatt pa periodens resultat -3.3 -140 43 -84 49 57 -29 -29,0 09
Periodens resultat fran kvarvarande

verksamhet 90 351 119 126 98 159 100 9.2 239
Resultat frdn verksamhet under avveckling - 310,0 -17,0 -145 -195 157 82 1,1 222
Periodens resultat 90 351 51 -19 97 02 18 103 17
Rorelsemarginal, % 28 205 38 11,2 78 121 52 17,6 10,0
Kassaflode per aktie, SEK 097 148 0,35 081 041 0,58 043 0,49 0,37
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 094 144 034 0,80 041 057 042 048 037
Resultat per aktie, SEK 0,24 0,95 0,32 0,34 0,27 043 0,27 0,25 0,65

Inklusive verksamhet under avveckling:
Avkastning eget kapital, % 11 46,3 09 03 -16 0,0 03 17 03
Avkastning sysselsatt kapital, % 15 478 11 03 20 01 03 26 05
Soliditet, % 68,2 75,0 64,1 61,0 635 63,6 64,7 62,2 62,6
Kassaflode per aktie, SEK 0,97 1,25 0,13 0,12 0,13 0,16 0,28 049 0,37
Eget kapital per aktie, SEK 20,34 24,94 1555 1546 15,78 16,16 16,40 16,36 16,24

1) I beloppen ingdr en engéngspost som har en positiv effekt pd omsattningen med 30 MSEK och rérelseresultatet med 25 MSEK.
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2010/2011 2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007
Orderingang, MSEK 631,0 766,7 1080,6 947,6 636,5
Nettoomséttning, MSEK 783,7 753,9 777,0 688,0 607,7
Rorelseresultat, MSEK 72,5 115,7 120,4 150,6 138,9
Resultat efter finansnetto, MSEK 70,2 113,0 200,0 183,2 165,1
Periodens resultat efter skatt fran kvarvarande 48,3 84,0 143,9 125,7 116,2
verksamheter, MSEK
Rérelsemarginal, % 9,3 15,3 15,5 21,9 22,9
Vinstmarginal, % 9,0 15,0 25,7 26,6 27,2
Vinst/aktie fore utspadning, SEK 1,31 2,28 3,90 3,41 3,15
Vinst/aktie efter utspadning, SEK 1,29 2,24 3,84 3,34 3,11
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,50 0,50
Borskurs vid arets slut, SEK 34,0 37,3 38,8 58,5 76,0
P/E-tal, gar 26,0 16,4 9,9 17,2 24,1
Inklusive verksamhet under avveckling
Periodens resultat efter skatt, MSEK -9,6 17,2 50,5 50,5 47,2
Avkastning pa eget kapital, % -1,6 2,9 8,7 9,3 9,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -1,1 3,9 11,6 13,8 13,0
Avkastning totalt kapital, % -0,7 25 7,4 8,9 8,6
Eget kapital/aktie fore utspadning, SEK 15,46 16,36 16,26 15,22 14,12
Eget kapital/aktie efter utspadning, SEK 15,13 16,11 16,06 14,93 13,84
Soliditet, % 61,0 62,2 59,4 56,9 60,8
Moderbolagets resultatrakningar
3 man 3 man 9 mén 9 mén 12 mén Helar
TSEK nov 2011 nov 2010 maj 2011 maj 2010 feb 2011 maj - apr
- jan 2012 - jan 2011 - jan 2012 - jan 2011 - jan 2012 2010/2011
Nettoomséttning 4670 4481 14 067 15 348 17 373 18 654
Personalkostnader -3 062 -1937 -8 078 -5749 -11 359 -9 030
Ovriga externa kostnader -4 804 -4 200 -13 559 -15 342 -16 980 -18 764
Avskrivningar -52 -56 -159 -176 -214 -231
Rorelseresultat - 3248 -1712 -7729 -5919 -11 180 -9371
Finansnetto 5851 4 480 18 940 10310 85 750 77122
Resultat efter finansnetto 2603 2768 11211 4391 74 570 67 751
Bokslutsdispositioner - - - - 1874 1874
Resultat fore skatt 2603 2768 11211 4 391 76 444 69 625
Skatt p& periodens resultat 144 -725 -2 120 -1 155 -19 832 -18 867
Periodens resultat 2747 2043 9 091 3236 56 612 50 758
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
3 mén 3 mén 9 mén 9 mén 12 mén Helar
TSEK nov 2011 nov 2010 maj 2011 maj 2010 feb 2011 maj - apr
- jan 2012 - jan 2011 - jan 2012 - jan 2011 - jan 2012 2010/2011
Periodens resultat 2747 2043 9091 3236 56 612 50 758
Ovrigt totalresultat
Fond for verkligt varde 11 839 -5 292 19 761 -13 992 11 564 -22 189
Summa periodens dvrigt totalresultat 11 839 -5 292 19 761 -13 992 11 564 -22 189
Summa periodens totalresultat 14 586 -3 249 28 852 -10 756 68 176 28 569
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Moderbolagets balansrékningar

TSEK 31jan 31jan 30 apr
2012 2011 2011
Tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 399 613 558
Finansiella anlaggningstillgngar 152 875 172 632 160 987
Summa anlaggningstillgangar 153 274 173 245 161 545
Ovriga omséttningstiligéngar 79 888 335 366 290972
Likvida medel 485 695 700 232 815 410
Summa omsattningstillgangar 565 583 1 035 598 1106 382
Summa tillgangar 718 857 1208 843 1267 927

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl periodens resultat) 206 981 476 844 458 424
Obeskattade reserver 95 962 97 836 95 962
Langfristiga skulder 18 715 23 406 23 406
Kortfristiga skulder 307 199 610 757 690 135
Summa eget kapital och skulder 718 857 1208 843 1267 927

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

TSEK 31 jan 31 jan 30 apr

2012 2011 2011
Foretagsinteckningar 11 000 11 000 11 000
Summa stéllda sakerheter 11 000 11 000 11 000
Borgen till forman for koncernbolag 318 172 350 267 332 944

Summa eventualforpliktelser 318 172 350 267 332 944
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Not 1 Verksamhet under avveckling

Sectra och Royal Philips Electronics tecknade i juni 2011 ett avtal som innebdr att Philips forvarvade Sectras verksamhet for utveckling och
forsdljning av mammografiprodukten Sectra MicroDose Mammaography. Philips évertog verksamheten i samband med att affaren slutférdes
den 31 augusti 2011. I verksamheten ingar bolaget Sectra Mamea AB och relaterad verksamhet i Sectras globala sélj- och serviceorganisation,
exklusive Australien och Nya Zeeland dar Sectra kommer att fortsétta sélja MicroDose Mammography genom ett separat distributionsavtal
med Philips. Verksamheten omfattade cirka 110 medarbetare. Sectra Mamea AB omsatte 127 MSEK verksamhetsaret 2010/2011, vilket
motsvarade 14 procent av Sectrakoncernens omsattning. Verksamheten som bedrevs i Sectra Mamea AB redovisas som verksamhet under
avveckling.

Kontant kipeskilling pa skuldfri basis uppgick till 57,5 MEUR, inklusive forséljning av tillgangar hanférliga till avvecklingen av
MicroDose-verksamheten. Avtalet inkluderar en tillaggsképeskilling pa 12,5 MEUR som utfaller efter fem ar om sérskilt avtalade villkor
uppfylls. Affaren har innevarande rakenskapsar, exklusive majlig tillaggskopeskilling, genererat en preliminar bokféringsmassig reavinst for
Sectra om 322,6 MSEK efter skatt.

Intékter och resultat

Under tredje kvartalet uppgick intakterna fran verksamheten under avveckling till 0,0 MSEK (33,3). Rérelseresultatet uppgick till 0,0 MSEK
(-21,5). Fér nioménadersperioden uppgick intikterna fran verksamheten under avveckling till 26,9 MSEK (104,9). Rérelseresultatet uppgick
till -23,8 MSEK (-48,6). Verksamheten paverkades starkt av att vara under 6verflyttning till Philips. Pagaende affarer disponerades for att
underlatta och forenkla vergangen, vilket medférde att vissa affarshandelser senarelades till efter avslut av Philips forvarv.

Resultat fran verksamhet under avveckling

TSEK 3 man 3 man 9 mén 9 mén 12 mén Heldr
nov 2011 nov 2010 maj 2011 maj 2010 feb 2011 maj - apr
- jan 2012 -jan 2011 - jan 2012 - jan 2011 - jan 2012 2010/2011
Nettoomsattning - 28 405 23484 96 270 54 410 127 196
Aktiverat arbete for egen rékning - 4 896 3425 8 643 6 534 11 752
Handelsvaror - -21 862 -16 421 -61 785 -37 629 -82 993
Personalkostnader - -15 553 -19 883 -43 006 -31 910 -55 033
Ovriga externa kostnader - -12 507 -14 398 -31 657 -25 957 -43 216
Avskrivningar - -4 902 - -17 109 -4 902 -22 011
Rorelseresultat - -21 523 -23 793 -48 644 -39 454 -64 305
Finansnetto - -5 257 -5 804 -10 239 -9 498 -13 933
Resultat fore skatt - -26 780 -29 597 -58 883 -48 952 -78 238
Skatt - 7283 - 15 330 4992 20 322
Periodens resultat - -19 497 -29 597 -43 553 -43 960 -57 916
Realisationsresultat vid avyttring - - 322 564 - 322 564 -
Skatt - - - - - -
Summa resultat frdn verksamhet - -19 497 292 967 -43 553 278 604 -57 916
under avveckling
Definition nyckeltal
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Foréadlingsvéarde Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.
Justerat eget kapital Redovisat eget kapital 6kat med 73,7 procent av obeskattade reserver.
Likviditet Omséttningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder.
Kassaflode per aktie Kassaflde fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.
P/E-tal Aktiekurs vid periodens slut i relation till senaste 12-manadersperiodens vinst per aktie.
Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning pa totalt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning.
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke réanteb&rande skulder.
Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antalet aktier.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttning.
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Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprattats enligt IAS 34, Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt Lagen om vardepappersmarknaden.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som de har godkéants av EG-kommissionen for tillampning inom
EU. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar ofériandrade jamfort med dem som tillampats i arsredovisningen for
verksamhetséret 2010/2011 med det tillagget att nu &ven IFRS 5, Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning och avvecklade
verksamheter, tillimpas. Nya principer och forandringar som tratt i kraft fran och med verksamhetsaret 2011/2012 har inte haft
nagon effekt pa den finansiella redovisningen.

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sectra AB (publ) forsakrar att niomanadersrapporten for perioden maj 2011 - januari 2012
ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och Gvriga foretag i koncernen star infor.

Linkoping den 6 mars 2012

Jan-Olof Bruer Carl-Erik Ridderstrale Erika Soderberg Johnson  Anders Persson Jakob Svardstrom
VD och Koncernchef — Styrelseordféranden Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Christer Nilsson Torbjorn Kronander Regina Rosander Stein Norheim
Styrelseledamot Styrelseledamot Medarbetarrepresentant Medarbetarrepresentant

Revisorernas granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Sectra AB (publ) 556064-
8304, per 31 januari 2012 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten,
inte i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Linkdping den 6 mars 2012

Grant Thornton Sweden AB
Peter Bodin
Auktoriserad revisor

Informationen i denna rapport ar sddan som Sectra AB (publ) ar skyldig att offentliggéra i enlighet med lagen om bors- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen l&amnades till media for offentliggérande
den 6 mars 2012 kl 08:00 (CET).
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