
Årsberättelser för fonder

Länsförsäkringar 
Fondförvaltning

2009



Dessa årsberättelser är utgiven av Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ) organisationsnummer 556364-2783. Årsberättelsen, faktablad och

informationsbroschyrer kan hämtas på www.lansforsakringar.se/bors

Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ) följer ”Svensk kod för fondbolag” som antagits av Fondbolagens Förening.

Sparande i fonder innebär alltid en risk. Fonder kan såväl öka som minska i värde. Det beror bland annat på utvecklingen på världens börser, 

ränteutvecklingen och på förändringar i valutakurser. Det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet.



LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDFÖRVALTNING HELÅRET 2009 3

Innehåll
Så läser du årsberättelsen 4

Asienfonden 6
Europafonden 10
Europa Index 14
Fastighetsfonden 20
Globalfonden 23
Japanfonden 27
Nordamerikafonden 32
Småbolagsfonden 35
Sverigefonden 39
Sverige Index 42
Teknologifonden 45
Tillväxtmarknadsfonden 48
Totalfonden 51 
USA Index 55

Trygghetsfonden 61

Euroobligationsfonden 65
Obligationsfonden 68
Penningmarknadsfonden 71
Statsobligationsfonden 74

Fond-i-fond Försiktig 77
Fond-i-fond Normal 80
Fond-i-fond Offensiv 83

Pension 2010 86
Pension 2015 90
Pension 2020 94
Pension 2025 98
Pension 2030 102
Pension 2035 106
Pension 2040 110
Pension 2045 114

Skatteregler och Redovisnings-
principer, Ordlista 118

Engångsinsättning till ditt sparande
Styrelse, revisorer och ledande
befattningshavare 119

Adresser 121

LÄNSFÖRSÄKRINGARS FOND-I-FONDER

LÄNSFÖRSÄKRINGARS AKTIEFONDER

LÄNSFÖRSÄKRINGARS BLANDFONDER

LÄNSFÖRSÄKRINGARS RÄNTEFONDER

LÄNSFÖRSÄKRINGARS GENERATIONSFONDER

ÖVRIGT

Bra år för Läns-
försäkringars fonder
Jag är glad över att kunna konstatera att 2009 kommer att gå till historien som ett av de
bästa börsåren någonsin. Men året började allt annat än bra. Börserna världen över föll
i spåren av finanskrisen. När osäkerhet råder undviker placerare mer riskfyllda place-
ringar som aktiemarknaden och kurserna faller. 

I mars 2009 kom äntligen positiva nyheter, vilket gjorde att riskviljan ökade succes-
sivt och aktiemarknaderna började stiga. Som så ofta när bättre ekonomiska tider stun-
dar gynnas de börser som har en stor andel konjunkturkänsliga aktier. Den svenska bör-
sen och börserna på tillväxtmarknader hörde därför till årets vinnare. 

Många av Länsförsäkringars kunder månadssparar i fonder. Det är en strategi som
jag varmt rekommenderar av den enkla anledningen att månadssparande över tiden visat
sig vara mycket bra. Under 2009 nettosparades 135 miljarder kronor i fonder. Det gör
2009 till året med det största nettoinflödet någonsin.

Länsförsäkringar är Sveriges femte största fondaktör och jag kan med fog säga att
vårt fonderbjudande hör till marknadens starkaste. Anledningen är att vi kompletterar
fonder under egen förvaltning med externt förvaltade fonder. Vi lägger mycket kraft på
att kontinuerligt utvärdera fonder och förvaltare. De fonder eller förvaltare som inte når
sina mål tar vi bort eller byter ut. Under 2009 flyttades förvaltningen av vår Sverige fond
från Carnegie till Lannebo Fonder. 

Under 2009 lanserade vi ytterligare två indexfonder, Europa Index och USA Index.
Därmed har vi en familj med indexfonder som täcker Sverige, Europa och USA. En
annan nyhet under året var att Euroobligationsfonden fick möjlighet att placera i kredi-
ter, en förändring som gynnade fondens avkastning. Statsobligationsfonden var tidigare
en storkundsfond med hög minsta insättning. På grund av det stora intresset att placera 
i statsobligationer under finanskrisen slopade vi detta krav. 

Vi förändrade också placeringsreglerna för våra Fond-i-fonder. Numera kan fond -
erna valutasäkra sina innehav och även ta valutapositioner, vilket påverkade fondernas
avkastning positivt. Länsförsäkringars Fond-i-fonder tillhörde marknadens bästa fonder
2009.

Trygghetsfonden fick under året möjlighet att även placera i valutor och fastigheter.
Dessutom kan förvaltaren placera en större andel av fondförmögenheten i räntebärande
papper än tidigare. Dessa förändringar gjordes för att sänka fondens risknivå samtidigt
som den förväntade avkastningen skulle vara oförändrad. 

Efter starka börsuppgångar brukar det bli lugnare tider, vilket precis är vad som skett
under inledningen av 2010. Mitt grundscenario är att börserna fortsätter att utvecklas
positivt, dock finns det alltid risk för tillfälliga bakslag. Över tid är jag övertygad om att
regelbundet sparande i våra fonder kommer att bli en bra och lönsam affär för våra kunder. 

Stockholm i mars 2010

Eva Gottfridsdotter-Nilsson, Vd Länsförsäkringar Fondförvaltning AB

Vd har ordet
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Ljust år för de 
asiatiska börserna 

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÄNDER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Kina 27,3 (24,7)

Sydkorea 19,2
(19,3)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Likviditet 0,8 (0,0) 

Övriga länder 7,8 (9,5)

Singapore 5,9 (7,1)

Indien 10,4
(11,0)

Hong Kong 
12,2 (12,2)

Taiwan 16,4 (16,0)

Likviditet m m 0,8 (0,0)

Finans 31,8
(32,3)

IT 20,0 (18,2)

Övriga branscher 12,3
(14,9)

Energi 5,5 (7,6)

Sällanköpsvaror 
7,7 (7,8)

Industri 9,0
(10,0)

Råvaror 12,8 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 1993-10-01
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,95 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,60%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,82
Transaktionskostnad 0,34%

10 640 kSEK
TER 1,56%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 186,90 kr
100 kr löpande sparande 11,44 kr
Omsättning via
närstående institut i % 1,57%
PPM-nr 385 401
Bankgiro 5885-0199

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

De asiatiska börserna utvecklades starkt under 2009. Marknaden räknade med att

Asien skulle komma relativt snabbt ur lågkonjunkturen vilket bidrog till den goda börs-

utvecklingen. 
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AVKASTNING 2009
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HÖG RISK

LÅG RISK
Asienfonden Index

53,3%
58,2%

% av
Största innehav (kSEK) fonden

Samsung Electronics Com Stock 94 630 4,1
Taiwan Semiconductor 67 033 2,9
Ind & Comm BK-H 56 728 2,5
China Life Insurance 54 225 2,4
China Mobile 53 751 2,3
China Construction Bank Corp 52 377 2,3
Hon Hai Precision Industry 51 489 2,2
Sun Hung Kai Properties 42 714 1,9
CNOOC Ltd 39 651 1,7
Pohang Iron & Steel 35 849 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR ASIENFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Asienfond steg med 53,3
procent under 2009. Det var 4,9 procent -
enheter sämre än fondens jämförelseindex
som ökade med 58,2 procent. 

I början av 2009 var osäkerheten stor
om hur finansmarknaderna och konjunk -
turen skulle utveckla sig, vilket bidrog till
fallande aktiemarknader. En bit in på året
kom ekonomisk statistik som tolkades
positivt av marknaden och bidrog till att
2009 blev ett mycket bra år för de asiatiska
börserna. Förväntningar om att de asiatiska
ekonomierna skulle återhämta sig snabbare
än de utvecklade ekonomierna i väst, låga
värderingar i början av året samt finans-
och penningpolitiska stimulanser bidrog till
de kraftiga börsuppgångarna. 

Den kinesiska regeringen sjösatte
omfattande stimulanspaket under året.
Dessa påverkade såväl den kinesiska eko-
nomin som andra asiatiska länders ekono-
mier positivt. Aktiemarknaderna i Indien
utvecklades väl som en följd av att resulta-
tet från parlamentsvalet i maj tolkades
positivt. De positiva tongångarna grundas
på förväntningar om att den nya regeringen
kommer att lansera reformer som påverkar
landets ekonomi positivt. 

Att fonden gick sämre än sitt jämförelse -
index berodde på att fondens placeringar 
i sektorerna telekom, finans, sällanköps -
varor och tjänster gick sämre än index.
Fondens placering i Weichai Power blev
framgångsrik, aktien steg med nästan 280
procent. Även fondens placeringar ZTE
Corp pch Korea Exchangen Bank gynnade
fondens avkastning jämfört med index.
Däremot påverkades fonden negativt av
placeringen i Korean Reinsurance, aktien
sjönk med 9 procent under året. 

Strategi

Förvaltaren anser att skillnaden i avkast-
ning mellan olika bolag kommer att öka.
Dessutom kommer allt fler att fokusera 
på stabila företag med bra affärsmodeller. 
I den miljön blir det allt viktigare att göra
ett korrekt aktieval. 

Förvaltaren anser även att det finns en
stor avkastningspotential i små och medel-
stora företag som utvecklas till stora bolag,
vilket är den kategori av bolag som fonden
placerar i. Vidare tror förvaltaren att den
ekonomiska tillväxten, och därmed även
vinstutvecklingen, i de asiatiska tillväxteko-
nomierna kommer att vara högre än i den
utvecklade delen av världen. 

Ansvarig förvaltare
Rick Loo, Goldman Sachs

Ansvarig förvaltare
Asienfonden placerar i aktier i företag note-
rade på de asiatiska börserna. Tyngd punkten
ligger på stora bolag på de större börserna.
Jämförelseindex är Morgan Stanley Fjärran
Östernindex exklusive Japan (MSCI AC Far
East Free Ex Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.
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Så läser du årsberättelserna

FONDENS TIO 
STÖRSTA INNEHAV

Du kan se hur stort belopp som fonden pla-
cerat i sina tio största innehav och hur stor
del vart och ett av innehaven utgör 
av fonden.

I årsberättelserna kan du hitta utförlig information om Länsförsäk -
ringars fonder. Först står fondens utveckling under året. Därefter
följer mer detaljerade uppgifter om till exempel avkastning och risk
tillsammans med en förteckning över varje fonds samtliga värde-

pappers innehav vid helårsskiftet. Här finner du också resultat- och
balansräkningar. På sid 118 finns en ordlista med förklaringar till
olika facktermer och uttryck. 

FÖRVALTARENS KOMMENTAR

Förvaltaren berättar om förvaltningen och för -
klarar varför fondens avkastning avvikit från
index. De viktigaste faktorerna som påverkat
avkastningen redovisas också tillsammans med
en beskrivning av vilka förändringar förvaltaren
gjort av fondens innehav.

FONDENS FÖRDELNING

Cirkeldiagrammen visar hur fondens innehav
är fördelat till exempelvis olika branscher 
och marknader. Inom parentes anges mot -
svarande uppgifter för jämförelseindex.

ANSVARIG FÖRVALTARE

Namnet på den som är fondens ansvarige
förvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Här kan du se vilken typ av värdepapper
som fonden placerar i och vilket index som
fondens avkastning jämförs med. 

HANDEL MED OPTIONER 
OCH TERMINER

Har fonden handlat med optioner och 
terminer redovisas det här.

AVKASTNING 2009

Staplarna visar avkastningen för fonden 
och fondens jämförelseindex. Risktermo -
metern visar risknivån i fonden. 

FONDFAKTA

Här hittar du vissa grunduppgifter om fon-
den, bland annat redovisas avgifter och
eventuell utdelning ur fonden. TER står för
Total Expense Ratio och är ett mått som
visar vilka totala kostnader som fonden haft
exklusive transaktionsbaserade avgifter vid
köp och försäljning av värdepapper. Posten
Omsätt ning via närstående institut visar hur
stor andel av fondens handel som skett hos
respektive förvaltare.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 53,3 3,8 58,0
Avkastning index 58,2 19,1 100,9
Volatilitet fond 16,7 26,9 22,9
Volatilitet index 16,6 23,9 20,9
Aktiv risk 3,0 5,0 4,1

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

LG Philips Co 165 300 29 756 1,9
Pohang Iron & Steel 12 000 27 922 1,7
Bank of China Ltd - H 6 742 000 25 314 1,6
Bumi Resources 12 517 500 25 300 1,6
Bank Danamo 6 763 000 23 013 1,4
Capitaland 1 386 000 22 992 1,4
AU Optronic Corp 3 166 000 20 658 1,3
LG Electronics 27 540 19 975 1,2
Korean Reinsurance Co 333 250 19 851 1,2
Korea Air Lines Co 75 280 19 740 1,2

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2010-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Hyundai Mobis 48 640 33 097 2,2
United Overseas Bank 429 000 31 247 2,0
China Mobile 395 000 29 424 1,9
Reliance Industries 85 564 27 589 1,8
LG Electronics 55 180 27 326 1,8
Commerce Asset-Holding 1 269 000 24 190 1,6
CLP Holdings 464 500 23 972 1,6
Novatek Microelectronics 1 321 585 22 453 1,5
Korea Tobacco & Ginseng Corp 46 767 20 892 1,4
LG Dacom Corp 174 840 20 100 1,3

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

CAYMAN ISLANDS 22 426 16 233 1,0 0,0
Anta Sports Products Sällanköpsvaror 1 226 000 11,36 HKD 12 891 10 890 0,6
Golden Eagle Retail Group Ltd Sällanköpsvaror 657 000 15,68 HKD 9 535 5 343 0,4
HONG KONG 281 053 263 739 12,2 12,2
Anhui Conch Cement Co Råvaror 74 000 48,95 HKD 3 353 2 872 0,1
BOC HK Holdings Finans 1 229 000 17,62 HKD 20 043 12 230 0,9
Cheung Kong Holdings Finans 325 000 98,95 HKD 29 765 25 537 1,3
Cheung Kong Infrastructure Råvaror 383 000 29,70 HKD 10 528 9 865 0,5
CHINA BLUECHEMICAL H Råvaror 1 190 000 4,63 HKD 5 100 5 019 0,2
China Shanshui Cement Group Råvaror 1 996 000 5,77 HKD 10 660 8 396 0,5
Esprit Holding Sällanköpsvaror 64 100 51,45 HKD 3 052 3 122 0,1
Hang Lung Properties Finans 275 000 29,50 HKD 7 509 4 856 0,3
Hang Seng Bank Finans 110 600 114,20 HKD 11 690 11 529 0,5
Henderson Land Development Finans 282 000 57,25 HKD 14 943 13 295 0,6
Hong Kong Electric Kraft 103 500 42,25 HKD 4 047 4 331 0,2
Hong Kong Exch and Clearing Finans 124 500 138,30 HKD 15 937 12 716 0,7
Hutchison Whampoa Industri 241 000 52,40 HKD 11 688 10 067 0,5
Kerry Properties Finans 238 000 39,65 HKD 8 734 8 600 0,4
Li & Fung Sällanköpsvaror 534 000 32,00 HKD 15 816 9 056 0,7
Lifestyle Intl Holdings Sällanköpsvaror 312 500 13,86 HKD 4 009 2 343 0,2
Maanshan Iron & Steel H Råvaror 2 670 000 5,60 HKD 13 839 13 169 0,6
MTR Corp Ltd Industri 466 500 26,75 HKD 11 550 9 413 0,5
Peace Mark Holdings Sällanköpsvaror 4 052 000 1,50 HKD 5 626 39 904 0,2
Sun Hung Kai Properties Finans 402 000 114,80 HKD 42 714 34 714 1,9
Swire Pacific, A Finans 169 000 92,35 HKD 14 445 13 904 0,6
Wharf Holdings Finans 398 000 43,45 HKD 16 006 8 800 0,7

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 775 175 -1 364 276
Ränteintäkter 143 2 604
Utdelningar 38 474 55 516
Valutavinster och -förluster, netto -4 394 -4 223

Summa intäkter 809 398 -1 310 379

Ersättning till fondbolaget -27 833 -31 034
Ersättning till förvaringsinstitutet -945 -1 064
Courtage m m -10 640 -10 059
Övriga kostnader (not 4 ) -501 -1 986

Summa kostnader -39 919 -44 144

Resultat före skatt 769 479 -1 354 522
Skatt - -

Resultat efter skatt 769 479 -1 354 522

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 2 275 351 1 432 339
Bank och övriga likvida medel 35 628 56 344
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 5 145 1 843

Summa tillgångar 2 316 125 1 490 526

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -2 826 -1 917
Övriga skulder -8 780 -22 175

Summa skulder -11 606 -24 092

Fondförmögenhet (not 2) 2 304 519 1 466 434 

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,84 0,92 0,81 0,52 1,95
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 80,67 84,86 108,61 56,59 84,02
Antal utelöpande andelar 25 691 547 25 102 288 24 932 907 25 912 742 27 427 209
Fondförmögenhet mkr 2 072 2 130 2 708 1 466 2 305
Avkastning % 43,0 6,4 29,2 -47,6 53,3
Avkastning index % 46,9 14,8 30,3 -42,2 58,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR ASIENFOND 

RESULTAT- OCH 
BALANSRÄKNING

Resultaträkningen visar fondens intäkter
och kostnader under perioden jämfört med
föregående år. I balansräkningen redovisas
fondens samtliga tillgångar och skulder. 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR

Det översta diagrammet visar avkastningen
för fonden och jämförelseindex för vart och
ett av de senaste åren. 

TOTAL RISK 3 ÅR

Av diagrammet framgår hur den totala risken i fonden har föränd rats
genom åren. Den totala risken beräknas som standardavvikelsen
under de senaste tre åren omräknat till årstakt. Standard avvikelse är
ett statistiskt mått som visar hur mycket avkastningen har varierat
under en viss period. Du kan använda uppgiften och risktermome-
tern för att jämföra risknivån i olika fonder.

KÖP OCH FÖRSÄLJNINGAR

Tabellerna visar i vilka värdepapper som
fonden gjort de största köpen respektive
försäljningarna under perioden. Uppgiften
redovisas som antal, värde i kronor och
som procent av fonden.

INNEHAV

Här finns en komplett förteckning över alla
de värdepapper som fonden ägde vid hel-
årsskiftet.

HISTORIK

Här hittar du uppgifter om vilken utdelning
fonden lämnat under de senaste fem åren
och hur andelsvärde och fondför mögenhet
förändrats under samma period. 



Ljust år för de 
asiatiska börserna 

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÄNDER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Kina 27,3 (24,7)

Sydkorea 19,2
(19,3)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Likviditet 0,8 (0,0) 

Övriga länder 7,8 (9,5)

Singapore 5,9 (7,1)

Indien 10,4
(11,1)

Hong Kong 
12,2 (12,2)

Taiwan 16,4 (16,0)

Likviditet m m 0,8 (0,0)

Finans 31,8
(32,3)

IT 20,0 (18,2)

Övriga branscher 12,3
(14,9)

Energi 5,5 (7,6)

Sällanköpsvaror 
7,7 (7,8)

Industri 9,0
(10,0)

Råvaror 12,8 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 1993-10-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 84,02
Utdelning kr/andel 1,95 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,60%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,82
Transaktionskostnad 0,34%

10 640 kSEK
TER 1,56%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 186,90 kr
100 kr löpande sparande 11,44 kr
Omsättning via
närstående institut i % 1,57%
PPM-nr 385 401
Bankgiro 5885-0199

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

De asiatiska börserna utvecklades starkt under 2009. Marknaden räknade med att

Asien skulle komma relativt snabbt ur lågkonjunkturen vilket bidrog till den goda

 börsutvecklingen. 
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HÖG RISK

LÅG RISK
Asienfonden Index

53,3%
58,2%

% av
Största innehav (kSEK) fonden

Samsung Electronics Com Stock 94 630 4,1
Taiwan Semiconductor 67 033 2,9
Ind & Comm BK-H 56 728 2,5
China Life Insurance 54 225 2,4
China Mobile 53 751 2,3
China Construction Bank Corp 52 377 2,3
Hon Hai Precision Industry 51 489 2,2
Sun Hung Kai Properties 42 714 1,9
CNOOC Ltd 39 651 1,7
Pohang Iron & Steel 35 849 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR ASIENFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Asienfond steg med 53,3
procent under 2009. Det var 4,9 procent -
enheter sämre än fondens jämförelseindex
som ökade med 58,2 procent. 

I början av 2009 var osäkerheten stor
om hur finansmarknaderna och konjunk -
turen skulle utveckla sig, vilket bidrog till
fallande aktiemarknader. En bit in på året
kom ekonomisk statistik som tolkades
positivt av marknaden och bidrog till att
2009 blev ett mycket bra år för de asiatiska
börserna. Förväntningar om att de asiatiska
ekonomierna skulle återhämta sig snabbare
än de utvecklade ekonomierna i väst, låga
värderingar i början av året samt finans-
och penningpolitiska stimulanser bidrog till
de kraftiga börsuppgångarna. 

Den kinesiska regeringen sjösatte
omfattande stimulanspaket under året.
Dessa påverkade såväl den kinesiska eko-
nomin som andra asiatiska länders ekono-
mier positivt. Aktiemarknaderna i Indien
utvecklades väl som en följd av att resulta-
tet från parlamentsvalet i maj tolkades
positivt. De positiva tongångarna grundas
på förväntningar om att den nya regeringen
kommer att lansera reformer som påverkar
landets ekonomi positivt. 

Att fonden gick sämre än sitt jämförelse -
index berodde på att fondens placeringar 
i sektorerna telekom, finans, sällanköps -
varor och tjänster gick sämre än index.
Fondens placering i Weichai Power blev
framgångsrik, aktien steg med nästan 280
procent. Även fondens placeringar ZTE
Corp pch Korea Exchangen Bank gynnade
fondens avkastning jämfört med index.
Däremot påverkades fonden negativt av
placeringen i Korean Reinsurance, aktien
sjönk med 9 procent under året. 

Strategi

Förvaltaren anser att skillnaden i avkast-
ning mellan olika bolag kommer att öka.
Dessutom kommer allt fler att fokusera 
på stabila företag med bra affärsmodeller. 
I den miljön blir det allt viktigare att göra
ett korrekt aktieval. 

Förvaltaren anser även att det finns en
stor avkastningspotential i små och medel-
stora företag som utvecklas till stora bolag,
vilket är den kategori av bolag som fonden
placerar i. Vidare tror förvaltaren att den
ekonomiska tillväxten, och därmed även
vinstutvecklingen, i de asiatiska tillväxteko-
nomierna kommer att vara högre än i den
utvecklade delen av världen. 

Ansvarig förvaltare
Rick Loo, Goldman Sachs

Placeringsinriktning
Asienfonden placerar i aktier i företag note-
rade på de asiatiska börserna. Tyngd punkten
ligger på stora bolag på de större börserna.
Jämförelseindex är Morgan Stanley Fjärran
Östernindex exklusive Japan (MSCI AC Far
East Free Ex Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 53,3 3,8 58,0
Avkastning index 58,2 19,1 100,9
Volatilitet fond 16,7 26,9 22,9
Volatilitet index 16,6 23,9 20,9
Aktiv risk 3,0 5,0 4,1

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

LG Philips Co 165 300 29 756 1,9
Pohang Iron & Steel 12 000 27 922 1,7
Bank of China Ltd - H 6 742 000 25 314 1,6
Bumi Resources 12 517 500 25 300 1,6
Bank Danamo 6 763 000 23 013 1,4
Capitaland 1 386 000 22 992 1,4
AU Optronic Corp 3 166 000 20 658 1,3
LG Electronics 27 540 19 975 1,2
Korean Reinsurance Co 333 250 19 851 1,2
Korea Air Lines Co 75 280 19 740 1,2

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Hyundai Mobis 48 640 33 097 2,2
United Overseas Bank 429 000 31 247 2,0
China Mobile 395 000 29 424 1,9
Reliance Industries 85 564 27 589 1,8
LG Electronics 55 180 27 326 1,8
Commerce Asset-Holding 1 269 000 24 190 1,6
CLP Holdings 464 500 23 972 1,6
Novatek Microelectronics 1 321 585 22 453 1,5
Korea Tobacco & Ginseng Corp 46 767 20 892 1,4
LG Dacom Corp 174 840 20 100 1,3

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

CAYMAN ISLANDS 22 426 16 233 1,0 0,0
Anta Sports Products Sällanköpsvaror 1 226 000 11,36 HKD 12 891 10 890 0,6
Golden Eagle Retail Group Ltd Sällanköpsvaror 657 000 15,68 HKD 9 535 5 343 0,4
HONG KONG 281 053 263 739 12,2 12,2
Anhui Conch Cement Co Råvaror 74 000 48,95 HKD 3 353 2 872 0,1
BOC HK Holdings Finans 1 229 000 17,62 HKD 20 043 12 230 0,9
Cheung Kong Holdings Finans 325 000 98,95 HKD 29 765 25 537 1,3
Cheung Kong Infrastructure Råvaror 383 000 29,70 HKD 10 528 9 865 0,5
CHINA BLUECHEMICAL H Råvaror 1 190 000 4,63 HKD 5 100 5 019 0,2
China Shanshui Cement Group Råvaror 1 996 000 5,77 HKD 10 660 8 396 0,5
Esprit Holding Sällanköpsvaror 64 100 51,45 HKD 3 052 3 122 0,1
Hang Lung Properties Finans 275 000 29,50 HKD 7 509 4 856 0,3
Hang Seng Bank Finans 110 600 114,20 HKD 11 690 11 529 0,5
Henderson Land Development Finans 282 000 57,25 HKD 14 943 13 295 0,6
Hong Kong Electric Kraft 103 500 42,25 HKD 4 047 4 331 0,2
Hong Kong Exch and Clearing Finans 124 500 138,30 HKD 15 937 12 716 0,7
Hutchison Whampoa Industri 241 000 52,40 HKD 11 688 10 067 0,5
Kerry Properties Finans 238 000 39,65 HKD 8 734 8 600 0,4
Li & Fung Sällanköpsvaror 534 000 32,00 HKD 15 816 9 056 0,7
Lifestyle Intl Holdings Sällanköpsvaror 312 500 13,86 HKD 4 009 2 343 0,2
Maanshan Iron & Steel H Råvaror 2 670 000 5,60 HKD 13 839 13 169 0,6
MTR Corp Ltd Industri 466 500 26,75 HKD 11 550 9 413 0,5
Peace Mark Holdings Sällanköpsvaror 4 052 000 1,50 HKD 5 626 39 904 0,2
Sun Hung Kai Properties Finans 402 000 114,80 HKD 42 714 34 714 1,9
Swire Pacific, A Finans 169 000 92,35 HKD 14 445 13 904 0,6
Wharf Holdings Finans 398 000 43,45 HKD 16 006 8 800 0,7

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 775 175 -1 364 276
Ränteintäkter 143 2 604
Utdelningar 38 474 55 516
Valutavinster och -förluster, netto -4 394 -4 223

Summa intäkter 809 398 -1 310 379

Ersättning till fondbolaget -27 833 -31 034
Ersättning till förvaringsinstitutet -945 -1 064
Courtage m m -10 640 -10 059
Övriga kostnader (not 4 ) -501 -1 986

Summa kostnader -39 919 -44 144

Resultat före skatt 769 479 -1 354 522
Skatt - -

Resultat efter skatt 769 479 -1 354 522

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 2 275 351 1 432 339
Bank och övriga likvida medel 35 628 56 344
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 5 145 1 843

Summa tillgångar 2 316 125 1 490 526

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -2 826 -1 917
Övriga skulder -8 780 -22 175

Summa skulder -11 606 -24 092

Fondförmögenhet (not 2) 2 304 519 1 466 434 

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,84 0,92 0,81 0,52 1,95
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 80,67 84,86 108,61 56,59 84,02
Antal utelöpande andelar 25 691 547 25 102 288 24 932 907 25 912 742 27 427 209
Fondförmögenhet mkr 2 072 2 130 2 708 1 466 2 305
Avkastning % 43,0 6,4 29,2 -47,6 53,3
Avkastning index % 46,9 14,8 30,3 -42,2 58,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR ASIENFOND 
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Asienfond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR ASIENFOND 

forts nästa sida

INDIEN 240 631 182 083 10,4 11,1
Ashok Leyland Ltd Industri 284 679 48,70 INR 2 136 2 168 0,1
Asian Paints India Råvaror 13 250 1 770,00 INR 3 612 2 685 0,2
AXIS Bank Finans 62 372 981,40 INR 9 429 8 271 0,4
Crompton Greaves Industri 119 793 415,60 INR 7 669 2 751 0,3
DB Corp Ltd Sällanköpsvaror 81 584 212,00 INR 2 664 2 660 0,1
Glenmark Pharmaceuticals Hälsovård 72 888 271,80 INR 3 052 2 825 0,1
GVK Power & Infrastructure Kraft 799 339 47,60 INR 5 861 6 129 0,3
HCL Technologies IT 66 101 371,50 INR 3 783 1 621 0,2
HDFC Bank Finans 46 961 1 691,10 INR 12 233 8 241 0,5
Hindustan Construction Ltd Råvaror 327 160 148,80 INR 7 499 5 443 0,3
Icici Bank Finans 54 553 880,00 INR 7 395 5 072 0,3
India Cements Limited Råvaror 190 321 123,20 INR 3 612 4 944 0,2
Indiabulls Financial Service Finans 185 240 125,90 INR 3 592 5 256 0,2
Indiabulls Power Ltd Kraft 520 123 33,80 INR 2 708 3 483 0,1
Indiabulls Real Estate Finans 300 700 220,10 INR 10 195 7 908 0,4
Indiabulls Securities Ltd Finans 421 223 32,65 INR 2 118 2 095 0,1
Indusind Bank Ltd Finans 215 974 139,80 INR 4 651 2 835 0,2
Infosys Technologies Ltd-Demat IT 66 300 2 579,30 INR 26 341 15 759 1,1
ING Vysya Bank Finans 45 960 298,25 INR 2 111 1 658 0,1
ITC Ltd Dagligvaror 158 412 250,80 INR 6 120 4 878 0,3
Jaiprakash Associates Industri 276 144 142,20 INR 6 049 6 240 0,3
Jsw Steel Råvaror 32 643 1 013,40 INR 5 096 2 704 0,2
Lanco Infratech Råvaror 48 180 565,90 INR 4 200 2 521 0,2
LIC Housing Finance Finans 30 281 802,90 INR 3 745 2 019 0,2
Mahindra Holidays & Resorts Sällanköpsvaror 36 124 456,95 INR 2 543 1 868 0,1
Mphasis Limited IT 50 845 723,50 INR 5 666 3 155 0,2
Oil India Ltd Energi 24 424 1 241,25 INR 4 670 3 658 0,2
Opto Circuits India Hälsovård 86 448 224,65 INR 2 991 2 331 0,1
Reliance Industries Energi 94 854 1 074,95 INR 15 706 14 770 0,7
Reliance Infrast Kraft 39 295 1 149,45 INR 6 957 4 460 0,3
Shree Renuka Sugars Dagligvaror 98 764 222,90 INR 3 391 1 414 0,1
Sterlite Industries (India) Råvaror 67 449 857,70 INR 8 911 4 434 0,4
Sun Pharmaceutical Ind Hälsovård 17 962 1 518,55 INR 4 201 3 684 0,2
Tata Iron & Steel Co Råvaror 27 269 614,80 INR 2 582 2 615 0,1
Tata Motors Limited Industri 109 652 498,75 INR 8 424 8 081 0,4
Tata Steel Limited GDR Råvaror 52 081 13,10 USD 4 897 3 027 0,2
Ultratech Cemco Ltd Råvaror 39 593 900,65 INR 5 493 4 856 0,2
Unitech Industri 436 310 82,70 INR 5 558 6 587 0,2
United Spirits Dagligvaror 31 847 1 279,35 INR 6 276 4 329 0,3
Yes Bank Ltd Finans 155 688 270,90 INR 6 497 2 650 0,3
INDONESIEN 62 396 55 444 2,7 2,8
Adaro Energy Tbk PT Energi 4 023 500 1 730,00 IDR 5 293 4 985 0,2
Bank Danamo Finans 5 243 500 4 550,00 IDR 18 141 18 011 0,8
Bumi Resources Råvaror 2 645 000 2 425,00 IDR 4 877 5 387 0,2
Gudang Garam Dagligvaror 462 500 21 550,00 IDR 7 579 7 107 0,3
Indocement Tunggal Prakarsa Råvaror 975 000 13 700,00 IDR 10 157 7 330 0,4
Indosat TBK PT Telekom 716 500 4 725,00 IDR 2 574 2 813 0,1
Perusahaan Gas Negara Kraft 2 726 000 3 900,00 IDR 8 084 5 478 0,4
PT. Telekomunikasi Indonesia Telekom 792 000 9 450,00 IDR 5 691 4 333 0,2
KINA 629 317 508 207 27,3 24,7
Air China Industri 1 498 000 6,00 HKD 8 319 7 777 0,4
Bank of China Ltd - H Finans 6 742 000 4,07 HKD 25 397 25 271 1,1
Belle International Holdings Sällanköpsvaror 2 691 000 9,02 HKD 22 466 17 235 1,0
China Construction Bank Corp Finans 8 733 000 6,48 HKD 52 377 39 051 2,3
China Life Insurance Finans 1 554 000 37,70 HKD 54 225 38 506 2,4
China Mengniu Dairy Dagligvaror 359 000 27,30 HKD 9 071 6 342 0,4
China Merchant Bank H Finans 1 224 000 19,84 HKD 22 476 17 447 1,0
China Mobile Telekom 825 500 70,35 HKD 53 751 55 677 2,3
China Overseas Land & Invest Finans 1 019 760 16,26 HKD 15 347 11 545 0,7
China Petroleum & Chem. Corp Energi 2 822 000 6,79 HKD 17 735 16 396 0,8
China Resources Beijing Land Finans 740 000 16,92 HKD 11 589 10 491 0,5
China Shenhua Energy Co Ltd Råvaror 986 500 37,00 HKD 33 783 25 968 1,5
China Steel Råvaror 2 059 190 32,05 TWD 14 695 12 400 0,6
China Trust Fin. Hold. Comp. Finans 3 805 194 20,00 TWD 16 945 16 857 0,7
China Unicom (Hong Kong) Ltd Telekom 1 187 938 10,06 HKD 11 061 13 312 0,5
China Yurun Food Group Ltd Dagligvaror 846 000 22,05 HKD 17 266 11 184 0,7
CNOOC Ltd Energi 3 594 000 11,92 HKD 39 651 30 928 1,7
Digital China Holdings IT 562 000 10,10 HKD 5 254 4 801 0,2
Fushan Intl Energy Group Ltd Sällanköpsvaror 848 000 7,53 HKD 5 910 5 988 0,3
Hong Kong & China Gas Kraft 611 000 19,48 HKD 11 016 7 505 0,5
Ind & Comm BK-H Finans 9 652 000 6,35 HKD 56 728 42 276 2,5
Jiangxi Copper Co H Råvaror 649 000 18,08 HKD 10 860 10 634 0,5
Minth Group Sällanköpsvaror 934 000 11,28 HKD 9 751 6 671 0,4
Petrochina Co, H Energi 2 488 000 9,24 HKD 21 278 18 203 0,9
Shanghai Ind Holdings Industri 364 000 39,10 HKD 13 173 7 213 0,6
Shimao Property Holdings Finans 1 021 000 14,10 HKD 13 324 11 119 0,6
Shui On Land Ltd Finans 2 656 500 4,48 HKD 11 015 13 038 0,5
Weichai Power Co Industri 268 000 62,75 HKD 15 565 6 232 0,7
Zijin Mining Group Råvaror 1 888 000 7,36 HKD 12 861 10 802 0,6
ZTE Corp IT 378 000 46,95 HKD 16 426 7 341 0,7

MALAYSIA 68 636 59 312 3,0 3,9
Genting BHD Sällanköpsvaror 751 900 7,33 MYR 11 544 9 436 0,5
Perlis Plantations Dagligvaror 570 200 16,00 MYR 19 109 15 047 0,8
Resorts World Sällanköpsvaror 1 642 500 2,83 MYR 9 736 9 802 0,4
Tanjong Kraft 411 500 16,78 MYR 14 463 13 117 0,6
Tenaga Nasional Kraft 792 900 8,30 MYR 13 784 11 911 0,6
SINGAPORE 125 124 105 457 5,4 7,1
Capitaland Finans 1 072 000 4,20 SGD 22 970 18 105 1,0
CDL Hospitaly Trust Finans 865 000 1,71 SGD 7 546 7 422 0,3
Comfort Delgro Corp Industri 2 052 000 1,63 SGD 17 064 15 727 0,7
DBS Group Finans 283 500 15,30 SGD 22 129 18 526 1,0
Keppel Corp, Local Industri 334 000 8,22 SGD 14 006 10 634 0,6
Singapore Telecom, Local Telekom 1 170 000 3,10 SGD 18 504 16 792 0,8
United Overseas Bank Finans 65 000 19,68 SGD 6 526 5 172 0,3
Wilmar International Hälsovård 499 000 6,43 SGD 16 369 13 080 0,7
SGX CNX NIFTY ETS Dec09 Termin -266 5 190,00 USD -9 - 0,0
SGX CNX NIFTY ETS Dec09 Termin 266 5 190,00 USD -10 - 0,0
SGX CNX NIFTY ETS Jan10 Termin 266 5 205,00 USD 29 - 0,0
SYDKOREA 442 230 344 124 19,2 19,3
CJ Cheil Jedang Dagligvaror 6 174 205 500,00 KRW 7 813 7 702 0,3
Doosan Corporation Industri 8 269 95 400,00 KRW 4 858 4 870 0,2
Glovis Co Ltd Industri 15 160 113 500,00 KRW 10 596 8 858 0,5
Hansol Paper Råvaror 165 670 11 000,00 KRW 11 222 9 283 0,5
Hanwha Corp Råvaror 49 280 47 800,00 KRW 14 506 11 367 0,6
Hynix Semiconductor IT 138 830 23 150,00 KRW 19 791 12 765 0,9
Hyundai Development Co Industri 52 360 37 750,00 KRW 12 172 9 880 0,5
Hyundai Engr & Constructions Industri 17 530 70 900,00 KRW 7 654 7 318 0,3
Hyundai Heavy Industries Industri 7 350 173 500,00 KRW 7 853 8 647 0,3
Ini Steel Company Råvaror 18 294 86 500,00 KRW 9 745 7 330 0,4
KB Financial Group Finans 48 312 59 700,00 KRW 17 761 17 264 0,8
KIA Motors Corp Sällanköpsvaror 206 070 20 050,00 KRW 25 443 18 752 1,1
Kolon Industries Inc Sällanköpsvaror 12 930 43 000,00 KRW 3 424 3 138 0,1
Kolon Industries NEW Sällanköpsvaror 33 250 43 000,00 KRW 8 804 8 070 0,4
Korea Air Lines Co Industri 58 000 54 900,00 KRW 19 608 15 162 0,9
Korea Exchange Bank Finans 284 950 14 500,00 KRW 25 443 21 830 1,1
Korean Reinsurance Co Finans 390 326 9 860,00 KRW 23 700 25 831 1,0
LG Chemical Råvaror 7 115 228 500,00 KRW 10 011 3 317 0,4
LG Electronics Sällanköpsvaror 13 780 121 500,00 KRW 10 310 9 970 0,4
LG Philips Co IT 76 040 39 250,00 KRW 18 379 14 790 0,8
LG Telecom Telekom 137 890 8 490,00 KRW 7 209 7 697 0,3
Lotte Shopping Co Sällanköpsvaror 6 150 346 000,00 KRW 13 103 7 174 0,6
Mirae Asset Secs Co Finans 19 551 65 000,00 KRW 7 826 8 055 0,3
Pohang Iron & Steel Råvaror 9 420 618 000,00 KRW 35 849 22 831 1,6
Samsung Electronics Com.St. IT 19 233 799 000,00 KRW 94 630 59 960 4,1
SK Energy Co Ltd Energi 20 071 117 500,00 KRW 14 523 12 263 0,6
TAIWAN 377 613 290 057 16,4 16,0
Advanced Semicond. Engineer IT 2 778 000 28,70 TWD 17 752 10 959 0,8
AU Optronic Corp IT 3 166 000 38,50 TWD 27 140 20 613 1,2
Cathay Financial Holdings Finans 1 722 000 59,00 TWD 22 621 15 704 1,0
Chungwa Telecom Telekom 405 837 59,40 TWD 5 368 5 670 0,2
Eva Airways Corp Industri 2 724 000 13,70 TWD 8 309 7 430 0,4
Far Eastern Textile Industri 1 595 120 39,50 TWD 14 029 13 782 0,6
Formosa Plastic Råvaror 499 640 66,60 TWD 7 409 5 181 0,3
Fubon Financial Finans 983 000 39,00 TWD 8 536 5 547 0,4
Hon Hai Precision Industry IT 1 546 810 149,50 TWD 51 489 35 647 2,2
Mediatek IT 186 582 555,00 TWD 23 057 14 862 1,0
Mega Financial Holdings Finans 2 600 000 18,60 TWD 10 768 7 286 0,5
Micro-Star Intl Co Ltd IT 3 631 838 21,15 TWD 17 103 17 556 0,7
Nan Ya Printed Circuit Board IT 495 960 123,00 TWD 13 583 9 936 0,6
Radiant Opto Electronics Corp IT 1 331 000 46,30 TWD 13 721 12 830 0,6
Richtek Technology Corp IT 182 041 322,50 TWD 13 072 9 786 0,6
Synnex Technology Intl Corp IT 396 200 69,40 TWD 6 122 3 226 0,3
Taiwan Cement Corp Råvaror 1 333 000 34,00 TWD 10 091 10 159 0,4
Taiwan Fertilizer Co Råvaror 769 000 112,50 TWD 19 263 13 494 0,8
Taiwan Semiconductor IT 4 711 444 63,90 TWD 67 033 57 706 2,9
Tripod Technology Corp IT 891 800 106,50 TWD 21 147 12 683 0,9
THAILAND 25 925 23 515 1,1 2,0
Advanced Info Service PCL Telekom 340 300 85,00 THB 6 220 6 303 0,3
Advanced Service PC
No Voting Depositary Receipt Telekom 106 700 86,50 THB 1 985 1 929 0,1
Bangkok Bank, Foreign Finans 179 300 116,50 THB 4 492 3 885 0,2
Kasikorn Banken PCL NVDR Finans 286 500 85,00 THB 5 237 4 458 0,2
Thai Oil PCL Foreign NVDR Energi 743 300 50,00 THB 7 992 6 940 0,3

ÖVRIGA LÄNDER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 2 275 351 1 848 172 98,7 100,0

VÄRDEPAPPER 2 275 351 1 848 172 98,7 100,0
Övrigt enligt balansräkning 29 167 1,3

FONDFÖRMÖGENHET 2 304 519 100,0 100,0
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR ASIENFOND 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 466 434 2 708 020
Andelsutgivning 386 677 934 726
Andelsinlösen -269 172 -808 304
Resultat efter skatt 769 479 -1 354 522
Utdelat till andelsägarna -48 899 -13 485

Fondförmögenhet 2 304 519 1 466 434

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 288 943 247 865
Realisationsförlust -236 968 -861 344
Orealiserade värdeförändringar 723 200 -750 797

Värdeförändring på aktier m m 775 175 -1 364 276

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt -282 -1 909
Bankkostnader -220 -77
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -501 -1 986

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Advanced Info Service 0,4
Hyundai Engineering & Construction 0,9
Isupetasys Co Ltd 1,7
Kolon Industries Inc 0,5
Korea Stock Exchange 2,0
Tata Iron & Steel Co 0,3

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Asienfond, org nr 504400-4652 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsförsäkringar Asienfond, organisationsnummer 504400-4652 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av

års berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för -

hållanden i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

USD SGX CNX NIFTY ETS Dec09 Köpt 266 9 910 0,4
USD SGX CNX NIFTY ETS Dec09 Sålt 266 9 910 0,4
USD SGX CNX NIFTY ETS Jan10 Köpt 266 9 938 0,4
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Återhämtning 
i Europa

Ansvarig förvaltare
Len Ioffe, Goldman Sachs

Placeringsinriktning
Europafonden placerar i företag som är note-
rade på börserna i Europa. Tyngd punkten i
placeringarna ligger på företag och branscher
där vinsterna förväntas växa snabbare än
genomsnittet. Jämförelseindex är Morgan
Stanley Europaindex (MSCI Europe).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Fonden har under
året i begränsad omfattning placerat i aktie -
indexterminer i syfte att effektivisera förvalt-
ningen.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÄNDER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Storbritannien 29,0 (32,3)

Frankrike 
15,9 (16,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Likviditet m m 0,4 (0,0)

Övriga länder 18,8 (15,7)

Italien 4,9 (5,1)

Spanien 
6,7 (7,0)

Schweiz 
11,2 (11,7)

Tyskland 13,2 (12,2)

Likviditet m m 0,4 (0,0)

Finans 25,2 (24,4)

Råvaror 
12,3 (9,8)

Övriga branscher 
22,6 (24,6)

Sällanköpsvaror 
8,0 (7,6)

Dagligvaror 
9,9 (12,2)

Hälsovård 10,1
(9,4)

Energi 11,5 (11,9)

FONDFAKTA

Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 304,77
Utdelning kr/andel 13,56 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,52%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,57
Transaktionskostnad 0,08%

8 901 kSEK
TER 1,53%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 152,60 kr
100 kr löpande sparande 10,64 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
PPM-nr 492 306
Bankgiro 5885-0108

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

De europeiska börserna vände upp under 2009. Förväntningar om att konjunk-

turen skulle ta fart bidrog till den goda börsutvecklingen. 

AVKASTNING 2009
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

BP Amoco ADR 133 048 4,5
AstraZeneca 98 974 3,4
Sanofi-Aventis 94 827 3,2
E ON AG 77 567 2,6
BSCH Banco Santander 61 225 2,1
Nestle 60 885 2,1
William Morrison Supermarkets 59 809 2,0
HSBC Holdings 58 987 2,0
ABB CH 57 837 2,0
Vodafone Group ADR 57 603 2,0

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPAFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Europafond steg med
21,5 procent under 2009. Det var 2,4 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 23,9 procent. 

Finanskrisen med den åtföljande kon-
junkturnedgången behöll sitt grepp om
Europas aktiemarknader under inledningen
av 2009. I mars vände aktiemarknaderna
upp och den goda börsutvecklingen höll 
i sig under resterande delen av 2009. En
viktig förklaring till börsutvecklingen var
att det i mars kom statistik som tolkades
som att nedgången i konjunkturen brom-
sats vilket på sikt talar för högre företags-
vinster.

Värdering bidrog positivt

Vid urvalet av aktier arbetar förvaltaren
efter en kvantitativ investeringsprocess, vil-
ken innebär analys av mätbara indikatorer.
Några av dessa är vinstkvalitet, lönsamhet,
värdering, momentum (trender) samt ana-
lytikernas förväntningar.

Indikatorns värdering bidrog mest posi-
tivt till fondens avkastning följt av kvalitet,
lönsamhet och momentum. Trots det posi-
tiva bidraget från dessa indikatorer utveck-
lades fonden sämre än sitt jämförelseindex.
WM Morrison Supermarkets, Barclays och

Banco Popular Espanol var de tre aktier
som främst orsakade att fonden gick sämre
än sitt jämförelseindex. Förvaltaren valde
att investera i de tre bolagen eftersom de
dels bedömdes drivas på ett effektivt sätt,
dels ansågs ha bra vinstmarginaler. 

Jämfört med index gynnades fonden 
av övervikter i Vedanta Resources och
Koninklijke DSM samt av en undervikt 
BG Group. Förvaltaren valde att placera
relativt lite i BG Group eftersom bolaget
ansågs vara för högt värderat. Placeringen 
i de två förstnämnda bolagen skedde efter-
som de befann sig i en tydlig uppåtgående
trend. 

Strategi 

Mot slutet av året hade fonden övervikt
mot sektorerna råvaror och hälsovård.
Fondens tre största innehav var i BP
Amoco, AstraZeneca och Sanofi-Aventis.
Förvaltaren anser att intressanta bolag
utmärks av att de bland annat är attraktivt
värderade, har god lönsamhet och att före-
tagets ledning använder bolagets kapital på
ett sätt som gynnar aktieägarna. Förvalt -
arens mål är att fonden ska gå bättre än
sitt jämförelseindex genom att fonden 
placerar mer eller mindre i enskilda aktier
jämfört med bolagens andel i index.

Europafonden
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 21,5 -19,8 19,2
Avkastning index 23,9 -13,6 30,3
Volatilitet fond 15,3 17,5 15,3
Volatilitet index 14,6 16,9 14,5
Aktiv risk 3,0 2,7 3,3

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Roche Holding 86 706 91 073 1,9
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 840 444 82 862 1,7
Telefonica de Espana 424 047 77 466 1,6
HSBC Holdings 1 279 646 74 046 1,5
Sainsbury, J 1 863 106 72 370 1,5
Standard Chartered Bank 439 614 70 128 1,5
BHP Billiton GB 447 353 69 293 1,4
Sanofi-Aventis 135 288 64 665 1,3
Rhein-Westfalen El-Werk 97 850 62 432 1,3
E ON AG 218 011 60 512 1,3

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

HSBC Holdings 2 046 257 145 762 2,4
Telefonica de Espana 651 756 115 386 1,9
Total 269 131 113 353 1,9
British Gas 829 287 105 026 1,8
BHP Billiton GB 593 639 102 858 1,7
Nestle 343 582 100 207 1,7
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 853 332 93 902 1,6
BP Amoco ADR 251 024 90 957 1,5
Novartis 282 758 89 248 1,5
Vivendi 397 445 82 116 1,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

DAGLIGVAROR 288 367 272 539 9,8 12,2
Associated British Foods Plc 234 809 821,50 GBP 22 053 22 421 0,7
Carlsberg, B 4 189 387,75 DKK 2 241 2 282 0,1
Carrefour Supermarkets 17 060 33,78 EUR 5 916 5 532 0,2
Celesio 29 060 17,70 EUR 5 280 5 378 0,2
Heineken Holding Nv 29 490 29,47 EUR 8 921 8 365 0,3
Kerry Group, A 72 596 21,55 EUR 16 059 13 075 0,5
Kesko, B 4 272 22,99 EUR 1 008 1 003 0,0
Nestle 175 783 50,15 CHF 60 885 51 934 2,1
Parmalat 2 370 222 1,96 EUR 47 591 43 753 1,6
Sainsbury, J 682 169 320,90 GBP 25 026 26 170 0,8
Swedish Match 8 257 157,20 SEK 1 298 1 222 0,0
Tesco 111 809 426,15 GBP 5 447 5 482 0,2
Unilever NV Cert 114 820 22,77 EUR 26 832 22 739 0,9
William Morrison Supermarkets 1 894 794 276,10 GBP 59 809 63 185 2,0
ENERGI 334 492 315 575 11,4 11,9
BP Amoco ADR 319 578 58,00 USD 133 048 130 479 4,5
Cie Generale De Geophysique Veritas 39 372 15,03 EUR 6 073 4 641 0,2
ENI 140 723 17,82 EUR 25 742 25 171 0,9
OMV AG 28 755 30,60 EUR 9 032 7 953 0,3
Royal Dutch Shell A NL 233 949 21,22 EUR 50 949 46 257 1,7
Royal Dutch Shell B 183 479 1 826,50 GBP 38 313 35 145 1,3
Technip 48 519 49,15 EUR 24 477 18 114 0,8
Total 100 690 45,34 EUR 46 859 47 814 1,6
FINANS 728 948 743 561 24,8 24,4
Allianz 56 221 87,15 EUR 50 296 39 511 1,7
Aviva 677 798 395,80 GBP 30 670 30 389 1,0

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008*

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 467 336 -2 207 011
Ränteintäkter 463 5 593
Utdelningar 125 759 190 736
Valutavinster och -förluster, netto 1 073 -2 359

Summa intäkter 594 631 -2 013 041

Ersättning till fondbolaget -45 759 -67 842
Ersättning till förvaringsinstitutet -664 -1 047
Courtage m m -8 901 -12 091
Övriga kostnader (not 4 ) -256 -132

Summa kostnader -55 580 -81 112

Resultat före skatt 539 051 -2 094 153
Skatt - -

Resultat efter skatt 539 051 -2 094 153

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31*

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 2 872 775 3 592 433
Bank och övriga likvida medel 72 862 81 660
Upplupna intäkter 0 0
Övriga fordringar 3 009 75 909

Summa tillgångar 2 948 646 3 750 002

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -3 615 -4 809
Övriga skulder -1 -60 378

Summa skulder -3 615 -65 187

Fondförmögenhet (not 2) 2 945 031 3 684 815

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

*Fonden fusionerades 2008-06-13 med Länsförsäkringar Mega Europa

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 5,74 7,91 9,68 10,60 13,56
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 372,02 424,33 429,22 265,87 304,77
Antal utelöpande andelar 12 690 213 12 390 924 12 751 376 13 859 455 9 663 256
Fondförmögenhet mkr 4 721 5 258 5 473 3 685 2 945
Avkastning % 27,7 16,4 3,4 -36,2 21,5
Avkastning index % 31,2 15,0 7,5 -35,2 23,9

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPAFOND 
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Europafond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPAFOND

forts nästa sida

Baloise Holding -R 47 185 86,45 CHF 28 173 28 621 1,0
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 324 487 12,74 EUR 42 436 42 638 1,4
Banco De Sabadell 196 780 3,88 EUR 7 838 9 251 0,3
Banco Popolare 96 963 5,27 EUR 5 245 5 730 0,2
Banco Popular 457 852 5,13 EUR 24 111 29 509 0,8
Barclays 920 626 271,80 GBP 28 607 30 770 1,0
BCP Banco Comercial Nom 479 131 0,84 EUR 4 136 4 524 0,1
BNP Paribas, Paris 74 695 56,06 EUR 42 985 43 345 1,5
BSCH Banco Santander 515 942 11,56 EUR 61 225 59 835 2,1
CNP Assurance 9 072 68,22 EUR 6 353 6 551 0,2
Commerzbank 134 354 5,89 EUR 8 116 9 341 0,3
Corio 3 330 47,04 EUR 1 608 1 570 0,1
Credit Agricole 74 955 12,40 EUR 9 537 10 860 0,3
Credit Suisse 26 399 51,70 CHF 9 426 9 171 0,3
Danske Bank 123 974 118,75 DKK 20 307 20 892 0,7
Den Norske Bank 120 800 63,20 NOK 9 438 9 450 0,3
Deutsche Bank 3 585 49,42 EUR 1 819 1 682 0,1
Dexia, Bryssel 32 402 4,46 EUR 1 482 1 853 0,1
Erste Bank Oester 4 410 26,37 EUR 1 194 1 199 0,0
Gecina 4 386 74,73 EUR 3 365 2 902 0,1
Hammerson 46 628 410,50 GBP 2 188 2 194 0,1
Hannover Rueckversicherung 2 884 32,71 EUR 968 978 0,0
HSBC Holdings 722 128 714,50 GBP 58 987 57 975 2,0
ICADE EMGP 7 695 69,15 EUR 5 462 5 500 0,2
ING Groep 148 342 6,96 EUR 10 602 18 266 0,4
Intesa San Paolo 204 062 3,16 EUR 6 625 6 506 0,2
Investor, B 313 215 133,70 SEK 41 877 39 955 1,4
KBC Groep 6 835 30,80 EUR 2 161 1 953 0,1
Klepierre 3 795 28,21 EUR 1 099 1 098 0,0
Land Securities Group 63 122 663,50 GBP 4 788 6 148 0,2
Legal & General Group 945 505 78,00 GBP 8 431 7 045 0,3
Lloyds TSB Group 987 311 50,00 GBP 5 644 11 691 0,2
Man Group 169 021 305,61 GBP 5 905 5 490 0,2
Marfin Investment Group 197 607 2,03 EUR 4 118 6 559 0,1
Muenchener Rueckversicherung 30 390 108,67 EUR 33 901 32 728 1,2
National Bank of Greece 43 284 17,82 EUR 7 918 8 716 0,3
New Liberty Intl Plc (GB) 93 788 508,00 GBP 5 447 4 831 0,2
Nordea Bank AB 360 353 73,80 SEK 26 594 23 679 0,9
Royal Bank of Scotland 3 505 919 29,26 GBP 11 728 16 074 0,4
Royal Sun Alliance 472 313 120,40 GBP 6 501 6 770 0,2
Scor 89 615 17,62 EUR 16 204 15 396 0,6
SEB, A 270 960 44,85 SEK 12 153 11 948 0,4
Standard Chartered Bank 21 480 1 566,50 GBP 3 847 3 550 0,1
Svenska Handelsbanken, A 11 635 206,10 SEK 2 398 1 949 0,1
Three I Group 43 202 280,20 GBP 1 384 1 315 0,0
UBS 167 519 16,06 CHF 18 581 20 486 0,6
Unicredito Italiano 1 035 961 2,36 EUR 25 071 25 164 0,9
HÄLSOVÅRD 294 849 270 551 10,0 9,4
AstraZeneca 295 624 2 928,50 GBP 98 974 92 302 3,4
GlaxoSmithkline Plc ADR 9 757 42,31 USD 2 963 2 423 0,1
Merck Kgaa 5 120 65,16 EUR 3 425 3 472 0,1
Nobel Biocare Holding 20 136 34,85 CHF 4 847 4 034 0,2
Novartis 87 756 56,60 CHF 34 305 32 945 1,2
Roche Holding 45 510 176,60 CHF 55 509 49 048 1,9
Sanofi-Aventis 165 995 55,65 EUR 94 827 86 327 3,2
INDUSTRI 213 249 200 824 7,2 8,9
ABB CH 421 235 19,88 CHF 57 837 58 323 2,0
Acciona 4 607 91,50 EUR 4 327 4 275 0,1
Adecco 11 945 57,00 CHF 4 702 3 980 0,2
Alstom 23 292 49,53 EUR 11 841 12 446 0,4
AP Moller-Maersk A 63 35 400,00 DKK 3 076 2 801 0,1
BAE Systems 1 043 902 359,50 GBP 42 904 45 448 1,5
Bicc 6 142 48,43 EUR 3 053 3 076 0,1
European Aeronautic 115 329 13,79 EUR 16 326 15 331 0,6
Fomento Const y Contr 3 155 29,41 EUR 952 916 0,0
GEA Group 28 272 15,56 EUR 4 516 3 518 0,2
Geberit 4 082 182,80 CHF 5 154 4 353 0,2
Hochtief 5 985 53,55 EUR 3 290 3 223 0,1
Legrand Sa 43 024 19,71 EUR 8 703 8 076 0,3
Lufthansa 80 830 11,75 EUR 9 749 9 586 0,3
Metso 60 953 24,76 EUR 15 492 7 940 0,5
Schindler, Part 1 875 80,00 CHF 1 036 854 0,0
Siemens 5 819 64,21 EUR 3 835 3 737 0,1
Skanska, B 91 727 121,80 SEK 11 172 7 493 0,4
TNT Post Groep 4 649 21,43 EUR 1 022 866 0,0
Volvo, B 51 081 62,10 SEK 3 172 3 603 0,1
Wärtsilä, B 3 739 28,32 EUR 1 087 978 0,0
IT 55 865 57 388 1,9 2,8
Alcatel-Lucent 257 012 2,35 EUR 6 197 6 664 0,2
Atos Origin 5 393 32,34 EUR 1 790 1 888 0,1
Ericsson LM, B 38 189 66,45 SEK 2 538 2 766 0,1
Infineon Techonolgies AG 172 879 3,88 EUR 6 886 6 556 0,2
Nokia 196 372 8,92 EUR 17 981 19 975 0,6
SAP 23 656 33,00 EUR 8 014 7 721 0,3
ST Microelectronics 192 208 6,32 EUR 12 460 11 818 0,4

KRAFT 173 671 164 699 5,9 5,9
Drax Group Plc 102 591 415,30 GBP 4 871 5 008 0,2
E ON AG 258 509 29,23 EUR 77 567 74 883 2,6
Fortum Corp 43 903 19,13 EUR 8 621 7 589 0,3
Iberdrola 48 697 6,69 EUR 3 342 3 121 0,1
National Grid Group 125 087 678,50 GBP 9 703 8 765 0,3
Rhein-Westfalen El-Werk 72 646 67,96 EUR 50 680 46 445 1,7
Scott & South Ener (Scot Hyd) 62 270 1 164,00 GBP 8 286 8 240 0,3
United Utilities Group 184 176 503,50 GBP 10 602 10 648 0,4
United Utilities Group B 1 759 - GBP - - 0,0
RÅVAROR 350 426 296 025 11,9 9,8
Acerinox 32 921 14,37 EUR 4 855 4 797 0,2
Akzo Nobel 53 785 46,29 EUR 25 555 23 494 0,9
Arcelor Mittal Paris 47 613 32,17 EUR 15 723 12 745 0,5
BASF 88 373 43,46 EUR 39 426 29 780 1,3
BHP Billiton GB 78 465 2 001,00 GBP 17 950 13 866 0,6
CRH 10 655 19,52 EUR 2 135 2 040 0,1
DSM 147 445 34,57 EUR 52 324 41 607 1,8
Eurasian National Resources 154 875 917,00 GBP 16 236 11 537 0,6
Holcim, Namen 8 196 80,50 CHF 4 557 3 958 0,2
Johnson Matthey 9 821 1 555,44 GBP 1 746 1 636 0,1
K+S AG 6 680 39,99 EUR 2 742 2 920 0,1
Kazakhmys Plc 78 034 1 320,00 GBP 11 776 7 779 0,4
Lafarge (France) 12 183 58,06 EUR 7 261 6 906 0,2
Lonza Group AG-Reg 17 656 73,10 CHF 8 914 10 980 0,3
Outokumpu, A 50 216 13,30 EUR 6 856 6 607 0,2
Rexam 144 111 288,10 GBP 4 747 4 971 0,2
Rio Tinto 14 205 3 377,52 GBP 5 485 5 237 0,2
Salzgitter 14 884 68,44 EUR 10 457 9 790 0,4
Solvay 32 986 76,10 EUR 25 768 24 400 0,9
Stora Enzo, R 23 382 4,92 EUR 1 181 1 251 0,0
Thyssen Krupp 36 075 26,40 EUR 9 776 9 473 0,3
Umicore 27 783 23,84 EUR 6 799 6 211 0,2
UPM-Kymmene 35 508 8,34 EUR 3 040 3 040 0,1
Vedanta Resources Plc 105 088 2 620,00 GBP 31 477 20 057 1,1
Xstrata STK WI 265 337 1 109,00 GBP 33 641 30 943 1,1
SÄLLANKÖPSVAROR 229 530 218 760 7,8 7,6
Accor 43 319 37,91 EUR 16 856 16 036 0,6
Christian Dior 28 931 72,36 EUR 21 490 18 496 0,7
CIE Financiere Richemont 148 324 34,89 CHF 35 742 24 246 1,2
Electrolux, B 76 415 169,30 SEK 12 937 13 559 0,4
Home Retail Group Plc 87 055 283,70 GBP 2 824 3 210 0,1
Lagardere 51 513 28,60 EUR 15 124 13 691 0,5
Louis Vuitton Moet Henessy 8 478 78,72 EUR 6 851 6 312 0,2
M6 Metropole Television 11 525 17,91 EUR 2 119 2 128 0,1
Philips Electronics 73 747 20,74 EUR 15 697 13 766 0,5
PPR 10 290 83,83 EUR 8 855 5 967 0,3
Renault S.A 66 996 35,95 EUR 24 724 22 200 0,8
Thomas Cook Group PLC 1 558 549 230,80 GBP 41 124 44 037 1,4
Tui AG 53 754 5,84 EUR 3 223 3 003 0,1
Tui Travel 324 307 253,40 GBP 9 395 9 637 0,3
Volkswagen 10 507 77,00 EUR 8 305 18 006 0,3
Volkswagen, Pref 6 322 65,74 EUR 4 266 4 468 0,1
TELEKOMMUNIKATION 203 542 200 984 6,9 7,1
Bouygues Ord 5 985 36,50 EUR 2 242 2 163 0,1
France Telecom 211 744 17,59 EUR 38 234 38 589 1,3
Mobistar 3 247 48,13 EUR 1 604 1 552 0,1
Telecom Italia Ord 2 773 470 1,09 EUR 31 118 33 338 1,1
Telecom Italia, Rnc 548 471 0,77 EUR 4 361 4 503 0,1
Telefonica de Espana 232 706 19,60 EUR 46 820 41 814 1,6
Telenor 102 200 81,65 NOK 10 316 8 889 0,4
TeliaSonera 213 353 52,60 SEK 11 222 8 281 0,4
Vodafone 1 350 143,85 GBP 22 28 0,0
Vodafone Group ADR 349 364 22,97 USD 57 603 61 826 2,0
TERMIN -164 - 0,0 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 - 1 480 2 976,00 EUR 167 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 2 840 2 976,00 EUR -321 - 0,0
FTSE 100 Index Future Mar10 -  350 5 381,00 GBP 12 - 0,0
FTSE 100 Index Future Mar10 660 5 381,00 GBP -23 - 0,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 2 872 775 2 740 907 97,5 100,0

VÄRDEPAPPER 2 872 775 2 740 907 97,5 100,0
Övrigt enligt balansräkning 72 256 2,5

FONDFÖRMÖGENHET 2 945 031 100,0 100,0
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forts Europafond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPAFOND 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 3 684 815 5 473 162
Andelsutgivning 785 522 1 142 125
Andelsinlösen -1 868 434 -1 024 531
Resultat efter skatt 539 051 -2 094 153
Utdelat till andelsägarna -195 923 -147 976
Tillskott via fusion med Mega Europa - 336 188

Fondförmögenhet 2 945 031 3 684 815

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 994 293 1 104 929
Realisationsförlust -1 481 825 -2 187 707
Orealiserade värdeförändringar 954 867 -1 124 233

Värdeförändring på aktier m m 467 336 -2 207 011

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt -64 -
Bankkostnader -192 -132
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -256 -132

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Royal Shell 3,0
Telecom Italia 1,2
United Utilities Group PLC 0,4
Volkswagen 0,4

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsförsäkringar Europafond, org nr 504400-4470 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsförsäkringar Europafond, organisationsnummer 504400-4470 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 2 840 86 760 2,9
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Sålt 1 480 45 213 1,5
GBP FTSE 100 Index Future Mar10 Köpt 660 40 602 1,4
GBP FTSE 100 Index Future Mar10 Sålt 350 21 531 0,7
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Länsförsäkringar
Europa Index

Ansvarig förvaltare
Richard Hannam, State Street Global
Advisors.

Placeringsinriktning
Fonden placerar i företag som är noterade på
aktiemarknaderna i Europa. Fonden är en
indexfond och placeringarna efterliknar
sammansättningen av indexet MSCI Europa.

Handel med optioner och terminer
Fonden ha tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Fonden har under
året i begränsad omfattning placerat i aktie -
indexterminer i syfte att effektivisera förvalt-
ningen.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÄNDER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Storbritannien 31,7 (32,3)

Frankrike 
15,4 (16,0)

Tyskland 12,9 (12,2)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Likviditet m m 0,1 (0,0)

Övriga länder 16,7 (15,7)

Italien 4,9 (5,1)

Spanien 
6,8 (7,0)

Schweiz 
11,5 (11,7)

Likviditet m m 0,1 (0,0)

Finans 23,9 (24,4)

Dagligvaror 
12,1 (12,2)

Energi 11,7 (11,9)

Övriga branscher 
23,6 (23,3)

Industri 
8,7 (8,9)

Hälsovård 9,3
(9,4)

Råvaror 10,6 (9,8)

FONDFAKTA

Startdatum 2009-05-19
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 118,66
Utdelningsdatum -
Förvaltningsavgift* 0,50% - 0,52%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,47
Transaktionskostnad 0,10%

2 954 kSEK
TER -
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning -
100 kr löpande sparande -
Omsättning via
närstående institut i % 46,27%
Bankgiro 391-7051

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

De europeiska börserna föll i värde under inledningen av 2009. I maj 2009 

startade Länsförsäkringar Europa Index och under det dryga halvår som gick

fram till och med årsskiftet steg fonden med 18,7 procent.

AVKASTNING 2009
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20

10

0

% av
Största innehav (kSEK) fonden

HSBC Holdings 51 551 2,8
BP Plc Amoco 47 235 2,6
Nestle 43 477 2,4
Total 35 585 2,0
BSCH Banco Santander 35 275 1,9
Vodafone 31 462 1,7
Roche Holding 31 233 1,7
Telefonica de Espana 31 053 1,7
Novartis 30 133 1,7
GlaxoSmithkline 28 776 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPA INDEX 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Europa Index steg med
18,7 procent från den 19 maj till och med
31 december 2009. Under samma period
steg fondens jämförelseindex med 19,0
procent. 

Fonden placerar i företag som är note-
rade på aktiemarknader i Europa. Fonden
är en indexfond och efterliknar samman-
sättningen för indexet MSCI Europe. 

Under årets första månader fortsatte
de europeiska börserna att minska i värde.
I mars månad vände trenden och börserna
började stiga. Från fondens start i maj
fram till årets slut befann sig börserna i en
stigande trend, vilket gynnade fondens
avkastning. 

Under den första perioden av stigande
börser steg högriskaktier mest i värde.
Under sensommaren skedde en rotation
från högriskaktier till förmån för mer rim-
ligt värderade aktier. De europeiska bola-
gens kvartalsrapporter för det tredje kvar-
talet var något sämre än väntat och vinst-

mässigt har de europeiska bolagen långt
kvar innan de är uppe på samma nivåer
som före finanskrisen. På den positiva
sidan finns att både den tyska och franska
ekonomin växte mot slutet av 2009. Under
2009 stärktes den svenska kronan mot
många andra valutor, till exempel euron.
Denna valutakursförändring påverkade
avkastningen i svenska kronor negativt. 

Strategi

I slutet av året hade fonden mest placerat
på börserna i Storbritannien, Tyskland
och Frankrike. De tre största aktiepost -
erna fanns i HSBC Holding, BP Amoco
och Nestle. Denna fördelning speglar
sammansättningen för MSCI Europe 
och fondens strategi är att efterlikna det
indexet.

Europa Index 
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forts nästa sida

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

BP Amoco ADR 183 758 66 421 3,0
HSBC Holdings 962 592 64 024 2,9
Nestle 175 850 48 606 2,2
Sanofi-Aventis 100 486 46 609 2,1
Total 100 769 42 959 1,9
BP Plc Amoco 689 925 42 858 1,9
Vodafone 2 098 155 31 237 1,4
William Morrison Supermarkets 1 096 265 30 347 1,4
AstraZeneca 98 592 29 212 1,3
BSCH Banco Santander 379 792 29 143 1,3

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

BP Amoco ADR 183 758 67 218 9,0
William Morrison Supermarkets 1 019 466 30 253 4,0
Sanofi-Aventis 62 127 29 634 4,0
HSBC Holdings 336 132 22 632 3,0
Vodafone Group ADR 149 130 22 267 3,0
Parmalat 1 083 588 18 621 2,5
Thomas Cook Group PLC 559 152 16 886 2,3
Sainsbury, J 420 320 16 863 2,3
Vivendi 72 411 15 348 2,1
Nestle 50 327 14 709 2,0

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

DAGLIGVAROR 215 947 178 453 11,9 12,2
Aryzta 2 643 38,25 CHF 698 635 0,0
Associated British Foods Plc 13 203 821,50 GBP 1 240 1 213 0,1
Beiersdorf 3 775 45,93 EUR 1 780 1 346 0,1
British American Tobacco 72 763 2 026,50 GBP 16 858 14 986 0,9
Cadbury 49 274 796,00 GBP 4 484 3 082 0,2
Carlsberg, B 3 717 387,75 DKK 1 988 1 747 0,1
Carrefour Supermarkets 22 649 33,78 EUR 7 854 7 265 0,4
Casino, Guichard-Perrachon 1 730 62,70 EUR 1 113 919 0,1
Celesio 2 870 17,70 EUR 521 550 0,0
Coca Cola Hellenic Bottling Company S.A. 8 013 16,08 EUR 1 323 1 245 0,1
Colruyt 544 169,25 EUR 945 968 0,1
Danone Groupe 20 045 42,95 EUR 8 838 7 957 0,5
Delhaize Group 3 452 53,72 EUR 1 904 1 908 0,1
Diageo 93 490 1 091,00 GBP 11 661 9 808 0,6
Heineken Holding Nv 3 671 29,47 EUR 1 111 823 0,1
Heineken NV 8 901 33,55 EUR 3 065 2 412 0,2
Henkel, Pref 6 494 36,43 EUR 2 429 1 659 0,1
Henkel, Stam 5 704 31,15 EUR 1 824 1 241 0,1
Imperial Tobacco Group 36 280 1 967,00 GBP 8 158 6 885 0,4
Inbev 26 630 36,42 EUR 9 956 7 088 0,5
Jeronimo Martins Sgps 6 288 7,01 EUR 453 315 0,0
Kerry Group, A 4 364 21,55 EUR 965 742 0,1
Kesko, B 2 031 22,99 EUR 479 441 0,0
Koninklijke Ahold 43 122 9,27 EUR 4 103 3 999 0,2
L´Oreal 8 546 78,35 EUR 6 873 5 217 0,4
Lindt & Sprungli Ag N 49 2 220,00 CHF 751 722 0,0
Lindt & Sprungli Ag PS 4 25 455,00 CHF 703 689 0,0
Metro AG 3 916 42,57 EUR 1 711 1 485 0,1
Nestle 125 523 50,15 CHF 43 477 34 772 2,4
Orkla, A 33 223 57,20 NOK 2 349 1 891 0,1
Parmalat 72 301 1,96 EUR 1 452 1 228 0,1
Pernod Ricard 7 210 60,50 EUR 4 478 3 494 0,2
Reckitt Benckiser 22 835 3 352,00 GBP 8 751 7 415 0,5
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP) 33 734 1 849,00 GBP 7 131 5 010 0,4
Sainsbury, J 39 343 320,90 GBP 1 443 1 547 0,1
Suedzucker 2 184 14,54 EUR 326 330 0,0
Swedish Match 9 509 157,20 SEK 1 495 1 109 0,1
Tesco 286 605 426,15 GBP 13 963 12 333 0,8
Unilever 48 010 2 003,15 GBP 10 995 8 628 0,6
Unilever NV Cert 59 374 22,77 EUR 13 875 11 182 0,8

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 283 781 -
Ränteintäkter 9 -
Utdelningar 26 645 -
Valutavinster och -förluster, netto -3 509 -

Summa intäkter 306 927 -

Ersättning till fondbolaget -4 995 -
Ersättning till förvaringsinstitutet -386 -
Courtage m m -2 954 -
Övriga kostnader (not 4 ) -160 -

Summa kostnader -8 495 -

Resultat före skatt 298 432 -
Skatt - -

Resultat efter skatt 298 432 -

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 1 776 593 -
Bank och övriga likvida medel 36 415 -
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 9 816 -

Summa tillgångar 1 822 824 -

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -753 -
Övriga skulder -8 026 -

Summa skulder -8 780 -

Fondförmögenhet (not 2) 1 814 044 -

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel - - - - -
Utdelningsdatum - - - - -
Andelsvärde - - - - 118,66
Antal utelöpande andelar - - - - 15 287 899
Fondförmögenhet mkr - - - - 1 814
Avkastning % - - - - 18,7
Avkastning index % - - - - 19,0

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPA INDEX 
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Europa Index

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPA INDEX 

forts nästa sida

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Investor, B 16 661 133,70 SEK 2 228 1 970 0,1
Julius Baer Gruppe AG 8 285 36,54 CHF 2 091 1 829 0,1
KBC Groep 5 682 30,80 EUR 1 796 998 0,1
Klepierre 4 153 28,21 EUR 1 202 925 0,1
Land Securities Group 25 040 663,50 GBP 1 899 1 590 0,1
Legal & General Group 202 863 78,00 GBP 1 809 1 612 0,1
Lloyds TSB Group 1 384 968 50,00 GBP 7 917 8 164 0,4
London Stock Exchange 5 229 713,50 GBP 427 444 0,0
Man Group 57 807 305,61 GBP 2 020 1 612 0,1
Mapfre 34 970 2,94 EUR 1 056 912 0,1
Marfin Investment Group 28 294 2,03 EUR 590 995 0,0
Mediobanca 16 777 8,33 EUR 1 435 1 444 0,1
Mediolanum 6 999 4,39 EUR 315 276 0,0
Muenchener Rueckversicherung 7 369 108,67 EUR 8 220 7 568 0,5
National Bank of Greece 22 909 17,82 EUR 4 191 3 887 0,2
Natixis 30 602 3,53 EUR 1 110 618 0,1
New Liberty Intl Plc (GB) 22 740 508,00 GBP 1 321 1 086 0,1
Nordea Bank AB 115 310 73,80 SEK 8 510 7 056 0,5
OKO Bank 8 136 7,54 EUR 630 545 0,0
Old Mutual PLC (GB) 182 052 109,90 GBP 2 287 1 502 0,1
Pargesa Holding Sa-B 863 89,75 CHF 535 461 0,0
Prudential 93 330 631,58 GBP 6 739 5 004 0,4
Raiffeisen Int’l Bank 2 525 39,04 EUR 1 012 865 0,1
Resolution LTD Ord 102 164 89,30 GBP 1 043 923 0,1
Royal Bank of Scotland 615 293 29,26 GBP 2 058 3 095 0,1
Royal Sun Alliance 129 273 120,40 GBP 1 779 1 908 0,1
Sacyr Vallehersmoso 3 581 7,87 EUR 289 389 0,0
Sai Ord 2 187 11,11 EUR 249 299 0,0
Sampo Insurance Co, A 14 083 17,00 EUR 2 458 2 043 0,1
Schroders 6 413 1 320,00 GBP 968 736 0,1
Schweiz Rueckversicherung 12 510 50,05 CHF 4 324 3 393 0,2
Scor 5 665 17,62 EUR 1 024 909 0,1
SEB, A 60 989 44,85 SEK 2 735 2 189 0,2
Segro Plc 26 765 345,99 GBP 1 059 873 0,1
Societe Generale 22 763 49,25 EUR 11 508 9 067 0,6
Standard Chartered Bank 72 776 1 566,50 GBP 13 033 10 373 0,7
Standard Life 85 226 210,50 GBP 2 051 1 903 0,1
Swedbank 16 755 70,40 SEK 1 180 856 0,1
Svenska Handelsbanken, A 19 085 206,10 SEK 3 933 2 760 0,2
Swiss Life Holding 1 084 132,20 CHF 990 745 0,1
Three I Group 42 863 280,20 GBP 1 373 1 296 0,1
Topdanmark 490 704,00 DKK 476 459 0,0
Trygvesta 863 343,00 DKK 408 393 0,0
UBI  Banca 20 639 10,07 EUR 2 133 2 238 0,1
UBI  Banca WTS bonus option 09-05-18—11-07-06 20 639 0,05 EUR 10 - 0,0
UBS 129 682 16,06 CHF 14 384 15 054 0,8
Unibail Rodamco 2 959 152,65 EUR 4 637 3 708 0,3
Unicredito Italiano 519 203 2,36 EUR 12 565 9 978 0,7
Unipol Gruppo Finanziaro SPA 20 154 0,96 EUR 199 217 0,0
Vienna Insurance Group (tidigare Wiener S) 1 101 36,00 EUR 407 361 0,0
Zurich Finl Services 5 325 227,50 CHF 8 367 7 646 0,5
HÄLSOVÅRD 165 023 136 447 9,1 9,4
Actelion 3 656 55,00 CHF 1 389 1 355 0,1
AstraZeneca 52 022 2 928,50 GBP 17 417 15 547 1,0
Biometrieux 823 82,04 EUR 693 582 0,0
Coloplast A/S 763 473,00 DKK 498 413 0,0
Elan Corp 15 008 4,43 EUR 682 825 0,0
Essilor Intl 7 416 41,70 EUR 3 175 2 736 0,2
Fresenius Medical Care 6 895 36,94 EUR 2 615 2 188 0,1
Fresenius SE 837 43,45 EUR 373 299 0,0
Fresenius, Pref 2 779 50,01 EUR 1 427 1 185 0,1
Getinge, B 6 407 137,10 SEK 878 629 0,0
GlaxoSmithkline 189 109 1 331,00 GBP 28 776 24 120 1,6
Grifols Sa 3 983 12,23 EUR 500 571 0,0
Ipsen 793 38,97 EUR 317 269 0,0
Lundbeck H 1 500 95,00 DKK 197 270 0,0
Merck Kgaa 2 589 65,16 EUR 1 732 1 809 0,1
Nobel Biocare Holding 4 511 34,85 CHF 1 086 803 0,1
Novartis 77 085 56,60 CHF 30 133 23 555 1,7
Novo Nordisk 16 906 331,50 DKK 7 730 6 774 0,4
Orion Corporations 2 843 15,32 EUR 447 325 0,0
Qiagen NV 7 122 15,62 EUR 1 142 926 0,1
Roche Holding 25 607 176,60 CHF 31 233 25 408 1,7
Sanofi-Aventis 38 359 55,65 EUR 21 913 17 923 1,2
Shire Pharma 22 330 1 211,00 GBP 3 092 2 299 0,2
Smith & Nephew 32 029 645,08 GBP 2 362 1 799 0,1
Sonova Holding 1 466 125,00 CHF 1 266 788 0,1
Straumann 250 290,25 CHF 501 367 0,0
Synthes-Stratec Inc 2 180 135,80 CHF 2 045 1 725 0,1
UCB 3 196 30,00 EUR 984 646 0,1
William Demant Holding 780 392,50 DKK 422 312 0,0
INDUSTRI 153 424 128 577 8,5 8,9
ABB CH 80 942 19,88 CHF 11 114 10 039 0,6
Acciona 931 91,50 EUR 874 841 0,0
ACS Activ. Const. Y Svcs 4 565 34,95 EUR 1 638 1 821 0,1
Adecco 3 947 57,00 CHF 1 554 1 267 0,1

William Morrison Supermarkets 76 799 276,10 GBP 2 424 2 167 0,1
ENERGI 210 900 190 329 11,6 11,9
BP Plc Amoco 682 925 605,00 GBP 47 235 42 193 2,6
British Gas 121 472 1 129,00 GBP 15 679 15 854 0,9
Cairn Energy 56 580 333,10 GBP 2 155 1 645 0,1
Cie Generale De Geophysique Veritas 4 458 15,03 EUR 688 595 0,0
ENI 94 893 17,82 EUR 17 358 17 102 1,0
Fugro Cert 3 411 40,22 EUR 1 408 1 047 0,1
Galp Energia Sgps Sa-B Shrs 6 167 12,12 EUR 767 710 0,0
Gaz De France 44 823 30,11 EUR 13 852 12 816 0,8
Hellenic Petroleum 3 907 7,90 EUR 317 301 0,0
Lundin Petroleum AB 6 735 56,95 SEK 384 424 0,0
Neste Oil OYJ 3 821 12,46 EUR 489 448 0,0
Norsk Hydro 22 815 48,90 NOK 1 379 900 0,1
OMV AG 5 446 30,60 EUR 1 711 1 392 0,1
Petrofac Ltd 7 437 1 031,00 GBP 877 754 0,0
Repsol 26 320 18,77 EUR 5 071 4 224 0,3
Royal Dutch Shell A 39 095 1 899,00 GBP 8 488 7 833 0,5
Royal Dutch Shell A NL 90 139 21,22 EUR 19 630 16 719 1,1
Royal Dutch Shell B 98 258 1 826,50 GBP 20 518 18 543 1,1
Saipem 10 567 24,02 EUR 2 606 2 046 0,1
SBM Offshore 4 575 13,77 EUR 646 633 0,0
Sea Drill 9 900 148,60 NOK 1 819 997 0,1
Solarworld 2 622 15,33 EUR 413 630 0,0
StatoilHydro 40 120 145,80 NOK 7 231 6 604 0,4
Technip 4 178 49,15 EUR 2 108 1 484 0,1
Tenaris Sa 16 216 14,95 EUR 2 489 1 826 0,1
Total 76 465 45,34 EUR 35 585 32 609 2,0
FINANS 426 959 366 540 23,5 24,4
Admiral Group Plc 8 901 1 180,00 GBP 1 201 985 0,1
Aegon 55 208 4,57 EUR 2 589 2 652 0,1
Allianz 16 513 87,15 EUR 14 773 13 009 0,8
Alpha Credit Bank 15 724 8,19 EUR 1 322 1 432 0,1
Assicurazioni Generali 42 559 18,89 EUR 8 253 7 472 0,5
Aviva 102 277 395,80 GBP 4 628 4 213 0,3
AXA 60 600 16,73 EUR 10 407 8 307 0,6
Baloise Holding -R 1 613 86,45 CHF 963 1 014 0,1
Banca Carige Spa 23 335 1,87 EUR 448 642 0,0
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 72 574 1,23 EUR 916 1 054 0,1
Banca Popolare Milano 11 893 4,98 EUR 608 667 0,0
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 129 778 12,74 EUR 16 972 11 884 0,9
Banco De Sabadell 37 177 3,88 EUR 1 481 1 829 0,1
Banco De Valencia 11 844 5,31 EUR 646 799 0,0
Banco Espirito Santo 17 921 4,57 EUR 841 787 0,0
Banco Popolare 23 304 5,27 EUR 1 261 1 646 0,1
Banco Popular 31 062 5,13 EUR 1 636 2 097 0,1
Bank of Cyprus Public Co Ltd 18 556 4,86 EUR 926 932 0,1
Bank of Piraeus 9 722 8,00 EUR 798 876 0,0
Bankinter 13 632 7,22 EUR 1 010 1 258 0,1
Barclays 397 234 271,80 GBP 12 343 13 406 0,7
BCP Banco Comercial Nom 83 468 0,84 EUR 721 681 0,0
BNP Paribas, Paris 34 272 56,06 EUR 19 723 16 450 1,1
British Land Co 28 381 466,00 GBP 1 512 1 391 0,1
BSCH Banco Santander 297 259 11,56 EUR 35 275 22 650 1,9
CNP Assurance 1 700 68,22 EUR 1 191 1 171 0,1
Cnp-Cie Natle A Portefeuille 1 210 37,28 EUR 463 479 0,0
Commerzbank 24 557 5,89 EUR 1 484 1 529 0,1
Corio 2 503 47,04 EUR 1 209 966 0,1
Credit Agricole 31 544 12,40 EUR 4 014 3 702 0,2
Credit Suisse 40 948 51,70 CHF 14 621 13 126 0,8
Criteria Caixa Corporation 31 292 3,31 EUR 1 063 1 020 0,1
Danske Bank 17 513 118,75 DKK 2 869 2 257 0,2
Den Norske Bank 30 311 63,20 NOK 2 368 1 759 0,1
Deutsche Bank 21 163 49,42 EUR 10 736 9 547 0,6
Deutsche Boerse 7 336 58,00 EUR 4 368 4 574 0,2
Deutsche Postbanken 2 584 22,88 EUR 607 479 0,0
Dexia, Bryssel 18 776 4,46 EUR 859 913 0,0
EFG Eurobank Ergasias 11 023 7,81 EUR 884 936 0,0
Erste Bank Oester 6 850 26,37 EUR 1 854 1 604 0,1
Eurafrance 773 49,20 EUR 390 253 0,0
Exor SpA 2 259 13,50 EUR 313 274 0,0
Fonciere Des Regions 873 70,59 EUR 633 493 0,0
Fortis Dutch Trading 75 706 2,59 EUR 2 014 2 007 0,1
GAM Holding 8 285 12,58 CHF 720 643 0,0
Gecina 622 74,73 EUR 477 361 0,0
Groupe Bruxelles Lambert 2 780 65,99 EUR 1 883 1 722 0,1
Hammerson 26 889 410,50 GBP 1 262 1 064 0,1
Hannover Rueckversicherung 1 898 32,71 EUR 637 535 0,0
HSBC Holdings 631 093 714,50 GBP 51 551 42 131 2,8
ICADE EMGP 630 69,15 EUR 447 416 0,0
Icap 23 936 425,20 GBP 1 164 1 128 0,1
Immo East Immob Anlag 15 092 3,81 EUR 590 677 0,0
ING Groep 129 950 6,96 EUR 9 287 8 705 0,5
Intesa San Paolo 268 432 3,16 EUR 8 714 7 042 0,5
IntesaBci, Rnc 43 890 2,35 EUR 1 058 868 0,1
Investec Plc 20 250 431,80 GBP 1 000 848 0,1
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forts nästa sida

Aeroports De Paris 977 57,44 EUR 576 482 0,0
Air France 4 034 10,96 EUR 454 435 0,0
Alfa Laval AB 11 959 99,35 SEK 1 188 873 0,1
Alstom 7 263 49,53 EUR 3 692 3 448 0,2
Amec 11 004 787,50 GBP 991 848 0,1
AP Moller-Maersk A 19 35 400,00 DKK 928 872 0,1
AP Moller-Maersk B 43 36 700,00 DKK 2 177 1 966 0,1
Assa Abloy, B 13 183 139,20 SEK 1 835 1 331 0,1
Atlas Copco, A 23 096 106,70 SEK 2 464 1 666 0,1
Atlas Copco, B 13 566 94,70 SEK 1 285 865 0,1
Aut. Paris Rhin Rhone 722 55,05 EUR 408 366 0,0
Autos Trade SPA 1 10 648 18,31 EUR 2 001 1 620 0,1
BAE Systems 125 950 359,50 GBP 5 176 5 293 0,3
Balfour Beatty 22 933 258,60 GBP 678 798 0,0
Bicc 919 48,43 EUR 457 382 0,0
BRISA Auto-Estradas Port 10 147 7,13 EUR 743 629 0,0
British Airways 19 117 188,90 GBP 413 377 0,0
Bunzl 11 427 670,00 GBP 875 698 0,0
Burberry Group PLC 15 996 594,00 GBP 1 086 785 0,1
Bureau Veritas Sa 1 755 36,30 EUR 654 632 0,0
Capita Group 24 604 746,00 GBP 2 098 2 118 0,1
Cobham 36 893 251,50 GBP 1 061 806 0,1
Deutsche Post - Reg AAB- 32 358 13,49 EUR 4 479 3 440 0,2
DSV DE Sammenslut Vogn A/S 8 617 93,80 DKK 1 115 879 0,1
Eiffage 1 510 38,85 EUR 602 672 0,0
European Aeronautic 14 029 13,79 EUR 1 986 1 687 0,1
Finmeccanica 14 072 11,13 EUR 1 608 1 547 0,1
Firstgroup Plc 15 984 419,70 GBP 767 687 0,0
Fomento Const y Contr 1 460 29,41 EUR 441 439 0,0
Fraport Ag 1 168 36,28 EUR 435 372 0,0
Gamesa Corp Tecnologica 7 956 11,78 EUR 962 1 271 0,1
GEA Group 5 525 15,56 EUR 882 635 0,0
Geberit 1 350 182,80 CHF 1 704 1 188 0,1
Group 4 Securicor 38 708 261,00 GBP 1 155 982 0,1
Hochtief 1 459 53,55 EUR 802 541 0,0
Iberia Lineas Aereas 15 293 1,90 EUR 299 241 0,0
Invensys 27 503 297,70 GBP 936 667 0,1
Kone Corporation 6 171 30,18 EUR 1 912 1 420 0,1
Kuehne & Nagel International 1 816 100,50 CHF 1 261 1 070 0,1
Legrand Sa 4 088 19,71 EUR 827 666 0,0
Lufthansa 7 450 11,75 EUR 899 788 0,0
MAN AG 3 597 54,44 EUR 2 010 1 706 0,1
Metso 4 085 24,76 EUR 1 038 546 0,1
Pirelli & Corp 90 486 0,42 EUR 392 271 0,0
Prismian Cable & Systems 3 504 12,19 EUR 438 356 0,0
Randstad Holding 3 932 35,11 EUR 1 417 830 0,1
Renewable Energy 11 982 44,79 NOK 663 800 0,0
Rolls Royce 71 479 484,40 GBP 3 958 2 819 0,2
Rolls Royce C 4 288 740 0,10 GBP 49 117 0,0
Royal Boskalis Westminster 2 983 26,95 EUR 825 633 0,0
Ryanair Holdings 12 056 3,29 EUR 407 432 0,0
Saint-Gobain 13 988 38,53 EUR 5 532 3 822 0,3
Sandvik 39 649 87,45 SEK 3 467 2 328 0,2
Scania, B 10 953 93,10 SEK 1 020 897 0,1
Schindler Holding 845 78,30 CHF 457 380 0,0
Schindler, Part 1 671 80,00 CHF 923 708 0,1
Schneider Electric 8 335 81,03 EUR 6 933 4 623 0,4
Securitas, B 10 794 70,50 SEK 761 678 0,0
Serco Group 21 804 524,50 GBP 1 307 1 064 0,1
SGS Surveillance 190 1 351,00 CHF 1 773 1 770 0,1
Siemens 30 370 64,21 EUR 20 018 16 635 1,1
Skanska, B 17 096 121,80 SEK 2 082 1 433 0,1
SKF, B 12 969 124,20 SEK 1 611 1 121 0,1
Smiths Group 12 646 1 006,00 GBP 1 454 1 106 0,1
Suez Environnement 10 167 16,14 EUR 1 684 1 366 0,1
Thales 3 213 35,40 EUR 1 167 1 103 0,1
TNT Post Groep 12 350 21,43 EUR 2 716 1 837 0,1
Tomkins 31 726 198,00 GBP 718 591 0,0
Vallourec 2 104 127,90 EUR 2 762 1 945 0,2
Vestas Wind Systems 7 194 317,50 DKK 3 151 4 023 0,2
Vinci 15 214 39,88 EUR 6 228 5 538 0,3
Wolseley 10 991 1 250,00 GBP 1 571 1 687 0,1
Volvo, A 14 471 61,55 SEK 891 742 0,0
Volvo, B 39 636 62,10 SEK 2 461 2 129 0,1
Vopak (Kon) 1 130 55,25 EUR 641 617 0,0
Wärtsilä, B 2 773 28,32 EUR 806 788 0,0
Zardoya Otis 4 293 13,58 EUR 598 688 0,0
IT 50 526 48 719 2,8 2,8
Abertis 10 391 15,74 EUR 1 679 1 518 0,1
Alcatel-Lucent 79 023 2,35 EUR 1 905 1 557 0,1
ASM Lithography Holding 16 793 23,83 EUR 4 107 2 547 0,2
Atos Origin 2 343 32,34 EUR 778 554 0,0
Autonomy London 7 363 1 510,00 GBP 1 271 1 264 0,1
Cap Gemini, Paris 6 024 31,96 EUR 1 976 1 724 0,1
Dassault Systemes 2 135 39,85 EUR 873 705 0,0
Ericsson LM, B 106 245 66,45 SEK 7 060 7 077 0,4

Indra Sistemas, A 3 166 16,41 EUR 533 515 0,0
Infineon Techonolgies AG 38 859 3,88 EUR 1 548 1 377 0,1
Logitech Intl 5 667 17,99 CHF 704 610 0,0
Neopost 1 073 57,49 EUR 633 721 0,0
Nokia 139 316 8,92 EUR 12 757 15 402 0,7
Sage Group 57 775 223,60 GBP 1 477 1 367 0,1
Sagem 6 131 13,74 EUR 864 599 0,0
SAP 30 633 33,00 EUR 10 377 9 615 0,6
ST Microelectronics 24 089 6,32 EUR 1 562 1 216 0,1
United Internet Ag 4 449 9,22 EUR 421 351 0,0
KRAFT 103 451 94 382 5,7 5,9
A2A SPA 41 875 1,47 EUR 631 529 0,0
Belgacom SA 5 346 25,70 EUR 1 410 1 292 0,1
Bkw Fmb Energie 520 79,90 CHF 287 299 0,0
Centrica 190 236 281,62 GBP 6 125 5 378 0,3
Drax Group Plc 11 703 415,30 GBP 556 699 0,0
E ON AG 69 287 29,23 EUR 20 790 18 155 1,1
EDP Electricidade Portugal 72 812 3,13 EUR 2 336 2 182 0,1
Edp Renovaveis 6 728 6,60 EUR 456 480 0,0
Electricite De France 8 536 41,66 EUR 3 650 3 244 0,2
Enagas 5 566 15,44 EUR 882 795 0,0
Enel 245 883 4,06 EUR 10 248 9 538 0,6
Fortum Corp 17 088 19,13 EUR 3 356 3 066 0,2
Gas Natural SDG 6 862 15,15 EUR 1 067 954 0,1
Iberdrola 137 990 6,69 EUR 9 469 8 748 0,5
Iberdrola Renovables 26 271 3,31 EUR 893 938 0,0
International Power 50 589 309,90 GBP 1 792 1 671 0,1
National Grid Group 86 703 678,50 GBP 6 725 6 089 0,4
Public Power Corp 3 533 13,69 EUR 496 532 0,0
Red Electrica De Espana 3 385 38,88 EUR 1 351 1 154 0,1
Rhein-Westfalen El-Werk 15 404 67,96 EUR 10 746 9 481 0,6
Rhein-Westfalen El-Werk, Pref 1 221 62,29 EUR 781 667 0,0
Scott & South Ener (Scot Hyd) 33 040 1 164,00 GBP 4 397 4 553 0,2
Severn Trent 9 931 1 096,00 GBP 1 244 1 380 0,1
Snam Rete Gas 48 927 3,46 EUR 1 737 1 709 0,1
Terna Trasmissione Elettricita Rete Nazionale SpA 45 331 3,00 EUR 1 395 1 208 0,1
Tullow Oil Plc 29 610 1 308,00 GBP 4 428 3 263 0,2
United Utilities Group 27 615 503,50 GBP 1 590 1 830 0,1
Verbund Oesterr Elek, A 3 570 30,00 EUR 1 099 1 255 0,1
Vivendi Environnement 14 798 23,15 EUR 3 516 3 293 0,2
RÅVAROR 186 890 140 737 10,3 9,8
Acerinox 4 428 14,37 EUR 653 574 0,0
Air Liquide 9 108 83,68 EUR 7 824 6 226 0,4
Akzo Nobel 8 640 46,29 EUR 4 105 3 006 0,2
Anglo American Plc 47 597 2 696,00 GBP 14 670 9 087 0,8
Antofagasta PLC 13 310 982,00 GBP 1 494 963 0,1
Arcelor Mittal Paris 30 650 32,17 EUR 10 122 6 711 0,6
BASF 33 647 43,46 EUR 15 011 10 476 0,8
Bayer 29 255 55,96 EUR 16 805 12 080 0,9
BHP Billiton GB 81 695 2 001,00 GBP 18 689 14 455 1,0
Cimpor Cimentos de Port 8 427 6,46 EUR 558 423 0,0
Cintra Concesiones De Infrae FER 14 627 8,19 EUR 1 229 861 0,1
CRH 26 551 19,52 EUR 5 320 4 936 0,3
DSM 5 025 34,57 EUR 1 783 1 249 0,1
Eramet 150 220,00 EUR 339 303 0,0
Eurasian National Resources 8 340 917,00 GBP 874 635 0,0
Fresnillo 5 369 782,50 GBP 480 463 0,0
Givaudan 289 829,00 CHF 1 655 1 334 0,1
Heidelberg Cement 5 032 48,23 EUR 2 491 2 463 0,1
Holcim, Namen 9 063 80,50 CHF 5 039 3 418 0,3
Holmen, B 1 517 183,00 SEK 278 295 0,0
Imetal 1 225 41,80 EUR 526 433 0,0
Italcementi, Ord 2 335 9,62 EUR 231 231 0,0
Johnson Matthey 7 158 1 555,44 GBP 1 273 1 025 0,1
K+S AG 6 627 39,99 EUR 2 720 3 262 0,1
Kazakhmys Plc 6 771 1 320,00 GBP 1 022 535 0,1
Lafarge (France) 7 369 58,06 EUR 4 392 3 619 0,2
Linde 5 861 84,16 EUR 5 063 3 691 0,3
Lonmin Plc 5 020 1 941,25 GBP 1 114 800 0,1
Lonza Group AG-Reg 1 897 73,10 CHF 958 1 392 0,1
Novozymes, B 1 724 551,00 DKK 1 310 1 021 0,1
Outokumpu, A 3 795 13,30 EUR 518 483 0,0
Randgold Resources 2 983 5 005,00 GBP 1 707 1 574 0,1
Rautaruukki 2 631 16,15 EUR 436 435 0,0
Rexam 30 938 288,10 GBP 1 019 924 0,1
Rio Tinto 49 538 3 377,52 GBP 19 128 14 030 1,1
Salzgitter 1 722 68,44 EUR 1 210 1 080 0,1
SCA, B 20 732 96,20 SEK 1 994 1 805 0,1
Solvay 2 464 76,10 EUR 1 925 1 680 0,1
SSAB, A 8 731 122,70 SEK 1 071 840 0,1
SSAB, B 2 469 111,60 SEK 276 211 0,0
Stora Enzo, R 21 963 4,92 EUR 1 109 1 021 0,1
Syngenta 3 460 291,80 CHF 6 973 6 070 0,4
Thyssen Krupp 13 070 26,40 EUR 3 542 2 407 0,2
Titan Cement Co, Common 1 966 20,46 EUR 413 393 0,0
Umicore 4 023 23,84 EUR 985 692 0,1
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPA INDEX 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början - -
Andelsutgivning 4 019 954 -
Andelsinlösen -2 504 342 -
Resultat efter skatt 298 432 -
Utdelat till andelsägarna - -

Fondförmögenhet 1 814 044 -

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 54 052 -
Realisationsförlust -38 735 -
Orealiserade värdeförändringar 268 464 -

Värdeförändring på aktier m m 283 781 -

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt -117 -
Bankkostnader -43 -
Övriga kostnader 0 -

Övriga kostnader -160 -

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Atlas Copco 0,2
Banca Popolare Milano 0,2
Fresenius 0,1
Henkel, Stam 0,2
Intesa San Paolo 0,5
Rhein-Westfalen El-Werk 0,6
Rolls Royce 0,2
Royal Shell 2,7
Schindler 0,1
SSAB 0,1
Swatch Group 0,2
Telecom Italia 0,3
Volkswagen 0,2
Volvo 0,2

UPM-Kymmene 19 630 8,34 EUR 1 681 1 461 0,1
Wacker Chemie 527 122,12 EUR 661 435 0,0
Vedanta Resources Plc 5 318 2 620,00 GBP 1 593 853 0,1
voestalpine 3 836 25,70 EUR 1 012 717 0,1
Xstrata STK WI 71 755 1 109,00 GBP 9 097 5 879 0,5
Yara International 7 650 265,60 NOK 2 512 1 776 0,1
SÄLLANKÖPSVAROR 135 844 114 809 7,5 7,6
Accor 5 803 37,91 EUR 2 258 2 025 0,1
Adidas AG 6 593 37,77 EUR 2 556 1 743 0,1
Autogrill 3 186 8,81 EUR 288 213 0,0
Bayerische Motoren Werke 12 564 31,80 EUR 4 101 3 429 0,2
BMW VORZUG 1 744 23,00 EUR 412 306 0,0
British Sky Broadcasting 44 353 562,58 GBP 2 853 2 559 0,2
Carfhone aoehouse Group 12 552 185,30 GBP 266 242 0,0
Carnival Plc 5 609 2 149,00 GBP 1 378 1 203 0,1
Christian Dior 2 177 72,36 EUR 1 617 1 211 0,1
CIE Financiere Richemont 19 026 34,89 CHF 4 585 3 026 0,3
Compagnie Generale des Etablissements Michelin 5 538 53,46 EUR 3 039 2 420 0,2
Compass Group 62 848 454,40 GBP 3 265 2 622 0,2
Daimler 33 305 37,23 EUR 12 728 9 287 0,7
Electrolux, B 8 105 169,30 SEK 1 372 776 0,1
Eutelsat Communications 3 732 22,68 EUR 869 687 0,0
Experian Group Ltd 37 861 616,50 GBP 2 668 2 126 0,1
Fiat 27 868 10,28 EUR 2 941 2 232 0,2
Hennes & Mauritz, B 18 272 399,90 SEK 7 307 6 715 0,4
Hermes 1 999 93,09 EUR 1 910 2 086 0,1
Home Retail Group Plc 38 121 283,70 GBP 1 236 1 126 0,1
Husqvarna, B 19 842 53,25 SEK 1 057 868 0,1
Inditex 8 398 43,46 EUR 3 747 3 065 0,2
Intercontinental Hotels Group 11 923 898,00 GBP 1 224 957 0,1
Jc Decaux S.A. 2 318 17,19 EUR 409 278 0,0
Kingfisher 82 208 228,90 GBP 2 151 1 685 0,1
Lagardere 5 111 28,60 EUR 1 501 1 276 0,1
Louis Vuitton Moet Henessy 8 823 78,72 EUR 7 130 5 527 0,4
Luxottica Group SpA 4 270 18,18 EUR 797 720 0,0
M6 Metropole Television 2 020 17,91 EUR 371 302 0,0
Marks & Spencer 53 827 401,60 GBP 2 471 2 144 0,1
Mediaset 30 435 5,77 EUR 1 801 1 447 0,1
Next Plc 6 381 2 075,00 GBP 1 514 1 197 0,1
Nokian Renkaat 3 548 17,06 EUR 621 462 0,0
Opap 7 632 15,50 EUR 1 214 1 802 0,1
Pagesjaunes 4 006 7,83 EUR 322 352 0,0
Pearson 29 518 890,00 GBP 3 003 2 485 0,2
Peugeot - Citroen 5 079 23,77 EUR 1 239 890 0,1
Philips Electronics 34 716 20,74 EUR 7 389 5 034 0,4
Porsche Automobile Holding 3 494 43,74 EUR 1 569 1 639 0,1
PPR 2 505 83,83 EUR 2 156 1 558 0,1
Publicis 4 027 28,73 EUR 1 188 1 018 0,1
Puma AG 219 231,84 EUR 521 380 0,0
Reed Elsevier 26 398 8,59 EUR 2 328 2 354 0,1
Reed Elsevier PLC 44 213 512,50 GBP 2 590 2 741 0,1
Renault S.A 6 412 35,95 EUR 2 366 1 711 0,1
Sanoma WSOY OYJ 2 599 15,70 EUR 419 285 0,0
Ses Fdr 10 323 15,77 EUR 1 671 1 462 0,1
Sodexho Alliance 3 948 40,00 EUR 1 621 1 579 0,1
Swatch Group 1 548 49,65 CHF 531 393 0,0
Swatch Group, Inhaber 1 282 262,00 CHF 2 320 1 574 0,1
TF 1 3 577 12,92 EUR 474 296 0,0
Thomas Cook Group PLC 31 070 230,80 GBP 820 853 0,0
Tui AG 9 296 5,84 EUR 557 580 0,0
Tui Travel 18 712 253,40 GBP 542 559 0,0
Whitbread PLC 6 164 1 399,00 GBP 986 650 0,1
Vivendi 43 941 20,98 EUR 9 463 9 418 0,5
Volkswagen 1 602 77,00 EUR 1 266 3 882 0,1
Volkswagen, Pref 3 695 65,74 EUR 2 494 1 665 0,1
Wolters Kluwer 9 063 15,42 EUR 1 434 1 321 0,1
WPP Plc 41 841 609,50 GBP 2 916 2 366 0,2
TELEKOMMUNIKATION 127 740 109 136 7,0 7,1
Bouygues Ord 8 133 36,50 EUR 3 047 2 782 0,2
BT Group 283 257 137,67 GBP 4 458 3 340 0,2
Cable & Wireless 97 003 141,17 GBP 1 566 1 758 0,1
Deutsche Telekom 101 141 10,29 EUR 10 683 8 755 0,6
Elisa Com 4 475 15,97 EUR 734 489 0,0
France Telecom 68 119 17,59 EUR 12 300 12 396 0,7
Gestevision Tele Communication 3 338 10,11 EUR 346 306 0,0
Iliad 506 83,60 EUR 434 425 0,0
INMARSAT 15 804 694,50 GBP 1 255 1 177 0,1
KPN 61 760 11,97 EUR 7 586 6 301 0,4
Millicom Intl Cellular SDB 2 641 538,00 SEK 1 421 1 114 0,1
Mobistar 972 48,13 EUR 480 467 0,0
OTE Hellenic Telecom 8 788 10,26 EUR 926 1 066 0,1
Portugal Telecom 19 390 8,65 EUR 1 721 1 220 0,1
Swisscom 878 397,30 CHF 2 409 1 910 0,1
Tele2, B 9 372 111,10 SEK 1 041 711 0,1
Telecom Italia Ord 365 783 1,09 EUR 4 104 3 720 0,2
Telecom Italia, Rnc 246 720 0,77 EUR 1 962 1 821 0,1
Telefonica de Espana 154 341 19,60 EUR 31 053 24 704 1,7

Telekom Austria 10 963 9,83 EUR 1 106 1 217 0,1
Telenor 32 400 81,65 NOK 3 270 1 835 0,2
TeliaSonera 83 186 52,60 SEK 4 376 3 298 0,2
Vodafone 1 913 082 143,85 GBP 31 462 28 324 1,7
TERMIN -111 - 0,0 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 660 2 976,00 EUR -75 - 0,0
FTSE 100 Index Future Mar10 170 5 381,00 GBP -6 - 0,0
Swiss Mkt Index Mar10 90 6 494,00 CHF -30 - 0,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 776 593 1 508 129 97,9 100,0

VÄRDEPAPPER 1 776 593 1 508 129 97,9 100,0
Övrigt enligt balansräkning 37 452 2,1

FONDFÖRMÖGENHET 1 814 044 100,0 100,0

Not 6 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

CHF Swiss Mkt Index Mar10 Köpt 90 4 037 0,2
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 660 20 163 1,1
GBP FTSE 100 Index Future Mar10 Köpt 170 10 458 0,6
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROPA INDEX 

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Europa Index, org nr 515602-3219 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Europa Index, organisationsnummer 515602-3219 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor
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Bra år för
Fastighetsfonden 

Ansvarig förvaltare
Gunnar Lindberg, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Fastighetsfonden placerar i bygg- och fastig-
hetsaktier noterade på börserna i de nordiska
länderna. Jämförelse index är Carnegies fastig-
hetsindex.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÄNDER (%)

Likviditet m m 1,2 (0,0)

Sverige 91,7 (100,0)

Index anges inom parentes

Norge 2,9 (0,0)

Finland 4,2 (0,0)

FONDFAKTA

Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 956,74
Utdelning kr/andel 49,52 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,30% - 1,32%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,86
Transaktionskostnad 0,15%

3 287 kSEK
TER 1,30%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 151,58 kr
100 kr löpande sparande 9,94 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
PPM-nr 313 742
Bankgiro 5885-0124

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

Fastighetsfondens placeringar i renodlade fastighetsbolag samt att byggbolagen

utvecklades väl under året är två förklaringar till att Fastighetsfonden utvecklades

väsentligt bättre än sitt jämförelseindex. 

AVKASTNING 2009
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Wihlborgs Fastigheter 123 527 8,0
Fastighets AB Balder, B 118 499 7,7
Fabege AB 116 777 7,6
Klövern 97 709 6,4
Atrium Ljungberg, B 97 006 6,3
Kungsleden 73 890 4,8
Wallenstam, B 71 777 4,7
FastPartner 70 725 4,6
Hufvudstaden, A 70 609 4,6
Castellum 70 113 4,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FASTIGHETSFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Fastighetsfond steg med
54,4 procent under 2009. Det var 28,2 pro-
centenheter bättre än fondens jämförelse -
index som ökade med 26,2 procent. 

Aktiemarknaderna fortsatte att minska
i värde under inledningen av 2009. Men 
i mars vände det och 2009 blev ett mycket
bra år för aktiemarknaderna. Fastighets -
aktier utvecklades dock svagare än börsen
som helhet vilket berodde på oro över att
vakanserna skulle öka, högre avkastnings-
krav samt sjunkande hyror. 

Att fonden gick bättre än sitt jämförelse -
index berodde på att förvaltaren placerade
i rätt aktier bland fastighetsbolagen och att
byggbolagen, som ingår i fonden men inte 
i jämförelseindex, utvecklades väl under
2009. 

Återhämtning 2009

Bland fastighetsbolagen gynnades fonden
av övervikter i bland annat FastPartner,
Wallenstam och Wihlborgs. Dessa aktier
föll relativt mycket i värde under 2008 och
en del av uppgången under 2009 var en
återhämtning från låga nivåer. Bland fon-
dens investeringar i byggbolag var det
framför allt Peab och JM som utvecklades
positivt. Båda dessa aktier utvecklades
dåligt under 2008 men under 2009 steg
båda med över 100 procent. Jämfört med

index påverkades fonden negativt av att
förvaltaren valde att placera relativt lite 
i Home Properties och Brinova. 

Fonden ökade sitt innehav i Heba,
AtriumLjungberg och Fabege. Atrium -
Ljungberg drivs med relativt låg belåning
och förvaltaren har förtroende för bolagets
ledning. Hebas bestånd utgörs av främst
bostadsfastigheter, vilket förvaltaren anser
vara positivt med tanke på det svåra klima-
tet för kommersiella fastigheter. Som en
följd av att aktiekurserna för Wallenstan
och FastPartner steg kraftig valde förval -
taren att sälja en del aktier i syfte att reali-
sera vinster. 

Strategi

Förvaltaren fortsätter att fokusera på bolag
med inriktning på kommersiella fastigheter
samt bolag med aktiva och affärsinriktade
ledningar. Även bolag med potential att
höja hyrorna och med starka förväntade
kassaflöden kommer att prioriteras. För -
valtaren kommer även att fokusera på
bolag som bedöms ha en sund skuldsätt-
ningsstruktur. Dessutom fortsätter förval-
taren att analysera möjliga investeringar 
i övriga nordiska länder. Hyresnedgångar
samt konkurser bland hyresgästerna är två
risker som fastighetsbolagen står inför.
Därför är det viktigt att analysera fastig-
hetsbolagens kundstruktur. 
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 54,4 -14,5 78,3
Avkastning index 26,2 -29,0 27,3
Volatilitet fond 23,5 29,1 26,1
Volatilitet index 27,4 29,1 27,5
Aktiv risk 9,5 9,7 8,9

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Wihlborgs Fastigheter 1 433 857 168 728 13,8
Fabege AB 3 036 226 117 158 9,6
Skanska, B 1 000 000 102 606 8,4
Kungsleden 1 786 247 78 001 6,4
Heba, B 1 401 287 75 262 6,1
Atrium Ljungberg, B 1 256 840 73 753 6,0
Wallenstam, B 790 372 72 321 5,9
Castellum 1 088 083 63 191 5,2
Klövern 2 807 290 57 153 4,7
Hufvudstaden, A 1 062 008 55 515 4,5

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Wihlborgs Fastigheter 1 306 755 152 190 14,7
Wallenstam, B 1 346 400 137 928 13,3
Skanska, B 1 350 000 129 500 12,5
Peab, B 2 933 460 108 522 10,5
Fabege AB 1 802 471 71 141 6,9
Klövern 3 031 962 63 221 6,1
JM AB 740 252 55 437 5,3
FastPartner 1 794 358 50 602 4,9
Castellum 769 189 47 509 4,6
Kungsleden 1 044 561 46 087 4,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 476 646 -596 805
Ränteintäkter 117 996
Utdelningar 42 545 61 043
Valutavinster och -förluster, netto -263 -163

Summa intäkter 519 045 -534 930

Ersättning till fondbolaget -15 550 -16 119
Ersättning till förvaringsinstitutet -64 -84
Courtage m m -3 287 -2 019
Övriga kostnader 0 0

Summa kostnader -18 901 -18 222

Resultat före skatt 500 144 -553 152
Skatt - -

Resultat efter skatt 500 144 -553 152

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) 1 518 224 833 199
Bank och övriga likvida medel 19 411 23 424
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar - 21 207

Summa tillgångar 1 537 636 877 830

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -1 601 -922
Övriga skulder - -1 899

Summa skulder -1 601 -2 821

Fondförmögenhet (not 2) 1 536 034 875 009

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 27,99 52,26 25,27 79,51 49,52
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 968,01 1 322,70 1 158,79 669,65 956,74
Antal utelöpande andelar 1 453 908 1 941 620 1 275 018 1 306 660 1 605 479
Fondförmögenhet mkr 1 407 2 568 1 477 875 1 536
Avkastning % 45,6 43,2 -10,9 -37,9 54,4
Avkastning index % 32,1 35,6 -22,5 -27,4 26,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FASTIGHETSFOND 

FINLAND 64 067 66 235 4,2 0,0
Sponda Oy 2 294 549 2,72 EUR 64 067 66 235 4,2
NORGE 45 292 40 275 2,9 0,0
Norwegian Property ASA 2 801 000 13,08 NOK 45 292 40 275 2,9
SVERIGE 1 408 865 1 288 808 91,7 100,0
Atrium Ljungberg, B 1 453 270 66,75 SEK 97 006 79 893 6,3
Brinova Fastigheter 471 029 79,75 SEK 37 565 24 275 2,4
Castellum 977 178 71,75 SEK 70 113 58 075 4,6
Catena 749 884 90,25 SEK 67 677 70 212 4,4
Corem Property Group 1 517 398 45,70 SEK 69 345 65 787 4,5
Dagon AB 611 174 57,50 SEK 35 143 37 035 2,3
Diös Fastigheter AB 2 431 122 28,00 SEK 68 071 72 433 4,4
Fabege AB 2 555 295 45,70 SEK 116 777 108 411 7,6
Fastighets AB Balder, B 1 579 982 75,00 SEK 118 499 148 410 7,7
FastPartner 2 224 062 31,80 SEK 70 725 59 497 4,6
Heba, B 1 234 082 52,50 SEK 64 789 66 182 4,2
Hufvudstaden, A 1 307 582 54,00 SEK 70 609 71 261 4,6
JM AB 501 081 122,25 SEK 61 257 47 838 4,0
Klövern 4 323 416 22,60 SEK 97 709 95 174 6,4
Kungsleden 1 504 884 49,10 SEK 73 890 69 323 4,8
Peab, B 598 703 46,20 SEK 27 660 24 287 1,8
Sagax 749 737 89,00 SEK 66 727 29 769 4,3
Wallenstam, B 561 852 127,75 SEK 71 777 49 738 4,7
Wihlborgs Fastigheter 934 041 132,25 SEK 123 527 111 207 8,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 518 224 1 395 318 98,8 100,0

VÄRDEPAPPER 1 518 224 1 395 318 98,8 100,0
Övrigt enligt balansräkning 17 810 1,2

FONDFÖRMÖGENHET 1 536 034 100,0 100,0
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forts Fastighetsfond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FASTIGHETSFOND 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 875 009 1 477 478
Andelsutgivning 1 005 027 506 905
Andelsinlösen -778 674 -448 198
Resultat efter skatt 500 144 -553 152
Utdelat till andelsägarna -65 472 -108 023

Fondförmögenhet 1 536 034 875 009

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 69 760 67 081
Realisationsförlust -198 717 -97 225
Orealiserade värdeförändringar 605 602 -566 661

Värdeförändring på aktier m m 476 646 -596 805

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsförsäkringar Fastighetsfond, org nr 802015-4004 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsförsäkringar Fastighetsfond, organisationsnummer 802015-4004 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor
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Världsekonomin 
återhämtade sig 

Ansvarig förvaltare
Ole Jakob Wold, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Globalfonden placerar i aktier i företag note-
rade på börser runt om i världen. Tyngd -
punkten ligger på de största marknaderna
som USA, Japan och Europa. Jämförelseindex
är Morgan Stanley världs index alla länder
(MSCI AC World).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Övriga marknader 0,0 (2,2)
Likviditet m m 0,7 (0,0)

Nordamerika 
43,1 (44,5)

Europa 32,8 (25,9)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Asien 4,5 (11,7)

Japan 5,8 (8,3)

Tillväxtmarknad 
13,2 (7,3)

Finans 27,9 (22,8)

IHälsovård 
11,3 (8,6)

IT 10,4 (11,8)

Likviditet m m 0,7 (0,0)

Övriga branscher 
23,2 (29,7)

Sällanköpsvaror 
7,9 (9,1)

Råvaror 8,7
(8,9)

Dagligvaror 9,9 (9,2)

FONDFAKTA

Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 210,21
Utdelning kr/andel 5,39 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,54%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,05
Transaktionskostnad 0,07%

1 652 kSEK
TER 1,59%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 159,93 kr
100 kr löpande sparande 10,45 kr
Omsättning via
närstående institut i % 9,88%
PPM-nr 522 581
Bankgiro 5885-0140

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

De flesta av världens aktiemarknader steg under 2009. Tecken på att konjunktur-

nedgången bottnat bidrog till den goda börsutvecklingen. 

AVKASTNING 2009
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iShares MSCI Em Mkts ETF 158 544 12,6
Microsoft Corp 22 054 1,8
Bank Of America Corp 18 735 1,5
BHP Billiton 18 724 1,5
Johnson & Johnson 17 237 1,4
HSBC Holdings 16 652 1,3
Telefonica de Espana 16 336 1,3
BP Plc Amoco 16 224 1,3
GlaxoSmithkline 16 101 1,3
Nestle 15 639 1,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR GLOBALFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Globalfond steg med
22,5 procent under 2009. Det var 2,9 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 25,4 procent. 

Under årets första månader fortsatte
de globala aktiemarknaderna att minska 
i värde. I mars började aktiemarknaderna
att stiga, en trend som höll i sig under rester -
ande delen av 2009. Under denna period
utvecklades tillväxtmarknaderna starkast
och bäst var utvecklingen i Asien exklusive
Japan.

Under året utvecklades fonden sämre
än sitt jämförelseindex. Bidragande orsaker
till den utvecklingen var att fondens place-
ringar på tillväxtmarknader och i sektorn
industri gick sämre än index. 

Research In Motion bra placering

De båda kanadensiska bolagen Research
In Motion, som tillverkar Blackberry, och
Suncor Energy är exempel på två fram-
gångsrika placeringar. Fonden hade rela-
tivt mycket placerat i Suncor Energy fram
till i november då förvaltaren sålde de sista
innehaven. Research In Motion steg med
52 procent under året, bland annat som en
följd av att företagskundernas ökande
efterfrågan på Blackberry-terminaler.
Japanska NTT:s aktekurs föll med 29 pro-
cent under året och påverkade fonden
negativt.

I början av året var fonden underviktat
USA, en undervikt som successivt ökades
under året. En svag dollar och en trög åter-
hämtning av den amerikanska ekonomin
låg bakom det beslutet. Fonden ökade sina
placeringar i Schweiz genom placeringar 
i Nestlé, Zurich Financials, UBS, Credit
Suisse och i läkemedelsföretaget Novartis.
Under året stärktes den svenska kronan
mot andra valutor vilket påverkade fon-
dens avkastning i kronor negativt. 

Strategi 

Mot slutet av året hade fonden sina största
övervikter i BHP Billiton, Bank of America
och BASF. Sett till sektorer valde förvalta-
ren att undervikta finans eftersom hårdare
regleringar av finanssektorn är att vänta,
vilket troligen kommer att missgynna aktie-
kurserna. Förvaltaren anser dock att Bank
of America kommer att förbättra sin lön-
samhet som en följd av bättre finansiell sta-
bilitet samt genom stöd från USAs regering. 

Bland länder och regioner hade fonden
övervikt mot Europa och undervikt i USA
och Japan. På bolagsnivå anser förvaltaren
att det ser ljusare ut för stora och lönsam-
ma tillväxtföretag än för mindre värde -
bolag. Även om den globala ekonomin har
stabiliserats anser förvaltaren att det fort-
farande finns svagheter kvar och att det
kan komma negativa överraskningar,
främst inom finanssektorn.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 22,5 -8,9 23,5
Avkastning index 25,4 -8,8 26,4
Volatilitet fond 10,0 15,2 13,9
Volatilitet index 10,5 14,9 13,3
Aktiv risk 4,8 4,9 4,2

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Bank Of America Corp 186 181 20 297 1,7
Telefonica de Espana 104 128 18 781 1,6
Nippon TT Corp 56 600 17 685 1,5
StatoilHydro 111 564 16 420 1,4
AT&T Inc 74 438 15 064 1,3
HSBC Holdings 242 117 14 765 1,3
UBS 138 327 14 461 1,2
Nestle 45 153 13 617 1,2
Royal Dutch Shell B 72 056 13 489 1,1
Intel Corp 102 305 12 145 1,0

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Exxon Mobil Corp 34 582 20 928 1,8
Suncor Energy 76 521 18 147 1,5
McDonald’s Corp 33 936 15 022 1,3
Royal Dutch Shell B 72 056 14 117 1,2
AT&T Inc 74 438 13 830 1,2
Colgate Palmolive 27 045 13 785 1,2
Intel Corp 101 246 13 010 1,1
HSBC Holdings 192 873 12 871 1,1
Costco Wholesale Co 31 424 12 863 1,1
Royal Bank of Canada 34 592 12 832 1,1

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 56 095 48 874 4,5 11,7
BHP Billiton Råvaror 68 448 42,70 AUD 18 724 13 649 1,5
Capitaland Finans 226 000 4,20 SGD 4 842 4 838 0,4
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 154 000 9,08 SGD 7 134 6 487 0,6
Sun Hung Kai Properties Finans 51 000 114,80 HKD 5 419 4 511 0,4
United Overseas Bank Finans 52 000 19,68 SGD 5 221 5 274 0,4
Westpac Banking Finans 50 303 25,27 AUD 8 143 8 335 0,6
Woodside Petroleum Energi 15 274 47,35 AUD 4 633 4 175 0,4
Woodside Petroleum TR0912 Energi 1 272 5,25 AUD 43 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 10 563 28,60 AUD 1 935 1 605 0,2
EUROPA 410 804 379 543 32,8 25,9
Anglo American Plc Råvaror 35 822 2 696,00 GBP 11 041 10 620 0,9
AP Moller-Maersk A Industri 131 35 400,00 DKK 6 397 6 540 0,5
AstraZeneca Hälsovård 20 517 2 928,50 GBP 6 869 6 024 0,5
Autos Trade SPA 1 Industri 40 601 18,31 EUR 7 631 7 097 0,6
Banco Bilbao Vizcaya Argent Finans 98 559 12,74 EUR 12 889 9 711 1,0
Barclays Finans 229 158 271,80 GBP 7 121 9 497 0,6
BASF Råvaror 30 374 43,46 EUR 13 551 11 316 1,1
BP Plc Amoco Energi 234 567 605,00 GBP 16 224 15 311 1,3
BSCH Banco Santander Finans 114 927 11,56 EUR 13 638 9 854 1,1
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 27 262 34,89 CHF 6 569 5 351 0,5
Credit Agricole Finans 15 096 12,40 EUR 1 921 2 243 0,2
Credit Suisse Finans 25 567 51,70 CHF 9 129 5 726 0,7
CRH Råvaror 21 105 19,52 EUR 4 229 4 335 0,3
Deutsche Telekom Telekom 65 443 10,29 EUR 6 913 6 952 0,6
E ON AG Kraft 40 475 29,23 EUR 12 145 15 963 1,0
ENI Energi 42 317 17,82 EUR 7 741 7 486 0,6
Foster Wheeler Corp Industri 14 994 30,05 USD 3 234 3 325 0,3

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3) 221 109 -494 843
Ränteintäkter 27 391
Utdelningar 27 981 31 082
Valutavinster och -förluster, netto -1 875 -3 942

Summa intäkter 247 242 -467 312

Ersättning till fondbolaget -16 726 -18 403
Ersättning till förvaringsinstitutet -191 -220
Courtage m m -1 652 -2 143
Övriga kostnader (not 4) 0 -34

Summa kostnader -18 568 -20 801

Resultat före skatt 228 674 -488 112
Skatt - -

Resultat efter skatt 228 674 -488 112

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) 1 245 129 1 022 363
Bank och övriga likvida medel 8 415 8 134
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 2 159 3 046

Summa tillgångar 1 255 703 1 033 543

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -1 540 -1 377
Övriga skulder -1 -1

Summa skulder -1 540 -1 377

Fondförmögenhet (not 2) 1 254 163 1 032 165

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 2,71 2,89 4,52 4,68 5,39
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 237,99 247,88 258,03 177,08 210,21
Antal utelöpande andelar 5 901 102 6 076 456 6 276 056 5 828 728 5 966 161
Fondförmögenhet mkr 1 404 1 506 1 619 1 032 1 254
Avkastning % 28,7 5,4 5,9 -29,8 22,5
Avkastning index % 33,2 4,0 5,3 -30,9 25,4

LÄNSFÖRSÄKRINGAR GLOBALFOND 
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Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 032 165 1 619 387
Andelsutgivning 125 490 257 146
Andelsinlösen -101 277 -329 734
Resultat efter skatt 228 674 -488 112
Utdelat till andelsägarna -30 889 -26 521

Fondförmögenhet 1 254 163 1 032 165

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 172 739 140 301
Realisationsförlust -256 219 -350 521
Orealiserade värdeförändringar 304 588 -284 623

Värdeförändring på aktier m m 221 109 -494 843

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -34
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader 0 -34

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Globalfond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR GLOBALFOND 

forts nästa sida

Not 5 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Nippon Holdings 1,3
Woodside Petroleum 0,4

France Telecom Telekom 26 953 17,59 EUR 4 867 4 868 0,4
GlaxoSmithkline Hälsovård 105 812 1 331,00 GBP 16 101 15 583 1,3
HSBC Holdings Finans 203 862 714,50 GBP 16 652 12 423 1,3
KPN Telekom 52 049 11,97 EUR 6 393 6 261 0,5
Lafarge (France) Råvaror 7 469 58,06 EUR 4 452 4 327 0,4
Lundbeck H Hälsovård 9 622 95,00 DKK 1 261 1 512 0,1
Mapfre Finans 227 982 2,94 EUR 6 887 5 710 0,5
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 101 254 401,60 GBP 4 649 4 368 0,4
Muenchener Rueckversicherung Finans 7 639 108,67 EUR 8 521 8 807 0,7
Nestle Dagligvaror 45 153 50,15 CHF 15 639 13 615 1,2
Next Plc Sällanköpsvaror 22 812 2 075,00 GBP 5 412 4 711 0,4
Novartis Hälsovård 28 421 56,60 CHF 11 110 11 102 0,9
Novo Nordisk Hälsovård 18 676 331,50 DKK 8 540 7 776 0,7
Philips Electronics Sällanköpsvaror 32 041 20,74 EUR 6 820 5 203 0,5
Reckitt Benckiser Dagligvaror 15 274 3 352,00 GBP 5 853 5 291 0,5
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 109 518 512,50 GBP 6 417 5 906 0,5
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 8 768 67,96 EUR 6 117 5 579 0,5
Salzgitter Råvaror 5 095 68,44 EUR 3 580 3 296 0,3
Sanofi-Aventis Hälsovård 18 381 55,65 EUR 10 500 8 164 0,8
SGS Surveillance Industri 503 1 351,00 CHF 4 693 4 534 0,4
StatoilHydro Energi 62 227 145,80 NOK 11 216 9 156 0,9
Telecom Italia Ord Telekom 304 402 1,09 EUR 3 415 3 495 0,3
Telefonica de Espana Telekom 81 193 19,60 EUR 16 336 14 641 1,3
Tesco Dagligvaror 203 566 426,15 GBP 9 918 8 745 0,8
TNT Post Groep Industri 25 539 21,43 EUR 5 617 3 826 0,4
Tullow Oil Plc Kraft 26 081 1 308,00 GBP 3 900 3 843 0,3
UBS Finans 70 975 16,06 CHF 7 873 7 458 0,6
Unibail Rodamco Finans 3 782 152,65 EUR 5 926 6 049 0,5
Unilever Dagligvaror 29 500 2 003,15 GBP 6 756 5 868 0,5
Unilever NV Cert Dagligvaror 30 534 22,77 EUR 7 135 6 587 0,6
Vestas Wind Systems Industri 20 513 317,50 DKK 8 984 11 219 0,7
William Morrison Superm. Dagligvaror 154 653 276,10 GBP 4 882 4 870 0,4
Vivendi Sällanköpsvaror 38 282 20,98 EUR 8 245 9 164 0,7
Zurich Finl Services Finans 5 662 227,50 CHF 8 896 8 237 0,7
JAPAN 72 709 80 237 5,8 8,3
Aeon Co Dagligvaror 89 900 752,00 JPY 5 243 6 522 0,4
Asahi Glass Co Industri 80 000 878,00 JPY 5 448 3 994 0,4
Astellas Pharma Hälsovård 23 500 3 460,00 JPY 6 306 6 651 0,5
Kao Corp Dagligvaror 56 100 2 175,00 JPY 9 463 9 154 0,8
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 77 000 264,00 JPY 1 577 2 325 0,1
KDDI Corp Telekom 149 493 000,00 JPY 5 697 6 565 0,5
Mitsui O.S.K. Lines Industri 145 000 489,00 JPY 5 499 6 446 0,4
Nippon Oil Corp Energi 152 000 430,00 JPY 5 069 6 361 0,4
Nippon TT Corp Telekom 37 700 3 650,00 JPY 10 672 12 298 0,9
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 23 800 756,00 JPY 1 395 1 871 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 23 800 3 830,00 JPY 7 070 7 007 0,6
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 30 800 3 880,00 JPY 9 269 11 042 0,7
NORDAMERIKA 540 469 502 122 43,1 44,5
3M Company Industri 20 191 83,83 USD 12 150 9 794 1,0
Abercrombie & Fitch Comp. Sällanköpsvaror 12 139 35,49 USD 3 092 2 497 0,2
Adobe Systems IT 21 512 37,43 USD 5 780 3 795 0,5
Aflac Finans 23 123 46,75 USD 7 759 8 201 0,6
Agco Corp Industri 11 838 32,16 USD 2 733 2 527 0,2
Agnico-Eagle Mines Råvaror 11 381 56,60 CAD 4 388 4 485 0,3
Agrium Råvaror 7 838 66,03 CAD 3 526 2 846 0,3
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 35 792 26,20 USD 6 731 5 112 0,5
Amgen Inc Hälsovård 18 205 57,64 USD 7 532 7 230 0,6
Bank Nova Scotia Finans 20 402 49,44 CAD 6 871 6 032 0,5
Bank Of America Corp Finans 173 430 15,05 USD 18 735 18 899 1,5
Bard (CR) Inc Hälsovård 10 800 79,11 USD 6 133 6 611 0,5
Baxter Intl Hälsovård 15 325 59,05 USD 6 496 5 831 0,5
Cardinal Health Inc Hälsovård 20 160 32,80 USD 4 746 4 788 0,4
ChevronTexaco Corp Energi 26 442 77,56 USD 14 721 14 041 1,2
Cisco Systems IT 53 420 24,14 USD 9 256 8 585 0,7
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 15 087 46,53 USD 5 039 3 948 0,4
Coca-Cola Co Dagligvaror 25 242 57,65 USD 10 445 8 630 0,8
Corning IT 65 977 19,16 USD 9 074 9 219 0,7
Costco Wholesale Co Dagligvaror 15 440 60,31 USD 6 684 5 842 0,5
CVS Corp Dagligvaror 28 644 32,73 USD 6 730 7 345 0,5
Dell IT 50 193 14,49 USD 5 220 4 903 0,4
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 27 286 33,68 USD 6 597 6 385 0,5
Dish network Corp Industri 38 111 21,09 USD 5 769 4 823 0,5
Dow Chemical Co Råvaror 27 700 28,42 USD 5 651 4 529 0,5
Electronic Arts Inc IT 38 752 18,10 USD 5 035 5 484 0,4
Exelon Corp Kraft 21 220 49,36 USD 7 518 7 557 0,6
Expeditors Intl Wash. Industri 22 458 35,45 USD 5 715 4 644 0,5
Exxon Mobil Corp Energi 25 021 68,84 USD 12 364 13 525 1,0
Flir Systems Inc IT 17 243 33,15 USD 4 103 3 212 0,3
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 29 941 22,14 USD 4 758 5 552 0,4
Garmin Sällanköpsvaror 12 679 31,41 USD 2 859 2 510 0,2
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 15 536 38,52 USD 4 296 4 400 0,3
Goldcorp Råvaror 28 565 41,13 CAD 8 003 6 822 0,6
Hewlett-Packard Co IT 30 414 52,79 USD 11 525 8 964 0,9
IBM Corp IT 14 673 131,81 USD 13 883 10 243 1,1
Ims Health Inc Hälsovård 22 377 21,12 USD 3 392 2 173 0,3
Intel Corp IT 88 916 20,45 USD 13 054 11 458 1,0
Jacobs Engineering Group Industri 12 894 38,22 USD 3 537 4 324 0,3

Johnson & Johnson Hälsovård 36 949 64,99 USD 17 237 15 837 1,4
Kroger Co Dagligvaror 30 682 20,53 USD 4 521 5 303 0,4
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 34 643 15,10 USD 3 755 4 421 0,3
Lincoln National Corp Finans 28 822 24,88 USD 5 147 5 553 0,4
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 39 172 23,59 USD 6 633 6 443 0,5
Marathon Oil Corp Energi 25 273 31,37 USD 5 691 6 009 0,5
Memc Electronic Materials IT 28 387 13,31 USD 2 712 3 528 0,2
Microsoft Corp IT 98 382 31,23 USD 22 054 17 859 1,8
Monsanto Co Råvaror 12 667 82,25 USD 7 478 6 161 0,6
Moody’s Corp Finans 40 272 27,22 USD 7 869 8 861 0,6
New Merck & Co Inc Hälsovård 34 956 37,12 USD 9 314 9 515 0,7
NRG ENERGY Kraft 35 326 23,82 USD 6 040 6 442 0,5
P G & E Corp Kraft 20 438 45,51 USD 6 676 6 367 0,5
Pepsico Dagligvaror 27 170 61,26 USD 11 947 12 502 1,0
Qualcomm IT 34 394 46,94 USD 11 589 9 274 0,9
Safeway Inc Dagligvaror 40 108 21,47 USD 6 181 6 263 0,5
Sara Lee Corp Dagligvaror 65 167 12,41 USD 5 805 4 431 0,5
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 10 772 85,47 USD 6 609 4 965 0,5
Smith International Inc Energi 26 422 27,08 USD 5 136 4 981 0,4
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 186 786 3,77 USD 5 055 5 557 0,4
Sun Life Financial Services Inc Finans 34 853 30,39 CAD 7 215 6 801 0,6
Sysco Corp Dagligvaror 32 390 28,35 USD 6 591 6 846 0,5
Target Corp Sällanköpsvaror 18 981 48,51 USD 6 609 5 355 0,5
Thomson Corp Sällanköpsvaror 16 637 33,55 CAD 3 802 3 936 0,3
Toronto Dominion Bank Finans 15 952 65,19 CAD 7 084 6 576 0,6
Total System Services IT 30 691 17,43 USD 3 840 3 116 0,3
Transocean Inc Energi 14 839 83,52 USD 8 896 9 277 0,7
United States Steel Corp Råvaror 17 859 54,36 USD 6 969 5 478 0,6
Valero Energy Corp Energi 30 548 16,84 USD 3 693 3 606 0,3
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 19 586 47,24 USD 6 641 6 031 0,5
Verizon Communications Telekom 48 013 33,41 USD 11 514 11 334 0,9
Visa A IT 12 735 87,78 USD 8 024 7 066 0,6
Xerox Corp IT 86 547 8,53 USD 5 299 4 506 0,4
Yamna Gold Råvaror 79 702 11,97 CAD 6 499 6 731 0,5
Yum! Brands Sällanköpsvaror 10 590 35,22 USD 2 677 2 572 0,2
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 13 347 60,18 USD 5 766 4 854 0,5
TILLVÄXTMARKNAD 165 052 128 237 13,2 7,3
Antofagasta PLC Råvaror 30 531 982,00 GBP 3 428 3 068 0,3
iShares MSCI Em Mkts Ind Fund Finans 535 066 41,28 USD 158 544 122 221 12,6
Kazakhmys Plc Råvaror 20 413 1 320,00 GBP 3 080 2 948 0,2

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 2,2

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 245 129 1 139 013 99,3 100,0

VÄRDEPAPPER 1 245 129 1 139 013 99,3 100,0
Övrigt enligt balansräkning 9 034 0,7

FONDFÖRMÖGENHET 1 254 163 100,0 100,0
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR GLOBALFOND 

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Globalfond, org nr 802015-3980 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Globalfond, organisationsnummer 802015-3980 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

forts Globalfond
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Japanfonden 
minskade i värde

Ansvarig förvaltare
Len Ioffe, Goldman Sachs

Placeringsinriktning
Japanfonden placerar i stora och medelstora
japanska bolag. Jämförelseindex är TOPIX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Index anges inom parentes
Sällanköpsvaror 

24,5 (21,1)

Industri 
19,2 (19,6)

Finans 15,1
(15,9)

Likviditet m.m. 0,6 (0,0)

Övriga branscher 
13,8 (15,1)

Råvaror 
7,0 (8,6)
Hälsovård 
7,1 (5,7)

IT 12,7 (13,9)

FONDFAKTA

Startdatum 1996-01-03
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 58,33
Utdelning kr/andel 1,94 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,55%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,85
Transaktionskostnad 0,05%

700 kSEK
TER 1,55%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 139,46 kr
100 kr löpande sparande 9,57 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
Bankgiro 5987-2200

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

En medioker börsutveckling i Japan samt att den svenska kronan stärktes mot

yenen bidrog till att Japanfonden minskade i värde under 2009. 

AVKASTNING 2009
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

Toyota Motor Corp 31 717 4,4
Honda Motor Co 31 188 4,3
Nippon TT Corp 22 760 3,1
Takeda Pharmaceutical Comp 22 665 3,1
Mitsubishi UFJ Financial Gr 17 703 2,4
Astellas Pharma 17 335 2,4
Canon 15 375 2,1
Ricoh Corp 12 637 1,7
Sumitomo Corp 11 270 1,6
Sony Corp 10 996 1,5

LÄNSFÖRSÄKRINGAR JAPANFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Japanfond minskade 
i värde med 6,1 procent under 2009. Det
var 3,2 procentenheter sämre än fondens
jämförelseindex som backade med 2,9 pro-
cent. 

Den exportberoende japanska ekono-
min påverkades negativt av finanskrisen och
nedgången i världsekonomin. Under våren
kom positiv statistik som ledde till att Tokyo-
börsen steg. Under hösten föll emellertid
Tokyobörsen trots att alla andra stora bör-
ser steg i värde. Sett över året har den sven-
ska kronan stärkts mot den japanska yenen
med 5,5 procent, vilket påverkat fondens
avkastning i svenska kronor negativt.

Kvantitativ investeringsprocess

Vid urvalet av aktier arbetar förvaltaren
efter en kvantitativ investeringsprocess,
 vilken innebär analys av mätbara indikato-
rer. Några av dessa är vinstkvalitet, lönsam-
het, värdering, momentum (trender) samt
analytikernas förväntningar. 

Indikatorerna momentum och lönsam-
het påverkade fondens avkastning positivt 
i förhållande till index. Däremot påverkade
fondens avkastning negativt av indikato-
rerna värdering, ledning och kvalitet. 

Jämfört med index gynnades fonden av
placeringar i Honda Motor och Nissan
Motor som ingår i sektorn sällanköpsvaror

och tjänster. Även aktier i finansföretaget
Iida Home Max gynnade fonden. Placer -
ingen i Honda Motor skedde mot bakgrund
av att bolaget bland annat hade bra vinst-
marginaler.

Att fonden gick sämre än sitt jämförelse -
index berodde bland annat på att förvalta-
ren valde att övervikta Nippon Yusen och
Osaka gas samt undervikta Mitsubishi
Corp. Förvaltaren valde att placera i Nippon
Yusen eftersom bolaget var lågt värderat
och Osaka Gas hade bra vinstmarginaler
och hög effektivitet. Mitsubishi Corp ansågs
vara för högt värderat men utvecklades
trots det bättre än index.

Strategi

I slutet av 2009 fanns fondens största över-
vikter i Honda Motor, Nippon Telegraph
och Telephone och Takeda Pharmaceutical.
De två största undervikterna var i Mitsubishi
Corp och Tokyo Electric Power. 

Förvaltaren anser att intressanta bolag
utmärks av att de bland annat är attraktivt
värderade, har god lönsamhet och att före-
tagets ledning använder bolagets kapital på
ett sätt som gynnar aktieägarna. Förvalt -
arens mål är att fonden ska gå bättre än sitt
jämförelseindex genom att fonden placerar
mer eller mindre i enskilda aktier jämfört
med bolagens andel i index.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond -6,1 -32,6 -11,1
Avkastning index -2,9 -23,4 6,5
Volatilitet fond 16,6 15,4 15,3
Volatilitet index 13,6 13,6 14,1
Aktiv risk 4,0 3,8 3,0

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Takeda Pharmaceutical Company 63 800 18 984 3,1
Honda Motor Co 82 000 17 861 2,9
Astellas Pharma 51 200 14 099 2,3
Toyota Motor Corp 51 900 14 058 2,3
Nippon TT Corp 41 300 12 487 2,0
Central Japan Railway Corp 216 10 622 1,7
Sumitomo Mitsui Financial Group 36 300 10 458 1,7
Sumitomo Corp 117 400 8 742 1,4
Ricoh Corp 88 000 8 562 1,4
Mitsubishi UFJ Financial Group 201 300 7 977 1,3

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Toyota Motor Corp 61 600 16 844 1,9
Honda Motor Co 83 500 16 535 1,9
Nippon TT Docomo 1 444 15 970 1,8
Mitsubishi UFJ Financial Group 351 100 14 838 1,7
Panasonic Corp 134 800 13 668 1,6
Astellas Pharma 46 300 12 327 1,4
Nintendo Corporation 5 100 11 539 1,3
Kyocera Corp 18 800 11 144 1,3
Seven & I Holdings Co Ltd 65 200 11 092 1,3
Canon 45 300 10 893 1,3

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

DAGLIGVAOR 33 023 31 028 4,6 6,2
Arcs Company Ltd 24 800 1 223,00 JPY 2 352 2 663 0,3
Cawachi Limited 12 600 1 661,00 JPY 1 623 1 916 0,2
Chubu Shiryo Co, Ltd 14 000 895,00 JPY 972 764 0,1
Japan Tobacco 332 313 000,00 JPY 8 060 7 355 1,1
Kao Corp 19 000 2 175,00 JPY 3 205 3 307 0,4
Kirin Brewery 39 000 1 490,00 JPY 4 507 4 158 0,6
Mandom Corp 13 800 2 635,00 JPY 2 820 2 579 0,4
Marudai Food Co, Ltd. 14 000 277,00 JPY 301 304 0,0
Mercian Corp 22 000 196,00 JPY 334 350 0,0
Nippon Flour Mills Co, Ltd. 39 000 462,00 JPY 1 397 1 025 0,2
Nisshin Seifun Group Y50 37 500 1 256,00 JPY 3 653 2 882 0,5
Rock Field Co, Ltd 23 000 1 213,00 JPY 2 164 1 911 0,3
Toyo Suisan Kaisha 3 000 2 135,00 JPY 497 538 0,1
Watabe Wedding Corporation 2 700 1 040,00 JPY 218 225 0,0
Yonekyu Corporation 15 000 791,00 JPY 920 1 051 0,1
ENERGI 14 406 17 623 2,0 0,8
Idemitsu Kosan Co Ltd 3 400 5 400,00 JPY 1 424 2 098 0,2
Inpex Holdings 37 701 000,00 JPY 2 012 2 049 0,3
Nippon Mining Holdings 86 500 397,00 JPY 2 663 3 566 0,4
Nippon Oil Corp 193 000 430,00 JPY 6 437 7 701 0,9
San-Ai Oil Co, Ltd. 67 000 360,00 JPY 1 871 2 209 0,3
FINANS 106 563 159 443 14,7 15,9
Bank of Kyoto 8 000 750,00 JPY 465 482 0,1
Bank Of Okinawa, Ltd, The 4 300 3 410,00 JPY 1 137 956 0,2
Century Leasing System, Inc. 9 900 987,00 JPY 758 820 0,1
Chiba Bank, Ltd 26 000 554,00 JPY 1 117 1 088 0,2
Daiwa Securities Co 140 448 465,00 JPY 5 065 6 639 0,7

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) -78 426 -230 700
Ränteintäkter 175 1 757
Utdelningar 12 428 29 238
Valutavinster och -förluster, netto -3 853 -2 005

Summa intäkter -69 676 -201 709

Ersättning till fondbolaget -10 857 -18 889
Ersättning till förvaringsinstitutet -100 -182
Courtage m m -700 -854
Övriga kostnader (not 4 ) -311 -300

Summa kostnader -11 969 -20 225

Resultat före skatt -81 644 -221 934
Skatt - -

Resultat efter skatt -81 644 -221 934

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 703 311 1 034 696
Bank och övriga likvida medel 20 709 36 137
Upplupna intäkter 0 0
Övriga fordringar 462 8

Summa tillgångar 724 482 1 070 841

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -898 -1 376
Övriga skulder -1 -1

Summa skulder -899 -1 377

Fondförmögenhet (not 2) 723 583 1 069 464

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,22 0,42 0,31 0,85 1,94
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 103,99 90,89 75,65 64,22 58,33
Antal utelöpande andelar 15 417 068 15 867 468 16 924 650 16 651 863 12 405 785
Fondförmögenhet mkr 1 603 1 442 1 280 1 069 724
Avkastning % 50,2 -12,2 -16,5 -14,0 -6,1
Avkastning index % 52,1 -8,6 -12,0 -10,3 -2,9

LÄNSFÖRSÄKRINGAR JAPANFOND 
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Fukuoka Financial Group Inc 54 000 322,00 JPY 1 349 1 496 0,2
Fuyo General Lease Company Ltd 10 100 1 953,00 JPY 1 530 2 147 0,2
Gunma Bank 75 000 473,00 JPY 2 751 2 885 0,4
Leopalace21 Corp 28 600 382,00 JPY 847 4 198 0,1
Matsui Securities Co 8 900 645,00 JPY 445 401 0,1
Meiwa Estate Company Limited 11 400 429,00 JPY 379 401 0,1
Millea Holdings 42 400 2 530,00 JPY 8 320 9 413 1,1
Mitsubishi UFJ Financial Group 505 000 452,00 JPY 17 703 27 195 2,4
Mitsui Fudosan 9 000 1 558,00 JPY 1 088 1 121 0,2
Mitsui Sumitomo Insurance Group Holdings 14 800 2 365,00 JPY 2 715 2 653 0,4
Mizuho Financial Group 685 700 166,00 JPY 8 828 20 663 1,2
Mizuho Securities Co 33 000 281,00 JPY 719 816 0,1
Nomura Holdings 163 700 681,00 JPY 8 646 15 593 1,2
Nomura Real Estate 6 100 1 371,00 JPY 649 811 0,1
Resona Holdings 46 700 938,00 JPY 3 397 5 667 0,5
Ricoh Leasing Company, Ltd. 14 300 1 840,00 JPY 2 041 2 174 0,3
Sapporo Hokuyo Holdings 12 800 337,00 JPY 335 309 0,0
Shizuoka Bank 16 000 805,00 JPY 999 1 108 0,1
Softbank Investment Holdings 645 16 560,00 JPY 828 846 0,1
Sompo Japan Insurance 102 000 593,00 JPY 4 691 6 648 0,6
Sumitomo Mitsui Financial Group 51 100 2 645,00 JPY 10 483 20 714 1,4
Sumitomo Realty & Developmnt 23 000 1 739,00 JPY 3 102 2 590 0,4
Sumitomo Trust & Banking Co 106 000 453,00 JPY 3 724 5 221 0,5
Suruga Bank 16 000 806,00 JPY 1 000 1 167 0,1
T&D Holdings Inc 8 250 1 899,00 JPY 1 215 1 352 0,2
Tokyo Tatemono Co 25 000 354,00 JPY 686 869 0,1
Tokyu Land Corp 54 000 342,00 JPY 1 432 1 789 0,2
Yokohama Bank 248 000 422,00 JPY 8 117 9 214 1,1
HÄLSOVÅRD 50 635 53 294 7,0 5,7
Aloka Co, Ltd. 20 100 654,00 JPY 1 020 1 580 0,1
Astellas Pharma 64 600 3 460,00 JPY 17 335 17 697 2,4
Bml, Inc 3 700 2 540,00 JPY 729 391 0,1
Create Medic Co, Ltd 4 000 865,00 JPY 268 277 0,0
Daichi Sankyo Co 5 200 1 949,00 JPY 786 669 0,1
Jms Co, Ltd 16 000 365,00 JPY 453 537 0,1
Kyowa Hakko Kogyo 18 000 985,00 JPY 1 375 1 523 0,2
Miraca Holdings Inc 2 900 2 545,00 JPY 572 578 0,1
Nihon Kohden Corp 3 300 1 471,00 JPY 376 358 0,1
Nippon Shinyaku Co Ltd 25 000 1 038,00 JPY 2 013 1 746 0,3
Olympus Optical Co 4 700 2 980,00 JPY 1 086 985 0,2
Ono Pharmaceutical Co Ltd 4 900 4 010,00 JPY 1 524 1 647 0,2
Sony Financial Holdings 23 242 200,00 JPY 432 453 0,1
Takeda Pharmaceutical Company 76 300 3 830,00 JPY 22 665 24 854 3,1
INDUSTRI 136 153 148 058 18,8 19,6
Aichi Corp 36 600 350,00 JPY 994 1 367 0,1
Amada Co 85 000 581,00 JPY 3 830 5 724 0,5
ARRK Corporation 57 700 61,00 JPY 273 322 0,0
Asahi Glass Co 44 000 878,00 JPY 2 996 2 297 0,4
Central Glass Co 64 000 354,00 JPY 1 757 2 557 0,2
Central Japan Railway Corp 227 622 000,00 JPY 10 951 11 295 1,5
Dai Nippon Printing 46 000 1 181,00 JPY 4 213 4 371 0,6
Daifuku Co 22 000 591,00 JPY 1 008 1 472 0,1
Daiwa Industries Limited 28 000 430,00 JPY 934 1 006 0,1
Denyo Co, Ltd 17 000 705,00 JPY 930 887 0,1
East Japan Railway 10 200 5 870,00 JPY 4 644 4 810 0,6
Fuji Electric Co 41 000 160,00 JPY 509 525 0,1
Fujikura 129 000 483,00 JPY 4 832 3 873 0,7
Furukawa Electric Co 26 000 386,00 JPY 778 669 0,1
Hitachi Cable Ltd 15 000 280,00 JPY 326 363 0,0
Hitachi Transport System 33 900 1 188,00 JPY 3 124 3 023 0,4
Itochu Corp 93 000 682,00 JPY 4 919 4 529 0,7
JTEKT Corp 7 200 1 185,00 JPY 662 496 0,1
Kato Works Co, Ltd. 47 000 156,00 JPY 569 1 725 0,1
Keihin Corporations 10 700 1 381,00 JPY 1 146 1 120 0,2
Kitz Corp 8 000 449,00 JPY 279 199 0,0
Komatsu 37 100 1 934,00 JPY 5 565 5 247 0,8
Komori Corp 97 900 1 024,00 JPY 7 775 9 570 1,1
Kubota Corp 42 000 850,00 JPY 2 769 1 867 0,4
Kurita Water 5 100 2 900,00 JPY 1 147 1 198 0,2
Marubeni Corp 69 000 511,00 JPY 2 735 2 638 0,4
Mitsubishi Corp 6 400 2 305,00 JPY 1 144 1 114 0,2
Mitsubishi Electric Corp 75 000 685,00 JPY 3 985 4 650 0,6
Mitsubishi Heavy Industry 138 000 326,00 JPY 3 489 4 123 0,5
Mitsubishi Kakoki Kaisha, Ltd 16 000 236,00 JPY 293 321 0,0
Mitsui Corp 52 877 1 311,00 JPY 5 376 5 094 0,7
Nagase & Co Ltd 12 000 1 065,00 JPY 991 919 0,1
NGK Insulators 7 000 2 020,00 JPY 1 097 1 140 0,2
Nippon Express Co 124 000 381,00 JPY 3 664 4 281 0,5
Nippon Hume Corporation 28 000 261,00 JPY 567 726 0,1
Nippon Konpo Unyu Soko Co, Ltd. 26 000 995,00 JPY 2 006 2 331 0,3
Nippon Sheet Glass Co 185 000 265,00 JPY 3 802 4 107 0,5
Nippon Signal Co, Ltd, The 10 500 898,00 JPY 731 367 0,1
Nippon Yusen K.K 147 000 285,00 JPY 3 249 6 650 0,4
Oiles Corp. 2 600 1 294,00 JPY 261 298 0,0
Okuma Corp 12 000 485,00 JPY 451 381 0,1
Seino Transportation Co 76 000 590,00 JPY 3 478 4 587 0,5
Sekisui Jushi Corp 11 000 715,00 JPY 610 605 0,1

Senko Co, Ltd. 27 000 324,00 JPY 678 597 0,1
Shinmaywa Industries, Ltd 11 000 283,00 JPY 241 310 0,0
Shinsho Corp 23 000 155,00 JPY 276 328 0,0
Sintokogio Ltd 4 400 658,00 JPY 225 268 0,0
Sojitz Holdings Corporation 56 800 175,00 JPY 771 713 0,1
Sumitomo Corp 154 100 943,00 JPY 11 270 11 305 1,6
Sumitomo Densetsu Co, Ltd 15 300 461,00 JPY 547 637 0,1
Sumitomo Electric Industry 67 300 1 150,00 JPY 6 003 6 138 0,8
Taiho Kogyo Company Limited 16 000 653,00 JPY 810 1 453 0,1
Toenec Corp 9 000 530,00 JPY 370 248 0,1
Tokimec Inc 39 000 121,00 JPY 366 415 0,1
Tokyo Sangyo Co, Ltd 18 500 245,00 JPY 352 360 0,0
Toppan Forms 10 900 965,00 JPY 816 1 007 0,1
Toppan Printing 54 000 751,00 JPY 3 145 3 784 0,4
Tsubakimoto Chain Co 41 000 364,00 JPY 1 157 1 141 0,2
Tsudakoma Corporation 61 000 112,00 JPY 530 624 0,1
Tsurumi Mfg Co, Ltd 6 000 697,00 JPY 324 280 0,0
West Japan Railway 141 312 000,00 JPY 3 412 3 605 0,5
IT 89 674 96 075 12,4 13,9
Alps Electric Co 89 300 544,00 JPY 3 768 4 697 0,5
Brother Industries 19 500 1 061,00 JPY 1 605 1 531 0,2
Cac Corporation 8 900 663,00 JPY 458 551 0,1
Canon 50 700 3 910,00 JPY 15 375 13 933 2,1
Canon Marketing Co 5 800 1 370,00 JPY 616 833 0,1
Cmk Corp 7 000 668,00 JPY 363 438 0,1
Elpida Momory Inc 6 400 1 506,00 JPY 748 617 0,1
Faith Inc 724 10 200,00 JPY 573 426 0,1
Fuji Electronics Co, Ltd 8 800 806,00 JPY 550 589 0,1
Fujitsu 88 000 596,00 JPY 4 068 3 636 0,6
Glory Kogyo 21 127 2 120,00 JPY 3 474 3 452 0,5
Hitachi 224 000 284,00 JPY 4 934 7 654 0,7
Ines Corp 26 100 716,00 JPY 1 449 1 028 0,2
IT Holdings Corp 9 000 1 059,00 JPY 739 845 0,1
Japan Digital Laboratory Co, Ltd 24 200 1 039,00 JPY 1 950 2 173 0,3
Kanematsu Electronics Ltd. 24 200 814,00 JPY 1 528 1 215 0,2
Mitsumi Electric Co Ltd 13 300 1 633,00 JPY 1 684 2 004 0,2
NEC Corporation 200 000 239,00 JPY 3 707 5 195 0,5
NEC Electronics Corp 16 300 766,00 JPY 968 1 154 0,1
Nec Fielding, Ltd. 19 900 1 251,00 JPY 1 931 1 560 0,3
Nikon Corp 4 800 1 828,00 JPY 681 587 0,1
Nintendo Corporation 4 300 22 190,00 JPY 7 400 9 159 1,0
Ricoh Corp 124 000 1 314,00 JPY 12 637 13 565 1,7
Rohm Co 7 000 6 100,00 JPY 3 312 3 043 0,5
Sanken Electric Co 47 000 261,00 JPY 951 1 317 0,1
Sanshin Electronics Co Ltd 30 800 637,00 JPY 1 522 2 372 0,2
Saxa Holdings 19 000 150,00 JPY 221 306 0,0
Star Micronics Co, Ltd 9 300 764,00 JPY 551 697 0,1
Sumco Corporation 5 100 1 630,00 JPY 645 570 0,1
Taiyo Yuden Co 31 000 1 194,00 JPY 2 871 2 474 0,4
TDK Corp 1 500 5 650,00 JPY 657 534 0,1
Tokyo Electron 3 991 5 920,00 JPY 1 832 1 777 0,3
Toshiba Tec Corporation 104 000 351,00 JPY 2 831 3 329 0,4
Toukei Computer Co, Ltd. 3 500 1 145,00 JPY 311 301 0,0
Towa Corp 23 200 910,00 JPY 1 637 1 308 0,2
Y.A.C Co LTD 8 400 655,00 JPY 427 425 0,1
Yahoo Japan 115 27 840,00 JPY 248 229 0,0
Yamaichi Electronics Co Ltd 33 700 173,00 JPY 452 548 0,1
KRAFT 25 718 27 065 3,6 5,2
Chubu Electric Power 30 100 2 220,00 JPY 5 183 5 404 0,7
Kansai Electric Power 15 000 2 100,00 JPY 2 443 2 276 0,3
Kyushu Electric Power 35 200 1 914,00 JPY 5 225 5 998 0,7
Okinawa Electrical Power 6 900 4 950,00 JPY 2 649 2 748 0,4
Osaka Gas Co 269 000 314,00 JPY 6 551 6 554 0,9
Tokyo Electric Power 10 400 2 335,00 JPY 1 883 2 165 0,3
Tokyo Gas Co 62 000 371,00 JPY 1 784 1 919 0,2
RÅVAROR 49 490 48 841 6,8 8,6
Adela Corp 11 900 816,00 JPY 753 766 0,1
Arakawa Chemical Industries Ltd 22 900 1 088,00 JPY 1 932 1 718 0,3
Asahi Kasei Co 159 000 464,00 JPY 5 722 5 806 0,8
Chugoku Marine Paint 14 000 650,00 JPY 706 739 0,1
Dowa Holdings TR teckn 09-12-01—10-01-29 74 000 - JPY - - 0,0
Fujimori Kogyo Co, Ltd 2 800 1 199,00 JPY 260 300 0,0
Furukawa-Sky Aluminum Corp 78 000 160,00 JPY 968 1 057 0,1
Japan Carlit Co, Ltd 7 300 424,00 JPY 240 267 0,0
JFE Hldgs 17 500 3 650,00 JPY 4 954 5 105 0,7
Kaneka Corp 56 000 591,00 JPY 2 567 2 532 0,4
Konishi Co, Ltd 9 800 945,00 JPY 718 651 0,1
Kuraray Co 23 000 1 087,00 JPY 1 939 1 776 0,3
Kyoei Steel Limited 2 600 1 716,00 JPY 346 362 0,0
Mitsubishi Chemical Holding 66 000 394,00 JPY 2 017 1 954 0,3
Mory Industries Incorporation 24 000 198,00 JPY 369 665 0,1
Nippon Carbide Industries Co, Inc 40 000 113,00 JPY 351 353 0,0
Nippon Chemical Industrial Co, Ltd. 51 000 195,00 JPY 771 798 0,1
Nippon Fine Chemical Co, Ltd 4 600 673,00 JPY 240 202 0,0
Nippon Kayaku Co Ltd 14 000 837,00 JPY 909 769 0,1
Nippon Light Metal Co 49 000 80,00 JPY 304 433 0,0
Nippon Metal Ind Co Ltd 51 000 140,00 JPY 554 679 0,1
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Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 069 464 1 280 424
Andelsutgivning 383 376 595 627
Andelsinlösen -620 902 -570 158
Resultat efter skatt -81 644 -221 934
Utdelat till andelsägarna -26 710 -14 495

Fondförmögenhet 723 583 1 069 464

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 714 618 778 727
Realisationsförlust -855 781 -1 002 911
Orealiserade värdeförändringar 62 737 -6 516

Värdeförändring på aktier m m -78 426 -230 700

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Bankkostnader -311 -300
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -311 -300

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Asahi Corporation 1,2
Canon Inc 2,2
Central Japan 1,8
Chubu Holdings 0,9
Daiwa Corporation 1,3
Fuji Corporation 1,6
Furukawa Electric Co 0,2
Hitachi 1,1
Mitsubishi Corporation 4,0
Mitsui High-Tec Holdings 1,3
NEC Corporation 0,9
Nihon M&A Center Inc 0,1
Nippon Holdings 8,2
Nisshin 0,6
Nomura Securities, Japan 1,3
Okinawa Holdings 0,5
Osaka Gas Corportation 1,0
Osaka Sumitomo Titanium Corp 5,3
Ricoh 2,0
Sekisui Corporation 0,1
Sony Corporation 1,6
The Tokyo Stock Exchange 0,5
Tokyo Holdings 0,4
Toppan Corporation 0,5
Toyo Corporation 0,3
Vital-Net, Inc. 0,2

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

JPY TOPIX Index Mar10 Köpt 310 000 21 747 3,0
JPY TOPIX Index Mar10 Sålt 90 000 6 314 0,9

Nippon Shokubai Co 11 000 799,00 JPY 682 658 0,1
Nippon Soda Co, Ltd 65 000 334,00 JPY 1 684 1 602 0,2
Nippon Synthetic Chemical Industry Co Ltd 8 000 707,00 JPY 439 437 0,1
Nisshin Steel Co 53 000 164,00 JPY 674 558 0,1
Nitto Denko Corp 2 000 3 320,00 JPY 515 431 0,1
NOF Corp 34 000 389,00 JPY 1 026 974 0,1
Okabe Co, Ltd. 14 800 303,00 JPY 348 396 0,0
Osaka Steel Co, Ltd. 7 800 1 554,00 JPY 940 735 0,1
Pacific Metals Corporations 46 000 701,00 JPY 2 501 2 600 0,3
Sakata Inc 36 000 363,00 JPY 1 014 1 088 0,1
Shin Etsu Chemical 10 600 5 230,00 JPY 4 300 3 829 0,6
Sumitomo Metal Mining Co 33 000 1 379,00 JPY 3 529 3 642 0,5
Toagosei Co, Ltd. 45 000 349,00 JPY 1 218 1 199 0,2
Toho Zinc Co, Ltd 27 000 457,00 JPY 957 867 0,1
Tokai Carbon Co, Ltd 10 000 460,00 JPY 357 328 0,0
Tokyo Ohka Kogyo Co, Ltd. 2 700 1 725,00 JPY 361 356 0,0
Tosoh Corporation 36 000 258,00 JPY 720 767 0,1
Toyo Ink Mfg Co, Ltd 58 000 357,00 JPY 1 606 1 441 0,2
SÄLLANKÖPSVAROR 173 659 173 092 24,0 21,1
Aisin Seiki Co Ltd 5 200 2 650,00 JPY 1 069 877 0,1
Alpha Corporation 7 100 666,00 JPY 367 304 0,1
Alpine Electronics Inc 14 300 981,00 JPY 1 088 1 019 0,2
Aoyama Trading 76 000 1 220,00 JPY 7 191 9 245 1,0
Araya Industrial Co Ltd 27 000 121,00 JPY 253 459 0,0
Autobacs Seven Co 8 100 2 810,00 JPY 1 765 1 976 0,2
Belluna 24 700 377,00 JPY 722 763 0,1
Calsonic Kansei Corporation 26 000 258,00 JPY 520 429 0,1
Combi Corporation 7 500 640,00 JPY 372 322 0,1
Daiei 27 200 321,00 JPY 677 824 0,1
Daihatsu Motor Co, Ltd 15 000 925,00 JPY 1 076 1 019 0,1
Daito Trust Construction Co Ltd 8 800 4 400,00 JPY 3 003 2 970 0,4
Daiwa House 43 000 994,00 JPY 3 315 2 717 0,5
Denso Corp 25 100 2 780,00 JPY 5 412 4 902 0,7
Foster Electric Co, Ltd 6 300 2 745,00 JPY 1 341 1 169 0,2
Fuji Corporation Limited (Real Estate) 13 500 337,00 JPY 353 263 0,0
Fuji Heavy Industries 10 000 450,00 JPY 349 307 0,0
Fuji Television Network 328 128 900,00 JPY 3 279 4 249 0,5
FUJIFILM Holdings Corp 33 800 2 790,00 JPY 7 314 7 536 1,0
Funai Electric Co Ltd 7 300 4 700,00 JPY 2 661 2 810 0,4
Futaba Industrial Co, Ltd 24 100 778,00 JPY 1 454 720 0,2
Gakken Co, Ltd 24 000 235,00 JPY 437 427 0,1
Gunze 22 000 341,00 JPY 582 563 0,1
H2O Retailing 60 000 536,00 JPY 2 494 2 600 0,3
Hard Off Corporation Co, Ltd 6 800 439,00 JPY 232 259 0,0
Honda Motor Co 129 300 3 110,00 JPY 31 188 27 694 4,3
Honyes Co Ltd 10 820 539,00 JPY 452 545 0,1
Iida Home Max 6 200 1 476,00 JPY 710 227 0,1
Imasen Electric Industrial Co, Ltd. 7 700 1 179,00 JPY 704 489 0,1
Kanto Auto Works, Ltd 7 300 837,00 JPY 474 415 0,1
Kohnan Shoji Co, Ltd. 6 800 996,00 JPY 525 553 0,1
Kojima Co, Ltd 23 700 546,00 JPY 1 004 823 0,1
Konica Corp 24 000 952,00 JPY 1 772 1 792 0,2
Makita Corp 7 600 3 170,00 JPY 1 869 1 533 0,3
Mazda Motor 53 000 212,00 JPY 871 857 0,1
Mutow Co, Ltd 16 200 311,00 JPY 391 548 0,1
Nifco Inc 6 100 1 845,00 JPY 873 738 0,1
Nihon Eslead Corporation 8 300 795,00 JPY 512 381 0,1
Nippon TV Network 2 840 12 010,00 JPY 2 645 2 757 0,4
Nissan Motor Corp 162 900 810,00 JPY 10 234 8 646 1,4
Noritake Co 34 000 246,00 JPY 649 806 0,1
Ohashi Technica Incorporation 9 200 514,00 JPY 367 401 0,1
Okuwa Co Ltd 13 000 912,00 JPY 920 952 0,1
Pacific Industrial Co, Ltd. 14 000 490,00 JPY 532 343 0,1
Panasonic Corp 80 500 1 325,00 JPY 8 273 7 740 1,1
Piolax, Inc 3 200 1 581,00 JPY 392 446 0,1
Pioneer Electronic Corp 98 100 286,00 JPY 2 176 2 074 0,3
Right On Co, Ltd 5 800 719,00 JPY 323 411 0,0
Sanden Corp 55 000 238,00 JPY 1 015 1 002 0,1
Sanoh Industrial Co Ltd 6 700 560,00 JPY 291 252 0,0
Sanyo Electric Co 163 000 171,00 JPY 2 162 1 765 0,3
Sekisui House 4 000 839,00 JPY 260 250 0,0
Shimachu Co 12 000 1 822,00 JPY 1 696 2 081 0,2
Sky Perfect Jsat Corp 392 37 000,00 JPY 1 125 1 155 0,2
Sony Corp 53 100 2 670,00 JPY 10 996 13 816 1,5
Suzuki Motor Corp 6 600 2 280,00 JPY 1 167 1 143 0,2
Take And Give Needs Co, Ltd 384 11 500,00 JPY 342 319 0,0
Takihyo Co, Ltd. 28 000 477,00 JPY 1 036 944 0,1
Toa Corporation (Electrical Machinery) 10 000 519,00 JPY 403 435 0,1
Toyota Motor Corp 105 399 3 880,00 JPY 31 717 32 772 4,4
Tv Asahi Corporation 49 132 400,00 JPY 503 492 0,1
Unipres Corporation 4 300 1 466,00 JPY 489 474 0,1
U-Shin Limited 10 000 514,00 JPY 399 385 0,1
Vital-Net, Inc. 12 400 1 017,00 JPY 978 1 442 0,1
Yamaha Corp 15 000 1 116,00 JPY 1 298 1 994 0,2
Yamatane Corporation 41 000 124,00 JPY 394 374 0,1
Yellow Hat Limited 11 400 686,00 JPY 607 724 0,1
Yorozu Corp 16 500 1 249,00 JPY 1 598 1 367 0,2

TELEKOMMUNIKATION 24 238 26 011 3,3 2,9
Nippon TT Corp 80 400 3 650,00 JPY 22 760 24 443 3,1
Nippon TT Docomo 147 129 600,00 JPY 1 478 1 568 0,2
TERMIN -247 - 0,0 0,0
TOPIX Index Mar10 -90 000 904,50 JPY 101 - 0,0
TOPIX Index Mar10 310 000 904,50 JPY -349 - 0,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 703 311 780 530 97,2 100,0

VÄRDEPAPPER 703 311 780 530 97,2 100,0
Övrigt enligt balansräkning 20 272 2,8

FONDFÖRMÖGENHET 723 583 100,0 100,0
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR JAPANFOND 

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Japanfond, org nr 504400-4595 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Japanfond, organisationsnummer 504400-4595 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor
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Bra år för nordameri-
kanska tillväxtaktier

Ansvarig förvaltare
David L Watson/Andrew Beck, 
Fortis Investment Management

Placeringsinriktning
Nordamerikafonden placerar i börsföretag 
i USA och Kanada. Tyngdpunkten ligger på
aktier i de stora bolagen. Jämförelseindex är
Morgan Stanley Nordamerikaindex (MSCI
North America). 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÄNDER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 1,4 (0,0)

USA 96,3 (91,2)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Cayman Islands 0,4 (0,0)

Kanada 1,9 (8,8)

Likviditet m m 1,4 (0,0)

Dagligvaror 
21,2 (10,4)

IT 17,5
(18,3)

Hälsovård 12,0
(11,5)

Övriga branscher 16,3
(24,7)

Sällanköpsvaror 
9,9 (9,4)

Finans 10,5
(15,9)

Industri 11,2 (9,8)

FONDFAKTA

Startdatum 1996-01-03
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 144,25
Utdelning kr/andel 2,45 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,53%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,62
Transaktionskostnad 0,05%

1 899 kSEK
TER 1,52%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 154,02 kr
100 kr löpande sparande 10,06 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
PPM-nr 456 475
Bankgiro 5987-2218

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

I mars återvände investerarnas förtroende för aktiemarknaden och 2009 blev

sammantaget ett bra år för Nordamerikafonden. 

AVKASTNING 2009
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Pepsico 36 965 3,3
Procter & Gamble Co 36 403 3,2
McDonald’s Corp 36 241 3,2
Coca-Cola Co 31 067 2,7
Hewlett-Packard Co 27 927 2,5
Wal Mart Stores 27 300 2,4
Google 27 172 2,4
Apple Inc 26 424 2,3
Qualcomm 26 214 2,3
New Merck & Co Inc 25 073 2,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR NORDAMERIKAFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Nordamerikafond steg
med 15,7 procent under 2009. Det var 6,1
procentenheter sämre än fondens jämför -
elseindex som ökade med 21,8 procent. 

Fonden föll i värde fram till mars, 
vilket speglade utvecklingen på de ameri-
kanska börserna. I mitten av mars började
aktiemarknaderna att stiga, en trend som
höll i sig året ut. Fonden förvaltas efter två
olika förvaltningsstilar: värde- respektive
tillväxtförvaltning. Värde - förvaltning inne-
bär fokus på bolag med bland annat starka
balansräkningar och stigande aktieutdel-
ningar. Tillväxt förvaltning är placeringar 
i bolag vars vinsttillväxt ligger över
genomsnittet.

Apple bidrog positivt 

Fondens tillväxtdel utvecklades bra under
året. Innehav i sektorerna energi och 
teknologi utvecklades väl. Apple, Google
och Cameron International var tre aktier
som bidrog positivt medan bioteknikföre-
taget Gilead Sciences inverkade negativt. 

Fondens värdedel utvecklades svagare
och bidrog till att fonden gick sämre än
sitt jämförelseindex. När börserna började
stiga i mars steg riskviljan vilket innebar
ökat fokus på tillväxtföretag. Det bidrog
till att värdebolag utvecklades sämre.
Under årets sista kvartal svängde pendeln
och intresset ökade för värdebolag.

Placeringar i Alliance Resource Partners,
Magellan Midstream Pipeline och Microsoft
påverkade fonden positivt. Däremot påver-
kade fondens innehav i Southern Company
avkastningen negativt jämför med index. 

Strategi

Tillväxtförvaltaren anser att 2010 som 
helhet blir ett bra år för aktiemarknaden.
Stora tillväxtbolag har bra förutsättningar
att utvecklas väl. De uppvisar god lönsam-
het och är dessutom rimligt värderade.

Värdeförvaltaren tror att den ekono-
miska återhämtningen fortsätter. För -
valtaren anser att börsen kommer att
utvecklas positivt men i betydligt lugnare
takt än under 2009. Under sista kvartalet
2009 fokuserade marknaden på värde -
aktier, en trend som värdeförvaltaren anser
kommer hålla i sig. Till grund för den upp-
fattningen ligger en analys som visar att
under de första sex månaderna av en gene-
rell börsuppgång utvecklats värdeaktier
sämre än andra aktier. Därefter går värde-
aktier generellt sett bättre när marknaden
återigen fokuserar på fundamentala fakto-
rer som utdelningar och stabila balans -
räkningar.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 15,7 -8,4 5,6
Avkastning index 21,8 -10,1 13,5
Volatilitet fond 12,2 14,9 13,7
Volatilitet index 10,0 14,8 13,4
Aktiv risk 8,3 7,7 6,2

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Monsanto Co 78 729 51 965 4,6
Visa A 121 200 51 231 4,6
Research In Motion 76 500 34 124 3,0
Procter & Gamble Co 81 000 33 438 3,0
Wal Mart Stores 84 750 32 687 2,9
McDonald’s Corp 60 500 25 670 2,3
Mcgraw-Hill Inc 89 500 22 681 2,0
Pepsico 54 225 22 594 2,0
Schwab (Charles) Corp 183 900 21 195 1,9
United Technologies Corp 55 700 21 151 1,9

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Apple Inc 70 700 72 544 2,7
Procter & Gamble Co 171 117 70 420 2,6
Wal Mart Stores 169 100 64 491 2,4
Google 18 800 61 036 2,3
Research In Motion 107 400 60 823 2,2
Qualcomm 185 400 60 009 2,2
Schlumberger 129 800 54 174 2,0
Pepsico 133 562 53 130 2,0
Wells Fargo & Co 325 617 51 521 1,9
Coca-Cola Co 135 525 49 721 1,8

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

DAGLIGVAROR 241 073 212 210 21,2 10,4
Brown Forman Corp 9 960 54,25 USD 3 878 3 707 0,3
Clorox Company 17 284 61,65 USD 7 649 6 991 0,7
Coca-Cola Co 75 075 57,65 USD 31 067 26 537 2,7
Colgate Palmolive 29 400 82,80 USD 17 474 14 749 1,5
Costco Wholesale Co 46 000 60,31 USD 19 914 18 025 1,8
General Mills Inc 11 333 71,83 USD 5 843 4 725 0,5
JM Smucker Co 12 569 62,24 USD 5 615 4 029 0,5
Kimberly Clark 12 694 64,59 USD 5 885 5 656 0,5
Mc Cormick & Co 27 539 36,50 USD 7 215 6 423 0,6
Pepsico 84 063 61,26 USD 36 965 35 488 3,3
Philip Morris International 49 445 48,80 USD 17 320 10 680 1,5
Procter & Gamble Co 82 183 61,71 USD 36 403 32 874 3,2
Sara Lee Corp 77 925 12,41 USD 6 941 6 292 0,6
Sysco Corp 57 018 28,35 USD 11 603 10 461 1,0
Wal Mart Stores 70 250 54,14 USD 27 300 25 574 2,4
ENERGI 111 832 96 124 9,8 12,5
Alliance Resource Partners LP 17 080 44,02 USD 5 397 4 628 0,5
Cameron International Corp 55 400 41,79 USD 16 618 13 577 1,5
ChevronTexaco Corp 39 121 77,56 USD 21 780 20 324 1,9
Conocophillips 26 300 50,89 USD 9 607 8 927 0,8
Encore Energy Partners LP 14 753 20,30 USD 2 150 1 597 0,2
Enterprise Products Partners Limited Par 8 141 31,49 USD 1 840 1 637 0,2
National Fuel Gas 15 350 51,18 USD 5 639 4 948 0,5
Occidental Petroleum 24 300 82,21 USD 14 340 11 084 1,3
Provident Energy Trust 140 675 6,84 USD 6 907 6 319 0,6
Schlumberger 46 800 65,08 USD 21 862 18 168 1,9
Western Gas Partners LP 41 200 19,25 USD 5 693 4 916 0,5

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 166 638 -628 054
Ränteintäkter 374 2 279
Utdelningar 54 802 65 082
Valutavinster och -förluster, netto 2 101 -9 700

Summa intäkter 223 915 -570 393

Ersättning till fondbolaget -27 319 -38 415
Ersättning till förvaringsinstitutet -188 -317
Courtage m m -1 899 -3 002
Övriga kostnader (not 4 ) -1 -32

Summa kostnader -29 406 -41 766

Resultat före skatt 194 509 -612 160
Skatt - -

Resultat efter skatt 194 509 -612 160

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) 1 121 191 2 540 729
Bank och övriga likvida medel 16 149 52 930
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 11 771 6 972

Summa tillgångar 1 149 111 2 600 631

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -1 433 -3 500
Övriga skulder -11 029 -4 137

Summa skulder -12 462 -7 636

Fondförmögenhet (not 2) 1 136 649 2 592 995

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,31 0,48 2,08 3,52 2,45
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 177,69 166,78 166,37 127,15 144,25
Antal utelöpande andelar 13 301 149 15 565 203 15 597 605 20 392 549 7 879 927
Fondförmögenhet mkr 2 364 2 596 2 595 2 593 1 137
Avkastning % 22,4 -5,9 1,0 -21,6 15,7
Avkastning index % 27,9 -1,3 1,3 -27,1 21,8

LÄNSFÖRSÄKRINGAR NORDAMERIKAFOND 
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Nordamerikafond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR NORDAMERIKAFOND 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 2 592 995 2 594 932
Andelsutgivning 680 712 1 620 706
Andelsinlösen -2 277 281 -953 140
Resultat efter skatt 194 509 -612 160
Utdelat till andelsägarna -54 286 -57 344

Fondförmögenhet 1 136 649 2 592 995

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 342 749 158 036
Realisationsförlust -536 576 -478 124
Orealiserade värdeförändringar 360 465 -307 966

Värdeförändring på aktier m m 166 638 -628 054

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -31
Bankkostnader -1 0
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -1 -32

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Nordamerika fond, org nr 504400-4538 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Nordamerika fond, organisationsnummer 504400-4538

för räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

FINANS 119 187 117 460 10,5 15,9
Bancorpsouth 42 121 23,80 USD 7 196 7 078 0,6
Bank of Havaii 25 522 47,84 USD 8 764 8 131 0,8
Chubb Corp 24 177 49,57 USD 8 603 7 967 0,8
Cincinnati Financial Corp 44 265 26,45 USD 8 404 9 070 0,7
Commerce Bancshares 20 293 39,33 USD 5 729 4 803 0,5
Cullen Frost Bankers Inc 17 375 50,63 USD 6 314 6 212 0,6
Gallagher Arthur J.&Co 20 093 22,91 USD 3 304 3 595 0,3
J P Morgan Chase & Co 58 000 41,57 USD 17 307 16 521 1,5
Partnerre 8 584 75,21 USD 4 634 4 393 0,4
Peoples United Financial 89 770 16,73 USD 10 780 10 411 0,9
Safety Insurance Group 19 251 36,49 USD 5 042 5 201 0,4
Schwab (Charles) Corp 143 800 18,94 USD 19 550 17 708 1,7
US Bancorp 39 341 22,41 USD 6 328 8 199 0,6
Wells Fargo & Co 25 083 26,61 USD 4 791 5 007 0,4
Zenith National Insurance Corp 11 334 29,99 USD 2 440 3 165 0,2
HÄLSOVÅRD 136 513 133 743 12,0 11,5
Abbott Laboratories 60 200 54,27 USD 23 451 21 826 2,1
Allergan 40 400 62,79 USD 18 209 15 274 1,6
Bristol Myers Squibb 31 527 25,57 USD 5 787 5 154 0,5
Gilead Sciences 60 000 43,83 USD 18 877 18 753 1,7
Johnson & Johnson 41 737 64,99 USD 19 470 17 940 1,7
New Merck & Co Inc 94 103 37,12 USD 25 073 26 499 2,2
Pfizer 92 899 18,55 USD 12 370 15 090 1,1
Pharmaceutical Product Dev 24 350 23,65 USD 4 134 4 110 0,4
Stryker Corp 25 100 50,75 USD 9 144 9 096 0,8
INDUSTRI 126 858 123 787 11,2 9,8
3M Company 38 272 83,83 USD 23 029 19 272 2,0
Avista Corp 35 825 22,30 USD 5 734 5 049 0,5
Burlington Northern Santa Fe 12 400 98,56 USD 8 773 7 193 0,8
Emerson Electric Co 20 700 43,28 USD 6 431 6 232 0,6
Fluor Corp 37 200 45,04 USD 12 027 13 250 1,1
General Electric Co 129 975 15,31 USD 14 284 21 409 1,3
Honeywell Inc 26 886 39,64 USD 7 650 6 136 0,7
Integrys Energy Group 15 588 42,76 USD 4 784 5 093 0,4
Norfolk Southern Corp 22 008 53,34 USD 8 426 6 258 0,7
Owens & Minor Inc 16 450 43,54 USD 5 141 5 008 0,5
Portland General Electric 30 935 20,70 USD 4 596 5 423 0,4
United Parcel Service 17 021 58,53 USD 7 151 6 295 0,6
United Technologies Corp 11 378 70,34 USD 5 745 4 333 0,5
Waste Management 53 463 34,10 USD 13 086 12 835 1,2
IT 199 054 149 538 17,5 18,3
Apple Inc 17 500 210,36 USD 26 424 13 131 2,3
Automatic Data Process 48 135 43,22 USD 14 933 12 871 1,3
Google 6 110 619,56 USD 27 172 18 418 2,4
Hewlett-Packard Co 73 700 52,79 USD 27 927 19 995 2,5
Intel Corp 60 291 20,45 USD 8 851 8 038 0,8
Juniper Networks 65 800 26,83 USD 12 672 10 393 1,1
Microsoft Corp 19 757 31,23 USD 4 429 3 138 0,4
Paychex 25 881 31,00 USD 5 758 6 409 0,5
Qualcomm 77 800 46,94 USD 26 214 22 165 2,3
Research In Motion 44 000 67,63 USD 21 360 19 224 1,9
Visa A 37 000 87,78 USD 23 313 15 757 2,1
KRAFT 36 530 36 003 3,2 4,0
Duke Energy Corp 67 184 17,41 USD 8 396 7 673 0,7
Exelon Corp 19 324 49,36 USD 6 847 7 114 0,6
Magellan Midstream Partners 8 846 42,38 USD 2 691 2 267 0,2
Southern Company 33 468 33,63 USD 8 079 8 066 0,7
Spectra Energy 71 025 20,63 USD 10 518 10 883 0,9
RÅVAROR 18 187 18 255 1,6 5,1
Monsanto Co 9 000 82,25 USD 5 314 5 902 0,5
Nucor Corp 22 747 46,05 USD 7 519 7 906 0,7
RPM Inc 35 610 20,95 USD 5 355 4 447 0,5
SÄLLANKÖPSVAROR 112 835 98 507 9,9 9,4
Cracker Barrel Old Country Store Inc 10 666 38,82 USD 2 972 1 771 0,3
Darden Restaurants Inc 20 650 35,31 USD 5 234 4 709 0,5
Genuine Parts Co 27 937 38,52 USD 7 724 7 428 0,7
Hillenbrand Inc 59 637 18,68 USD 7 996 8 332 0,7
McDonald’s Corp 79 875 63,21 USD 36 241 29 719 3,2
Nike, B 26 500 65,75 USD 12 507 10 046 1,1
Petsmart Inc 17 450 27,26 USD 3 414 2 822 0,3
TJX Co’s Inc 62 100 36,95 USD 16 471 16 682 1,4
Walt Disney Co 42 100 32,25 USD 9 746 7 585 0,9
VF Corp 7 088 74,00 USD 3 765 3 349 0,3
Yum! Brands 26 758 35,22 USD 6 765 6 065 0,6
TELEKOMMUNIKATION 19 122 17 551 1,7 3,1
Verizon Communications 79 736 33,41 USD 19 122 17 551 1,7

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 121 191 1 003 178 98,6 100,0

VÄRDEPAPPER 1 121 191 1 003 178 98,6 100,0
Övrigt enligt balansräkning 15 458 1,4

FONDFÖRMÖGENHET 1 136 649 100,0 100,0
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Starkt uppåt 
för småbolag

Ansvarig förvaltare
Gunnar Lindberg, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Småbolagsfonden placerar i mindre och
medelstora svenska börsbolag som värde -
mässigt motsvarar högst 1 procent av det
totala värdet på NASDAQ OMX Stockholm AB
(i dag drygt 30 miljarder kr). Jämförelseindex
är Carnegie Småbolagsindex, CSX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Index anges inom parentes

Likviditet m m 0,0 (0,0)

IT 16,7
(4,1)

Finans 15,9
(22,8)

Industri 15,8 (25,4)

Övriga branscher 10,1
(13,2)

Råvaror 13,2
(12,6)

Hälsovård 
13,3 (9,1)

Tjänster 15,1 (12,8)

FONDFAKTA

Startdatum 1997-09-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 272,98
Utdelning kr/andel 6,24 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,60% - 1,62%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,65
Transaktionskostnad 0,15%

3 621 kSEK
TER 1,60%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 224,79 kr
100 kr löpande sparande 13,14 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
Bankgiro 5197-6165

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

Mot slutet av 2008 föll småbolagsaktier mycket i värde. Men under 2009

svängde pendeln och aktiekurserna för småbolag steg kraftigt. 

AVKASTNING 2009
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Kinnevik, B 96 392 4,4
Medivir, B 89 286 4,1
Meda, A 85 040 3,9
Boliden 80 147 3,7
Hexagon, B 70 743 3,2
Securitas, B 68 491 3,1
Sagax 53 587 2,5
Modern Times Group, B 48 651 2,2
FastPartner 48 323 2,2
Unibet Group Plc SDB 47 701 2,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SMÅBOLAGFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Småbolagsfond steg med
84,2 procent under 2009. Det var 15,3 pro-
centenheter bättre än fondens jämförel-
seindex som ökade med 68,9 procent.
Småbolag utvecklades starkt under 2009.
Det berodde bland annat på att småbolag
föll kraftigt under fjärde kvartalet 2008
vilket ledde till attraktiva värderingar. När
de allra värsta konjunkturscenarierna blev
mindre sannolika återkom riskaptiten. Det
ledde till ökade investeringar i småbolags-
aktier vilket i sin tur innebar högre aktie-
kurser. Under 2009 ökade fonden sin andel
i sektorerna råvaror och energi och min-
skade inom industri. Förvaltaren ansåg att
råvarubolagens aktiekurser hade blivit allt-
för nedpressade och valde att öka fondens
exponering mot sektorn. 

Bra bolagsval gynnade avkastningen

Att fonden gick bättre än sitt jämförelse -
index berodde främst på bolagsurvalet. De
aktier som bidrog mest positivt till avkast-
ningen var PA Resources, Lundin Mining,
G&L Beijer och Hexpol. Även valet av
branscher bidrog till att fonden gick bättre
än sitt jämförelseindex. Förvaltarens beslut
att övervikta IT- och råvarubranschen
inverkade positivt. Även undervikter inom

industri och finansbranschen gynnade fon-
dens avkastning jämfört med index. Inom
IT-sektorn gynnades fonden av placeringar
Knowit, Readsoft och Orc Software. För -
valtaren valde att undervikta SAS,  vilket
visade sig vara ett bra beslut. Jämfört med
index missgynnades fonden av undervikt 
i Boliden vars aktie steg kraftigt under
2009. Även fondens stora innehav i Meda
utvecklades svagt under året. 

Strategi

Mot slutet av året hade fonden övervikt
mot tillväxtaktier och undervikt i finans -
iella bolag. Fondens risknivå minskades
genom att fonden undvek mycket stora
enskilda innehav och istället sprider risken
mellan många bolag. Fondens strategi
innebär att förvaltaren fokuserar på bolag
där den kommande vinsttillväxten ännu
inte fullt ut har räknats in av marknaden.
Fondens risknivå är relativt hög på grund
av stora avvikelser mot index på såväl
bolags- som branschnivå. Förvaltaren pri-
oriterar bolag med god finansiell stabilitet.
En risk mot en fortsatt god kursutveckling
är att det råder en stor osäkerhet om dju-
pet och längden på lågkonjunkturen och
hur den påverkar företagens vinster.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 84,2 -16,6 84,4
Avkastning index 68,9 -12,6 78,0
Volatilitet fond 20,5 27,0 23,9
Volatilitet index 22,8 26,2 22,6
Aktiv risk 8,4 8,2 7,1

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Securitas, B 1 952 500 129 435 9,0
Boliden 1 058 333 75 480 5,2
Lundin Petroleum AB 1 093 410 63 919 4,4
Meda, A 1 187 456 62 515 4,3
Unibet Group Plc SDB 303 665 52 532 3,6
ORC Software 448 745 52 247 3,6
Kinnevik, B 576 974 50 422 3,5
Alliance Oil SDB 589 150 35 407 2,4
Intrum Justitia 483 212 33 702 2,3
Elekta, B 318 004 32 847 2,3

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Securitas, B 981 000 64 356 6,3
Meda, A 880 565 52 877 5,2
Beijer G&L, B 331 724 50 348 4,9
ORC Software 301 778 41 737 4,1
Kinnevik, B 352 300 36 181 3,5
Lundin Mining Corp SDB 1 790 626 34 170 3,3
Getinge, B 259 500 33 172 3,2
PA Resources 1 072 536 31 168 3,0
Alliance Oil SDB 540 543 26 261 2,6
Lundin Petroleum AB 399 483 24 751 2,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

FINANS 346 911 307 706 15,9 22,8
Atrium Ljungberg, B 312 762 66,75 SEK 20 877 18 814 1,0
Avanza 51 235 168,50 SEK 8 633 5 592 0,4
Bure Investment 490 625 35,00 SEK 17 172 15 884 0,8
Corem Property Group 113 000 45,70 SEK 5 164 4 971 0,2
Creative Antibiotics Sweden AB 976 640 2,35 SEK 2 295 4 463 0,1
FastPartner 1 519 600 31,80 SEK 48 323 36 725 2,2
Geveko, B 146 383 64,25 SEK 9 405 15 562 0,4
Indutrade 96 396 134,00 SEK 12 917 9 347 0,6
Kinnevik, B 900 864 107,00 SEK 96 392 77 461 4,4
Klövern 344 727 22,60 SEK 7 791 7 406 0,4
Latour, B 80 000 99,50 SEK 7 960 5 910 0,4
LinkMed 797 500 28,60 SEK 22 809 34 293 1,0
Skanditek 1 135 653 18,60 SEK 21 123 23 557 1,0
Traction, B 400 436 68,00 SEK 27 230 12 293 1,2
Wihlborgs Fastigheter 127 398 132,25 SEK 16 848 13 282 0,8
Vostok Nafta SDB 704 222 31,20 SEK 21 972 22 145 1,0
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 11 15 0,0 0,0
Flexi Waggon, A 10 000 1,00 SEK 10 10 0,0
TeleWide 4 520 0,25 SEK 1 5 0,0
HÄLSOVÅRD 274 429 236 239 12,6 9,1
Biotage AB 4 172 273 7,20 SEK 30 040 32 059 1,4
Biovitrum 679 843 27,90 SEK 18 968 18 675 0,9
Elekta, B 164 018 169,00 SEK 27 719 17 783 1,3
Getinge, B 86 096 137,10 SEK 11 804 7 531 0,5
Meda, A 1 313 357 64,75 SEK 85 040 69 043 3,9
Medivir, B 1 116 080 80,00 SEK 89 286 65 381 4,1
Ortivus, B 681 200 3,87 SEK 2 636 20 080 0,1

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 878 295 -763 663
Ränteintäkter 56 445
Utdelningar 35 614 37 416

Summa intäkter 913 965 -725 802

Ersättning till fondbolaget -25 190 -21 508
Ersättning till förvaringsinstitutet -78 -82
Courtage m m -3 621 -2 414
Övriga kostnader 0 0

Summa kostnader -28 888 -24 004

Resultat före skatt 885 076 -749 807
Skatt - -

Resultat efter skatt 885 076 -749 807

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) 2 183 723 839 702
Bank och övriga likvida medel 4 959 15 312
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar - -

Summa tillgångar 2 188 682 855 015

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -2 848 -1 198
Övriga skulder -1 684 -868

Summa skulder -4 532 -2 066

Fondförmögenhet (not 2) 2 184 150 852 949

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,35 0,87 4,76 7,88 6,24
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 261,18 354,68 296,03 153,75 272,98
Antal utelöpande andelar 7 961 033 7 833 405 5 573 357 5 547 528 8 001 054
Fondförmögenhet mkr 2 079 2 778 1 650 853 2 184
Avkastning % 62,4 36,2 -15,4 -46,5 84,2
Avkastning index % 48,2 37,5 -7,0 -44,4 68,9

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SMÅBOLAGSFOND 
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Småbolagsfond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SMÅBOLAGSFOND 

forts nästa sida

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 852 949 1 649 906
Andelsutgivning 667 298 158 052
Andelsinlösen -182 729 -162 380
Resultat efter skatt 885 076 -749 807
Utdelat till andelsägarna -38 443 -42 822

Fondförmögenhet 2 184 150 852 949

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 149 028 125 807
Realisationsförlust -191 514 -131 632
Orealiserade värdeförändringar 920 782 -757 839

Värdeförändring på aktier m m 878 295 -763 663

Not 4 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Generic 0,0
Kindwalls Bil 0,1
PA Resources 2,8
Tradedoubler 1,5

Vitrolife 259 000 34,50 SEK 8 936 5 687 0,4
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 15 921 16 916 0,7 0,0
Accelerator B 5 813 676 2,00 SEK 11 627 8 984 0,5
Anamar Medical 2 000 39,00 SEK 78 130 0,0
Avonova Sverige 543 000 0,77 SEK 418 1 747 0,0
New Nordic Healthbrands 248 200 15,30 SEK 3 797 6 056 0,2
INDUSTRI 339 400 285 192 15,5 25,4
B&B Tools AB 87 784 95,25 SEK 8 361 7 488 0,4
BE Group 452 570 43,50 SEK 19 687 22 393 0,9
Beijer & Alma Industri, B 83 041 91,50 SEK 7 598 5 479 0,3
Beijer G&L, B 104 130 175,00 SEK 18 223 8 896 0,8
CTT Systems 294 200 24,20 SEK 7 120 11 254 0,3
Elektronikgruppen, B 234 300 17,00 SEK 3 983 14 766 0,2
Empire, B 462 800 4,90 SEK 2 268 9 045 0,1
Haldex 275 532 44,60 SEK 12 289 10 753 0,6
Hexagon, B 673 743 105,00 SEK 70 743 50 597 3,2
Hexpol B 398 468 86,00 SEK 34 268 13 000 1,6
HL Display, B 217 004 41,50 SEK 9 006 6 594 0,4
JM AB 309 144 122,25 SEK 37 793 33 362 1,7
Lagercrantz Group, B 372 191 27,10 SEK 10 086 8 830 0,5
Malmbergs, B 100 000 33,80 SEK 3 380 3 500 0,2
Peab, B 867 794 46,20 SEK 40 092 32 395 1,8
Saab, B 126 772 118,00 SEK 14 959 15 895 0,7
Sensys Traffic 968 600 2,17 SEK 2 102 2 223 0,1
Sweco, B 199 655 53,25 SEK 10 632 8 546 0,5
Systemair 156 587 59,00 SEK 9 239 9 331 0,4
Trelleborg, B 330 000 53,25 SEK 17 573 10 844 0,8
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 4 648 9 646 0,2 0,0
Drillcon BTA 870 000 2,23 SEK 1 940 5 438 0,1
Ecomb AB, B 50 000 6,00 SEK 300 50 0,0
Opus Produx 2 500 000 0,96 SEK 2 400 4 125 0,1
Scandinavian Biogas Fuels International 7 440 1,00 SEK 7 34 0,0
IT 287 173 351 242 13,1 4,1
Acando, B 2 189 833 13,55 SEK 29 672 28 524 1,4
AddNode, B 1 103 717 23,70 SEK 26 158 28 283 1,2
Anoto Group 1 241 000 3,89 SEK 4 827 22 476 0,2
Cybercom Group Europe 400 840 26,30 SEK 10 542 13 751 0,5
Fastighets AB Balder, B 312 829 75,00 SEK 23 462 23 511 1,1
IFS, B 142 100 67,00 SEK 9 521 9 822 0,4
Intoi, B 501 140 24,00 SEK 12 027 33 674 0,6
Know IT 408 107 57,50 SEK 23 466 11 223 1,1
Micronic Laser Systems 905 513 14,35 SEK 12 994 18 335 0,6
Net Entertainment B 116 571 61,00 SEK 7 111 7 636 0,3
ORC Software 209 467 132,75 SEK 27 807 24 704 1,3
Prevas, B 462 110 18,50 SEK 8 549 12 599 0,4
Proact IT Group 179 754 73,00 SEK 13 122 6 890 0,6
Readsoft, B 1 320 300 14,00 SEK 18 484 32 162 0,8
Sectra, B 220 267 42,00 SEK 9 251 9 704 0,4
Sigma B 3 536 390 5,15 SEK 18 212 31 765 0,8
Tradedoubler 701 011 45,60 SEK 31 966 36 183 1,5
Tradedoubler TR1 1 10,95 SEK 0 - 0,0
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 76 818 53 840 3,5 0,0
DIBS Payment Services 131 137 66,00 SEK 8 655 7 182 0,4
Generic Sweden 199 100 2,31 SEK 460 5 472 0,0
Generic Sweden BTA 159 280 2,22 SEK 354 295 0,0
JLT Mobile 681 500 2,40 SEK 1 636 3 836 0,1
Klick Data, B 132 000 8,10 SEK 1 069 1 741 0,0
Marratech 8 000 0,00 SEK 0 2 000 0,0
RW Capital 2 886 755 0,65 SEK 1 876 8 140 0,1
Sagax 602 100 89,00 SEK 53 587 19 129 2,5
Vitec B 317 700 28,90 SEK 9 182 6 047 0,4
KONSUMENTVAROR 134 605 121 549 6,2 8,0
Clas Ohlson, B 96 918 145,25 SEK 14 077 10 207 0,6
Global Health Partner 450 000 10,20 SEK 4 590 4 688 0,2
Husqvarna, B 310 050 53,25 SEK 16 510 15 203 0,8
Kappahl Holding 155 000 72,75 SEK 11 276 8 952 0,5
Lammhults Design Groups B 542 767 49,30 SEK 26 758 22 940 1,2
Mekonomen, B 75 229 155,00 SEK 11 660 8 486 0,5
New Wave Group, B 1 177 834 27,50 SEK 32 390 37 558 1,5
Oriflame SDB 40 900 424,00 SEK 17 342 13 515 0,8
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 519 5 925 0,1 0,0
Biotab 6 000 0,01 SEK 0 0 0,0
Kindwalls Bil, B 993 000 0,51 SEK 506 4 932 0,0
Kindwalls Bil, BTA 1 986 000 0,51 SEK 1 013 993 0,0
MEDIA 48 651 33 364 2,2 3,5
Modern Times Group, B 138 410 351,50 SEK 48 651 33 364 2,2
RÅVAROR 274 151 244 185 12,6 12,6
Aarhuskarlshamn 77 554 159,00 SEK 12 331 8 554 0,6
Alliance Oil SDB 228 280 102,75 SEK 23 456 18 347 1,1
Billerud 158 011 52,50 SEK 8 296 4 567 0,4
Boliden 868 333 92,30 SEK 80 147 63 316 3,7
Höganäs, B 72 290 166,50 SEK 12 036 8 603 0,6
Lundin Mining Corp SDB 518 900 29,20 SEK 15 152 11 986 0,7
Lundin Petroleum AB 693 927 56,95 SEK 39 519 41 852 1,8
Nordic Mines 331 926 29,50 SEK 9 792 6 036 0,4
PA Resources 1 882 537 24,40 SEK 45 934 58 765 2,1
PA Resources Convertibles 11% 140115 9 285 600 156,00 SEK 14 486 9 286 0,7

RaySearch Laboratories, B 440 786 29,50 SEK 13 003 12 874 0,6
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT  13 524 9 427 0,6 0,0
Lappland Goldminers 776 071 10,35 SEK 8 032 7 034 0,4
Pearl Exploration 312 000 17,60 SEK 5 491 2 392 0,3
TELEKOMMUNIKATION 36 472 64 127 1,7 1,7
Aspiro 3 256 000 1,89 SEK 6 154 10 356 0,3
Axis 70 477 83,50 SEK 5 885 5 622 0,3
DGC One 64 568 56,25 SEK 3 632 2 127 0,2
HMS Networks 129 212 59,75 SEK 7 720 7 958 0,4
Net Insight, B 874 358 4,70 SEK 4 109 3 407 0,2
Partnertech 349 100 25,70 SEK 8 972 34 657 0,4
TJÄNSTER 321 705 296 561 14,7 12,8
Academedia, B 251 950 126,50 SEK 31 872 15 984 1,5
Björn Borg 165 235 67,50 SEK 11 153 9 905 0,5
BTS Group, B 676 833 38,70 SEK 26 193 14 158 1,2
Eniro 519 384 34,90 SEK 18 127 18 557 0,8
Intrum Justitia 423 474 90,00 SEK 38 113 29 492 1,7
Loomis B 175 756 78,75 SEK 13 841 11 673 0,6
Niscayah Group 665 666 14,65 SEK 9 752 10 523 0,4
Proffice, B 320 000 25,90 SEK 8 288 8 000 0,4
Rejlers 133 261 54,50 SEK 7 263 6 800 0,3
Rezidor Hotel Group 301 850 24,10 SEK 7 275 8 141 0,3
Securitas, B 971 500 70,50 SEK 68 491 65 059 3,1
Transcom, A SDB 1 016 218 33,10 SEK 33 637 51 436 1,5
Unibet Group Plc SDB 273 361 174,50 SEK 47 701 46 833 2,2
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 7 784 9 561 0,4 0,0
2Entertain 439 800 17,70 SEK 7 784 9 561 0,4

SUMMA REGLERAD MARKNAD 2 063 498 1 940 165 94,5 100,0

SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 120 225 105 328 5,5 0,0

VÄRDEPAPPER 2 183 723 2 045 493 100,0 100,0
Övrigt enligt balansräkning 428 0,0

FONDFÖRMÖGENHET 2 184 150 100,0 100,0



38 LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDFÖRVALTNING HELÅRET 2009

forts Småbolagsfond

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Småbolags fond, org nr 504400-6160 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Småbolags fond, organisationsnummer 504400-6160 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SMÅBOLAGSFOND 
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Den svenska börsen
steg kraftigt 

Ansvarig förvaltare
Magnus Matstoms, Lannebo fonder

Placeringsinriktning
Sverigefonden placerar i stora och medelstora
företag som är noterade på NASDAQ OMX
Stockholm AB. Jämförelseindex är NASDAQ
OMX Stockholm ABs index SBX Cap.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Index anges inom parentes

Likviditet m m 1,0 (0,0)

Industri 36,8
(27,0)

Sällanköpsvaror 
19,9 (13,2)

Övriga branscher 1,8 (11,8)

IT 3,6 (9,2)

Hälsovård 7,5 (6,2)

Råvaror 
10,5 (6,4)

Finans 18,7 (26,3)

FONDFAKTA

Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 651,43
Utdelning kr/andel 38,43 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,30% - 1,32%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 2,09
Transaktionskostnad 0,07%

12 779 kSEK
TER 1,30%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 147,84 kr
100 kr löpande sparande 9,95 kr
Omsättning via
närstående institut i % 5,09%
PPM-nr 528 133
Bankgiro 5885-0116

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

Under årets första månader fortsatte finanskrisen att pressa den svenska börsen nedåt. 

I mars kom statistik som tolkades som att såväl den svenska ekonomin som den globala

hade nått botten. Det ledde till större intresse för aktieplaceringar och därmed till att

kapitalinflödet till börsen ökade, vilket medförde stigande kurser under resten av 2009.

AVKASTNING 2009
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Största innehav (kSEK) fonden

Hennes & Mauritz, B 518 270 9,6
AstraZeneca SDB 405 660 7,5
SKF, B 341 711 6,3
Sandvik 307 161 5,7
Atlas Copco, A 266 750 4,9
Swedbank 256 186 4,7
Skanska, B 252 504 4,7
Nordea Bank AB 250 920 4,7
ABB SDB 234 957 4,4
SCA, B 231 443 4,3

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SVERIGEFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Sverigefond steg med
48,4 procent under 2009. Det var 1,8 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 50,2 procent. 

Finanskrisen som bröt ut under hösten
2008 fortsatte att pressa ned den svenska
börsen under inledningen av 2009. I mars
kom tecken på att konjunkturen förbätt-
rades. Det bidrog till att den svenska bör-
sen steg i värde vilket gynnade fonden. Den
svenska börsen gynnades även av att börs-
bolagens kvartalsrapporter överraskade
positivt och av att företagens vinstprogno-
ser började justeras upp. Fonden bytte för-
valtare under året.

Defensiv strategi

Den främsta förklaringen till att fonden
gick sämre än sitt jämförelseindex var att
fonden under början av året hade en defen-
siv inriktning med stora övervikter i exem-
pelvis AstraZeneca och TeliaSonera. En
defensiv strategi innebär placeringar i bolag
som är relativt okänsliga för svängningar 
i konjunkturen. Förvaltaren valde en defen-
siv strategi mot bakgrund av att utsikterna
för flera svenska storbolag var mycket
osäkra eftersom både lönsamheten och
balansräkningarna var svaga. I takt med att
konjunktursignalerna förbättrades ökade

fonden sin exponering mot konjunktur-
känsliga aktier, vilket gynnade fondens
avkastning jämfört med index. 

Fonden gynnades av placeringar i Swed -
bank, SSAB och Sandvik. Under hösten gyn-
nades fonden av placeringar i företag med
exponering mot bilindustrin, exempelvis
Autoliv och SKF. Fondens placeringar i
Investor, AstraZeneca och Scania påverkade
avkastningen negativt jämfört med index. 

Strategi

Förvaltaren anser att konjunkturen fortsätter
att förbättras och att vinstprognoserna 
sannolikt justeras upp. Fondens strategi base-
ras därför på en positiv börssyn vilket bland
annat innebär övervikt mot konjunktur -
känsliga sektorer som verkstad, bygg och
råvaror. Som en följd av ett relativt stort
 innehav i AstraZeneca hade fonden vid årets
slut övervikt mot hälsovårdssektorn. 

Den svenska börsen gynnas även av det
låga ränteläget som innebär att alternativa
placeringar till aktiemarknaden är mindre
intressanta. Förvaltaren anser att börsen
utvecklas väl fram till att centralbankerna
börjar höja räntorna, vilket troligen sker
under andra halvåret 2010. Det största
hotet mot en god börsutveckling är att
 centralbankerna börjar höja sina räntor  
för tidigt. 
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 48,4 -7,4 49,5
Avkastning index 50,2 -9,1 58,9
Volatilitet fond 20,6 23,9 20,5
Volatilitet index 22,5 24,9 21,2
Aktiv risk 4,6 3,6 3,2

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Hennes & Mauritz, B 1 320 096 501 281 5,2
Sandvik 7 809 805 477 244 5,0
SCA, B 5 191 851 460 728 4,8
Svenska Handelsbanken, A 3 053 800 450 731 4,7
AstraZeneca SDB 1 407 630 435 734 4,5
SKF, B 4 648 300 422 375 4,4
Swedbank 7 906 800 413 774 4,3
SEB, A 9 548 788 387 980 4,0
Assa Abloy, B 3 740 100 380 150 3,9
ABB SDB 2 896 967 357 641 3,7

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

TeliaSonera 12 742 528 569 052 5,7
Svenska Handelsbanken, A 3 693 763 554 558 5,5
Nordea Bank AB 8 975 021 532 051 5,3
Hennes & Mauritz, B 1 174 400 429 899 4,3
Volvo, B 7 822 523 428 915 4,3
SEB, A 11 206 188 428 399 4,3
Sandvik 7 200 584 414 752 4,1
Ericsson LM, B 5 475 124 379 553 3,8
Investor, B 3 152 945 373 303 3,7
AstraZeneca SDB 1 198 700 368 620 3,7

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008*

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 1 740 824 -2 861 006
Ränteintäkter 708 11 422
Utdelningar 153 855 297 907
Valutavinster och -förluster, netto 0 0

Summa intäkter 1 895 387 -2 551 677

Ersättning till fondbolaget -59 738 -79 438
Ersättning till förvaringsinstitutet -204 -338
Courtage m m -12 779 -22 809
Övriga kostnader 0 0

Summa kostnader -72 722 -102 585

Resultat före skatt 1 822 666 -2 654 262
Skatt - -

Resultat efter skatt 1 822 666 -2 654 262

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-06-30 2008-12-31*

Värdepapper (not 1) 5 340 638 3 844 757
Bank och övriga likvida medel 65 910 121 496
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 81 391 8 073

Summa tillgångar 5 487 939 3 974 326

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -5 750 -4 486
Övriga skulder -86 069 -8 096

Summa skulder -91 818 -12 581

Fondförmögenhet (not 2) 5 396 121 3 961 745

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

*Fonden fusionerades 2008-05-23 med Länsförsäkringar Mega Sverige

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 12,00 16,38 22,54 22,97 38,43
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 679,32 815,69 762,84 478,32 651,43
Antal utelöpande andelar 10 007 317 9 456 010 9 331 504 8 282 546 8 283 516
Fondförmögenhet mkr 6 798 7 713 7 118 3 962 5 396
Avkastning % 31,5 22,8 -4,0 -35,1 48,4
Avkastning index % 37,6 27,0 -2,2 -38,1 50,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SVERIGEFOND 

DAGLIGVAROR 20 776 20 485 0,4 3,0
Oriflame SDB 49 000 424,00 SEK 20 776 20 485 0,4
FINANS 1 011 567 825 272 18,7 26,3
Kinnevik, B 1 280 900 107,00 SEK 137 056 105 975 2,5
Nordea Bank AB 3 400 000 73,80 SEK 250 920 204 546 4,7
SEB, A 4 174 000 44,85 SEK 187 204 150 403 3,5
Swedbank 3 639 000 70,40 SEK 256 186 210 952 4,7
Svenska Handelsbanken, A 874 337 206,10 SEK 180 201 153 396 3,3
HÄLSOVÅRD 405 660 371 685 7,5 6,2
AstraZeneca SDB 1 209 480 335,40 SEK 405 660 371 685 7,5
INDUSTRI 1 987 316 1 592 551 36,8 27,0
ABB SDB 1 711 267 137,30 SEK 234 957 225 107 4,4
Alfa Laval AB 1 188 000 99,35 SEK 118 028 105 232 2,2
Assa Abloy, B 1 600 000 139,20 SEK 222 720 186 245 4,1
Atlas Copco, A 2 500 000 106,70 SEK 266 750 181 231 4,9
JM AB 706 522 122,25 SEK 86 372 81 292 1,6
Sandvik 3 512 421 87,45 SEK 307 161 238 919 5,7
Skanska, B 2 073 100 121,80 SEK 252 504 176 083 4,7
SKF, B 2 751 300 124,20 SEK 341 711 264 169 6,3
Volvo, B 2 530 000 62,10 SEK 157 113 134 274 2,9
IT 193 702 213 837 3,6 9,2
Ericsson LM, B 2 915 000 66,45 SEK 193 702 213 837 3,6
RÅVAROR 568 715 510 162 10,5 6,4
Boliden 1 473 000 92,30 SEK 135 958 115 006 2,5
SCA, B 2 405 851 96,20 SEK 231 443 233 257 4,3
SSAB, A 1 640 700 122,70 SEK 201 314 161 899 3,7
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forts Sverigefond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SVERIGEFOND 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 3 961 745 7 118 437
Andelsutgivning 845 589 1 979 141
Andelsinlösen -917 842 -2 798 712
Resultat efter skatt 1 822 666 -2 654 262
Utdelat till andelsägarna -316 036 -237 162
Tillskott via fusion med Mega Sverige - 554 303

Fondförmögenhet 5 396 121 3 961 745

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 1 029 711 403 698
Realisationsförlust -591 140 -2 829 259
Orealiserade värdeförändringar 1 302 254 -435 445

Värdeförändring på aktier m m 1 740 824 -2 861 006

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Sverigefond, org nr 504400-7440 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Sverigefond, organisationsnummer 504400-7440 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

SÄLLANKÖPSVAROR 1 074 624 950 759 19,9 13,2
Autoliv SDB 470 149 317,00 SEK 149 037 111 633 2,8
Electrolux, B 1 186 768 169,30 SEK 200 920 204 846 3,7
Hennes & Mauritz, B 1 296 000 399,90 SEK 518 270 471 722 9,6
Husqvarna, B 1 800 000 53,25 SEK 95 850 90 348 1,8
Modern Times Group, B 314 500 351,50 SEK 110 547 72 210 2,0
TELEKOMMUNIKATION 78 279 74 653 1,5 7,7
Millicom Intl Cellular SDB 145 500 538,00 SEK 78 279 74 653 1,5

ÖVRIGA BRANSCHER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 1,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 5 340 638 4 559 404 99,0 100,0

VÄRDEPAPPER 5 340 638 4 559 404 99,0 100,0
Övrigt enligt balansräkning 55 483 1,0

FONDFÖRMÖGENHET 5 396 121 100,0 100,0
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Kraftig uppgång för
den svenska börsen 

Ansvarig förvaltare
Anders Dolata, Handelsbanken AB (publ)

Placeringsinriktning
Fonden är en aktieindexfond som i sina place-
ringar strävar efter att efterlikna det svenska
aktieindexet OMXSBGI.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Fonden har under
året i begränsad omfattning placerat i aktie -
indexterminer i syfte att effektivisera förvalt-
ningen.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Index anges inom parentes

Likviditet m m 0,0 (0,0)

Finans 29,3
(26,3)

Industri 25,7 (27,0)

Övriga branscher 9,7 (10,2)

Råvaror 
6,1 (6,4)

Telekommunika-
tion 7,4 (7,7)

IT 8,8 (9,2)

Sällanköpsvaror 
13,1 (13,2)

FONDFAKTA

Startdatum 2008-11-17
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 156,68
Utdelning kr/andel -
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,50% - 0,52%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,69
Transaktionskostnad 0,03%

1 171 kSEK
TER 0,52%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 62,21 kr
100 kr löpande sparande 3,98 kr
Omsättning via
närstående institut i % 23,08%
Bankgiro 339-5688

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

Sverige Index följde med den svenska börsen uppåt och vid årets slut hade

fonden stigit med 49 procent. 

AVKASTNING 2009
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Största innehav (kSEK) fonden

Hennes & Mauritz, B 275 724 8,7
Ericsson LM, B 251 901 7,9
Nordea Bank AB 225 035 7,1
TeliaSonera 148 657 4,7
Svenska Handelsbanken, A 142 827 4,5
XACT OMXSB ETF 138 404 4,3
Sandvik 117 525 3,7
AstraZeneca SDB 112 909 3,5
SEB, A 98 006 3,1
Volvo, B 90 726 2,9

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SVERIGE INDEX

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Sverige Index steg med
49,0 procent under 2009. Det var i linje
med fondens jämförelseindex som ökade
med 48,7 procent. 

Under 2009 steg den svenska börsen
kraftigt. Tillväxtmarknader och Sverige
tillhörde de aktiemarknader som steg mest
under 2009. Året började dock med stor
osäkerhet på finansmarknaderna och
kring hur konjunkturen skulle utvecklas.
Både i Sverige och i andra länder agerade
centralbanker och politiker för att få fart
på tillväxten. Styrräntor sänktes till låga
nivåer och omfattande stimulanspaket lan-
serades för att hjälpa finansmarknaderna
och stimulera konsumtion. Under våren
kom tecken som tolkades som att ned-
gången i både den svenska och den glo -
bala ekonomin hade bromsat in, vilket
bidrog till stigande aktiekurser från mars
månad. 

Hösten 2009 präglades av ekonomisk åter-
hämtning. Den svenska börsen har en
relativt stor andel konjunkturkänsliga
bolag som gynnas när bättre ekonomiska
tider stundar. 

Fonden är en renodlad indexfond och
ska följa indexet OMXSBGI, ett index som
är framtaget för att spegla utvecklingen
för den svenska aktiemarknaden. Det
innehåller mellan 80 och 100 av de största
bolagen på den svenska  börsen. 

Den sista november viktades indexet
om och fonden köpte därför aktier i:
AarhusKarlshamn, Cybercom Group
Europe, Hexagon, Nokia och Öresund. 
De aktier som försvann från index och
som därmed såldes var: Addnode, LBI
International och Tricona. 

Fondens strategi är att följa indexet
OMXSBGI så effektivt som möjligt. 
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forts nästa sida

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

XACT OMXSB ETF 1 012 650 244 315 10,1
Nordea Bank AB 3 280 601 204 431 8,5
Ericsson LM, B 2 826 248 204 179 8,5
Hennes & Mauritz, B 516 209 200 966 8,3
TeliaSonera 2 103 994 93 529 3,9
Svenska Handelsbanken, A 517 357 90 629 3,8
AstraZeneca SDB 248 299 78 187 3,2
Sandvik 1 004 538 74 531 3,1
Volvo, B 1 095 253 67 484 2,8
SEB, A 1 513 198 65 610 2,7

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

XACT OMXSB ETF 1 191 706 251 404 22,3
Nordea Bank AB 1 722 847 98 677 8,8
Ericsson LM, B 1 302 927 93 194 8,3
Hennes & Mauritz, B 245 670 83 414 7,4
AstraZeneca SDB 141 436 41 771 3,7
TeliaSonera 995 058 38 250 3,4
Svenska Handelsbanken, A 245 438 32 370 2,9
SEB, A 1 004 093 30 300 2,7
Sandvik 477 214 25 539 2,3
Volvo, B 521 997 24 719 2,2

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

DAGLIGVAROR 91 023 77 079 2,9 3,0
Aarhuskarlshamn 33 462 159,00 SEK 5 320 5 420 0,2
Axfood 29 719 210,00 SEK 6 241 5 290 0,2
Hakon Invest 69 476 112,75 SEK 7 833 6 969 0,2
Oriflame SDB 51 795 424,00 SEK 21 961 16 255 0,7
Swedish Match 315 945 157,20 SEK 49 667 43 145 1,6
ENERGI 30 831 29 040 1,0 1,0
Alliance Oil SDB 97 160 102,75 SEK 9 983 8 185 0,3
Lundin Petroleum AB 280 118 56,95 SEK 15 953 14 965 0,5
PA Resources 200 602 24,40 SEK 4 895 5 890 0,2
FINANS 793 990 668 507 24,9 26,3
Atrium Ljungberg, B 57 015 66,75 SEK 3 806 3 431 0,1
Castellum 216 513 71,75 SEK 15 535 13 022 0,5
Fabege AB 172 234 45,70 SEK 7 871 6 126 0,2
Hufvudstaden, A 153 313 54,00 SEK 8 279 8 282 0,3
Industrivärden, A 253 525 88,25 SEK 22 374 18 278 0,7
Industrivärden, C 148 184 81,50 SEK 12 077 9 696 0,4
Intrum Justitia 85 589 90,00 SEK 7 703 6 588 0,2
Investor, A 196 170 132,50 SEK 25 993 23 071 0,8
Investor, B 573 340 133,70 SEK 76 656 69 723 2,4
Kinnevik, B 253 292 107,00 SEK 27 102 20 370 0,9
Kungsleden 171 821 49,10 SEK 8 436 7 698 0,3
Lundbergföretagen, B 26 408 360,50 SEK 9 520 8 098 0,3
Nordea Bank AB 3 049 256 73,80 SEK 225 035 196 811 7,1
SEB, A 2 185 206 44,85 SEK 98 006 75 198 3,1
Swedbank 1 183 165 70,40 SEK 83 295 69 755 2,6
Svenska Handelsbanken, A 693 000 206,10 SEK 142 827 115 130 4,5
Wallenstam, B 53 622 127,75 SEK 6 850 4 992 0,2
Wihlborgs Fastigheter 43 900 132,25 SEK 5 806 5 041 0,2
Öresund Invest, B 54 014 126,25 SEK 6 819 7 197 0,2
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 138 404 131 905 4,3 0,0
XACT OMXSB ETF 513 557 269,50 SEK 138 404 131 905 4,3
HÄLSOVÅRD 185 998 168 629 5,8 6,2
AstraZeneca SDB 336 641 335,40 SEK 112 909 108 366 3,5
Elekta, B 111 487 169,00 SEK 18 841 13 207 0,6
Getinge, B 251 932 137,10 SEK 34 540 29 782 1,1
Meda, A 304 358 64,75 SEK 19 707 17 275 0,6
INDUSTRI 818 654 662 493 25,7 27,0
ABB SDB 613 134 137,30 SEK 84 183 76 885 2,6
Alfa Laval AB 451 555 99,35 SEK 44 862 32 514 1,4

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 494 260 55 881
Ränteintäkter 33 68
Utdelningar 45 698 66

Summa intäkter 539 991 56 015

Ersättning till fondbolaget -8 149 -706
Ersättning till förvaringsinstitutet -278 -67
Courtage m m -1 171 -156
Övriga kostnader 0 0

Summa kostnader -9 598 -930

Resultat före skatt 530 393 55 085
Skatt - -

Resultat efter skatt 530 393 55 085

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) 3 183 599 1 382 005
Bank och övriga likvida medel 1 484 83 956
Upplupna intäkter 0 -
Övriga fordringar 704 9 467

Summa tillgångar 3 185 786 1 475 428

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -1 310 -545
Övriga skulder -1 888 -92 044

Summa skulder -3 198 -92 588

Fondförmögenhet (not 2) 3 182 588 1 382 840

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel - - - - -
Utdelningsdatum - - - - 2009-03-27
Andelsvärde - - - 105,13 156,68
Antal utelöpande andelar - - - 13 153 671 20 312 193
Fondförmögenhet mkr - - - 1 383 3 183
Avkastning % - - - 5,1 49,0
Avkastning index % - - - 5,1 48,7

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SVERIGE INDEX 

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 49,0 - -
Avkastning index 48,7 - -
Volatilitet fond 22,0 - -
Volatilitet index 21,5 - -
Aktiv risk 3,5 - -

AVKASTNING & RISK (%) 



44 LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDFÖRVALTNING HELÅRET 2009

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Sverige Index

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SVERIGE INDEX 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 382 840 -
Andelsutgivning 2 114 726 1 390 093
Andelsinlösen -845 371 -62 338
Resultat efter skatt 530 393 55 085
Utdelat till andelsägarna - -

Fondförmögenhet 3 182 588 1 382 840

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 157 304 2 310
Realisationsförlust -72 405 -7 165
Orealiserade värdeförändringar 409 361 60 736

Värdeförändring på aktier m m 494 260 55 881

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Sverige Index, org nr 515602-2971 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Sverige Index, organisationsnummer 515602-2971 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Not 4 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Atlas Copco 4,3
Industrivärden 1,1
Investor 3,2
SCA 2,5
SSAB 1,3
Volvo 4,0

Assa Abloy, B 414 638 139,20 SEK 57 718 43 074 1,8
Atlas Copco, A 845 268 106,70 SEK 90 190 68 299 2,8
Atlas Copco, B 491 187 94,70 SEK 46 515 35 058 1,5
Hexagon, B 239 515 105,00 SEK 25 149 23 141 0,8
JM AB 104 981 122,25 SEK 12 834 7 172 0,4
Loomis B 79 473 78,75 SEK 6 258 5 840 0,2
Niscayah Group 394 145 14,65 SEK 5 774 5 215 0,2
Proffice, B 74 456 25,90 SEK 1 928 1 891 0,1
Sandvik 1 343 913 87,45 SEK 117 525 89 790 3,7
SAS 1 397 682 4,05 SEK 5 661 5 697 0,2
Scania, B 402 799 93,10 SEK 37 501 31 794 1,2
Securitas, B 394 145 70,50 SEK 27 787 27 632 0,9
Skanska, B 502 252 121,80 SEK 61 174 45 354 1,9
SKF, B 490 198 124,20 SEK 60 883 47 391 1,9
Transcom, B SDB 46 161 38,40 SEK 1 773 1 346 0,1
Volvo, A 597 051 61,55 SEK 36 748 32 171 1,2
Volvo, B 1 460 972 62,10 SEK 90 726 79 692 2,9
Ångpanneföreningen, B 17 492 198,00 SEK 3 463 2 538 0,1
IT 270 142 267 205 8,5 9,2
Acando, B 80 808 13,55 SEK 1 095 1 026 0,0
Connecta, B 13 139 66,00 SEK 867 649 0,0
Cybercom Group Europe 29 526 26,30 SEK 777 804 0,0
Enea 19 677 41,50 SEK 817 683 0,0
Ericsson LM, B 3 790 841 66,45 SEK 251 901 250 789 7,9
HiQ Intl 65 523 28,90 SEK 1 894 1 654 0,1
IFS, B 27 541 67,00 SEK 1 845 1 463 0,1
Know IT 17 811 57,50 SEK 1 024 673 0,0
Net Entertainment B 40 842 61,00 SEK 2 491 2 619 0,1
ORC Software 19 137 132,75 SEK 2 540 2 382 0,1
TietoEnator SDB 15 868 151,50 SEK 2 404 1 872 0,1
Tradedoubler 54 535 45,60 SEK 2 487 2 591 0,1
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 8 726 8 835 0,3 0,0
Nokia (SE) 95 311 91,55 SEK 8 726 8 835 0,3
RÅVAROR 193 594 158 216 6,1 6,4
Boliden 344 281 92,30 SEK 31 777 20 481 1,0
Holmen, B 66 478 183,00 SEK 12 165 13 035 0,4
Ratos, B 149 817 186,50 SEK 27 941 22 611 0,9
SCA, A 79 591 96,20 SEK 7 657 6 726 0,2
SCA, B 754 903 96,20 SEK 72 622 64 066 2,3
SSAB, A 242 450 122,70 SEK 29 749 22 432 0,9
SSAB, B 104 688 111,60 SEK 11 683 8 863 0,4
SÄLLANKÖPSVAROR 418 091 354 114 13,1 13,2
Autoliv SDB 38 998 317,00 SEK 12 362 9 565 0,4
Betsson B 36 520 109,25 SEK 3 990 3 297 0,1
Electrolux, B 339 202 169,30 SEK 57 427 43 453 1,8
Eniro 203 390 34,90 SEK 7 098 6 863 0,2
Hennes & Mauritz, B 689 482 399,90 SEK 275 724 242 265 8,7
Husqvarna, B 512 732 53,25 SEK 27 303 22 700 0,9
Modern Times Group, B 65 660 351,50 SEK 23 079 16 317 0,7
Rezidor Hotel Group 114 012 24,10 SEK 2 748 2 371 0,1
SkiStar, B 25 927 129,25 SEK 3 351 2 813 0,1
Unibet Group Plc SDB 28 700 174,50 SEK 5 008 4 471 0,2
TELEKOMMUNIKATION 234 148 187 477 7,4 7,7
Millicom Intl Cellular SDB 77 957 538,00 SEK 41 941 33 665 1,3
Tele2, B 391 992 111,10 SEK 43 550 33 492 1,4
TeliaSonera 2 826 178 52,60 SEK 148 657 120 319 4,7

SUMMA REGLERAD MARKNAD 3 036 469 2 572 761 95,4 100,0

SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 147 129 140 741 4,6 0,0

VÄRDEPAPPER 3 183 599 2 713 502 100,0 100,0
Övrigt enligt balansräkning -1 010 0,0

FONDFÖRMÖGENHET 3 182 588 100,0 100,0
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Teknologiaktier
återhämtade sig 

Ansvarig förvaltare
Jeffrey Bray, Fortis Investment Management

Placeringsinriktning
Teknologifonden (före detta Internetfonden)
placerar i aktier i företag verksamma inom
infrastruktur, portaler, tjänster, e-handel och
uppkopplingsformer (access). Jämförelseindex
är MSCI World Information Technology.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÄNDER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 2,0 (0,0) 

USA 75,8 (68,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga länder 2,8 (18,4)
Storbritannien 2,1 (0,3)
Finland 2,1 (1,6)
Cayman Islands 2,9 (0,9)
Sverige 3,4 (0,9)
Japan 8,8 (9,9)

Likviditet m m 2,0 (0,0)

Hårdvaror 
48,5 (47,1)

Sällanköpsvaror 1,0 (0,0)

IT Underleverantör 
11,2 (17,5)

Mjukvaror 37,3 (35,4)

FONDFAKTA

Startdatum 2000-05-15
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 31,36
Utdelning kr/andel 0,29 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,60%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,91
Transaktionskostnad 0,17%

557 kSEK
TER 1,50%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 180,42 kr
100 kr löpande sparande 10,84 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
PPM-nr 126 094
Bankgiro 5550-0391

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

Teknologiaktier utvecklades väl under 2009. I takt med att de värsta

farhågorna för konjunkturen lagt sig blev investerare mer riskbenägna

vilket gynnade teknologisektorn. 

AVKASTNING 2009
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Apple Inc 15 059 7,5
Microsoft Corp 14 939 7,4
IBM Corp 14 645 7,3
Google 13 488 6,7
Oracle Systems Corp 12 771 6,3
Intel Corp 9 519 4,7
Hewlett-Packard Co 8 998 4,5
Ericsson LM, B 6 920 3,4
Cisco Systems 6 709 3,3
Accenture 4 900 2,4

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TEKNOLOGIFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Teknologifond steg med
43,3 procent under 2009. Det var 0,1 pro-
centenheter bättre än fondens jämförelse -
index som ökade med 43,2 procent. Vid
ingången av 2009 var teknologiaktier lågt
värderade som en följd av de kursfall som
skedde i spåren av finanskrisen och den
globala nedgången i världsekonomin. 

I mars vände det uppåt för teknologi-
sektorn, en uppgång som varade året ut.
Förutom att ökad riskbenägenhet bidrog
till kursuppgångarna, gynnades teknologi-
företagens aktiekurser av ökade intäkter,
förbättrade marginaler och bättre kassa-
flöden.

Hon Hai Precision

Hon Hai Precision Holdings, Seagate
Technology och Tencent Holdinga bidrog
alla positivt till fondens avkastning. Hon
Hai Precision Holdings har funnits i fon-
den under en relativt lång tid. Bolaget har
hög tillväxt och tillverkar datorer och
mobiltelefoner. Vid årsskiftet hade förval-
taren övervikt i Seagate. Bolaget har en
marknadsledande ställning inom hårddis-
kar och företagets kunder finns både bland
konsumenter och företag. Det kinesiska
bolaget Tencent ses av förvaltaren som ett

av de viktigaste internetföretagen i Kina.
Fondens avkastning jämfört med index
påverkades negativt av placeringen i spel-
tillverkaren Nintendo. Den globala låg-
konjunkturen och konkurrens från andra
speltillverkare var två faktorer som bidrog
till att aktiekursen gick sämre än jämför -
elseindex. 

Strategi

Mot slutet av året hade fonden sina största
övervikter i Oracle, Ericsson och BMC
Software. Förvaltaren anser att Ericsson är
en av de billigaste aktierna i Europa och
att bolagets framtid ser ljus ut. Oracles
aktiekurs gick sämre än liknade aktier mot
slutet av 2009. Men förvaltaren tror att
Oracles förvärv av Sun Microsystems 
kommer att slå väl ut och att bolagets
kärnverksamhet åter kommer att gå bra,
vilket talar för en stigande aktiekurs. 

Förvaltaren bedömer att framtiden ser
bra ut för teknologiaktier. Den uppfatt-
ningen grundas på att den globala ekono-
min förbättras vilket medför att både kon-
sumenter och företag ökar sin efterfrågan
på teknologiprodukter och tjänster.
Förvaltaren investerar i teknologiaktier
både på utvecklade marknader och på 
tillväxtmarknader.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 43,3 -2,5 17,1
Avkastning index 43,2 4,1 27,4
Volatilitet fond 14,5 20,4 20,4
Volatilitet index 12,0 19,0 19,8
Aktiv risk 5,6 5,9 5,5

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

IBM Corp 10 403 8 468 4,9
Ericsson LM, B 104 143 7 657 4,4
Hewlett-Packard Co 24 040 7 423 4,3
Apple Inc 5 199 6 160 3,6
Intel Corp 41 994 5 515 3,2
Accenture 21 209 5 459 3,2
Oracle Systems Corp 36 410 5 427 3,1
Dell 48 144 4 249 2,5
Microsoft Corp 23 521 4 247 2,5
Cisco Systems 28 596 4 119 2,4

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Google 1 793 6 255 4,2
Qualcomm 18 296 5 575 3,7
Dell 52 765 5 413 3,6
Salesforce.Com 16 182 5 253 3,5
Nintendo Corporation 2 500 4 629 3,1
Amphenol Corp 17 089 4 615 3,1
Microsoft Corp 27 803 4 274 2,9
Cognixant Tech Solutions Crp A 15 563 4 187 2,8
Accenture 16 175 4 170 2,8
Hon Hai Precision Industry 143 000 3 938 2,6

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3) 58 843 -74 181
Ränteintäkter 18 155
Utdelningar 1 607 1 584
Valutavinster och -förluster, netto 224 271

Summa intäkter 60 692 -72 172

Ersättning till fondbolaget -2 428 -2 155
Ersättning till förvaringsinstitutet -25 -24
Courtage m m -557 -539
Övriga kostnader (not 4) -1 -15

Summa kostnader -3 011 -2 733

Resultat före skatt 57 681 -74 905
Skatt - -

Resultat efter skatt 57 681 -74 905

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) 197 321 116 471
Bank och övriga likvida medel 7 891 4 627
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 54 31

Summa tillgångar 205 266 121 129

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -234 -160
Övriga skulder -3 617 -

Summa skulder -3 851 -160

Fondförmögenhet (not 2) 201 414 120 969

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel - - - - 0,29
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 34,60 32,54 36,10 22,14 31,36
Antal utelöpande andelar 7 443 047 6 149 782 5 481 616 5 463 542 6 422 162
Fondförmögenhet mkr 258 200 198 121 201
Avkastning % 27,7 -6,0 10,9 -38,7 43,3
Avkastning index % 31,3 -6,8 9,0 -33,2 43,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TEKNOLOGIFOND 

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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HÅRDVAROR 97 696 86 953 48,5 47,1
Amphenol Corp 5 854 46,30 USD 1 946 1 483 1,0
Apple Inc 9 973 210,36 USD 15 059 10 115 7,5
Brocade Communications Systems 30 495 7,70 USD 1 685 1 810 0,8
Brother Industries 24 000 1 061,00 JPY 1 975 1 841 1,0
Canon 9 500 3 910,00 JPY 2 881 2 532 1,4
Cisco Systems 38 721 24,14 USD 6 709 5 881 3,3
Dell 33 951 14,49 USD 3 531 4 049 1,8
Emc Corp/Mass 32 523 17,68 USD 4 127 3 831 2,0
Ericsson LM, B 104 143 66,45 SEK 6 920 7 646 3,4
Flextronics Intl 51 109 7,42 USD 2 722 2 451 1,4
Fujitsu 43 000 596,00 JPY 1 988 1 989 1,0
Hewlett-Packard Co 23 747 52,79 USD 8 998 7 336 4,5
Hon Hai Precision Industry 100 002 149,50 TWD 3 329 2 397 1,7
IBM Corp 15 479 131,81 USD 14 645 11 956 7,3
MIXI Inc 33 732 000,00 JPY 1 873 1 949 0,9
Motorola Inc 30 758 7,76 USD 1 713 1 885 0,9
Nokia 46 881 8,92 EUR 4 293 6 506 2,1
Qualcomm 12 870 46,94 USD 4 336 4 010 2,2
Ricoh Corp 19 000 1 314,00 JPY 1 936 1 806 1,0
Seagate Technology 16 915 18,05 USD 2 192 754 1,1
Shinko Electric Ind Co 9 300 1 332,00 JPY 961 947 0,5
Toshiba Corp 70 000 511,00 JPY 2 774 2 810 1,4
Xerox Corp 17 983 8,53 USD 1 101 969 0,5
IT UNDERLEVERANTÖR 22 587 18 882 11,2 17,5
Altera Corp 12 748 22,85 USD 2 091 1 727 1,0
ARM Holdings 109 689 178,20 GBP 2 235 1 793 1,1
ASML Holding NV 9 282 34,05 USD 2 269 1 556 1,1
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Teknologifond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TEKNOLOGIFOND 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 120 969 197 880
Andelsutgivning 66 063 33 604
Andelsinlösen -41 512 -35 610
Resultat efter skatt 57 681 -74 905
Utdelat till andelsägarna -1 787 -

Fondförmögenhet 201 414 120 969

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 30 474 22 484
Realisationsförlust -21 520 -60 744
Orealiserade värdeförändringar 49 889 -35 921

Värdeförändring på aktier m m 58 843 -74 181

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -15
Bankkostnader -1 0
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -1 -15

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Teknologifond, org nr 504400-7481 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Teknologifond, organisationsnummer 504400-7481 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Intel Corp 64 840 20,45 USD 9 519 8 755 4,7
LAM Research 7 660 39,29 USD 2 160 1 831 1,1
LSI Logic Corp 48 869 5,99 USD 2 101 1 452 1,0
Maxim Integrated Products 15 038 20,49 USD 2 212 1 767 1,1
MJUKVAROR 75 046 59 742 37,3 35,4
Accenture 16 291 41,90 USD 4 900 4 250 2,4
Activision Blizzard Inc 12 887 11,36 USD 1 051 994 0,5
Autonomy London 11 292 1 510,00 GBP 1 949 1 755 1,0
BMC Software 14 955 40,31 USD 4 327 3 979 2,1
Computer Sciences Corp 4 717 57,96 USD 1 962 1 683 1,0
Fidelity National Information Services 10 969 23,67 USD 1 864 1 630 0,9
Google 3 033 619,56 USD 13 488 8 830 6,7
Informatica 12 340 26,45 USD 2 343 1 656 1,2
Microsoft Corp 66 642 31,23 USD 14 939 12 291 7,4
Nintendo Corporation 1 900 22 190,00 JPY 3 270 4 741 1,6
Oracle Systems Corp 71 284 24,96 USD 12 771 9 715 6,3
Red Hat Inc 10 068 31,00 USD 2 240 1 584 1,1
Tencent Holdings 24 400 165,10 HKD 3 729 1 749 1,9
VeriSign 11 846 24,52 USD 2 085 1 916 1,0
Visa A 6 550 87,78 USD 4 127 2 968 2,0
SÄLLANKÖPSVAROR 1 992 1 830 1,0 0,0
eBay Inc 11 673 23,78 USD 1 992 1 830 1,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 197 321 167 407 98,0 100,0

VÄRDEPAPPER 197 321 167 407 98,0 100,0
Övrigt enligt balansräkning 4 094 2,0

FONDFÖRMÖGENHET 201 414 100,0 100,0
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Tillväxtmarknader 
en av årets vinnare

Ansvarig förvaltare
Gabriel Wallach, Fortis Investment
Management

Placeringsinriktning
Tillväxtmarknadsfonden placerar i aktier note-
rade på börserna i Asien, Latin amerika, Öst -
europa, Mellanöstern och Afrika. De tre stör-
sta marknaderna är Sydkorea, Brasilien och
Sydafrika. Jämförelseindex är Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ REGIONER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 2,5 (0,0)

Asien 48,3 (45,2)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga regioner 0,0 (2,5)

Europa 2,0 (0,0)

Nordamerika 4,5 (0,0)

Östeuropa 9,6 (8,4)

Afrika 10,3
(24,2)

Latinamerika 
22,9 (19,6

Likviditet m.m. 2,5 (0,0)

Finans 22,3
(35,5)

Råvaror 20,7
(15,2)

IT 16,1 (10,7)

Övriga branscher 7,5 (17,5)

Dagligvaror 5,1 (4,1)

Energi 12,2
(11,8)

Sällanköpsvaror 
13,5 (5,2)

FONDFAKTA

Startdatum 1998-09-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 244,05
Utdelning kr/andel 1,92 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,70% - 1,79%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,44
Transaktionskostnad 0,24%

17 817 kSEK
TER 1,75%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 217,41 kr
100 kr löpande sparande 13,45 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
PPM-nr 206 250
Bankgiro 5066-0182

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 tog tillväxtmarknaderna revansch och steg med drygt 60 procent. Bättre

konjunkturutsikter och ökad riskbenägenhet bland investerare bidrog till börsupp-

gångarna. 

AVKASTNING 2009
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Naspers Ltd, N 122 129 3,9
Petroleo Brasileiro Petrobras ADR 97 384 3,1
Hon Hai Precision Industry 93 626 3,0
Itau Unibanco Holding ADR 81 680 2,6
SBER Bank Russia Comn. USD 76 978 2,5
Tencent Holdings 71 546 2,3
Companhia Vale do Rio Doce 67 307 2,2
Ind & Comm BK-H 62 987 2,0
Shanda Interactive Enter ADR 62 641 2,0
BM&F Bovespa SA 61 199 2,0

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TILLVÄXTMARKNADSFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Tillväxtmarknadsfond
steg med 61,4 procent under 2009. Det 
var 2,9 procentenheter sämre än fondens
jämförelseindex som ökade med 64,3 pro-
cent.

Under 2009 utvecklades världens till-
växtmarknader mycket starkt. Året bör-
jade dock med fallande aktiemarknader
som en följd av den globala recessionen
och oro över finansmarknadernas framtid.
Kraftiga stimulansåtgärder från exempel-
vis Kina kombinerat med en expansiv
 penningpolitik bidrog till att det i mitten
av mars kom statistik som tolkades posi-
tivt och bidrog till kraftigt stigande aktie-
kurser. Börserna på tillväxtmarknader steg
betydligt mer än aktiemarknaderna på
utvecklade marknader.

Brasilien och Indonesien hörde till de
aktiemarknader som steg mest bland till-
växtmarknaderna. Fondens övervikt mot
dessa länder påverkade avkastningen
 positivt. Förvaltaren valde även att över-
vikta sektorerna sällanköpsvaror och tjän-
ster samt IT, ett beslut som gynnade fon-
dens avkastning.

Fonden gick sämre än sitt jämförelse -
index vilket främst berodde på att förvalta-
ren under första halvåret placerade i aktier
som utvecklades sämre än index. Fondens
placering i den turkiska banken Turkiye
Garanti Bankasi är ett exempel på en pla-

cering som missgynnade fondens avkast-
ning jämfört med index.

Petrobas bra placering

Investeringen i det brasilianska oljebolaget
Petrobas och i ryska Novolipetsk Steel
gynnade fonden. Peterobas aktiekurs steg
som en följd av ökade oljepriser och
Novolipetsk Steel gynnades av export till
tillväxtländer. Förvaltaren valde att under-
vikta China Mobile, ett beslut som visade
sig riktigt eftersom bolagets aktiekurs
utvecklades sämre än index.

Strategi

Förvaltaren anser att det ser ljust ut för
aktiemarknaderna i tillväxtländerna. Till
grund för den uppfattningen ligger bland
annat att riskpremierna har fallit, kon-
junkturen stabiliserats och att de riskfria
räntorna är låga. Sedan bottennoteringen
den 27 oktober 2008 har indexet MSCI
Emerging Markets stigit med drygt 100
procent. Men det krävs en uppgång på
ytterligare cirka 40 procent för att indexet
ska nå sin tidigare högsta nivå.

Förvaltaren bedömer att förutsättning-
arna som råder i början av 2010 är gynn-
samma för tillväxtsländerna. Höjda vinst-
prognoser, en acceptabel inflationsnivå
samt ett pågående rally på kreditmarkna-
den är faktorer som tros kunna påverka
tillväxten positivt.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 61,4 -7,3 66,5
Avkastning index 64,3 20,7 122,3
Volatilitet fond 16,1 30,0 26,5
Volatilitet index 15,0 24,4 22,1
Aktiv risk 4,7 8,3 6,8

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 398 092 99 085 2,4
Naspers Ltd, N 379 543 87 522 2,1
Petroleo Brasileiro Petrobras ADR 307 662 83 789 2,0
China Construction Bank Corp 14 163 000 75 906 1,8
Ind & Comm BK-H 14 660 000 73 236 1,8
Anglogold Ashnti ADR 249 900 72 111 1,7
Samsung Electronics Common Stock 19 833 66 756 1,6
Wynn Macau 6 482 400 63 434 1,5
Shanda Interactive Enter ADR 179 335 63 253 1,5
Taiwan Semiconductor 4 786 000 60 958 1,5

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 363 893 90 507 2,9
Bumi Resources 41 214 000 75 329 2,4
Petroleo Brasileiro Petrobras ADR 227 635 68 583 2,2
Straits Asia Resources 7 619 000 67 245 2,1
MTN Group Ltd 588 040 66 999 2,1
Teva Pharmaceutical Industry 186 880 65 008 2,1
China Merchant Bank H 3 736 850 58 221 1,8
Sohu.com 119 843 57 265 1,8
Pohang Iron & Steel ADR 88 779 57 197 1,8
Companhia Vale do Rio Doce 383 587 54 797 1,7

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

AFRIKA 318 667 270 574 10,3 24,2
Anglo American Platinum Råvaror 42 878 78 800,00 ZAR 32 664 19 858 1,1
Anglogold Ashnti ADR Råvaror 138 082 40,56 USD 40 201 41 064 1,3
Commercial Int. Bank GDR Finans 274 800 10,00 USD 19 725 18 152 0,6
EFG Hermes Spons ADR Finans 422 250 9,20 USD 27 884 28 962 0,9
Foschini Sällanköpsvaror 319 604 5 950,00 ZAR 18 384 16 641 0,6
Gold Fields ADR Råvaror 287 332 13,00 USD 26 812 25 971 0,9
Naspers Ltd, N Sällanköpsvaror 429 698 29 400,00 ZAR 122 129 93 058 3,9
Orascom Constr. Industrie GDR Industri 94 100 45,70 USD 30 868 26 868 1,0
ASIEN 1 495 181 1 195 504 48,3 45,2
Bank Danamo Finans 3 997 500 4 550,00 IDR 13 830 13 359 0,4
Bank Mandiri Finans 9 533 000 4 700,00 IDR 34 069 16 905 1,1
Banpu Public Co Ltd  NVDR Råvaror 445 000 576,00 THB 55 119 41 784 1,8
Cairn India Energi 942 193 278,10 INR 40 361 28 899 1,3
China Coal Energy Energi 3 217 000 13,96 HKD 41 566 30 274 1,3
China Construction Bank Corp Finans 9 840 000 6,48 HKD 59 017 52 274 1,9
China Minsheng Banking Corp Finans 3 656 000 8,55 HKD 28 932 29 602 0,9
China Shenhua Energy Co Ltd Råvaror 1 295 000 37,00 HKD 44 348 25 739 1,4
China Yurun Food Group Ltd Dagligvaror 1 068 000 22,05 HKD 21 796 16 897 0,7
CNOOC Ltd Energi 2 400 000 11,92 HKD 26 478 26 484 0,9
Delta Dunia Petroindo PT Sällanköpsvaror 17 085 500 1 690,00 IDR 21 956 17 648 0,7
Dongfeng Motor Group Sällanköpsvaror 1 740 000 11,08 HKD 17 844 12 901 0,6
Epistar Corporation IT 1 941 400 121,50 TWD 52 520 37 546 1,7
GS Engineering & Constr. Ltd Industri 42 553 108 500,00 KRW 28 431 21 498 0,9
HDFC Bank Finans 151 318 1 691,10 INR 39 416 29 925 1,3
Hero Honda Motors Sällanköpsvaror 100 658 1 707,25 INR 26 471 19 816 0,9
Hon Hai Precision Industry IT 2 812 679 149,50 TWD 93 626 63 347 3,0
Hyundai Motor Co Sällanköpsvaror 62 847 121 000,00 KRW 46 828 40 830 1,5

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 1 115 246 -992 991
Ränteintäkter 619 1 122
Utdelningar 36 325 27 183
Valutavinster och -förluster, netto -20 056 -6 509

Summa intäkter 1 132 135 -971 195

Ersättning till fondbolaget -37 268 -23 041
Ersättning till förvaringsinstitutet -995 -581
Courtage m m -17 817 -9 865
Övriga kostnader (not 4 ) -579 -2 235

Summa kostnader -56 659 -35 723

Resultat före skatt 1 075 476 -1 006 917
Skatt - -

Resultat efter skatt 1 075 476 -1 006 917

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) 3 019 597 943 444
Bank och övriga likvida medel 65 473 34 928
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 109 015 1 571

Summa tillgångar 3 194 086 979 942

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -4 268 -1 473
Övriga skulder -93 759 -

Summa skulder -98 028 -1 473

Fondförmögenhet (not 2) 3 096 058 978 469

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 1,42 2,20 3,70 0,10 1,92
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 246,32 270,29 335,24 152,98 244,05
Antal utelöpande andelar 4 534 035 2 869 653 5 414 678 6 396 141 12 685 989
Fondförmögenhet mkr 1 117 776 1 815 978 3 096
Avkastning % 62,4 10,7 25,7 -54,4 61,4
Avkastning index % 62,1 13,6 31,1 -44,0 64,3

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TILLVÄXTMARKNADSFOND 
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Tillväxtmarknadsfond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TILLVÄXTMARKNADSFOND 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 978 469 1 815 241
Andelsutgivning 1 481 250 411 548
Andelsinlösen -426 381 -240 875
Resultat efter skatt 1 075 476 -1 006 917
Utdelat till andelsägarna -12 756 -527

Fondförmögenhet 3 096 058 978 469

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 589 241 282 811
Realisationsförlust -438 584 -771 898
Orealiserade värdeförändringar 964 589 -503 904

Värdeförändring på aktier m m 1 115 246 -992 991

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt -239 -2 227
Bankkostnader -339 -    9
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -579 -2 235

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Tillväxt mark nadsfond, org nr 504400-4108 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Tillväxt mark nadsfond, organisationsnummer  504400-

4108 för räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och

för att lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet

av års berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Not 5 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Isupetasys Co Ltd 3,0
Petroleo Brasileiro (Petrobras) 3,6
Vale do Rio Doce 3,2

Ind & Comm BK-H Finans 10 717 000 6,35 HKD 62 987 51 164 2,0
KB Financial Group Finans 74 553 59 700,00 KRW 27 408 21 747 0,9
Korea Air Lines Co Industri 117 536 54 900,00 KRW 39 736 30 853 1,3
Lee & Man Paper Manufac. Ltd Råvaror 6 331 200 5,20 HKD 30 472 19 698 1,0
Legend Group Ltd IT 13 242 000 4,76 HKD 58 340 54 801 1,9
LG Chemical Råvaror 37 487 228 500,00 KRW 52 748 44 713 1,7
LG Household & Health Dagligvaror 21 998 291 000,00 KRW 39 420 39 624 1,3
Mediatek IT 248 494 555,00 TWD 30 707 20 201 1,0
NCSoft Corp IT 39 572 149 500,00 KRW 36 430 39 428 1,2
NHN Corp IT 10 465 192 000,00 KRW 12 373 11 851 0,4
Nine Dragons Paper Holdings Råvaror 2 266 000 12,28 HKD 25 755 18 621 0,8
Ping An Insurance H Finans 650 000 65,70 HKD 39 526 30 436 1,3
Pohang Iron & Steel ADR Råvaror 36 234 132,01 USD 34 334 22 216 1,1
Samsung Electronics Com Stock IT 12 073 799 000,00 KRW 59 402 40 792 1,9
Shinhan Financial Group Finans 91 810 43 200,00 KRW 24 424 20 141 0,8
Sino-Ocean Land Holdings Finans 4 536 000 7,10 HKD 29 808 27 285 1,0
Taiwan Semiconductor IT 3 155 409 63,90 TWD 44 894 40 041 1,5
Tata Power Co Kraft 124 969 1 355,60 INR 26 095 17 359 0,8
Tsingtao Brewery Dagligvaror 820 000 41,10 HKD 31 193 30 764 1,0
Wistron Corp IT 2 934 016 61,00 TWD 39 850 26 019 1,3
Wynn Macau Sällanköpsvaror 6 351 600 9,64 HKD 56 672 62 020 1,8
EUROPA 62 641 59 536 2,0 0,0
Shanda Interactive Enter ADR Hälsovård 168 894 51,67 USD 62 641 59 536 2,0
LATINAMERIKA 707 655 497 622 22,9 19,6
BM&F Bovespa SA Finans 1 212 234 12,28 BRL 61 199 46 697 2,0
BR Malls Participacoes SA Finans 608 782 21,47 BRL 53 734 36 016 1,7
Companhia Vale do Rio Doce Råvaror 332 629 49,22 BRL 67 307 41 906 2,2
Companhia Vale do Rio Doce ADRRåvaror 148 131 28,61 USD 30 421 21 184 1,0
Fibria Celulose SA ADR Råvaror 245 000 21,99 USD 38 672 39 477 1,2
Formento Econ Mex ADR Dagligvaror 59 040 47,86 USD 20 283 13 579 0,7
Grupo Mexico B Råvaror 1 840 963 30,10 MXN 30 539 24 384 1,0
Grupo Modelo, S.A.B Dagligvaror 488 488 72,61 MXN 19 548 12 794 0,6
Itau Unibanco Holding ADR Finans 507 098 22,44 USD 81 680 44 013 2,6
Lojas Americanas SA Sällanköpsvaror 813 015 15,47 BRL 51 707 22 308 1,7
OGX Petroleo Energi 618 700 16,99 BRL 43 215 16 539 1,4
Petroleo Brasileiro Petrobras ADREnergi 284 661 47,66 USD 97 384 78 181 3,1
Petroleo Brasileiro Spon ADR Energi 44 396 42,48 USD 13 537 12 010 0,4
Tenaris ADR Råvaror 187 210 42,75 USD 57 447 50 470 1,9
USIMINAS ON Råvaror 202 248 49,29 BRL 40 983 38 063 1,3
NORDAMERIKA 138 517 71 756 4,5 0,0
Ctrip.Com International Sällanköpsvaror 106 730 74,19 USD 56 838 33 292 1,8
iShares MSCI Em. Mkts. Ind. ETF Finans 34 199 41,28 USD 10 133 9 047 0,3
Tencent Holdings IT 468 200 165,10 HKD 71 546 29 417 2,3
ÖSTEUROPA 296 937 212 876 9,6 8,4
Evraz Group SA-GDR Råvaror 178 500 26,75 USD 34 274 20 421 1,1
Lukoil Holding Sponsored US Energi 73 350 56,10 USD 29 537 24 212 1,0
Magnit OAO GDR Dagligvaror 235 276 15,50 USD 26 177 21 524 0,8
Neftianaia Komp. Rosneft OAO GDREnergi 952 900 8,39 USD 57 387 49 605 1,9
Novatek GDR Energi 60 000 64,90 USD 27 951 19 478 0,9
SBER Bank Russia Comn. USD Finans 4 016 553 2,67 USD 76 978 53 540 2,5
Vimpel Communications ADR Telekom 336 653 18,47 USD 44 633 24 095 1,4

ÖVRIGA REGIONER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 2,5

SUMMA REGLERAD MARKNAD 3 019 597 2 307 867 97,5 100,0

VÄRDEPAPPER 3 019 597 2 307 867 97,5 100,0
Övrigt enligt balansräkning 76 461 2,5

FONDFÖRMÖGENHET 3 096 058 100,0 100,0
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Stigande aktie-
marknader lyfte
Totalfonden

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Totalfonden har normalt 70 procent i utländ-
ska aktier och 30 procent i svenska aktier.
Förvaltaren kan välja att ha upp till 15 pro-
cent i räntepapper. Jämförelseindex består av
Morgan Stanley världsindex alla länder exklu-
sive Sverige (MSCI AC World ex Sweden) och
NASDAQ OMX Stockholm ABs index SBX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Fonden har under
året i begränsad omfattning placerat i aktie -
index- och ränteterminer i syfte att effektivi-
sera förvaltningen.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 1,1 (0,0)

Sverige 30,1
(30,0)

Nordamerika 29,6
(31,5)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes
Övriga marknader 0,0 (0,8)

Asien 3,0 (8,3)

Japan 3,8 (5,9)

Tillväxtmarknad 
9,3 (5,2)

Europa 23,0
(18,4)

Likviditet m m 1,1 (0,0)

Finans 27,3 (20,7)

Industri 
12,1 (12,5)

Hälsovård 12,0 (7,6)

Övriga branscher 21,7
(23,1)

Energi 7,3 (8,9)

IT 9,2 (17,9)

Sällanköpsvaror 
9,4 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 1990-11-27
Startkurs 10 kr
Andelsvärde 23,40
Utdelning kr/andel 0,74 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,53%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,60
Transaktionskostnad 0,09%

11 361 kSEK
TER 1,56%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 165,65 kr
100 kr löpande sparande 10,83 kr
Omsättning via
närstående institut i % 5,19%
PPM-nr 563 965
Bankgiro 5038-2126

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

Under 2009 hade Totalfonden tyngdpunkt mot länder, regioner och aktier som

utvecklas väl när konjunkturen vänder. Det beslutet bidrog till att fonden steg 

i värde under året. 
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iShares MSCI Em Mkts ETF 392 421 9,0
Securitas, B 171 989 3,9
Hennes & Mauritz, B 119 279 2,7
AstraZeneca SDB 112 838 2,6
Nordea Bank AB 85 371 2,0
Loomis B 79 178 1,8
Investor, A 76 522 1,8
Intrum Justitia 74 916 1,7
Ericsson LM, B 74 904 1,7
TeliaSonera 73 466 1,7

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TOTALFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Totalfond steg med 30,8
procent under 2009. Det var 2,4 procent -
enheter sämre än fondens jämförelseindex
som ökade med 33,2 procent. 

År 2009 inleddes med en stor rädsla
för att den globala ekonomin skulle hamna
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt. Men eftersom efterfrågan
inte föll lika kraftigt som företagen räknat
med ledde det till att bolagens lagernivåer
minskade drastiskt. När företagen åter
började öka sin produktion för att bygga
upp lagren påverkades ekonomierna posi-
tivt. Ökningen av de låga lagernivåerna
kombinerat med expansiv finans- och
 penningpolitik var nyckeln till den stabili-
sering som tog världen ut ur recessionen.

Positiv syn på konjunkturen

För aktiemarknaderna var den utveckling-
en positiv eftersom företagsvinsterna för-
väntades stiga. Redan i början av året
hade förvaltaren en positiv syn på kon-
junkturen. Förvaltaren valde att lägga fon-
dens tyngdpunkt mot sektorer och länder

som gynnas vid en konjunkturvändning.
Det innebar bland annat placeringar på
marknader med en stor andel exportföre-
tag, till exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämför -
elseindex berodde på att placeringar i glo-
bala aktier utvecklades sämre än index.
Under året stärktes den svenska kronan
mot andra valutor vilket påverkade fon-
dens avkastning i kronor negativt. 

Strategi

Förvaltaren anser att industriproduktionen
fortsätter att stabiliseras vilket gynnar
aktiemarknaden. Fonden har övervikt mot
exportberoende länder och regioner som
Sverige, Tyskland och tillväxtländer.
Förvaltaren bedömer att företagens inves-
teringar kommer att öka som en följd av
att industriproduktionen och vinsterna
ökar. En risk är utvecklingen av den eko-
nomiska politiken. Om de stimulansåtgär-
der som sjösatts avvecklas snabbare än vad
marknaden räknar med, finns risken att
aktiemarknaden påverkas negativt. 
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 30,8 -8,8 23,0
Avkastning index 33,2 -7,6 36,9
Volatilitet fond 12,7 17,0 15,0
Volatilitet index 12,4 16,7 14,7
Aktiv risk 3,7 3,5 3,1

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Nokia 2 561 833 249 584 4,1
Ericsson LM, B 3 399 809 237 516 3,9
Securitas, B 3 167 214 210 093 3,5
AstraZeneca SDB 650 467 200 716 3,3
TeliaSonera 4 153 540 173 576 2,9
Loomis B 2 097 058 151 970 2,5
Hennes & Mauritz, B 391 257 151 603 2,5
Nordea Bank AB 1 818 139 124 713 2,1
TietoEnator SDB 1 105 636 122 640 2,0
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 442 401 110 040 1,8

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Nokia 2 787 654 276 726 4,6
Ericsson LM, B 3 841 900 274 179 4,5
AstraZeneca SDB 502 704 166 568 2,7
Nordea Bank AB 2 375 209 156 837 2,6
Hennes & Mauritz, B 415 518 154 630 2,5
TietoEnator SDB 1 105 636 149 559 2,5
TeliaSonera 3 200 939 133 143 2,2
Elekta, B 701 948 95 554 1,6
Loomis B 1 127 673 89 322 1,5
Volvo, B 1 529 837 83 079 1,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 133 244 116 674 3,0 8,3
BHP Billiton Råvaror 164 873 42,70 AUD 45 101 32 591 1,0
Capitaland Finans 531 000 4,20 SGD 11 378 11 366 0,3
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 376 000 9,08 SGD 17 417 15 898 0,4
Sun Hung Kai Properties Finans 121 000 114,80 HKD 12 857 11 320 0,3
United Overseas Bank Finans 133 000 19,68 SGD 13 353 13 489 0,3
Westpac Banking Finans 114 346 25,27 AUD 18 511 18 947 0,4
Woodside Petroleum Energi 33 684 47,35 AUD 10 218 9 484 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 2 807 5,25 AUD 94 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 23 545 28,60 AUD 4 314 3 578 0,1
EUROPA 957 732 891 988 21,9 18,4
Anglo American Plc Råvaror 86 893 2 696,00 GBP 26 782 28 790 0,6
AP Moller-Maersk A Industri 299 35 400,00 DKK 14 600 14 941 0,3
AstraZeneca Hälsovård 49 842 2 928,50 GBP 16 687 14 455 0,4
Autos Trade SPA 1 Industri 78 678 18,31 EUR 14 788 13 505 0,3
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Finans 217 355 12,74 EUR 28 426 21 355 0,7
Barclays Finans 549 361 271,80 GBP 17 070 22 761 0,4
BASF Råvaror 66 984 43,46 EUR 29 883 25 589 0,7
BP Plc Amoco Energi 562 659 605,00 GBP 38 917 37 326 0,9
BSCH Banco Santander Finans 287 994 11,56 EUR 34 175 26 505 0,8
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 60 175 34,89 CHF 14 500 11 811 0,3
Credit Agricole Finans 33 293 12,40 EUR 4 236 4 948 0,1
Credit Suisse Finans 56 433 51,70 CHF 20 151 12 639 0,5
CRH Råvaror 42 933 19,52 EUR 8 603 8 818 0,2
Deutsche Telekom Telekom 144 234 10,29 EUR 15 235 15 320 0,3
E ON AG Kraft 89 261 29,23 EUR 26 783 33 982 0,6
ENI Energi 113 001 17,82 EUR 20 671 19 918 0,5
Foster Wheeler Corp Industri 35 334 30,05 USD 7 622 7 837 0,2

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 994 294 -1 649 798
Ränteintäkter 351 5 781
Utdelningar 102 173 122 342
Valutavinster och -förluster, netto -4 983 824

Summa intäkter 1 091 835 -1 520 851

Ersättning till fondbolaget -56 821 -59 914
Ersättning till förvaringsinstitutet -492 -568
Courtage m m -11 361 -8 477
Övriga kostnader (not 4 ) -2 -69

Summa kostnader -68 677 -69 028

Resultat före skatt 1 023 157 -1 589 880
Skatt - -

Resultat efter skatt 1 023 157 -1 589 880

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 4 266 601 3 246 044
Bank och övriga likvida medel 105 068 75 386
Upplupna intäkter 0 0
Övriga fordringar 5 192 6 791

Summa tillgångar 4 376 861 3 328 221

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -5 375 -4 379
Övriga skulder -3 -787

Summa skulder -5 379 -5 166

Fondförmögenhet (not 2) 4 371 482 3 323 055

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,27 0,33 0,48 0,52 0,74
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 27,10 27,78 28,27 18,64 23,40
Antal utelöpande andelar 168 997 157 173 002 143 172 948 357 178 265 144 186 800 817
Fondförmögenhet mkr 4 579 4 805 4 890 3 323 4 371
Avkastning % 30,0 3,7 3,5 -32,6 30,8
Avkastning index % 34,5 10,1 2,8 -32,5 33,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TOTALFOND 
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Totalfond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TOTALFOND 

forts nästa sida

France Telecom Telekom 66 999 17,59 EUR 12 098 12 099 0,3
GlaxoSmithkline Hälsovård 233 557 1 331,00 GBP 35 539 34 166 0,8
HSBC Holdings Finans 457 876 714,50 GBP 37 401 28 786 0,9
KPN Telekom 114 886 11,97 EUR 14 111 13 820 0,3
Lafarge (France) Råvaror 19 670 58,06 EUR 11 723 11 395 0,3
Lundbeck H Hälsovård 21 351 95,00 DKK 2 798 3 355 0,1
Mapfre Finans 507 669 2,94 EUR 15 337 12 666 0,4
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 277 729 401,60 GBP 12 751 11 982 0,3
Muenchener Rueckversicherung Finans 16 142 108,67 EUR 18 007 18 578 0,4
Nestle Dagligvaror 109 071 50,15 CHF 37 778 33 343 0,9
Next Plc Sällanköpsvaror 47 210 2 075,00 GBP 11 199 9 380 0,3
Novartis Hälsovård 73 239 56,60 CHF 28 630 28 609 0,7
Novo Nordisk Hälsovård 43 708 331,50 DKK 19 986 18 378 0,5
Philips Electronics Sällanköpsvaror 74 819 20,74 EUR 15 925 12 116 0,4
Reckitt Benckiser Dagligvaror 36 161 3 352,00 GBP 13 857 12 527 0,3
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 281 937 512,50 GBP 16 519 15 226 0,4
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 22 651 67,96 EUR 15 802 14 413 0,4
Salzgitter Råvaror 11 237 68,44 EUR 7 895 7 269 0,2
Sanofi-Aventis Hälsovård 39 475 55,65 EUR 22 551 17 539 0,5
SGS Surveillance Industri 1 077 1 351,00 CHF 10 049 9 687 0,2
StatoilHydro Energi 152 461 145,80 NOK 27 480 22 856 0,6
Telecom Italia Ord Telekom 569 961 1,09 EUR 6 395 6 544 0,1
Telefonica de Espana Telekom 179 445 19,60 EUR 36 104 32 359 0,8
Tesco Dagligvaror 465 934 426,15 GBP 22 700 20 289 0,5
TNT Post Groep Industri 60 322 21,43 EUR 13 267 9 036 0,3
Trigon Agri Råvaror 368 237 0,74 EUR 2 797 3 505 0,1
Tullow Oil Plc Kraft 78 622 1 308,00 GBP 11 757 11 584 0,3
UBS Finans 177 293 16,06 CHF 19 665 18 180 0,4
Unibail Rodamco Finans 9 270 152,65 EUR 14 526 14 825 0,3
Unilever Dagligvaror 69 700 2 003,15 GBP 15 962 13 853 0,4
Unilever NV Cert Dagligvaror 71 791 22,77 EUR 16 777 15 488 0,4
Vestas Wind Systems Industri 42 299 317,50 DKK 18 525 23 945 0,4
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 344 380 276,10 GBP 10 870 10 845 0,2
Vivendi Sällanköpsvaror 94 949 20,98 EUR 20 449 22 534 0,5
Zurich Finl Services Finans 13 776 227,50 CHF 21 645 20 310 0,5
DAX Index Mar10 Termin 350 5 959,50 EUR -178 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin 850 2 976,00 EUR -96 - 0,0
JAPAN 165 663 181 179 3,8 5,9
Aeon Co Dagligvaror 249 000 752,00 JPY 14 523 18 063 0,3
Asahi Glass Co Industri 187 000 878,00 JPY 12 734 9 796 0,3
Astellas Pharma Hälsovård 45 400 3 460,00 JPY 12 183 12 979 0,3
Kao Corp Dagligvaror 128 700 2 175,00 JPY 21 710 20 971 0,5
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 171 000 264,00 JPY 3 501 5 163 0,1
KDDI Corp Telekom 304 493 000,00 JPY 11 624 13 000 0,3
Mitsui O.S.K. Lines Industri 324 000 489,00 JPY 12 288 14 404 0,3
Nippon Oil Corp Energi 336 000 430,00 JPY 11 206 14 287 0,3
Nippon TT Corp Telekom 90 800 3 650,00 JPY 25 704 29 698 0,6
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 53 000 756,00 JPY 3 108 4 163 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 56 100 3 830,00 JPY 16 664 16 444 0,4
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 68 100 3 880,00 JPY 20 493 22 210 0,5
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 8 000 10 570,00 JPY -74 - 0,0
NORDAMERIKA 1 249 520 1 158 966 28,6 31,5
3M Company Industri 45 730 83,83 USD 27 517 23 256 0,6
Abercrombie & Fitch Comp. Sällanköpsvaror 23 365 35,49 USD 5 952 4 806 0,1
Adobe Systems IT 54 065 37,43 USD 14 526 10 190 0,3
Aflac Finans 51 490 46,75 USD 17 279 16 570 0,4
Agco Corp Industri 26 268 32,16 USD 6 064 5 608 0,1
Agnico-Eagle Mines Råvaror 32 999 56,60 CAD 12 723 13 360 0,3
Agrium Råvaror 15 647 66,03 CAD 7 038 5 681 0,2
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 79 423 26,20 USD 14 937 11 344 0,3
Amgen Inc Hälsovård 46 287 57,64 USD 19 151 18 382 0,4
Bank Nova Scotia Finans 45 032 49,44 CAD 15 167 13 374 0,3
Bank Of America Corp Finans 418 547 15,05 USD 45 215 45 731 1,0
Bard (CR) Inc Hälsovård 27 414 79,11 USD 15 567 16 599 0,4
Baxter Intl Hälsovård 33 870 59,05 USD 14 356 12 864 0,3
Cardinal Health Inc Hälsovård 44 735 32,80 USD 10 532 10 625 0,2
ChevronTexaco Corp Energi 61 241 77,56 USD 34 094 32 353 0,8
Cisco Systems IT 130 269 24,14 USD 22 573 20 935 0,5
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 31 670 46,53 USD 10 578 7 780 0,2
Coca-Cola Co Dagligvaror 55 716 57,65 USD 23 056 19 556 0,5
Corning IT 171 020 19,16 USD 23 520 21 773 0,5
Costco Wholesale Co Dagligvaror 34 081 60,31 USD 14 754 12 759 0,3
CVS Corp Dagligvaror 78 129 32,73 USD 18 355 19 014 0,4
Dell IT 116 200 14,49 USD 12 085 11 351 0,3
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 66 248 33,68 USD 16 016 15 502 0,4
Dish network Corp Industri 82 301 21,09 USD 12 459 10 338 0,3
Dow Chemical Co Råvaror 61 023 28,42 USD 12 449 9 978 0,3
Electronic Arts Inc IT 80 761 18,10 USD 10 493 11 429 0,2
Exelon Corp Kraft 46 709 49,36 USD 16 549 16 634 0,4
Expeditors Intl Wash. Industri 63 361 35,45 USD 16 123 13 399 0,4
Exxon Mobil Corp Energi 53 382 68,84 USD 26 378 28 703 0,6
Flir Systems Inc IT 38 262 33,15 USD 9 104 7 128 0,2
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 69 733 22,14 USD 11 082 12 944 0,3
Garmin Sällanköpsvaror 27 961 31,41 USD 6 304 5 535 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 33 364 38,52 USD 9 225 9 449 0,2
Goldcorp Råvaror 69 703 41,13 CAD 19 530 16 950 0,4
Hewlett-Packard Co IT 67 073 52,79 USD 25 416 20 272 0,6

IBM Corp IT 32 579 131,81 USD 30 824 23 505 0,7
Ims Health Inc Hälsovård 49 655 21,12 USD 7 528 4 822 0,2
Intel Corp IT 222 325 20,45 USD 32 640 29 280 0,7
Jacobs Engineering Group Industri 43 884 38,22 USD 12 039 13 322 0,3
Johnson & Johnson Hälsovård 80 669 64,99 USD 37 632 34 239 0,9
Kroger Co Dagligvaror 68 084 20,53 USD 10 033 11 767 0,2
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 72 482 15,10 USD 7 856 9 250 0,2
Lincoln National Corp Finans 58 824 24,88 USD 10 505 11 333 0,2
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 89 594 23,59 USD 15 171 14 866 0,3
Marathon Oil Corp Energi 55 735 31,37 USD 12 550 13 253 0,3
Memc Electronic Materials IT 62 990 13,31 USD 6 018 7 829 0,1
Microsoft Corp IT 221 105 31,23 USD 49 565 41 620 1,1
Monsanto Co Råvaror 27 934 82,25 USD 16 492 13 586 0,4
Moody’s Corp Finans 88 812 27,22 USD 17 353 17 636 0,4
New Merck & Co Inc Hälsovård 86 753 37,12 USD 23 115 22 880 0,5
NRG ENERGY Kraft 86 478 23,82 USD 14 786 15 694 0,3
P G & E Corp Kraft 52 430 45,51 USD 17 127 16 332 0,4
Pepsico Dagligvaror 54 414 61,26 USD 23 927 24 536 0,5
Qualcomm IT 85 868 46,94 USD 28 932 23 515 0,7
Safeway Inc Dagligvaror 92 275 21,47 USD 14 221 14 408 0,3
Sara Lee Corp Dagligvaror 168 255 12,41 USD 14 988 11 441 0,3
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 26 078 85,47 USD 15 999 12 075 0,4
Smith International Inc Energi 58 893 27,08 USD 11 448 11 102 0,3
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 508 165 3,77 USD 13 751 15 117 0,3
Sun Life Financial Services Inc Finans 72 249 30,39 CAD 14 957 14 231 0,3
Sysco Corp Dagligvaror 70 121 28,35 USD 14 269 13 974 0,3
Target Corp Sällanköpsvaror 47 831 48,51 USD 16 655 13 493 0,4
Thomson Corp Sällanköpsvaror 37 637 33,55 CAD 8 602 8 905 0,2
Toronto Dominion Bank Finans 35 211 65,19 CAD 15 637 14 629 0,4
Total System Services IT 68 233 17,43 USD 8 537 6 928 0,2
Transocean Inc Energi 32 726 83,52 USD 19 619 20 459 0,4
United States Steel Corp Råvaror 37 043 54,36 USD 14 454 11 363 0,3
Valero Energy Corp Energi 67 369 16,84 USD 8 143 7 952 0,2
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 43 194 47,24 USD 14 647 13 696 0,3
Verizon Communications Telekom 121 624 33,41 USD 29 168 28 711 0,7
Visa A IT 28 913 87,78 USD 18 218 16 042 0,4
Xerox Corp IT 191 033 8,53 USD 11 697 9 947 0,3
Yamna Gold Råvaror 197 854 11,97 CAD 16 133 17 122 0,4
Yum! Brands Sällanköpsvaror 21 483 35,22 USD 5 431 5 217 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 29 461 60,18 USD 12 726 10 714 0,3
S&P 500 Index Mar10 Termin 5 000 1 120,60 USD -39 - 0,0
SVERIGE 1 353 668 1 263 892 31,0 30,0
ABB SDB Industri 327 158 137,30 SEK 44 919 42 828 1,0
Academedia, B IT 108 215 126,50 SEK 13 689 9 664 0,3
Alfa Laval AB Industri 70 837 99,35 SEK 7 038 5 478 0,2
AstraZeneca SDB Hälsovård 336 427 335,40 SEK 112 838 106 114 2,6
Atlas Copco, B Industri 308 018 94,70 SEK 29 169 23 997 0,7
Bioinvent Intl Hälsovård 237 894 25,30 SEK 6 019 5 366 0,1
Biovitrum Hälsovård 528 681 27,90 SEK 14 750 15 886 0,3
Black Earth Farming SDB Råvaror 1 672 786 22,90 SEK 38 307 41 776 0,9
Ericsson LM, B IT 1 127 219 66,45 SEK 74 904 79 141 1,7
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 298 272 399,90 SEK 119 279 114 196 2,7
Intrum Justitia Finans 832 399 90,00 SEK 74 916 63 575 1,7
Investor, A Finans 577 528 132,50 SEK 76 522 73 161 1,8
Investor, B Finans 69 562 133,70 SEK 9 300 9 032 0,2
Loomis B Industri 1 005 434 78,75 SEK 79 178 71 735 1,8
Lundin Petroleum AB Energi 266 217 56,95 SEK 15 161 15 929 0,3
Malka Oil Energi 149 171 071 0,14 SEK 20 884 25 292 0,5
Nordea Bank AB Finans 1 156 784 73,80 SEK 85 371 80 106 2,0
Orexo Hälsovård 168 138 36,60 SEK 6 154 6 371 0,1
PA Resources Energi 692 295 24,40 SEK 16 892 18 606 0,4
Pfizer (SE) Hälsovård 364 933 132,00 SEK 48 171 43 284 1,1
SAS Industri 1 320 173 4,05 SEK 5 347 5 786 0,1
SEB, A Finans 676 481 44,85 SEK 30 340 24 245 0,7
Securitas, B Industri 2 439 562 70,50 SEK 171 989 164 475 3,9
Skanska, B Industri 37 390 121,80 SEK 4 554 4 189 0,1
Swedbank Finans 152 047 70,40 SEK 10 704 8 280 0,2
Swedbank Preferensaktie Finans 244 586 70,25 SEK 17 182 10 744 0,4
Svenska Handelsbanken, A Finans 238 258 206,10 SEK 49 105 33 737 1,1
TeliaSonera Telekom 1 396 684 52,60 SEK 73 466 63 444 1,7
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 325 754 174,50 SEK 56 844 61 899 1,3
Vitrolife Hälsovård 135 500 34,50 SEK 4 675 3 382 0,1
Volvo, B Industri 82 995 62,10 SEK 5 154 4 623 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 981 385 31,20 SEK 30 619 27 552 0,7
OMXS30 Index Jan10 Termin -38 100 960,00 SEK 229 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 406 774 345 975 9,3 5,2
Antofagasta PLC Råvaror 67 332 982,00 GBP 7 559 6 766 0,2
iShares MSCI Em. Mkts Ind. Finans 1 324 370 41,28 USD 392 421 332 707 9,0
Kazakhmys Plc Råvaror 45 018 1 320,00 GBP 6 794 6 501 0,2

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 4 266 601 3 958 674 97,6 100,0

VÄRDEPAPPER 4 266 601 3 958 674 97,6 100,0
Övrigt enligt balansräkning 104 881 2,4

FONDFÖRMÖGENHET 4 371 482 100,0 100,0
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forts Totalfond

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TOTALFOND 

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 3 323 055 4 890 054
Andelsutgivning 362 256 344 977
Andelsinlösen -205 328 -233 187
Resultat efter skatt 1 023 157 -1 589 880
Utdelat till andelsägarna -131 658 -88 910

Fondförmögenhet 4 371 482 3 323 055

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 1 132 915 1 111 325
Realisationsförlust -1 292 622 -1 704 305
Orealiserade värdeförändringar 1 154 001 -1 056 818

Värdeförändring på aktier m m 994 294 -1 649 798

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -68
Bankkostnader -2 -1
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -2 -69

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 3,0
Investor 2,0
Nippon Holdings 0,8
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,6
Woodside Petroleum 0,2

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Totalfond, org nr 802015-4095 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Totalfond, organisationsnummer 802015-4095 för räken-

skapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att lagen

om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 350 21 412 0,5
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 850 25 967 0,6
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 8 000 6 558 0,1
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 38 100 36 576 0,8
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 5 000 40 218 0,9
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Stigande börser 
i USA 

Ansvarig förvaltare
Richard Hannam, State Street Global
Advisors.

Placeringsinriktning
Fonden placerar i företag som är noterade på
den amerikanska aktiemarknaden. Fonden är
en indexfond och placeringarna efterliknar
sammansättningen av indexet S&P 500

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Fonden har under
året i begränsad omfattning placerat i aktie -
indexterminer i syfte att effektivisera förvalt-
ningen.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Index anges inom parentes

Likviditet m m 0,1 (0,0)

IT 19,5 (19,9)

Finans 
14,3 (14,4)

Hälsovård 12,7
(12,6)

Övriga branscher 20,5
(20,0)

Industri 10,3
(10,2)

Energi 11,3 (11,5)

Dagligvaror 11,3 (11,4)

FONDFAKTA

Startdatum 2009-06-11
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 112,77
Utdelningsdatum -
Förvaltningsavgift* 0,50% - 0,52%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,49
Transaktionskostnad 0,04%

1 616 kSEK
TER -
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning -
100 kr löpande sparande -
Omsättning via
närstående institut i % 47,19%
Bankgiro 414-4507

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

USA Index är en renodlad indexfond som följer det breda amerikanska indexet

S&P 500. Fonden startade i juni 2009 och fram till årets slut var kursuppgången

12,8 procent. 

AVKASTNING 2009
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Exxon Mobil Corp 86 226 3,2
Microsoft Corp 63 664 2,4
Apple Inc 49 829 1,9
Procter & Gamble Co 47 573 1,8
Johnson & Johnson 47 303 1,8
IBM Corp 45 698 1,7
AT&T Inc 44 252 1,6
J P Morgan Chase & Co 43 207 1,6
General Electric Co 43 013 1,6
ChevronTexaco Corp 41 086 1,5

LÄNSFÖRSÄKRINGAR USA INDEX 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar USA Index startade den
11 juni 2009. Fram till årets slut steg fonden
med 12,8 procent. Under samma period
steg fondens jämförelseindex med 13,4
procent. 

USA Index placerar i företag som är
noterade på den amerikanska aktiemark-
naden. Fonden är en indexfond och place-
ringarna efterliknar sammansättningen av
indexet S&P 500. Det är ett brett ameri-
kanskt index som beräknas utifrån utveck-
lingen för 500 noterade bolag.

Aktiemarknaderna i USA började året
med fallande kurser. Under sommaren
svängde pendeln och resterande delen av
2009 präglades av stigande kurser och där-
med steg även fonden i värde. I början av
börsuppgången var det främst tillväxt -
aktier som ökade mest. Under fjärde kvar-

talet började placerare att visa ökat intres-
se för så kallade värdeaktier. Den svenska
kronan stärktes mot den amerikanska dol-
larn vilket påverkade avkastningen i sven-
ska kronor negativt. 

För att få fart på den amerikanska
ekonomin har den amerikanska central-
banken, Federal Reserve, sänkt sin styr-
ränta kraftigt. Den amerikanska regering-
en har genom olika stimulanspaket agerat
för att öka den ekonomiska aktiviteten 
i landet. Under året föll den amerikanska
dollarn i värde mot många andra valutor
vilket påverkat landets exportindustri 
positivt. 

Vid slutet av 2009 var fondens största
innehav i Exxon, Microsoft och Apple. IT,
finans och hälsovård var de branscher som
fonden hade störst exponering mot, vilket
speglar sammansättning för S&P 500. 
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Exxon Mobil Corp 180 700 98 595 2,9
Apple Inc 51 501 53 830 1,6
Google 15 662 49 825 1,5
Coca-Cola Co 135 619 49 596 1,4
Procter & Gamble Co 123 029 48 443 1,4
Microsoft Corp 285 500 47 629 1,4
ChevronTexaco Corp 92 479 47 039 1,4
Qualcomm 138 170 45 371 1,3
Research In Motion 72 909 44 037 1,3
Johnson & Johnson 103 100 43 934 1,3

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Research In Motion 72 909 45 420 4,1
Schwab (Charles) Corp 253 282 35 017 3,1
Visa A 65 198 33 269 3,0
Schering-Plough 148 895 27 889 2,5
Waste Management 118 437 26 054 2,3
Qualcomm 76 970 25 764 2,3
Juniper Networks 134 410 24 547 2,2
Magellan Midstream Partners 86 604 23 322 2,1
Pepsico 53 756 22 588 2,0
McDonald’s Corp 48 869 22 556 2,0

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA
Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-

värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

DAGLIGVAROR 300 181 272 817 11,2 11,4
Altria Group 76 400 19,83 USD 10 875 9 755 0,4
Archer-Daniels-Midland Co 23 700 31,57 USD 5 371 4 988 0,2
Avon Products 15 800 31,79 USD 3 605 3 302 0,1
Brown Forman Corp 4 100 54,25 USD 1 597 1 370 0,1
Campbell Soup Co (US) 6 700 34,05 USD 1 638 1 484 0,1
Clorox Company 5 200 61,65 USD 2 301 2 087 0,1
Coca-Cola Co 85 200 57,65 USD 35 257 31 211 1,3
Coca-Cola Enterprises 11 800 21,25 USD 1 800 1 592 0,1
Colgate Palmolive 18 400 82,80 USD 10 936 9 464 0,4
Conagra Foods Inc 16 400 23,30 USD 2 743 2 436 0,1
Constellation Brands Inc-A 9 200 15,94 USD 1 053 879 0,0
Costco Wholesale Co 16 000 60,31 USD 6 926 5 851 0,3
CVS Corp 51 900 32,73 USD 12 193 11 919 0,5
Dean Foods Co 7 600 18,09 USD 987 1 048 0,0
Dr Pepper Snapple Group Inc 9 400 28,88 USD 1 949 1 644 0,1
Estee Lauder Companies-Cl A 3 900 49,19 USD 1 377 1 010 0,1
General Mills Inc 12 000 71,83 USD 6 187 4 706 0,2
Hershey Co/The 6 200 36,27 USD 1 614 1 690 0,1
Hj Heinz Co 11 600 43,11 USD 3 590 3 276 0,1
Hormel Foods Corp 3 200 38,75 USD 890 864 0,0
JM Smucker Co 4 400 62,24 USD 1 966 1 391 0,1
Kellogg Co 9 500 53,97 USD 3 680 3 260 0,1
Kimberly Clark 15 300 64,59 USD 7 093 6 025 0,3
Kraft Foods Inc-Class A 54 400 27,55 USD 10 758 11 058 0,4
Kroger Co 25 100 20,53 USD 3 699 4 314 0,1
Lorillard Inc 6 100 80,68 USD 3 533 3 211 0,1
Mc Cormick & Co 4 400 36,50 USD 1 153 1 014 0,0
Molson Coors Brewing Co -B 5 700 44,82 USD 1 834 2 000 0,1
Pepsi Bottling Group Inc 5 400 37,69 USD 1 461 1 384 0,1
Pepsico 57 400 61,26 USD 25 240 22 748 0,9
Philip Morris International 70 000 48,80 USD 24 520 22 619 0,9
Procter & Gamble Co 107 400 61,71 USD 47 573 42 290 1,8
Reynolds American Inc 6 300 53,45 USD 2 417 1 927 0,1
Safeway Inc 16 300 21,47 USD 2 512 2 514 0,1
Sara Lee Corp 26 800 12,41 USD 2 387 1 870 0,1
Supervalu Inc 7 300 12,67 USD 664 928 0,0
Sysco Corp 21 800 28,35 USD 4 436 3 898 0,2
Tyson Foods Inc-Cl A 12 900 12,51 USD 1 158 1 239 0,0
Wal Mart Stores 78 500 54,14 USD 30 506 29 011 1,1

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 330 515 -
Ränteintäkter 2 -
Utdelningar 39 322 -
Valutavinster och -förluster, netto 1 582 -

Summa intäkter 371 420 -

Ersättning till fondbolaget -6 197 -
Ersättning till förvaringsinstitutet -182 -
Courtage m m -1 616 -
Övriga kostnader (not 4 ) -52 -

Summa kostnader -8 048 -

Resultat före skatt 363 373 -
Skatt - -

Resultat efter skatt 363 373 -

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 2 642 824 -
Bank och övriga likvida medel 39 599 -
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 3 150 -

Summa tillgångar 2 685 573 -

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -1 099 -
Övriga skulder - -

Summa skulder -1 099 -

Fondförmögenhet (not 2) 2 684 473 -

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel - - - - -
Utdelningsdatum - - - - -
Andelsvärde - - - - 112,77
Antal utelöpande andelar - - - - 23 804 153
Fondförmögenhet mkr - - - - 2 684
Avkastning % - - - - 12,8
Avkastning index % - - - - 13,4

LÄNSFÖRSÄKRINGAR USA INDEX 
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts USA Index

LÄNSFÖRSÄKRINGAR USA INDEX 

forts nästa sida

Walgreen Co 36 600 36,98 USD 9 715 8 776 0,4
Whole Foods Market Inc 4 900 28,09 USD 988 764 0,0
ENERGI 298 786 288 778 11,1 11,5
Anadarko Petroleum Corp 18 100 63,78 USD 8 286 6 732 0,3
Apache Corp 12 400 104,15 USD 9 270 7 880 0,3
Baker Hughes Inc 11 500 40,59 USD 3 351 3 434 0,1
Bj Services Co 9 800 18,70 USD 1 315 1 141 0,0
Cabot Oil & Gas Corp 3 500 44,62 USD 1 121 959 0,0
Cameron International Corp 8 100 41,79 USD 2 430 1 961 0,1
Chesapeake Energy Corp 23 700 26,64 USD 4 532 4 273 0,2
ChevronTexaco Corp 73 800 77,56 USD 41 086 37 558 1,5
Conocophillips 54 600 50,89 USD 19 945 19 190 0,7
Consol Energy Inc 6 400 50,70 USD 2 329 1 984 0,1
Denbury Resources Inc 8 200 15,05 USD 886 1 069 0,0
Devon Energy Corp 16 400 74,40 USD 8 758 7 808 0,3
Diamond Offshore Drilling 2 500 99,78 USD 1 791 1 629 0,1
El Paso Corp 24 700 9,91 USD 1 757 1 848 0,1
Eog Resources Inc 9 300 99,52 USD 6 643 5 231 0,2
Exxon Mobil Corp 174 500 68,84 USD 86 226 95 174 3,2
FMC Technologies 4 000 58,66 USD 1 684 1 269 0,1
Halliburton Co 33 300 29,53 USD 7 058 5 866 0,3
Hess Corp 10 800 61,00 USD 4 729 4 725 0,2
Marathon Oil Corp 26 100 31,37 USD 5 877 6 219 0,2
Massey Energy Co 3 200 42,98 USD 987 563 0,0
Murphy Oil Corp 7 100 54,66 USD 2 786 3 076 0,1
Nabors Industries Ltd 12 300 22,20 USD 1 960 1 696 0,1
National Oilwell Varco Inc 15 000 44,47 USD 4 788 4 221 0,2
Noble Energy Inc 6 100 71,84 USD 3 146 2 870 0,1
Occidental Petroleum 29 900 82,21 USD 17 644 15 337 0,7
Peabody Energy Corp 9 300 45,79 USD 3 057 2 442 0,1
Pioneer Natural Resources Co 4 000 49,12 USD 1 410 874 0,1
Range Resources Corp 5 500 50,74 USD 2 003 1 983 0,1
Rowan Companies Inc 6 000 23,13 USD 996 955 0,0
Schlumberger 44 100 65,08 USD 20 601 18 907 0,8
Smith International Inc 7 900 27,08 USD 1 536 1 775 0,1
Southwestern Energy Co 12 500 48,77 USD 4 376 4 099 0,2
Sunoco Inc 4 100 25,61 USD 754 867 0,0
Tesoro Corp 6 300 13,36 USD 604 714 0,0
Valero Energy Corp 20 800 16,84 USD 2 514 2 915 0,1
Williams Cos Inc 21 600 21,35 USD 3 310 2 781 0,1
Xto Energy Inc 21 400 47,12 USD 7 238 6 754 0,3
FINANS 377 427 343 702 14,1 14,4
Aflac 17 300 46,75 USD 5 805 4 692 0,2
Allstate Corp 19 800 30,43 USD 4 325 3 927 0,2
American Express 43 800 40,67 USD 12 787 8 523 0,5
American International Group 6 095 31,16 USD 1 363 1 458 0,1
Ameriprise Financial Inc 10 000 38,91 USD 2 793 2 092 0,1
AON Corp 9 600 38,77 USD 2 672 2 666 0,1
Apartment Invt & Mgmt Co -A 2 900 15,89 USD 331 220 0,0
Assurant Inc 5 100 29,70 USD 1 087 968 0,0
AvalonBay Communities Inc 2 700 84,35 USD 1 635 1 296 0,1
Bank Of America Corp 365 300 15,05 USD 39 463 35 047 1,5
Bank of New York Mellon 44 300 27,61 USD 8 780 9 500 0,3
Bb&T Corp 25 200 25,41 USD 4 596 4 298 0,2
Boston Properties Inc 4 900 68,79 USD 2 419 1 887 0,1
Capital One Financial Corp 16 800 38,27 USD 4 615 3 319 0,2
Cb Richard Ellis Group Inc-A 8 300 13,83 USD 824 537 0,0
Chubb Corp 12 600 49,57 USD 4 483 3 834 0,2
Cincinnati Financial Corp 6 600 26,45 USD 1 253 1 141 0,0
Citigroup Inc 717 000 3,35 USD 17 241 18 597 0,6
CME Group Inc 2 500 337,72 USD 6 060 6 179 0,2
Comerica Inc 6 100 29,90 USD 1 309 1 038 0,0
Discover Financial Services 18 500 14,73 USD 1 956 1 425 0,1
Dun & Bradstreet Corp 2 200 84,53 USD 1 335 1 385 0,0
Equity Residential 9 600 34,75 USD 2 395 1 779 0,1
eTrade Financial Corp 50 800 1,76 USD 642 531 0,0
Federated Investors Inc-Cl B 4 500 27,76 USD 897 851 0,0
Fifth Third Bancorp 27 400 9,86 USD 1 939 1 529 0,1
First Horizon National Corp 8 300 13,46 USD 802 751 0,0
Franklin Resources Inc 5 800 105,38 USD 4 387 3 296 0,2
Genworth Financial Inc-Cl A 17 900 11,75 USD 1 510 959 0,1
Goldman Sachs Group Inc 18 800 164,88 USD 22 250 20 910 0,8
Hartford Financial Svcs Grp 14 200 23,82 USD 2 428 1 847 0,1
HCP Inc 10 100 31,03 USD 2 250 1 778 0,1
Health Care Reit Inc 4 500 45,80 USD 1 479 1 206 0,1
Host Hotels & Resorts Inc 22 873 11,86 USD 1 947 1 649 0,1
Hudson City Bancorp Inc 17 000 13,85 USD 1 690 1 678 0,1
Huntington Bancshares Inc 24 900 3,66 USD 654 783 0,0
Intercontinentalexchange Inc 2 700 113,18 USD 2 193 2 260 0,1
Invesco Ltd 15 800 23,24 USD 2 636 2 084 0,1
J P Morgan Chase & Co 144 800 41,57 USD 43 207 39 120 1,6
Janus Capital Group Inc 8 900 13,50 USD 862 715 0,0
Keycorp 31 100 5,62 USD 1 255 1 313 0,0
Kimco Realty Corp 12 800 13,61 USD 1 250 1 102 0,0
Legg Mason Inc 6 000 30,25 USD 1 303 1 072 0,0
Leucadia National Corp 6 100 24,19 USD 1 059 1 038 0,0

Lincoln National Corp 10 800 24,88 USD 1 929 1 515 0,1
Loews Corp 13 400 36,65 USD 3 525 2 887 0,1
M & T Bank Corp 3 200 66,92 USD 1 537 1 249 0,1
Marsh & McLennan Cos 19 000 22,21 USD 3 029 2 922 0,1
Marshall & Ilsley Corp 12 900 5,44 USD 504 596 0,0
Metlife Inc 30 200 35,27 USD 7 646 7 241 0,3
Moody’s Corp 7 000 27,22 USD 1 368 1 494 0,1
Morgan Stanley 50 100 29,43 USD 10 584 11 287 0,4
Nasdaq Omx Group/The 5 300 20,38 USD 775 842 0,0
Northern Trust Corp 8 900 52,13 USD 3 330 3 759 0,1
Nyse Euronext 9 200 25,63 USD 1 693 2 081 0,1
Peoples United Financial 13 400 16,73 USD 1 609 1 582 0,1
Plum Creek Timber Co 5 400 38,06 USD 1 475 1 423 0,1
PNC Financial Services Group 17 000 53,19 USD 6 491 5 641 0,2
Principal Financial Group 11 800 24,58 USD 2 082 1 965 0,1
Progressive Corp 24 600 18,01 USD 3 180 3 078 0,1
Prologis 14 700 14,22 USD 1 500 970 0,1
Prudential Financial Inc 17 100 50,51 USD 6 200 5 285 0,2
Public Storage Common 5 000 82,38 USD 2 957 2 520 0,1
Regions Financial Corp 43 000 5,35 USD 1 651 1 311 0,1
Schwab (Charles) Corp 35 100 18,94 USD 4 772 4 650 0,2
Simon Property Group Inc 10 529 81,45 USD 6 156 4 361 0,2
Slm Corp 15 900 11,42 USD 1 303 795 0,0
State Street Corp 18 200 43,87 USD 5 731 6 532 0,2
Suntrust Banks Inc 18 400 20,25 USD 2 675 2 314 0,1
T Rowe Price Group 9 400 53,71 USD 3 624 2 999 0,1
Torchmark Corp 3 600 43,71 USD 1 130 1 071 0,0
Travelers Cos Inc 20 100 50,10 USD 7 228 6 621 0,3
Unum Group 12 300 19,94 USD 1 760 1 627 0,1
US Bancorp 70 500 22,41 USD 11 341 10 118 0,4
Wells Fargo & Co 187 900 26,61 USD 35 890 35 863 1,3
Ventas Inc 5 200 43,68 USD 1 630 1 195 0,1
Vornado Realty Trust 5 540 70,76 USD 2 814 2 039 0,1
Xl Capital Ltd -Class A 12 900 18,41 USD 1 705 1 037 0,1
Zions Bancorporation 4 800 12,68 USD 437 552 0,0
HÄLSOVÅRD 336 688 309 369 12,5 12,6
Abbott Laboratories 57 000 54,27 USD 22 204 19 256 0,8
Aetna Inc 16 000 32,49 USD 3 731 3 077 0,1
Allergan 11 400 62,79 USD 5 138 3 912 0,2
Amerisourcebergen Corp 10 000 26,20 USD 1 881 1 428 0,1
Amgen Inc 37 400 57,64 USD 15 474 15 056 0,6
Bard (CR) Inc 3 800 79,11 USD 2 158 2 187 0,1
Baxter Intl 22 200 59,05 USD 9 410 8 440 0,4
Becton, Dickinson 9 100 79,25 USD 5 177 4 762 0,2
Biogen Idec Inc 10 200 53,73 USD 3 934 4 138 0,1
Boston Scientific Corp 55 700 8,80 USD 3 518 4 216 0,1
Bristol Myers Squibb 73 000 25,57 USD 13 399 10 954 0,5
Cardinal Health Inc 13 000 32,80 USD 3 061 3 035 0,1
CareFusion Corp 6 500 25,24 USD 1 178 - 0,0
Celgene Corp 16 900 56,52 USD 6 856 5 923 0,3
Cephalon Inc 2 800 62,65 USD 1 259 1 214 0,0
Cigna Corp 10 100 35,78 USD 2 594 1 807 0,1
Coventry Health Care Inc 4 400 24,81 USD 784 609 0,0
Davita Inc 3 500 59,26 USD 1 489 1 274 0,1
Dentsply International Inc 5 200 35,49 USD 1 325 1 213 0,0
Eli Lilly & Co 37 300 35,96 USD 9 628 9 783 0,4
Express Scripts Inc 10 100 87,99 USD 6 379 4 987 0,2
Forest Laboratories Inc 11 100 32,35 USD 2 578 2 084 0,1
Genzyme Corp 10 000 49,84 USD 3 578 4 614 0,1
Gilead Sciences 33 300 43,83 USD 10 477 10 757 0,4
Hospira Inc 6 300 51,14 USD 2 313 1 749 0,1
Humana Inc 6 300 44,46 USD 2 011 1 514 0,1
Ims Health Inc 5 200 21,12 USD 788 488 0,0
Intuitive Surgical Inc 1 300 307,50 USD 2 869 1 624 0,1
Johnson & Johnson 101 400 64,99 USD 47 303 43 205 1,8
King Pharmaceuticals Inc 9 300 12,21 USD 815 694 0,0
Laboratory Crp Of Amer Hldgs 4 100 75,35 USD 2 218 1 978 0,1
Life Technologies 6 500 52,39 USD 2 444 1 984 0,1
Mckesson Corp 10 300 63,53 USD 4 697 3 350 0,2
Medco Health Solutions Inc 17 500 64,73 USD 8 131 6 279 0,3
Medtronic Inc 40 800 44,72 USD 13 097 11 023 0,5
Millipore Corp 2 100 72,63 USD 1 095 1 039 0,0
Mylan Inc 10 400 18,62 USD 1 390 1 073 0,1
New Merck & Co Inc 112 417 37,12 USD 29 953 27 215 1,1
Patterson Cos Inc 2 600 28,18 USD 526 422 0,0
Perkinelmer Inc 5 700 20,78 USD 850 725 0,0
Pfizer 296 662 18,55 USD 39 501 44 567 1,5
Quest Diagnostics 5 600 61,32 USD 2 465 2 282 0,1
St Jude Medical Inc 13 400 36,69 USD 3 529 4 062 0,1
Stryker Corp 10 400 50,75 USD 3 789 3 062 0,1
Tenet Healthcare Corp 16 300 5,21 USD 610 513 0,0
Thermo Fisher Scientific Inc 15 100 48,45 USD 5 251 4 624 0,2
Unitedhealth Group Inc 42 100 30,76 USD 9 295 8 760 0,3
Varian Medical Systems Inc 4 200 47,24 USD 1 424 1 212 0,1
Waters Corp 3 500 61,95 USD 1 556 1 299 0,1
Watson Pharmaceuticals Inc 3 900 39,80 USD 1 114 926 0,0
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Wellpoint Inc 16 900 58,34 USD 7 077 6 275 0,3
Zimmer Holdings Inc 7 800 60,18 USD 3 369 2 701 0,1
INDUSTRI 271 787 236 723 10,1 10,2
3M Company 25 700 83,83 USD 15 465 11 617 0,6
Apollo Group 4 500 61,40 USD 1 983 2 201 0,1
Avery Dennison Corp 4 900 37,27 USD 1 311 1 035 0,0
Block (H&R) 11 300 22,41 USD 1 818 1 339 0,1
Boeing Co 26 800 55,19 USD 10 617 9 857 0,4
Burlington Northern Santa Fe 9 700 98,56 USD 6 862 5 647 0,3
Caterpillar Inc 22 900 58,06 USD 9 544 6 653 0,4
Cintas Corp 4 900 26,38 USD 928 901 0,0
Csx Corp 14 200 48,99 USD 4 993 3 721 0,2
Cummins Inc 7 500 46,56 USD 2 507 2 141 0,1
Danaher Corp 9 300 75,92 USD 5 068 4 393 0,2
Deere & Co 15 600 54,87 USD 6 144 5 266 0,2
Dover Corp 6 900 42,10 USD 2 085 1 832 0,1
Eaton Corp 6 100 63,82 USD 2 794 2 258 0,1
Emerson Electric Co 27 700 43,28 USD 8 605 6 888 0,3
Equifax 5 500 31,53 USD 1 245 1 123 0,0
Expeditors Intl Wash. 7 900 35,45 USD 2 010 2 037 0,1
Fastenal Corp 4 300 42,05 USD 1 298 1 152 0,0
Fedex Corp 11 500 85,02 USD 7 018 5 021 0,3
First Solar 1 800 134,82 USD 1 742 1 903 0,1
Flowserve Corp 1 900 95,88 USD 1 308 1 135 0,0
Fluor Corp 6 700 45,04 USD 2 166 2 511 0,1
General Dynamics Corp 14 200 68,79 USD 7 012 6 365 0,3
General Electric Co 391 400 15,31 USD 43 013 40 153 1,6
Goodrich Corp 4 600 64,22 USD 2 120 1 836 0,1
Grainger (WW) 2 100 97,83 USD 1 475 1 335 0,1
Honeywell Inc 27 700 39,64 USD 7 882 7 076 0,3
Illinois Tool Works 14 200 48,59 USD 4 953 3 972 0,2
Integrys Energy Group 2 900 42,76 USD 890 628 0,0
Iron Mountain Inc 6 000 23,29 USD 1 003 1 304 0,0
ITT Corp 6 700 50,70 USD 2 438 2 271 0,1
Jacobs Engineering Group 4 100 38,22 USD 1 125 1 366 0,0
L-3 Communications Holdings 4 300 88,13 USD 2 720 2 435 0,1
Lockheed Martin Corp 11 900 76,73 USD 6 554 7 534 0,2
Masco Corp 12 300 13,88 USD 1 225 1 010 0,0
Monster Worldwide 3 400 17,56 USD 429 327 0,0
Norfolk Southern Corp 13 900 53,34 USD 5 322 4 151 0,2
Northrop Grumman Corp 11 700 57,11 USD 4 796 4 298 0,2
Paccar Inc 13 400 36,86 USD 3 545 3 254 0,1
Pall Corp 4 100 36,92 USD 1 087 841 0,0
Parker Hannifin Corp 5 900 54,55 USD 2 310 2 105 0,1
Pitney Bowes Inc 8 500 22,80 USD 1 391 1 450 0,1
Precision Castparts Corp 5 100 112,61 USD 4 122 3 264 0,2
Quanta Services 8 100 21,38 USD 1 243 1 401 0,0
Raytheon Company 13 900 52,65 USD 5 253 4 823 0,2
Republic Services Inc 11 500 28,53 USD 2 355 2 041 0,1
Robert Half Int’l 6 700 27,25 USD 1 311 1 129 0,0
Rockwell Automation Inc 4 700 47,12 USD 1 590 1 165 0,1
Rockwell Collins Inc. 5 800 56,18 USD 2 339 2 032 0,1
Roper Industries Inc 3 300 53,65 USD 1 271 1 290 0,0
Rr Donnelley & Sons Co 8 800 22,71 USD 1 435 976 0,1
Ryder System Inc 2 700 42,51 USD 824 669 0,0
Southwest Airlines Co 27 500 11,35 USD 2 240 1 503 0,1
Stericycle Inc 3 500 55,22 USD 1 387 1 350 0,1
Textron Inc 11 300 19,08 USD 1 548 1 058 0,1
Union Pacific Corp 18 600 65,29 USD 8 717 7 578 0,3
United Parcel Service 36 600 58,53 USD 15 377 14 211 0,6
United Technologies Corp 34 700 70,34 USD 17 520 14 081 0,7
Waste Management 18 200 34,10 USD 4 455 3 807 0,2
IT 516 578 419 439 19,2 19,9
Adobe Systems 18 700 37,43 USD 5 024 4 186 0,2
Advanced Micro Devices 21 000 9,70 USD 1 462 755 0,1
Affiliated Computer Svcs-A 4 000 60,10 USD 1 726 1 349 0,1
Agilent Technologies Inc 12 100 30,28 USD 2 630 1 817 0,1
Akamai Technologies Inc. 6 700 25,37 USD 1 220 1 100 0,0
Altera Corp 9 700 22,85 USD 1 591 1 239 0,1
Amphenol Corp 6 400 46,30 USD 2 127 1 674 0,1
Analog Devices Inc 10 200 31,44 USD 2 302 1 909 0,1
Apple Inc 33 000 210,36 USD 49 829 34 815 1,9
Applied Materials Inc 47 500 13,93 USD 4 750 4 168 0,2
Autodesk Inc 7 500 25,54 USD 1 375 1 268 0,1
Automatic Data Process 18 100 43,22 USD 5 615 5 081 0,2
BMC Software 7 800 40,31 USD 2 257 2 085 0,1
Broadcom Corp-Cl A 15 400 31,89 USD 3 525 3 016 0,1
CA Inc 14 700 22,88 USD 2 414 2 015 0,1
Cisco Systems 211 500 24,14 USD 36 648 31 805 1,4
Citrix Systems Inc 7 100 42,30 USD 2 156 1 750 0,1
Cognixant Tech Solutions Crp A 10 800 45,32 USD 3 513 2 257 0,1
Computer Sciences Corp 5 400 57,96 USD 2 247 1 803 0,1
Compuware Corp 13 600 7,45 USD 727 748 0,0
Corning 57 400 19,16 USD 7 894 6 651 0,3
Dell 63 500 14,49 USD 6 604 5 994 0,2
Electronic Arts Inc 12 000 18,10 USD 1 559 2 026 0,1

Emc Corp/Mass 74 600 17,68 USD 9 467 7 409 0,4
Fidelity National Information Services 11 500 23,67 USD 1 954 1 881 0,1
Fiserv Inc 5 700 49,36 USD 2 020 1 955 0,1
Flir Systems Inc 5 600 33,15 USD 1 333 987 0,0
Google 8 900 619,56 USD 39 580 28 419 1,5
Harris Corp 4 700 47,69 USD 1 609 1 123 0,1
Hewlett-Packard Co 87 300 52,79 USD 33 080 23 728 1,2
IBM Corp 48 300 131,81 USD 45 698 39 475 1,7
Intel Corp 203 000 20,45 USD 29 803 24 957 1,1
Intuit Inc 11 800 31,23 USD 2 645 2 519 0,1
Jabil Circuit Inc 6 800 17,69 USD 863 475 0,0
Jds Uniphase Corp 5 700 8,45 USD 346 254 0,0
Juniper Networks 19 400 26,83 USD 3 736 3 591 0,1
Kla-Tencor Corporation 5 700 36,60 USD 1 497 1 186 0,1
Lexmark Intl Inc 2 000 26,02 USD 374 254 0,0
Linear Technology Corp 7 300 30,87 USD 1 618 1 298 0,1
LSI Logic Corp 28 400 5,99 USD 1 221 962 0,0
Mastercard Inc-Class A 3 400 257,51 USD 6 285 4 596 0,2
Mcafee Inc 5 500 40,79 USD 1 610 1 672 0,1
Memc Electronic Materials 7 200 13,31 USD 688 1 102 0,0
Microchip Technology Inc 6 200 29,36 USD 1 307 1 054 0,0
Micron Technology 31 400 10,38 USD 2 340 1 290 0,1
Microsoft Corp 284 000 31,23 USD 63 664 47 359 2,4
Molex Inc 7 300 21,74 USD 1 139 930 0,0
Motorola Inc 84 700 7,76 USD 4 718 4 151 0,2
National Semiconductor Corp 8 800 15,41 USD 973 939 0,0
Netapp Inc 12 500 34,00 USD 3 051 1 892 0,1
Novell Inc 10 100 4,15 USD 301 315 0,0
Novellus Systems Inc 2 600 23,44 USD 437 365 0,0
Nvidia Corp 20 300 18,58 USD 2 707 1 708 0,1
Oracle Systems Corp 143 900 24,96 USD 25 782 22 416 1,0
Paychex 11 900 31,00 USD 2 648 2 483 0,1
Qlogic Corp 3 400 18,95 USD 462 364 0,0
Qualcomm 61 200 46,94 USD 20 620 20 141 0,8
Red Hat Inc 6 200 31,00 USD 1 380 1 066 0,1
Saic 11 258 18,97 USD 1 533 1 542 0,1
Salesforce.Com 4 000 73,20 USD 2 102 1 244 0,1
Sandisk Corp 8 900 28,93 USD 1 848 1 019 0,1
Sun Microsystems Inc 25 100 9,36 USD 1 686 1 771 0,1
Symantec Corp 30 100 18,13 USD 3 917 3 644 0,1
Tellabs Inc 20 600 5,74 USD 849 932 0,0
Teradata Corp 5 800 30,74 USD 1 280 1 014 0,0
Teradyne Inc 4 700 10,79 USD 364 257 0,0
Texas Instruments 46 500 25,63 USD 8 555 7 231 0,3
Total System Services 9 800 17,43 USD 1 226 1 063 0,0
VeriSign 8 100 24,52 USD 1 426 1 369 0,1
Western Digital 8 400 44,20 USD 2 665 1 745 0,1
Western Union Co 25 100 19,02 USD 3 427 3 279 0,1
Visa A 16 469 87,78 USD 10 377 10 713 0,4
Xerox Corp 32 200 8,53 USD 1 972 1 770 0,1
Xilinx Inc 10 200 25,34 USD 1 855 1 624 0,1
Yahoo 44 000 16,93 USD 5 347 5 393 0,2
KRAFT 103 392 94 278 3,9 3,7
Aes Corp 24 400 13,58 USD 2 378 1 996 0,1
Allegheny Energy Inc 5 700 23,97 USD 981 1 147 0,0
Ameren Corporation 8 700 28,43 USD 1 775 1 608 0,1
American Electric Power 18 200 35,31 USD 4 613 3 770 0,2
Centerpoint Energy Inc 13 300 14,75 USD 1 408 1 065 0,1
CH Robinson Worldwide Inc 6 300 59,81 USD 2 705 2 525 0,1
Cms Energy Corp 8 600 15,98 USD 986 782 0,0
Consolidated Edison Inc 9 900 46,18 USD 3 282 2 754 0,1
Constellation Energy Group 6 600 35,61 USD 1 687 1 356 0,1
Dominion Resources Inc/Va 22 000 39,53 USD 6 242 5 466 0,2
Dte Energy Company 5 400 44,54 USD 1 726 1 301 0,1
Duke Energy Corp 47 900 17,41 USD 5 986 5 150 0,2
Edison International 11 900 35,58 USD 3 039 2 733 0,1
Entergy Corp 7 100 83,29 USD 4 245 4 109 0,2
Equitable Resources 4 300 44,96 USD 1 388 1 244 0,1
Exelon Corp 24 300 49,36 USD 8 610 8 855 0,3
Firstenergy Corp 11 300 47,42 USD 3 846 3 491 0,1
Fpl Group Inc 15 200 53,52 USD 5 839 6 532 0,2
Nicor Inc 1 200 43,20 USD 372 303 0,0
Nisource Inc 10 300 15,66 USD 1 158 895 0,0
Northeast Utilities 8 000 26,34 USD 1 513 1 329 0,1
P G & E Corp 13 500 45,51 USD 4 410 3 865 0,2
Pepco Holdings Inc 8 800 17,19 USD 1 086 887 0,0
Pinnacle West Capital 3 800 37,20 USD 1 015 820 0,0
Ppl Corporation 13 800 32,91 USD 3 260 3 433 0,1
Progress Energy Inc 10 200 41,44 USD 3 034 2 825 0,1
Public SV Enterprise Co 18 100 33,79 USD 4 390 4 548 0,2
Questar Corp 6 500 42,67 USD 1 991 1 681 0,1
Scana Corp 4 100 38,57 USD 1 135 973 0,0
Sempra Energy 9 000 56,85 USD 3 673 3 222 0,1
Southern Company 29 400 33,63 USD 7 097 6 381 0,3
Spectra Energy 23 900 20,63 USD 3 539 2 970 0,1
Teco Energy Inc 8 000 16,60 USD 953 728 0,0
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forts nästa sida

Wisconsin Energy Corp 3 900 50,43 USD 1 412 1 211 0,1
Xcel Energy Inc 17 000 21,45 USD 2 617 2 324 0,1
RÅVAROR 95 680 83 531 3,6 3,6
Air Gas Inc 2 900 48,30 USD 1 005 938 0,0
Air Products & Chemicals Inc 7 800 81,74 USD 4 576 3 998 0,2
Ak Steel Holding Corp 4 100 21,49 USD 632 520 0,0
Alcoa Inc 34 300 15,96 USD 3 929 2 771 0,1
Allegheny Technologies Inc 5 000 44,66 USD 1 603 1 352 0,1
Ball Corp 3 200 52,31 USD 1 202 1 058 0,0
Bemis Company 4 000 29,98 USD 861 762 0,0
Cf Industries Holdings 1 400 92,24 USD 927 835 0,0
Cliffs Natural Resources Inc 4 816 46,53 USD 1 609 1 551 0,1
Dow Chemical Co 42 200 28,42 USD 8 609 6 053 0,3
Du Pont (E.I.) De Nemours 33 300 33,87 USD 8 096 7 392 0,3
Eastman Chemical Company 3 400 61,26 USD 1 495 1 042 0,1
Ecolab Inc 8 300 45,19 USD 2 692 2 509 0,1
Fmc Corp 2 400 56,26 USD 969 864 0,0
Freeport-Mcmoran Copper 15 800 81,11 USD 9 199 6 766 0,3
International Paper Co 16 200 27,19 USD 3 162 1 863 0,1
Intl Flavors Fragrances 3 000 41,58 USD 895 739 0,0
Meadwestvaco Corp 6 000 28,88 USD 1 244 763 0,0
Monsanto Co 20 100 82,25 USD 11 867 12 286 0,4
Newmont Mining Corp 18 100 47,27 USD 6 141 6 339 0,2
Nucor Corp 11 600 46,05 USD 3 834 3 952 0,1
Owens-Illinois Inc 5 600 33,62 USD 1 351 1 274 0,1
Pactiv Corporation 5 700 24,00 USD 982 1 014 0,0
Ppg Industries Inc 6 000 59,32 USD 2 555 2 086 0,1
Praxair Inc 11 300 80,88 USD 6 560 6 442 0,2
Sealed Air Corp 5 900 22,00 USD 932 888 0,0
Sigma-Aldrich 4 500 51,49 USD 1 663 1 699 0,1
Titanium Metals Corp 7 500 12,37 USD 666 499 0,0
United States Steel Corp 5 300 54,36 USD 2 068 1 487 0,1
Weyerhaeuser Co 7 900 43,70 USD 2 478 2 085 0,1
Vulcan Materials Co 4 900 53,35 USD 1 876 1 704 0,1
SÄLLANKÖPSVAROR 258 562 218 891 9,6 9,6
Abercrombie & Fitch Company 4 400 35,49 USD 1 121 934 0,0
Amazon.com Inc. 12 300 136,27 USD 12 031 7 888 0,4
Autonation Inc 2 900 19,34 USD 403 389 0,0
Autozone Inc 1 100 160,00 USD 1 263 1 325 0,0
Bed Bath & Beyond Inc 10 400 39,52 USD 2 950 2 448 0,1
Best Buy Co Inc 12 000 40,36 USD 3 476 3 433 0,1
Big Lots Inc 2 400 29,49 USD 508 443 0,0
Black & Decker Corp 2 300 65,73 USD 1 085 611 0,0
Carnival Corp 16 200 32,16 USD 3 740 3 243 0,1
Cbs Corp-Class B Non Voting 23 900 14,16 USD 2 429 1 577 0,1
Coach Inc 11 200 36,76 USD 2 955 2 366 0,1
Comcast Corp-Cl A 105 800 17,13 USD 13 009 11 600 0,5
Darden Restaurants Inc 4 600 35,31 USD 1 166 1 265 0,0
DeVry Inc 2 300 57,37 USD 947 825 0,0
Directv Group Inc/The 34 500 33,68 USD 8 341 6 831 0,3
Dr Horton Inc 10 300 10,97 USD 811 760 0,0
Eastman Kodak Co 7 400 4,28 USD 227 152 0,0
eBay Inc 41 400 23,78 USD 7 067 5 782 0,3
Expedia Inc 7 200 26,49 USD 1 369 921 0,1
Family Dollar Stores 5 700 28,01 USD 1 146 1 411 0,0
Ford Motor Co 118 900 10,02 USD 8 552 5 745 0,3
Fortune Brands Inc 5 600 43,29 USD 1 740 1 582 0,1
Gamestop Corp-Class A 5 500 22,14 USD 874 1 017 0,0
Gannett Co 6 600 14,90 USD 706 234 0,0
GAP 18 500 21,23 USD 2 819 2 522 0,1
Genuine Parts Co 5 300 38,52 USD 1 465 1 358 0,1
Goodyear Tire & Rubber Co 11 300 14,30 USD 1 160 984 0,0
Harley-Davidson Inc 7 900 25,18 USD 1 428 1 105 0,1
Harman International 2 600 35,83 USD 669 458 0,0
Hasbro Inc 4 300 32,21 USD 994 849 0,0
Home Depot Inc 62 800 29,17 USD 13 149 11 758 0,5
Interpublic Group Of Cos Inc 23 300 7,17 USD 1 199 916 0,0
Intl Game Technology 9 800 18,90 USD 1 330 1 261 0,0
J.C. Penney Co Inc 8 000 26,94 USD 1 547 1 807 0,1
Johnson Controls 24 700 27,79 USD 4 927 4 038 0,2
Kohls Corp 11 300 55,35 USD 4 490 4 060 0,2
Leggett & Platt Inc 5 800 20,71 USD 862 703 0,0
Lennar Corp-Cl A 5 800 12,92 USD 538 475 0,0
Limited Brands Inc 12 000 19,57 USD 1 686 1 147 0,1
Lowe’s Companies 54 500 23,59 USD 9 228 8 406 0,3
Macy’S Inc 15 600 17,61 USD 1 972 1 596 0,1
Marriott International-Cl A 9 704 27,80 USD 1 936 1 749 0,1
Mattel Inc 13 400 20,21 USD 1 944 1 670 0,1
McDonald’s Corp 39 700 63,21 USD 18 013 17 477 0,7
Mcgraw-Hill Inc 12 500 33,75 USD 3 028 2 889 0,1
Meredith Corp 1 000 31,05 USD 223 216 0,0
New York Times Co -Cl A 3 200 12,15 USD 279 159 0,0
Newell Rubbermaid Inc 10 300 15,08 USD 1 115 964 0,0
News Corp-Cl A 82 900 13,84 USD 8 236 6 501 0,3
Nike, B 14 400 65,75 USD 6 796 6 169 0,3
Nordstrom Inc 7 100 38,15 USD 1 944 1 186 0,1

Office Depot Inc 6 300 6,84 USD 309 238 0,0
Omnicom Group 11 200 39,45 USD 3 172 2 749 0,1
O’Reilly Automotive Inc 5 000 38,62 USD 1 386 1 462 0,1
Polo Ralph Lauren Corp 2 600 82,15 USD 1 533 1 103 0,1
Priceline.com Inc. 1 550 221,44 USD 2 464 1 816 0,1
Pulte Homes Inc 10 405 10,01 USD 748 694 0,0
Radioshack Corp 3 400 19,66 USD 480 370 0,0
Ross Stores 4 599 43,25 USD 1 428 1 458 0,1
Scripps Networks Inter-Cl A 3 300 42,09 USD 997 762 0,0
Sears Holdings Corp 1 900 85,47 USD 1 166 946 0,0
Sherwin-Williams Co/The 3 600 62,20 USD 1 607 1 481 0,1
Snap-On Inc 1 500 43,25 USD 466 380 0,0
Stanley Works/The 3 000 52,15 USD 1 123 847 0,0
Staples Inc 26 700 25,04 USD 4 799 4 338 0,2
Starbucks Corp 27 200 23,42 USD 4 573 3 147 0,2
Starwood Hotels & Resorts 6 100 37,09 USD 1 624 1 152 0,1
Target Corp 27 500 48,51 USD 9 576 8 642 0,4
Tiffany & Co 4 300 43,68 USD 1 348 979 0,1
Time Warner 43 700 29,40 USD 9 222 8 260 0,3
Time Warner Cable A 13 000 42,30 USD 3 947 3 123 0,1
TJX Co’s Inc 15 700 36,95 USD 4 164 3 741 0,2
Walt Disney Co 68 500 32,25 USD 15 857 12 963 0,6
Washington Post  -Cl B 200 444,00 USD 637 545 0,0
VF Corp 3 300 74,00 USD 1 753 1 464 0,1
Whirlpool Corp 3 300 81,87 USD 1 939 1 098 0,1
Viacom Inc-Class B 22 400 29,91 USD 4 809 3 971 0,2
Wyndham Worldwide Corp 6 700 20,27 USD 975 648 0,0
Wynn Resorts Ltd 2 900 58,58 USD 1 219 845 0,0
Yum! Brands 17 200 35,22 USD 4 348 4 460 0,2
TELEKOMMUNIKATION 83 783 78 863 3,1 3,2
American Tower Corp-Cl A 14 600 43,05 USD 4 512 3 498 0,2
AT&T Inc 217 000 28,41 USD 44 252 41 250 1,6
Centurytel Inc 11 039 36,43 USD 2 887 2 670 0,1
Frontier Communications Corp 8 500 7,81 USD 477 496 0,0
Metro PCS Communications 7 800 7,63 USD 427 850 0,0
Qwest Communications Intl 58 400 4,24 USD 1 777 1 920 0,1
Sprint Nextel Corp (FON Group) 106 300 3,77 USD 2 877 3 988 0,1
Verizon Communications 104 700 33,41 USD 25 109 23 021 0,9
Windstream Corp 18 400 11,10 USD 1 466 1 170 0,1
TERMIN -39 - 0,0 0,0
S&P 500 Index Mar10 - 2 250 1 120,60 USD 18 - 0,0
S&P 500 Index Mar10 7 250 1 120,60 USD -57 - 0,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 2 642 824 2 346 391 98,4 100,0

VÄRDEPAPPER 2 642 824 2 346 391 98,4 100,0
Övrigt enligt balansräkning 41 649 1,6

FONDFÖRMÖGENHET 2 684 473 100,0 100,0
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Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början - -
Andelsutgivning 4 066 097 -
Andelsinlösen -1 744 996 -
Resultat efter skatt 363 373 -
Utdelat till andelsägarna - -

Fondförmögenhet 2 684 473 -

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 85 439 -
Realisationsförlust -51 357 -
Orealiserade värdeförändringar 296 433 -

Värdeförändring på aktier m m 330 515 -

Not 4 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Bankkostnader -53 -
Övriga kostnader 0 -

Övriga kostnader -52 -

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

American Express 0,6

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar USA Index, org nr 515602-3227 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsförsäkringar USA Index, organisationsnummer 515602-3227 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR USA INDEX 

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 7 250 58 317 2,2
USD S&P 500 Index Mar10 Sålt 2 250 18 098 0,7

forts USA Index
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Svenska aktier 
bidrog positivt

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Fonden är en blandfond som placerar 45 procent
i räntebärande värdepapper, 30 procent i globala
aktier inklusive tillväxtmarknader, 15 procent i
svenska aktier, 5 procent i svenska fastigheter
och 5 procent i valutafond. Jämförelseindex är 30
procent Handels bankens Obligationsindex (SHB
All Bond), 10 procent Lehman Euro Corporate
500, 5 procent SHB Sweden All Index-linked,
15 procent SBX, 5 procent Carnegie Fastighets -
index, 27 procent MSCI World, 3 procent MSCI
Emerging Markets 5 procent Euro Overnight
Index Avarage.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner, 
terminer och swapavtal. Fonden har under året 
i begränsad omfattning placerat i aktie index- och
ränteterminer i syfte att effektivisera förvaltningen.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m.m. 3,9 (0,0)

Svenska 
räntebärande 
25,0 (35,0)

Sverige 21,6 (20,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga marknader 
6,5 (10,8)

Global 4,7 (0,0)

Europa 11,4 (7,1)

Utländska 
räntebärande 
12,4 (15,0)

Nordamerika 
14,5 (12,1)

Likviditet m.m. 3,9 (0,0)

Svenska 
räntebärande 
25,0 (35,0)

Finans 22,6
(14,2)

Övriga 
branscher 
18,7 (22,9)

Sällanköpsvaror 
4,9 (4,1)

Hälsovård 6,0 (3,2)

Industri 6,5 (5,6)

Utländska räntebärande
12,4 (15,0)

FONDFAKTA

Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 254,22
Utdelning kr/andel 9,35 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,52%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,27
Transaktionskostnad 0,08%

9 734 kSEK
TER 1,67%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 154,44 kr
100 kr löpande sparande 10,31 kr
Omsättning via
närstående institut i % 7,13%
PPM-nr 599 795
Bankgiro 5885-0165
* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltningsavgiften.
Förvaringskostnaden kan inte anges på  förhand av fond-
bolaget utan kan endast uppskattas. Fondens förvalt-
ningsavgift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.

Trygghetsfonden gynnades av att förvaltaren placerade i aktier och regioner som går

bra vid en konjunkturvändning. 

AVKASTNING 2009
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LÅG RISKTrygghetsfonden Index
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17,3%
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

Fortis L Fund Bond Corp Euro (I) 660 599 12,4
Fortis L Fund Currency World (C) 252 284 4,7
iShares MSCI Em Mkts ETF 196 095 3,7
SEB bolån nr 566  129 265 2,4
Sv Säkerställda Oblig AB lån 125 128 907 2,4
Spintab lån 175 128 709 2,4
Securitas, B 120 746 2,3
Nordbanken Hypotek lån 5524 95 641 1,8
Nordbanken Hypotek lån 5523 90 751 1,7
Hennes & Mauritz, B 84 015 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TRYGGHETSFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Trygghetsfond steg med
15,6 procent under 2009. Det var 1,7 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 17,3 procent. 

Trygghetsfonden är en blandfond där
placeringarna sker i både aktier och ränte-
bärande papper. År 2009 inleddes med en
stor rädsla för att den globala ekonomin
skulle hamna i en recession likt den på 
30-talet.

Företagen svarade med att minska sin
produktion kraftigt. Men eftersom efter-
frågan inte föll lika kraftigt som företagen
räknat med ledde det till att bolagens
lagernivåer minskade drastiskt. När företa-
gen åter började öka sin produktion för att
bygga upp lagren påverkades ekonomierna
positivt. Ökningen av de låga lagernivå-
erna kombinerat med expansiv finans- och
 penningpolitik var nyckeln till den stabili-
sering som tog världen ut ur recessionen.

Positiv syn på konjunkturen

För aktiemarknaderna var den utveckling-
en positiv eftersom företagsvinsterna för-
väntades stiga. Redan i början av året hade
förvaltaren en positiv syn på konjunktu-
ren. Den uppfattningen medförde att fon-
den under året haft en övervikt mot aktier.
Förvaltaren valde även att lägga fondens

tyngdpunkt mot sektorer och länder som
gynnas vid en konjunkturvändning. Det
innebar bland annat placeringar på mark-
nader med en stor andel exportföretag, till
exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Placeringar i kreditobligationer har
också påverkat positivt. Fondens räntepla-
ceringar har bidragit marginellt positivt.
Att fonden gick sämre än jämförelseindex
berodde på att placeringar i globala aktier
utvecklades sämre än index. 

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar aktiemarknaden.
Fonden har övervikt mot exportberoende
länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna stiger. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 15,6 -8,1 17,3
Avkastning index 17,3 -4,8 30,1
Volatilitet fond 7,8 11,3 10,4
Volatilitet index 7,2 10,9 9,8
Aktiv risk 1,8 2,0 1,9

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Fortis L Fund Bond Corporate Euro (I) 177 110 597 678 9,6
Fortis L Fund Currency World (C) 522 792 277 107 4,4
Nokia 1 870 687 182 680 2,9
Ericsson LM, B 2 409 140 168 351 2,7
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 666 523 156 327 2,5
Securitas, B 2 294 504 152 222 2,4
AstraZeneca SDB 475 849 146 917 2,3
Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 125 000 000 143 471 2,3
TeliaSonera 3 060 762 128 074 2,0
Loomis B 1 540 765 111 523 1,8

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 240 000 000 300 046 4,9
Ericsson LM, B 4 149 999 287 977 4,7
Nokia 2 235 870 223 071 3,6
Hennes & Mauritz, B 582 630 202 800 3,3
Statsobligationslån 1045 5,25% 110315 170 000 000 192 544 3,1
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 696 700 184 401 3,0
AstraZeneca SDB 545 819 179 147 2,9
Nordea Bank AB 2 715 727 160 192 2,6
Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 117 200 000 130 317 2,1
TeliaSonera 2 839 615 116 630 1,9

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 63 274 55 519 1,2 4,6
BHP Billiton Råvaror 80 247 42,70 AUD 21 952 16 633 0,4
Capitaland Finans 260 000 4,20 SGD 5 571 5 565 0,1
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 185 000 9,08 SGD 8 570 7 850 0,2
Sun Hung Kai Properties Finans 53 000 114,80 HKD 5 631 4 682 0,1
United Overseas Bank Finans 65 000 19,68 SGD 6 526 6 592 0,1
Westpac Banking Finans 52 422 25,27 AUD 8 487 8 598 0,2
Woodside Petroleum Energi 15 077 47,35 AUD 4 573 4 005 0,1
Woodside Petroleum TR0912 Energi 1 256 5,25 AUD 42 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 10 491 28,60 AUD 1 922 1 594 0,0
EUROPA 471 540 437 889 8,8 7,1
Anglo American Plc Råvaror 43 023 2 696,00 GBP 13 260 12 133 0,2
AP Moller-Maersk A Industri 162 35 400,00 DKK 7 910 8 060 0,1
AstraZeneca Hälsovård 23 560 2 928,50 GBP 7 888 7 103 0,1
Autos Trade SPA 1 Industri 43 144 18,31 EUR 8 109 7 508 0,2
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Finans 108 037 12,74 EUR 14 129 11 043 0,3
Barclays Finans 240 078 271,80 GBP 7 460 9 956 0,1
BASF Råvaror 35 269 43,46 EUR 15 734 13 299 0,3
BP Plc Amoco Energi 280 958 605,00 GBP 19 433 18 421 0,4
BSCH Banco Santander Finans 140 847 11,56 EUR 16 714 13 271 0,3
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 33 323 34,89 CHF 8 030 6 753 0,2
Credit Agricole Finans 14 902 12,40 EUR 1 896 2 215 0,0
Credit Suisse Finans 25 307 51,70 CHF 9 036 5 631 0,2
CRH Råvaror 19 321 19,52 EUR 3 872 3 968 0,1
Deutsche Telekom Telekom 78 792 10,29 EUR 8 323 8 370 0,2
E ON AG Kraft 47 907 29,23 EUR 14 375 16 452 0,3
ENI Energi 50 302 17,82 EUR 9 202 8 871 0,2
Foster Wheeler Corp Industri 14 800 30,05 USD 3 192 3 282 0,1

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 627 547 -1 399 190
Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 4 ) 54 564 115 779
Ränteintäkter 53 288 77 532
Utdelningar 63 306 111 526
Valutavinster och -förluster, netto -8 703 580

Summa intäkter 790 002 -1 093 773

Ersättning till fondbolaget -70 841 -73 879
Ersättning till förvaringsinstitutet -2 280 1 377
Courtage m m -9 734 - 8 946
Övriga kostnader (not 5 ) -85 -74

Summa kostnader -82 939 -81 523

Resultat före skatt 707 063 -1 175 296
Skatt - -

Resultat efter skatt 707 063 -1 175 296

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 6 ) 4 876 589 4 131 717
Bank och övriga likvida medel 435 664 329 383
Upplupna intäkter 22 901 26 804
Övriga fordringar 2 508 4 307

Summa tillgångar 5 337 662 4 492 211

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -6 418 -3 991
Övriga skulder 0 -1 202

Summa skulder -6 419 -5 192

Fondförmögenhet (not 2) 5 331 243 4 487 019

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 4,99 7,09 4,59 4,61 9,35
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 289,44 298,40 295,62 229,60 254,22
Antal utelöpande andelar 18 505 250 18 897 110 18 970 917 19 542 893 20 970 847
Fondförmögenhet mkr 5 356 5 639 5 608 4 487 5 331
Avkastning % 20,9 5,6 0,6 -21,0 15,6
Avkastning index % 24,2 10,1 1,7 -20,2 17,3

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TRYGGHETSFOND 
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Trygghetsfond

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TRYGGHETSFOND 

France Telecom Telekom 32 611 17,59 EUR 5 888 5 889 0,1
GlaxoSmithkline Hälsovård 121 040 1 331,00 GBP 18 418 17 809 0,3
HSBC Holdings Finans 222 739 714,50 GBP 18 194 14 351 0,3
KPN Telekom 63 055 11,97 EUR 7 745 7 655 0,1
Lafarge (France) Råvaror 9 732 58,06 EUR 5 800 5 638 0,1
Lundbeck H Hälsovård 9 538 95,00 DKK 1 250 1 499 0,0
Mapfre Finans 276 277 2,94 EUR 8 347 7 212 0,2
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 124 282 401,60 GBP 5 706 5 362 0,1
Muenchener Rueckversicherung Finans 7 561 108,67 EUR 8 434 8 702 0,2
Nestle Dagligvaror 53 481 50,15 CHF 18 524 16 507 0,3
Next Plc Sällanköpsvaror 27 333 2 075,00 GBP 6 484 5 662 0,1
Novartis Hälsovård 32 636 56,60 CHF 12 758 12 749 0,2
Novo Nordisk Hälsovård 22 505 331,50 DKK 10 291 9 618 0,2
Philips Electronics Sällanköpsvaror 35 415 20,74 EUR 7 538 6 027 0,1
Reckitt Benckiser Dagligvaror 15 077 3 352,00 GBP 5 778 5 223 0,1
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 136 911 512,50 GBP 8 022 7 392 0,2
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 10 136 67,96 EUR 7 071 6 450 0,1
Salzgitter Råvaror 5 030 68,44 EUR 3 534 3 254 0,1
Sanofi-Aventis Hälsovård 20 114 55,65 EUR 11 490 9 196 0,2
SGS Surveillance Industri 455 1 351,00 CHF 4 246 4 093 0,1
StatoilHydro Energi 75 119 145,80 NOK 13 540 11 220 0,3
Telecom Italia Ord Telekom 300 480 1,09 EUR 3 371 3 450 0,1
Telefonica de Espana Telekom 90 970 19,60 EUR 18 303 16 666 0,3
Tesco Dagligvaror 203 018 426,15 GBP 9 891 8 580 0,2
TNT Post Groep Industri 27 789 21,43 EUR 6 112 4 586 0,1
Trigon Agri Råvaror 267 850 0,74 EUR 2 035 2 550 0,0
Tullow Oil Plc Kraft 38 738 1 308,00 GBP 5 793 5 708 0,1
UBS Finans 89 950 16,06 CHF 9 977 9 082 0,2
Unibail Rodamco Finans 4 546 152,65 EUR 7 124 7 270 0,1
Unilever Dagligvaror 38 113 2 003,15 GBP 8 728 7 679 0,2
Unilever NV Cert Dagligvaror 31 202 22,77 EUR 7 292 6 780 0,1
Vestas Wind Systems Industri 22 411 317,50 DKK 9 815 11 513 0,2
William Morrison Superm. Dagligvaror 198 306 276,10 GBP 6 260 6 276 0,1
Vivendi Sällanköpsvaror 42 008 20,98 EUR 9 047 9 842 0,2
Zurich Finl Services Finans 6 866 227,50 CHF 10 788 10 064 0,2
DAX Index Mar10 Termin 450 5 959,50 EUR -229 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin 3 420 2 976,00 EUR -386 - 0,0
GLOBAL 252 284 277 106 4,7 0,0
Fortis L Fund Currency World (C) Finans 522 792 47,01 EUR 252 284 277 106 4,7
JAPAN 82 762 89 732 1,6 2,3
Aeon Co Dagligvaror 108 500 752,00 JPY 6 328 7 872 0,1
Asahi Glass Co Industri 92 000 878,00 JPY 6 265 4 772 0,1
Astellas Pharma Hälsovård 27 500 3 460,00 JPY 7 380 7 786 0,1
Kao Corp Dagligvaror 65 900 2 175,00 JPY 11 117 10 897 0,2
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 76 000 264,00 JPY 1 556 2 295 0,0
KDDI Corp Telekom 145 493 000,00 JPY 5 544 6 213 0,1
Mitsui O.S.K. Lines Industri 184 000 489,00 JPY 6 978 8 010 0,1
Nippon Oil Corp Energi 129 000 430,00 JPY 4 302 5 510 0,1
Nippon TT Corp Telekom 44 500 3 650,00 JPY 12 597 14 452 0,2
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 23 600 756,00 JPY 1 384 1 854 0,0
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 30 000 3 830,00 JPY 8 911 8 887 0,2
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 35 500 3 880,00 JPY 10 683 11 186 0,2
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 30 500 10 570,00 JPY -284 - 0,0
NORDAMERIKA 613 485 571 846 11,5 12,1
3M Company Industri 22 774 83,83 USD 13 704 11 836 0,3
Abercrombie & Fitch Comp. Sällanköpsvaror 10 437 35,49 USD 2 659 2 147 0,0
Adobe Systems IT 26 593 37,43 USD 7 145 5 095 0,1
Aflac Finans 23 068 46,75 USD 7 741 7 203 0,1
Agco Corp Industri 11 734 32,16 USD 2 709 2 505 0,1
Agnico-Eagle Mines Råvaror 15 427 56,60 CAD 5 948 6 270 0,1
Agrium Råvaror 7 758 66,03 CAD 3 490 2 817 0,1
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 36 303 26,20 USD 6 827 5 401 0,1
Amgen Inc Hälsovård 20 904 57,64 USD 8 649 8 302 0,2
Bank Nova Scotia Finans 24 399 49,44 CAD 8 217 6 805 0,2
Bank Of America Corp Finans 204 810 15,05 USD 22 125 22 408 0,4
Bard (CR) Inc Hälsovård 11 699 79,11 USD 6 643 6 972 0,1
Baxter Intl Hälsovård 19 190 59,05 USD 8 134 7 378 0,2
Cardinal Health Inc Hälsovård 19 984 32,80 USD 4 705 4 746 0,1
ChevronTexaco Corp Energi 31 214 77,56 USD 17 378 16 556 0,3
Cisco Systems IT 69 410 24,14 USD 12 027 11 235 0,2
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 15 410 46,53 USD 5 147 3 786 0,1
Coca-Cola Co Dagligvaror 28 591 57,65 USD 11 831 10 315 0,2
Corning IT 76 254 19,16 USD 10 487 8 913 0,2
Costco Wholesale Co Dagligvaror 14 870 60,31 USD 6 437 5 713 0,1
CVS Corp Dagligvaror 35 099 32,73 USD 8 246 8 728 0,2
Dell IT 49 546 14,49 USD 5 153 4 840 0,1
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 32 413 33,68 USD 7 836 7 585 0,1
Dish network Corp Industri 34 717 21,09 USD 5 256 4 364 0,1
Dow Chemical Co Råvaror 31 808 28,42 USD 6 489 5 370 0,1
Electronic Arts Inc IT 36 848 18,10 USD 4 787 5 215 0,1
Exelon Corp Kraft 25 501 49,36 USD 9 035 9 081 0,2
Expeditors Intl Wash. Industri 28 409 35,45 USD 7 229 5 995 0,1
Exxon Mobil Corp Energi 26 847 68,84 USD 13 266 14 633 0,2
Flir Systems Inc IT 17 092 33,15 USD 4 067 3 184 0,1
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 31 271 22,14 USD 4 970 5 812 0,1
Garmin Sällanköpsvaror 12 515 31,41 USD 2 822 2 477 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 17 466 38,52 USD 4 829 4 877 0,1

Goldcorp Råvaror 34 662 41,13 CAD 9 712 8 898 0,2
Hewlett-Packard Co IT 33 488 52,79 USD 12 689 10 101 0,2
IBM Corp IT 15 873 131,81 USD 15 018 11 436 0,3
Ims Health Inc Hälsovård 22 182 21,12 USD 3 363 2 154 0,1
Intel Corp IT 110 927 20,45 USD 16 285 14 592 0,3
Jacobs Engineering Group Industri 19 066 38,22 USD 5 231 5 846 0,1
Johnson & Johnson Hälsovård 41 839 64,99 USD 19 518 17 869 0,4
Kroger Co Dagligvaror 30 414 20,53 USD 4 482 5 257 0,1
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 39 780 15,10 USD 4 312 5 077 0,1
Lincoln National Corp Finans 37 712 24,88 USD 6 735 6 958 0,1
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 50 254 23,59 USD 8 509 8 265 0,2
Marathon Oil Corp Energi 31 441 31,37 USD 7 080 7 360 0,1
Memc Electronic Materials IT 31 620 13,31 USD 3 021 3 930 0,1
Microsoft Corp IT 110 905 31,23 USD 24 861 21 079 0,5
Monsanto Co Råvaror 15 438 82,25 USD 9 114 7 783 0,2
Moody’s Corp Finans 48 129 27,22 USD 9 404 9 484 0,2
New Merck & Co Inc Hälsovård 40 139 37,12 USD 10 695 11 408 0,2
NRG ENERGY Kraft 40 564 23,82 USD 6 936 7 342 0,1
P G & E Corp Kraft 25 833 45,51 USD 8 439 8 047 0,2
Pepsico Dagligvaror 28 541 61,26 USD 12 550 13 043 0,2
Qualcomm IT 35 536 46,94 USD 11 973 9 895 0,2
Safeway Inc Dagligvaror 49 844 21,47 USD 7 682 7 771 0,1
Sara Lee Corp Dagligvaror 75 293 12,41 USD 6 707 5 120 0,1
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 12 874 85,47 USD 7 898 5 917 0,1
Smith International Inc Energi 26 243 27,08 USD 5 101 4 947 0,1
Sprint Nextel Corp (FON Group) Telekom 229 046 3,77 USD 6 198 6 814 0,1
Sun Life Financial Services Inc Finans 35 061 30,39 CAD 7 258 6 866 0,1
Sysco Corp Dagligvaror 38 341 28,35 USD 7 802 8 076 0,1
Target Corp Sällanköpsvaror 22 075 48,51 USD 7 687 6 227 0,1
Thomson Corp Sällanköpsvaror 19 103 33,55 CAD 4 366 4 477 0,1
Toronto Dominion Bank Finans 18 677 65,19 CAD 8 294 7 766 0,2
Total System Services IT 29 963 17,43 USD 3 749 3 042 0,1
Transocean Inc Energi 17 759 83,52 USD 10 647 10 953 0,2
United States Steel Corp Råvaror 16 958 54,36 USD 6 617 5 202 0,1
Valero Energy Corp Energi 30 155 16,84 USD 3 645 3 559 0,1
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 18 605 47,24 USD 6 309 5 913 0,1
Verizon Communications Telekom 57 413 33,41 USD 13 769 13 553 0,3
Visa A IT 15 621 87,78 USD 9 843 8 677 0,2
Xerox Corp IT 112 063 8,53 USD 6 861 5 929 0,1
Yamna Gold Råvaror 87 590 11,97 CAD 7 142 7 614 0,1
Yum! Brands Sällanköpsvaror 10 454 35,22 USD 2 643 2 539 0,0
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 17 326 60,18 USD 7 484 6 496 0,1
S&P 500 Index Mar10 Termin 16 750 1 120,60 USD -132 - 0,0
SVERIGE 1 218 909 1 127 090 22,9 20,0
ABB SDB Industri 229 613 137,30 SEK 31 526 30 052 0,6
Academedia, B IT 75 601 126,50 SEK 9 564 6 786 0,2
Alfa Laval AB Industri 49 832 99,35 SEK 4 951 3 833 0,1
AstraZeneca SDB Hälsovård 235 880 335,40 SEK 79 114 74 249 1,5
Atlas Copco, B Industri 216 685 94,70 SEK 20 520 16 596 0,4
Atrium Ljungberg, B Finans 359 957 66,75 SEK 24 027 21 341 0,5
Bioinvent Intl Hälsovård 173 071 25,30 SEK 4 379 3 921 0,1
Biovitrum Hälsovård 388 593 27,90 SEK 10 842 11 676 0,2
Black Earth Farming SDB Råvaror 1 178 327 22,90 SEK 26 984 29 466 0,5
Castellum Finans 471 053 71,75 SEK 33 798 31 631 0,6
Diös Fastigheter AB Finans 458 989 28,00 SEK 12 852 12 369 0,2
Ericsson LM, B IT 792 723 66,45 SEK 52 676 55 510 1,0
Fabege AB Finans 640 000 45,70 SEK 29 248 24 280 0,5
FastPartner Finans 178 385 31,80 SEK 5 673 3 855 0,1
Heba, B Finans 315 000 52,50 SEK 16 538 18 145 0,3
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 210 089 399,90 SEK 84 015 80 448 1,6
Hufvudstaden, A Finans 648 048 54,00 SEK 34 995 34 545 0,7
Intrum Justitia Finans 587 322 90,00 SEK 52 859 44 807 1,0
Investor, A Finans 405 554 132,50 SEK 53 736 51 326 1,0
Investor, B Finans 48 889 133,70 SEK 6 536 6 348 0,1
Klövern Finans 718 693 22,60 SEK 16 242 13 612 0,3
Kungsleden Finans 654 603 49,10 SEK 32 141 30 970 0,6
Loomis B Industri 708 342 78,75 SEK 55 782 50 611 1,0
Lundin Petroleum AB Energi 183 349 56,95 SEK 10 442 10 967 0,2
Malka Oil Energi 110 519 911 0,14 SEK 15 473 18 776 0,3
Nordea Bank AB Finans 813 776 73,80 SEK 60 057 56 285 1,1
Orexo Hälsovård 118 850 36,60 SEK 4 350 4 513 0,1
PA Resources Energi 487 660 24,40 SEK 11 899 13 129 0,2
Pfizer (SE) Hälsovård 254 450 132,00 SEK 33 587 30 131 0,6
Sagax IT 31 219 89,00 SEK 2 778 1 337 0,1
SAS Industri 931 627 4,05 SEK 3 773 4 083 0,1
SEB, A Finans 475 892 44,85 SEK 21 344 17 171 0,4
Securitas, B Industri 1 712 703 70,50 SEK 120 746 115 580 2,3
Skanska, B Industri 26 304 121,80 SEK 3 204 2 829 0,1
Swedbank Finans 98 108 70,40 SEK 6 907 5 324 0,1
Swedbank Preferensaktie Finans 172 061 70,25 SEK 12 087 7 210 0,2
Svenska Handelsbanken, A Finans 167 610 206,10 SEK 34 544 23 878 0,6
TeliaSonera Telekom 982 541 52,60 SEK 51 682 44 709 1,0
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 228 910 174,50 SEK 39 945 43 498 0,7
Wallenstam, B Finans 205 209 127,75 SEK 26 215 16 272 0,5
Wihlborgs Fastigheter Finans 241 960 132,25 SEK 31 999 30 062 0,6
Vitrolife Hälsovård 92 000 34,50 SEK 3 174 2 296 0,1
Volvo, B Industri 58 386 62,10 SEK 3 626 3 231 0,1
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Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Trygghetsfond

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 4 487 019 5 608 132
Andelsutgivning 615 621 500 957
Andelsinlösen -295 371 -360 182
Resultat efter skatt 707 063 -1 175 296
Utdelat till andelsägarna -183 088 - 86 592

Fondförmögenhet 5 331 243 4 487 019

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 1 702 695 1 724 778
Realisationsförlust -2 042 080 -2 157 160
Orealiserade värdeförändringar 966 932 -966 808

Värdeförändring på aktier m m 627 547 -1 399 190

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper 2009 2008

Realisationsvinst 67 988 66 223
Realisationsförlust -38 806 -46 800
Orealiserade värdeförändringar 25 382 96 356

Värdeförändring på räntebärande värdepapper 54 564 115 779

Not 5 Övriga kostnader 2009 2008

Reaskatt - -37
Bankkostnader -8 -3
Räntekostnader -2 -
Övriga kostnader -74 -35

Övriga kostnader -85 -74

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Trygghetsfond, org nr 504400-7382 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Trygghetsfond, organisationsnummer 504400-7382 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR TRYGGHETSFOND 

Not 7 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 1,6
Fortis Investment Management 17,1
Investor 1,1
Nippon Holdings 0,3
Nordbanken Hypotek 4,2
SE Government 7,2
SEB Bolån 3,1
Sparb Intecknings AB 3,2
Stadshypotek 2,3
Swedbank AB, Stockholm 1,0
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,4
Woodside Petroleum 0,1

Not 6 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 450 27 529 0,5
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 3 420 104 479 2,0
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 30 500 25 004 0,5
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 69 900 67 104 1,3
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 16 750 134 731 2,5
SEK OM Future Caisse obl ST2 Mar10 Köpt 50 000 000 53 446 1,0
SEK OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Köpt 87 000 000 95 241 1,8
SEK OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Sålt 30 000 000 32 842 0,6
SEK OM Future statsobl R10 Mar10 Köpt 144 000 000 173 146 3,2
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Köpt 275 000 000 295 874 5,6
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Sålt 542 000 000 583 142 11,0
SEK OM Future statsobl R5 Mar10 Köpt 130 000 000 147 671 2,8

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Vostok Nafta SDB Energi 694 296 31,20 SEK 21 662 19 433 0,4
OMXS30 Index Jan10 Termin -69 900 960,00 SEK 419 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 202 519 169 686 3,8 3,4
Antofagasta PLC Råvaror 30 138 982,00 GBP 3 383 3 029 0,1
iShares MSCI Em. Mkts Ind Fund Finans 661 794 41,28 USD 196 095 163 747 3,7
Kazakhmys Plc Råvaror 20 150 1 320,00 GBP 3 041 2 910 0,1

SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 1 311 218 1 275 585 24,6 35,0
LF Hypotek AB 4,5% 130918 Bostad 46 000 000 3,08 SEK 48 252 45 323 0,9
NB Hypotek lån 5523 3,75% Bostad 86 000 000 1,28 SEK 89 004 86 458 1,7
NB Hypotek lån 5524 4% Bostad 90 000 000 2,24 SEK 93 741 92 354 1,8
Nordea Hypotek lån 5525 4% Bostad 35 000 000 3,35 SEK 35 927 35 665 0,7
SBAB Statsgaranti 2,2% Staten 40 000 000 101,26 SEK 40 505 39 960 0,8
SEB bolån nr 564 4% Bostad 30 000 000 1,30 SEK 31 145 30 071 0,6
SEB bolån nr 566 4,25% Bostadt 121 000 000 2,30 SEK 126 551 121 216 2,4
SEB bolån nr 566 4,25% Bostad 5 000 000 2,94 SEK 5 212 4 762 0,1
Spintab lån 175 4,0% Bostad 121 500 000 1,34 SEK 126 076 122 746 2,4
Spintab lån 176 4,25% Bostad 40 000 000 2,32 SEK 41 820 41 925 0,8
Stadshypotek lån 1572 6% Bostad 14 000 000 2,01 SEK 15 192 15 145 0,3
Stadshypotek lån 1573 6% Bostad 7 000 000 2,60 SEK 7 668 7 383 0,1
Stadshypotek lån 1574 6% Bostad 32 000 000 2,99 SEK 35 325 33 882 0,7
Stadshypotek lån 1575 6% Bostad 10 000 000 3,33 SEK 11 087 11 140 0,2
Stadshypotek lån 1577 6% Bostad 45 000 000 3,74 SEK 50 327 47 534 0,9
Statens Realräntelån 3102 4% Realränteobl. 25 500 000 1,49 SEK 39 182 38 846 0,7
Statens Realräntelån 3104 3,5% Realränteobl. 26 900 000 1,62 SEK 41 253 40 777 0,8
Statens Realräntelån 3105 3,5% Realränteobl. 32 400 000 1,07 SEK 43 340 42 517 0,8
Statens Realräntelån 3106 1% Realränteobl. 14 300 000 0,09 SEK 15 669 14 970 0,3
Statsobligationslån 1045 5,25% Staten 5 000 000 0,42 SEK 5 286 5 299 0,1
Statsobligationslån 1046 5,5% Staten 1 000 000 1,72 SEK 1 101 1 125 0,0
Statsobligationslån 1047 5% Staten 53 000 000 3,40 SEK 60 624 60 808 1,1
Statsobligationslån 1049 4,5% Staten 13 800 000 2,77 SEK 15 024 14 732 0,3
Statsobligationslån 1050 3% Staten 46 500 000 2,98 SEK 46 557 44 070 0,9
Statsobligationslån 1051 3,75% Staten 38 000 000 3,14 SEK 39 537 38 616 0,7
Statsobligationslån 1052 4,25% Staten 31 000 000 3,30 SEK 33 297 34 157 0,6
Statsobligationslån 1053 3,5% Staten 41 700 000 3,94 SEK 38 557 39 841 0,7
Sv Säkerst. Oblig. 125 4% Bostad 121 000 000 2,81 SEK 125 411 115 279 2,4
Swedbank AB Statsgaranti 3,4 Staten 29 000 000 103,54 SEK 30 026 28 996 0,6
Swedbank AB Statsgaranti 3,6 Staten 20 000 000 102,81 SEK 20 562 19 988 0,4
OM Future Caisse obl ST2 Mar10 Termin 50 000 000 2,19 SEK 52 - 0,0
OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Termin -30 000 000 3,70 SEK -121 - 0,0
OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Termin 87 000 000 3,70 SEK -219 - 0,0
OM Future statsobl R10 Mar10 Termin 144 000 000 3,47 SEK -1 214 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 Termin -542 000 000 1,88 SEK -1 190 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 Termin 275 000 000 1,88 SEK 690 - 0,0
OM Future statsobl R5 Mar10 Termin 130 000 000 2,89 SEK -38 - 0,0
UTLÄNDSKA RÄNTEBÄRANDE 660 599 597 676 12,4 15,0
Fortis L Fund Bond Corp. Euro (I) Finansiella tjänster 177 110 363,35 EUR 660 599 597 676 12,4

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,6

SUMMA REGLERAD MARKNAD 4 876 589 4 602 128 91,5 100,0

VÄRDEPAPPER 4 876 589 4 602 128 91,5 100,0
Övrigt enligt balansräkning 454 655 8,5

FONDFÖRMÖGENHET 5 331 243 100,0 100,0
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Starkare krona
påverkade negativt

Ansvarig förvaltare
Ronald van Loon, Fortis Investment
Management

Placeringsinriktning
Euroobligationsfonden placerar i räntebärande
värdepapper utgivna i euro av stater, bolåne -
institut eller andra utgivare med låg kredit -
risk. Placeringar kan också göras i fond -
andelar. Genomsnittlig löptid varierar mellan  
1 och 15 år. Jämförelseindex är JP Morgan
EMU Traded Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har under året i begränsad omfattning
placerat i ränteterminer i syfte att effektivisera
förvaltningen.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV

FONDFAKTA

Startdatum 1999-05-03
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 122,36
Utdelning kr/andel 3,95 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,60% - 0,65%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Duration 5,3 år
(År 2008 6,3 år)
Omsättningshastighet, ggr 1,72
Transaktionskostnad 0,00%

70 kSEK
TER 0,60%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 57,73 kr
100 kr löpande sparande 3,85 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
Bankgiro 5254-7544

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

Som en följd av att den svenska kronan stärktes kraftigt mot euron minskade

Euroobligationsfonden i värde. 

AVKASTNING 2009
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Fortis L Fund Bond Corp Euro (I) 15 508 8,5
Land Berlin 4,125 160524 5 531 3,0
DBR 5,625 280104 5 098 2,8
HRBB 4,3 120320 4 601 2,5
IGB 5 120201 4 568 2,5
Lb Baden-Wuerttemb. 4,5 121005 4 506 2,5
Belgium Kingdom 4,25 140928 4 435 2,4
KFW 3,375 120116 4 375 2,4
Banco Santander 4,5 121114 4 343 2,4
SNS Bank 4 335 2,4

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Euroobligationsfond
minskade i värde med 0,8 procent under
2009. Det var 0,6 procentenheter bättre än
fondens jämförelseindex som backade med
1,4 procent. 

Euroobligationsfonden placerar i ränte-
bärande värdepapper utgivna i euro. Att
fonden minskade i värde berodde på att
den svenska kronan stärktes mot euron
med 6,8 procent under 2009. 

Från januari till mitten av juni hade
fonden övervikt mot obligationer med
relativt lång löptid. Under årets första
kvartal gynnades fondens avkastning av
fallande räntor. Räntorna föll som en följd
över oro för hur lång och djup recessionen
skulle bli. Under denna period hade fon-
den tyngdpunkt mot stora euroländer med
likvida räntemarknader, en strategi som
påverkade avkastningen positivt. 

Högre obligationsräntor 

Under det andra kvartalet svängde pen-
deln och aktiemarknaderna började stiga.
För att frigöra kapital och kunna placera
på börsen, sålde investerare stora mängder
obligationer vilket ledde till att obliga-
tionsräntorna steg. Under denna period

påverkades fondens avkastning positivt av
innehav i länder som Italien och Grekland.
Men fonden hade även obligationer med
relativt lång löptid, vilket påverkade
avkastningen negativt. I juni förändrades
fondens jämförelseindex så att fonden fick
möjlighet att placera i andra obligationer
än enbart statsobligationer. 

Under årets tredje kvartal utvecklades
mer riskfyllda obligationer som kredit -
obligationer och företagsobligationer 
bättre än statsobligationer. Under årets
sista kvartal var utvecklingen blandad 
med ett obligationsrally i november. 
I december steg räntorna vilket dämpade
fondens avkastning. 

Strategi 

Förvaltaren bedömer att räntorna fort -
sätter att falla under inledningen av året.
Det är anledningen till att fondens genom-
snittliga löptid är längre än i jämförelse -
index. Utifrån den positionen är den främ-
sta risken att räntorna stiger. Det kan bli
fallet om den ekonomiska återhämtningen
bland euroländerna går snabbare och blir
kraftigare än vad marknaden förväntar
sig.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond -0,8 32,0 38,1
Avkastning index -1,4 33,2 39,9
Volatilitet fond 12,8 10,4 8,7
Volatilitet index 11,7 10,0 8,6
Aktiv risk 2,8 1,8 1,5

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

France Government Bond (OAT) 4 131025 4 000 000 45 347 5,3
France Government Bond (OAT) 4 180425 3 650 000 41 686 4,9
Fortis L Fund Bond Corporate Euro (I) 10 588 37 992 4,5
Deutsche Bundesrepublik 3,75 130704 2 800 000 32 060 3,8
Belgium Treasury Bill 090319 2 850 000 30 295 3,6
Italy Government Bond 5 120201 2 330 000 27 442 3,2
French Treasury Note (BTAN) 3,5 110712 2 300 000 25 973 3,0
France Government Bond (OAT) 4 141025 1 950 000 22 217 2,6
Deutsche Bundesrepublik 4,75 400704 1 742 432 20 479 2,4
Spain Government Bond 5 120730 1 660 000 20 153 2,4

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

French Treasury Note (BTAN) 3,5 110712 7 859 000 90 658 6,2
France Government Bond (OAT) 4 131025 7 540 000 84 089 5,8
Bundesobligation 3,5 110408 6 000 000 69 488 4,8
France Government Bond (OAT) 4 141025 5 800 000 66 008 4,5
Belgium Treasury Bill 090319 5 850 000 62 413 4,3
Deutsche Bundesrepublik 3,25 150704 4 730 000 53 453 3,7
Deutsche Bundesrepublik 4,25 180704 4 260 000 51 595 3,5
Deutsche Bundesrepublik 5,25 100704 4 250 000 49 084 3,4
France Government Bond (OAT) 4 180425 4 250 000 48 225 3,3
Deutsche Bundesrepublik 3,75 130704 4 050 000 46 877 3,2

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
kurs värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

BOSTADSINSTITUT 13 298 13 953 7,3
Caisse d´Amort Dette 4 191025 200 000 101,84 EUR 2 091 2 182 1,1
European Investment Bank 3,125 140415 150 000 101,98 EUR 1 570 1 679 0,9
European Investment Bank 4,75 171015 200 000 108,69 EUR 2 231 2 370 1,2
KFW 3,375 120116 400 000 103,32 EUR 4 242 4 579 2,3
KFW 3,5 210704 100 000 96,36 EUR 989 836 0,5
KFW 4,375 180704 200 000 105,91 EUR 2 174 2 306 1,2
FINANSIELLA TJÄNSTER 15 508 14 919 8,5
Fortis L Fund Bond Corporate Euro (I) 4 158 363,35 EUR 15 508 14 919 8,5
KREDITINSTITUT 55 045 57 031 30,2
Banco Bilbao Vizcaya 4 250225 100 000 92,86 EUR 953 965 0,5
Banco Espanol De Credito 4,25 130712 200 000 104,15 EUR 2 138 2 209 1,2
Banco Santander Sa 4,5 121114 400 000 105,21 EUR 4 320 4 469 2,4
Bayer Hypo- Vereinsbank 4,5 140707 200 000 107,21 EUR 2 201 2 328 1,2
BMW Finance Nv 8,875 130919 100 000 119,04 EUR 1 222 1 261 0,7
Bnp Paribas 5,25 121217 100 000 107,11 EUR 1 099 1 152 0,6
Caja Ahorros Barcelona 4,625 190604 200 000 101,86 EUR 2 091 2 172 1,1
Cie Financement Foncier 4,75 150625 200 000 107,51 EUR 2 207 2 310 1,2
CIF Euromortgage 3,75 191023 200 000 98,19 EUR 2 016 2 055 1,1
Citigroup Inc 6,4 130327 200 000 105,78 EUR 2 172 2 185 1,2
Credit Suisse London 6,125 130805 100 000 110,14 EUR 1 131 1 169 0,6
Deutsche Bank Ag 5,125 170831 100 000 106,44 EUR 1 093 1 111 0,6
Deutsche Telekom Int Fin 5,75 150414 10 000 109,57 EUR 112 116 0,1
Dexia Municipal Agency 4,5 150427 300 000 105,88 EUR 3 261 3 304 1,8
E.On Intl Finance Bv 5,5 160119 100 000 110,14 EUR 1 131 1 165 0,6
Electricite De France 5,125 150123 200 000 108,20 EUR 2 221 2 305 1,2
Eni SPA 4,125 190916 50 000 100,18 EUR 514 507 0,3
France Telecom 5,625 180522 50 000 109,67 EUR 563 580 0,3
Gas Natural Capital 4,375% 161102 50 000 100,76 EUR 517 511 0,3
Land Berlin 4,125 160524 500 000 105,27 EUR 5 403 5 707 3,0

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 3 ) -38 398 77 828
Ränteintäkter 18 893 11 457
Valutavinster och -förluster, netto 4 517 -1 444

Summa intäkter -14 988 87 841

Ersättning till fondbolaget -2 886 -1 529
Ersättning till förvaringsinstitutet -65 -41
Courtage m m -70 -55
Övriga kostnader (not 4 ) -34 0

Summa kostnader -3 056 -1 626

Resultat före skatt -18 044 86 215
Skatt - -

Resultat efter skatt -18 044 86 215

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 177 522 810 514
Bank och övriga likvida medel 1 388 45 494
Upplupna intäkter 3 767 16 542
Övriga fordringar 554 -

Summa tillgångar 183 231 872 551

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -109 -357
Övriga skulder -582 -13 300

Summa skulder -691 -13 657

Fondförmögenhet (not 2) 182 540 858 894

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 3,55 7,81 - 1,56 3,95
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 109,72 97,17 102,19 127,30 122,36
Antal utelöpande andelar 2 278 146 2 327 853 1 467 466 6 746 861 1 491 788
Fondförmögenhet mkr 250 226 150 859 183
Avkastning % 9,5 -4,5 5,2 26,5 -0,8
Avkastning index % 9,6 -4,1 6,6 26,7 -1,4

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND 
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Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
kurs värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Euroobligationsfond

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 858 894 149 957
Andelsutgivning 289 857 1 132 710
Andelsinlösen -929 908 -506 729
Resultat efter skatt -18 044 86 215
Utdelat till andelsägarna -18 259 -3 259

Fondförmögenhet 182 540 858 894

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper 2009 2008

Realisationsvinst 107 849 14 668
Realisationsförlust -72 142 -4 808
Orealiserade värdeförändringar -74 105 67 968

Värdeförändring på räntebärande värdepapper -38 398 77 828

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Bankkostnader -6 -
Övriga kostnader -28 0

Övriga kostnader -34 0

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AT Government 2,2
BE Government 3,1
DE Government 12,9
ES Government 3,5
EU Europeiska Investeringsbanken 2,1
FR Government 7,7
GR Government 5,4
IE Government 3,5
IT Government 12,1
KFW Finance Inc 4,2
Telefonica Emisiones SAU 0,9

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Euroobligationsfond, org nr 504400-4801 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Euroobligationsfond, organisationsnummer 504400-4801

för räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND 

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR ERZ0 Euro Euribor IRF 101213 Köpt 18 000 000 183 945 100,8
EUR ERZ0 Euro Euribor IRF 101213 Sålt 18 000 000 183 945 100,8
EUR Euro Bobl Future CTD 5 Y Mar10 Köpt 200 000 2 171 1,2
EUR Euro Bobl Future CTD 5 Y Mar10 Sålt 100 000 1 086 0,6
EUR Euro Bund Future  CTD 10 Y Mar10 Köpt 1 700 000 18 068 9,9
EUR Euro Bund Future  CTD 10 Y Mar10 Sålt 2 400 000 25 508 13,9
EUR Euro Schatz Future  CTD 2 Y Mar10 Köpt 4 500 000 46 194 25,3
EUR Euro Schatz Future  CTD 2 Y Mar10 Sålt 5 100 000 52 354 28,7

Lb Baden-Wuerttemberg 4,5 121005 410 000 106,01 EUR 4 462 4 662 2,4
Rabobank Nederland 4,75 180115 100 000 105,31 EUR 1 081 1 107 0,6
Roche Hldgs Inc 5,625 160304 100 000 111,55 EUR 1 145 1 175 0,6
Rwe Finance Bv 6,5 210810 100 000 117,25 EUR 1 204 1 247 0,7
Shell International Fin 4,5 160209 100 000 105,50 EUR 1 083 1 122 0,6
SNS Bank 400 000 102,75 EUR 4 219 4 481 2,3
Telecom Italia Spa 7,875 140122 100 000 115,76 EUR 1 188 1 221 0,7
Telefonica Emisiones Europe 4,693 191111 50 000 100,50 EUR 516 510 0,3
Telefonica Europe Bv 5,125 130214 100 000 106,59 EUR 1 094 1 142 0,6
Total Capital Sa 3,5 140227 150 000 102,78 EUR 1 583 1 651 0,9
Unicredit Spa 5,25 140114 100 000 107,67 EUR 1 105 1 133 0,6
STATEN 93 644 96 241 51,3
Austria Government Bond 3,5 210915 50 000 95,15 EUR 488 453 0,3
Austria Government Bond 4,65 180115 300 000 107,79 EUR 3 319 3 319 1,8
Belgium Government Bond 5 350328 100 000 107,43 EUR 1 103 1 138 0,6
Belgium Kingdom 4,25 140928 400 000 106,94 EUR 4 391 4 583 2,4
Bundesobligation 2,25 140411 110 000 100,13 EUR 1 131 1 156 0,6
Bundesobligation OBL 4 120413 315 660 105,69 EUR 3 425 3 495 1,9
Bundesobligation OBL 4,25 121012 100 000 107,15 EUR 1 100 1 139 0,6
Deutsche Bundesrepublik 3,5 190704 200 000 101,17 EUR 2 077 2 119 1,1
Deutsche Bundesrepublik 3,75 130704 370 000 105,85 EUR 4 020 4 147 2,2
Deutsche Bundesrepublik 4,25 390704 242 952 102,23 EUR 2 549 2 667 1,4
Deutsche Bundesrepublik 4,75 400704 200 000 110,82 EUR 2 275 2 331 1,2
Deutsche Bundesrepublik 5,5 310104 120 000 117,87 EUR 1 452 1 486 0,8
Deutsche Bundesrepublik 5,625 280104 400 000 118,61 EUR 4 870 4 957 2,7
France Government Bond (OAT) 3,75 170425 194 500 103,76 EUR 2 072 2 268 1,1
France Government Bond (OAT) 4 131025 300 000 106,43 EUR 3 278 3 351 1,8
France Government Bond (OAT) 4 141025 250 000 106,46 EUR 2 732 2 823 1,5
France Government Bond (OAT) 4 381025 150 000 95,91 EUR 1 477 1 521 0,8
France Government Bond (OAT) 4,25 231025 200 000 102,85 EUR 2 111 2 147 1,2
France Government Bond (OAT) 5,5 290425 190 000 116,71 EUR 2 276 2 569 1,2
Hellenic Republic Gov Bond 4,3 120320 431 000 100,27 EUR 4 436 4 682 2,4
Hellenic Republic Gov Bond 4,6 130520 200 000 99,65 EUR 2 046 2 094 1,1
Hellenic Republic Gov Bond 4,6 400920 140 000 77,03 EUR 1 107 1 235 0,6
Hellenic Republic Gov Bond 5,9 221022 20 000 99,50 EUR 204 219 0,1
Hellenic Republic Gov Bond 6 190719 160 000 101,25 EUR 1 663 1 865 0,9
Ing Bank NV Statsgaranti 3,375 140303 50 000 102,51 EUR 526 546 0,3
Ireland Government Bond 4 140115 280 000 102,44 EUR 2 944 2 972 1,6
Ireland Government Bond 5,4 130325 110 000 98,85 EUR 1 116 1 119 0,6
Ireland Government Bond 5,9 191018 199 000 107,99 EUR 2 206 2 186 1,2
Italy Government Bond 3,75 201508 310 000 103,55 EUR 3 295 3 182 1,8
Italy Government Bond 4 370201 270 000 89,20 EUR 2 472 2 363 1,4
Italy Government Bond 4,5 190103 238 000 104,84 EUR 2 561 2 648 1,4
Italy Government Bond 4,5 200201 320 000 103,74 EUR 3 408 3 299 1,9
Italy Government Bond 4,75 230801 220 000 103,74 EUR 2 343 2 377 1,3
Italy Government Bond 5 120201 410 000 106,48 EUR 4 481 4 786 2,5
Italy Government Bond 6,5 271101 260 000 122,18 EUR 3 261 3 110 1,8
Netherlands Government Bond 3,75 230115 150 000 98,62 EUR 1 519 1 582 0,8
Portugal Obrigacoes do Tesouro 4,375 140616 150 000 105,98 EUR 1 632 1 697 0,9
Spain Government Bond 3,15 160131 150 000 99,38 EUR 1 530 1 567 0,8
Spain Government Bond 5 120730 220 000 107,64 EUR 2 431 2 592 1,3
Spain Government Bond 5,5 170730 200 000 112,76 EUR 2 315 2 451 1,3
TERMIN 27 - 0,0
ERZ0 Euro Euribor IRF 101213 -18 000 000 98,21 EUR - - 0,0
ERZ0 Euro Euribor IRF 101213 18 000 000 98,21 EUR - - 0,0
Euro Bobl Future CTD 5 Y Mar10 -100 000 115,75 EUR 2 - 0,0
Euro Bobl Future CTD 5 Y Mar10 200 000 115,75 EUR -4 - 0,0
Euro Bund Future  CTD 10 Y Mar10 -2 400 000 121,15 EUR 84 - 0,0
Euro Bund Future  CTD 10 Y Mar10 1 700 000 121,15 EUR -59 - 0,0
Euro Schatz Future  CTD 2 Y Mar10 -5 100 000 108,02 EUR 34 - 0,0
Euro Schatz Future  CTD 2 Y Mar10 4 500 000 108,02 EUR -30 - 0,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 177 522 182 144 97,3

VÄRDEPAPPER 177 522 182 144 97,3
Övrigt enligt balansräkning 5 017 2,7

FONDFÖRMÖGENHET 182 540 100,0
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Bostadsobligationer 
gynnade Obligations -
fonden

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Obligationsfonden placerar i svenska ränte -
bärande värdepapper med tyngdpunkt på
 obligationer utgivna av staten eller bolåne -
institut. Den genomsnittliga återstående
 löptiden kan variera mellan ett och tio år.
Jämförelseindex är Handelsbankens obliga-
tionsindex (SHB Bond Index). 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÖPTIDER (mSEK)

FONDFAKTA

Startdatum 1990-12-10
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 148,68
Utdelning kr/andel 7,08 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,50% - 0,52%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Duration 4,1 år
(År 2008 4,1 år)
Omsättningshastighet, ggr 0,57
Transaktionskostnad 0,00%

7 kSEK
TER 0,51%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 48,61 kr
100 kr löpande sparande 3,24 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
PPM-nr 242 081
Bankgiro 5885-0181

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

Obligationsfonden gynnades av en övervikt mot säkerställda bostadsobligationer.

Däremot missgynnades fonden av att långräntorna på obligationer med löptid över

fem år steg.

AVKASTNING 2009
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Nordbanken Hypotek lån 5523 760 834 14,0
SEB bolån nr 566 482 873 8,9
Sv Säkerställda Oblig AB lån 125 367 544 6,8
Spintab lån 177 357 421 6,6
Statsobligationslån 1047 271 472 5,0
Spintab lån 176 270 188 5,0
Länsförsäkringar Hypotek 505 AB 250 561 4,6
Spintab lån 175 236 231 4,4
Statsobligationslån 1051 220 039 4,1
Statsobligationslån 1041 217 203 4,0

LÄNSFÖRSÄKRINGAR OBLIGATIONSFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Obligationsfond steg
med 2,8 procent under 2009. Det var 0,1
procentenhet sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 2,9 procent. 

Fonden är en aktivt förvaltad ränte-
fond, vilket bland annat innebär att förval-
taren anpassar löptiden på obligationerna
som finns i fonden efter hur marknaden
förväntas utvecklas. Om räntorna väntas
stiga, väljer förvaltaren obligationer med
kortare löptider och tvärt om. 

Värdestegrningen i fonden är en följd
av att räntorna på statsobligationer och på
säkerställda bostadsobligationer sjönk
under 2009. Riksbankens räntesänkningar
samt dess prognos att hålla kvar räntan på
0,25 procent fram till slutet av 2010 bidrog
till de låga räntorna. Fonden missgynnades
dock av stigande räntor i statsobligationer
med löptid över fem år. 

Övervikt i säkerställda bostadsobligationer

Fonden utvecklades i linje med sitt jäm -
förelseindex. Positivt i förhållande till
index var en övervikt mot säkerställda
bostadsobligationer. Den största merav-
kastningen skapades under maj, juli och
augusti då räntemarginalen mellan säker-
ställda bostadsobligationer och statsobli-

gationer minskade, vilket förvaltaren räk-
nat med och positionerat fonden efter.
Under sommaren ökade förvaltaren ande-
len säkerställda bostadsobligationer till 80
procent av fondförmögenheten. Under för-
sta halvåret hade fonden en exponering
som skulle gynnas av fallande räntor men
när räntorna istället steg missgynnade
detta fonden jämfört med index. 

Strategi

Förvaltaren anser att en god konjunktur -
utveckling och låg inflation leder till att
räntorna utvecklas sidledes. Det är anled-
ningen till att den genomsnittliga återstå-
ende löptiden på fondens innehav var  
i linje med jämförelseindex i slutet av året.
Fonden hade även en övervikt mot säker-
ställda bostadsobligationer eftersom ränte-
marginalen mellan statsobligationer och
säkerställda bostadsobligationer var
attraktiv på den nivån. 

Förvaltaren bedömer att Riksbanken
kommer att höja sin ränta en bit in på
2010. Fondens strategi kommer därför att
ändras så att fondens avkastning gynnas
när räntorna stiger. Det sker genom att
bland annat minska durationen i löptids-
segmentet 2-5 år. 
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 2,8 17,3 22,7
Avkastning index 2,9 17,7 24,5
Volatilitet fond 2,8 3,5 3,0
Volatilitet index 2,8 3,3 2,9
Aktiv risk 0,3 0,4 0,4

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 399 000 000 456 211 14,3
Nordbanken Hypotek lån 5523 3,75% 110615 415 000 000 437 291 13,7
Spintab lån 177 4,75% 130619 330 000 000 349 403 10,9
Statsobligationslån 1046 5,5% 121008 192 000 000 218 821 6,9
SEB bolån nr 564 4% 110615 185 000 000 193 838 6,1
Spintab lån 176 4,25% 120620 170 000 000 180 007 5,6
Statsobligationslån 1053 3,5% 390330 175 000 000 166 197 5,2
Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 130 000 000 164 763 5,2
SEB bolån nr 566 4,25% 120620 118 000 000 126 108 3,9
Statsobligationslån 1051 3,75% 170812 110 000 000 116 558 3,6

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 498 000 000 625 778 21,9
Statsobligationslån 1045 5,25% 110315 555 500 000 625 306 21,9
Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 255 000 000 289 549 10,1
Statsobligationslån 1051 3,75% 170812 220 000 000 240 828 8,4
Nordbanken Hypotek lån 5523 3,75% 110615 195 000 000 206 528 7,2
Stadshypotek lån 1573 6% 121219 170 000 000 195 110 6,8
Statsobligationslån 1046 5,5% 121008 158 000 000 182 077 6,4
SEB bolån nr 564 4% 110615 100 000 000 107 235 3,8
Sv Säkerställda Obligationer AB lån 124 4% 120411 100 000 000 106 813 3,7
Länsförsäkringar Hypotek 501 AB 4% 110615 100 000 000 104 742 3,7

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
kurs värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008*

Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 3 ) -28 925 364 813
Ränteintäkter 201 019 240 601
Valutavinster och -förluster, netto 0 -

Summa intäkter 172 093 605 414

Ersättning till fondbolaget -25 012 -26 561
Ersättning till förvaringsinstitutet -255 - 323
Courtage m m -7 -16
Övriga kostnader (not 4 ) -292 0

Summa kostnader -25 566 -26 900

Resultat före skatt 146 527 578 514
Skatt - -

Resultat efter skatt 146 527 578 514

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31*

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 5 255 211 4 930 884
Bank och övriga likvida medel 57 342 101 386
Upplupna intäkter 104 990 106 590
Övriga fordringar - -

Summa tillgångar 5 417 543 5 138 860

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -2 239 -2 267
Övriga skulder - -

Summa skulder -2 239 -2 267

Fondförmögenhet (not 2) 5 415 304 5 136 594

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

*Fonden fusionerades 2008-02-22 med Länsförsäkringar Mega Obligation

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 5,34 6,86 2,54 2,47 7,08
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 143,89 137,83 138,20 151,65 148,68
Antal utelöpande andelar 25 975 062 29 670 081 32 616 094 33 870 273 36 423 300
Fondförmögenhet mkr 3 738 4 089 4 507 5 137 5 415
Avkastning % 4,0 0,6 2,1 11,7 2,8
Avkastning index % 4,5 1,2 2,3 11,8 2,9

LÄNSFÖRSÄKRINGAR OBLIGATIONSFOND 

BOSTADSINSTITUT 3 648 588 3 520 389 67,4 67,4
LF Hypotek 505 AB 4,5% 236 000 000 3,08 SEK 247 552 232 985 4,6
Nordbanken Hypotek lån 5523 3,75% 721 000 000 1,28 SEK 746 188 727 413 13,8
Nordea Hypotek lån 5525 4% 55 000 000 3,35 SEK 56 457 55 914 1,0
SEB bolån nr 564 4% 145 000 000 1,30 SEK 150 536 149 109 2,8
SEB bolån nr 566 4,25% 452 000 000 2,30 SEK 472 735 449 456 8,7
SEB bolån nr 566 4,25% 137 000 000 2,94 SEK 142 809 132 545 2,6
Spintab lån 175 4,0% 223 000 000 1,34 SEK 231 400 222 781 4,3
Spintab lån 176 4,25% 253 000 000 2,32 SEK 264 513 259 812 4,9
Spintab lån 177 4,75% 330 000 000 2,96 SEK 349 105 346 949 6,4
Stadshypotek lån 1572 6% 49 000 000 2,01 SEK 53 172 52 363 1,0
Stadshypotek lån 1573 6% 84 000 000 2,60 SEK 92 020 88 704 1,7
Stadshypotek lån 1574 6% 65 000 000 2,99 SEK 71 753 70 618 1,3
Stadshypotek lån 1575 6% 80 000 000 3,33 SEK 88 694 89 120 1,6
Stadshypotek lån 1577 6% 150 000 000 3,74 SEK 167 757 158 445 3,1
Sv Säkerställda Oblig. AB lån 124 4% 150 000 000 2,07 SEK 156 319 144 954 2,9
Sv Säkerställda Oblig. AB lån 125 4% 345 000 000 2,81 SEK 357 578 339 221 6,6
STATEN 1 607 050 1 598 345 29,7 32,6
SBAB Statsgaranti 2,2% 60 000 000 101,26 SEK 60 758 59 941 1,1
Statsobligationslån 1041 6,75% 178 000 000 2,41 SEK 209 359 209 872 3,9
Statsobligationslån 1046 5,5% 34 000 000 1,72 SEK 37 428 37 610 0,7
Statsobligationslån 1047 5% 236 500 000 3,40 SEK 270 519 273 507 5,0
Statsobligationslån 1049 4,5% 90 600 000 2,77 SEK 98 636 97 851 1,8
Statsobligationslån 1050 3% 125 300 000 2,98 SEK 125 455 119 432 2,3
Statsobligationslån 1051 3,75% 208 600 000 3,14 SEK 217 040 209 837 4,0
Statsobligationslån 1052 4,25% 180 500 000 3,30 SEK 193 875 199 452 3,6
Statsobligationslån 1053 3,5% 175 000 000 3,94 SEK 161 809 165 924 3,0
Swedbank AB Statsgaranti 3,4 117 000 000 103,54 SEK 121 139 116 984 2,2
Swedbank AB Statsgaranti 3,6 108 000 000 102,81 SEK 111 033 107 936 2,1
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Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
kurs värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Obligationsfond

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 5 136 594 4 507 421
Andelsutgivning 1 937 219 2 258 362
Andelsinlösen -1 584 143 -2 947 312
Resultat efter skatt 146 527 578 514
Utdelat till andelsägarna -220 893 -95 492
Tillskott via fusion med Mega Obligation - 835 100

Fondförmögenhet 5 415 304 5 136 594

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 264 841 85 512
Realisationsförlust -154 863 -78 426
Orealiserade värdeförändringar -138 903 357 728

Värdeförändring på räntebärande värdepapper -28 925 364 813

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Bankkostnader -1 -
Övriga kostnader -291 0

Övriga kostnader -292 0

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Nordbanken Hypotek 15,1
SE Government 24,8
SEB Bolån 14,4
Sparb Intecknings AB 16,0
Stadshypotek 8,9
Swedbank AB, Stockholm 4,3
Sveriges Säkerställda Obligationer AB (publ) Swedish Covered Bond Corporation 9,8

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Obligations fond, org nr 504400-4355 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Obligations fond, organisationsnummer 504400-4355 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR OBLIGATIONSFOND 

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

SEK OM Future Caisse obl ST2 Mar10 Köpt 250 000 000 267 229 4,9
SEK OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Köpt 100 000 000 109 472 2,0
SEK OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Sålt 100 000 000 109 472 2,0
SEK OM Future statsobl R10 Mar10 Köpt 115 000 000 138 277 2,5
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Köpt 1 120 000 000 1 205 016 22,3
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Sålt 1 375 000 000 1 479 372 27,4
SEK OM Future statsobl R5 Mar10 Köpt 159 000 000 180 614 3,3
SEK OM Future statsobl R5 Mar10 Sålt 109 000 000 123 817 2,3

TERMIN -426 - 0,0 0,0
OM Future Caisse obl ST2 Mar10 250 000 000 2,19 SEK 259 - 0,0
OM Future Caisse obl ST5 Mar10 -100 000 000 3,70 SEK -402 - 0,0
OM Future Caisse obl ST5 Mar10 100 000 000 3,70 SEK -252 - 0,0
OM Future statsobl R10 Mar10 115 000 000 3,47 SEK -892 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 -1375 000 000 1,88 SEK -2 482 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 1120 000 000 1,88 SEK 2 835 - 0,1
OM Future statsobl R5 Mar10 -109 000 000 2,89 SEK 157 - 0,0
OM Future statsobl R5 Mar10 159 000 000 2,89 SEK 351 - 0,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 5 255 211 5 118 733 97,0 100,0

VÄRDEPAPPER 5 255 211 5 118 733 97,0 100,0
Övrigt enligt balansräkning 160 093 3,0

FONDFÖRMÖGENHET 5 415 304 100,0 100,0
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Korta säkerställda
bostadsobligationer
gav bra utdelning

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Penningmarknadsfonden placerar i svenska
räntepapper, med tyngdpunkt på statsskuld-
växlar. Den genomsnittliga löptiden får inte
överstiga 1,5 år. Jämförelseindex är OMRX 
T-bill.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÖPTIDER (mSEK)

FONDFAKTA

Startdatum 1989-11-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 105,89
Utdelning kr/andel 3,67 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,20% - 0,22%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Duration 0,6 år
(År 2008 0,8 år)
Omsättningshastighet, ggr 1,81
Transaktionskostnad 0,00%

10 kSEK
TER 0,21%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 19,78 kr
100 kr löpande sparande 1,30 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
PPM-nr 420 646
Bankgiro 210-1616

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

En övervikt mot korta säkerställda bostadsobligationer bidrog till att

Penningmarknadsfonden gick bättre än sitt jämförelseindex. 

AVKASTNING 2009

5

4

3

2

1

HÖG RISK

LÅG RISK
Penningmarknads-

fonden
Index

2,3%
0,4%

20

10

0

% av
Största innehav (kSEK) fonden

Sv Säkerställda Oblig AB lån 123 933 043 10,6
Stadshypotek lån 1570 930 458 10,6
Spintab lån 178 926 741 10,6
SEB bolån nr 564 794 885 9,1
Stadshypotek lån 1571 780 400 8,9
Statsskuldväxel ffd 100120 779 919 8,9
Länsförsäkringar Hypotek 501 AB 529 630 6,0
Statsskuldväxel ffd 100217 499 881 5,7
Nordbanken Hypotek lån 5519 411 883 4,7
Länsförsäkringar Hypotek 502 AB 402 141 4,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENNINGMARKNADSFOND 

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Penningmarknadsfond
steg med 2,3 procent under 2009. Det var
0,4 procentenheter bättre än fondens jäm-
förelseindex som ökade med 1,8 procent. 

Penningmarknadsfonden är en aktivt
förvaltad räntefond. Det innebär bland
annat att om förvaltaren tror att räntorna
kommer att sjunka köper fonden ränte -
papper med längre löptid. Om räntorna
däremot förväntas stiga väljer förvaltaren
räntepapper med kortare löptid. 

Korta säkerställda bostadsobligationer

Att fonden gick bättre än sitt jämförelse -
index berodde framför allt på att förvalta-
ren valde att övervikta korta säkerställda
bostadsobligationer. Den största merav-
kastningen skapades under maj, juli och
augusti då räntemarginalen mellan korta
säkerställda bostadsobligationer och stats-
skuldväxlar minskade. Under hösten sjönk
räntorna. Även det gynnade fondens
avkastning eftersom förvaltaren positione-
rat fonden efter det scenariot. 

Över året har fonden haft en längre
duration på sina innehav jämfört med
index. Den positionen speglade dels för-

valtarens uppfattning att Riksbanken
 skulle hålla räntan på en låg nivå under en
lång period. Dels ville förvaltaren utnyttja
den mycket branta lutningen på avkast-
ningskurvan upp till två år. För att dra
nytta av det måste fondens löptid vara
längre än på de statsskuldväxlar som ingår
i index. Fonden har även använt sig av
derivat i placeringssyfte. 

Strategi

Vid slutet av året var den genomsnittliga
löptiden på fondens innehav längre än 
i jämförelseindex. Den strategin grundas
på förvaltarens uppfattning att löptidsseg-
mentet upp till 1,5 år kommer att utveck-
las väl, parallellt med att förvaltaren vill
utnyttja den mycket branta lutningen på
avkastningskurvan upp till 1,5 år. Fonden
hade även en övervikt mot korta säker-
ställda bostadsobligationer. En god kon-
junkturutveckling och låg inflation leder
till att räntorna utvecklas sidledes under
början av året. Längre in på 2010 kommer
förvaltaren att rikta in strategin så att fon-
den gynnas av kommande räntehöjningar
från Riksbanken. Det innebär bland annat
minskad duration i löptidssegmentet 1-2 år.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 2,3 11,4 15,6
Avkastning index 0,4 8,4 12,9
Volatilitet fond 0,6 0,7 0,6
Volatilitet index 0,2 0,5 0,4
Aktiv risk 0,4 0,5 0,4

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Statsskuldväxel ffd 090715 1 215 000 000 1 214 631 7,6
Statsskuldväxel ffd 090415 1 125 000 000 1 122 377 7,0
Statsskuldväxel ffd 091021 994 000 000 993 180 6,2
Spintab lån 178 5,75% 101207 884 000 000 976 489 6,1
Länsförsäkringar Hypotek 502 AB 4,25% 100616 887 000 000 945 579 5,9
Statsskuldväxel ffd 100120 944 000 000 943 653 5,9
Sv Säkerställda Obligationer AB lån 123 4% 110413 876 000 000 927 452 5,8
Stadshypotek lån 1571 6% 110615 830 000 000 906 756 5,6
Stadshypotek lån 1569 6% 091216 805 000 000 843 610 5,3
SEB bolån nr 564 4% 110615 750 000 000 789 446 4,9

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Stadshypotek lån 1569 6% 091216 1 277 000 000 1 350 192 8,1
Statsskuldväxel ffd 090715 1 215 000 000 1 214 744 7,3
Statsskuldväxel ffd 090415 1 125 000 000 1 124 945 6,8
Spintab lån 168 6% 090420 1 060 000 000 1 060 000 6,4
Statsobligationslån 1043 5% 090128 1 056 000 000 1 055 903 6,4
Statsskuldväxel ffd 091021 994 000 000 993 959 6,0
SEB bolån nr 563 4,25% 100616 950 000 000 984 559 5,9
Statsskuldväxel ffd 090318 900 000 000 899 936 5,4
Nordbanken Hypotek lån 5522 3% 090617 876 000 000 897 240 5,4
Sv Säkerställda Obligationer AB lån 130 4% 091014 840 000 000 873 374 5,3

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
kurs värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

BOSTADSINSTITUT 6 704 698 6 735 491 76,4 0,0
LF Hypotek 501 AB 4% 500 000 000 1,34 SEK 518 796 519 255 5,9
LF Hypotek 502 AB 4,25% 387 000 000 0,56 SEK 393 278 399 391 4,5
NB Hypotek lån 5519 3,25% 400 000 000 0,48 SEK 404 877 398 796 4,6
SEB bolån nr 563 4,25% 250 000 000 0,57 SEK 254 038 251 027 2,9
SEB bolån nr 564 4% 750 000 000 1,30 SEK 778 635 780 862 8,9
Spintab lån 174 3,5% 347 000 000 0,57 SEK 351 462 347 610 4,0
Spintab lån 175 4,0% 330 000 000 1,34 SEK 342 430 342 758 3,9
Spintab lån 178 5,75% 884 000 000 0,84 SEK 923 493 931 277 10,5
Stadshypotek lån 1570 6% 883 000 000 0,70 SEK 915 005 931 106 10,4
Stadshypotek lån 1571 6% 710 000 000 1,28 SEK 757 465 763 470 8,6
Sv Säkerställda Oblig AB lån 122 4% 155 000 000 0,45 SEK 157 190 157 793 1,8
Sv Säkerställda Oblig AB lån 123 4% 876 000 000 1,08 SEK 908 028 912 146 10,3
STATEN 1 747 421 1 747 258 19,9 100,0
Statsobligationslån 1045 5,25% 8 000 000 0,42 SEK 8 458 8 681 0,1
Statsobligationslån 1046 5,5% 4 000 000 1,72 SEK 4 403 4 254 0,1
Statsskuldväxel ffd 100120 780 000 000 0,25 SEK 779 919 779 713 8,9
Statsskuldväxel ffd 100217 500 000 000 0,20 SEK 499 881 499 864 5,7
Statsskuldväxel ffd 100317 355 000 000 0,20 SEK 354 860 354 829 4,0
Statsskuldväxel ffd 100616 100 000 000 0,22 SEK 99 901 99 918 1,1
TERMIN -1 675 - 0,0 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 -1975 000 000 1,88 SEK -4 223 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 1025 000 000 1,88 SEK 2 548 - 0,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 8 450 445 8 482 749 96,3 100,0

VÄRDEPAPPER 8 450 445 8 482 749 96,3 100,0
Övrigt enligt balansräkning 323 988 3,7

FONDFÖRMÖGENHET 8 774 433 100,0 100,0

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 3 ) -93 382 90 906
Ränteintäkter 316 511 352 488

Summa intäkter 223 129 443 395

Ersättning till fondbolaget -17 668 -15 501
Ersättning till förvaringsinstitutet -442 -482
Courtage m m -10 -12
Övriga kostnader (not 4 ) -122 0

Summa kostnader -18 241 -15 994

Resultat före skatt 204 888 427 400
Skatt - -

Resultat efter skatt 204 888 427 400

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 8 450 445 9 056 074
Bank och övriga likvida medel 74 668 96 043
Upplupna intäkter 133 004 209 062
Övriga fordringar 132 072 -

Summa tillgångar 8 790 189 9 361 178

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -1 507 -1 671
Övriga skulder -14 249 -

Summa skulder -15 756 -1 671

Fondförmögenhet (not 2) 8 774 433 9 359 508

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 2,39 1,63 1,53 2,96 3,67
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 102,47 102,78 104,56 107,18 105,89
Antal utelöpande andelar 33 756 376 44 083 826 69 424 047 87 322 408 82 863 885
Fondförmögenhet mkr 3 459 4 531 7 259 9 360 8 774
Avkastning % 1,9 1,9 3,3 5,5 2,3
Avkastning index % 1,9 2,2 3,4 4,3 0,4

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENNINGMARKNADSFOND 
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forts Penningmarknadsfond

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 9 359 508 7 258 862
Andelsutgivning 7 889 840 5 828 008
Andelsinlösen -8 346 914 -3 956 951
Resultat efter skatt 204 888 427 400
Utdelat till andelsägarna -332 889 -197 812

Fondförmögenhet 8 774 433 9 359 508

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 100 640 29 739
Realisationsförlust -79 762 -34 204
Orealiserade värdeförändringar -114 261 95 372

Värdeförändring på räntebärande värdepapper -93 382 90 906

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Penning marknadsfond, org nr 802014-5358 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Penning marknadsfond, organisationsnummer 802014-

5358 för räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och

för att lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet

av års berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENNINGMARKNADSFOND 

Not 4 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Bankkostnader -2 -
Övriga kostnader -120 0

Övriga kostnader -122 0

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Länsförsäkringar Hypotek AB( WASA BO) 10,6
SE Government 19,9
SEB Bolån 12,0
Sparb Intecknings AB 18,6
Stadshypotek 19,5
Sveriges Säkerställda Obligationer AB (publ) Swedish Covered Bond Corporation 12,5

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Köpt 1 025 000 000 1 102 805 12,6
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Sålt 1 975 000 000 2 124 917 24,3
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Positiv avkastning 
som dämpades av 
stigande räntor

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Statsobligationsfonden placerar i obligationer
och penningmarknadsinstrument utgivna av
svenska staten. Den genomsnittliga åter -
stående löptiden kan variera mellan 1 och 
8 år. Jämförelseindex är Handelsbankens
Statsobligationsindex (SHB Government Bond
Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÖPTIDER (mSEK)

FONDFAKTA

Startdatum 1994-12-31
Startkurs 10 kr
Andelsvärde 11,71
Utdelning kr/andel 0,24 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,50% - 0,52%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Duration 4,1 år
(År 2008 4,1 år)
Omsättningshastighet, ggr 1,30
Transaktionskostnad 0,00%

6 kSEK
TER 0,46%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 44,57 kr
100 kr löpande sparande 3,16 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
Bankgiro 5039-5029

* Förvaltningsavgiften har sedan 2009-03-22 höjts
från 0,30% till nuvarande intervall. Kostnaden för
förvaring medräknas i förvaltningsavgiften. Förvarings -
kostnaden kan inte anges på förhand av fondbolaget
utan kan endast uppskattas. Fondens förvaltnings -
avgift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.

Statsobligationsfonden gynnades av att räntorna på korta statsobligationer föll.

Den utvecklingen var en följd av Riksbankens räntesänkningar. 

AVKASTNING 2009
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

Statsobligationslån 1046 312 292 28,7
Statsobligationslån 1041 311 161 28,6
Statsobligationslån 1045 132 951 12,2
Statsobligationslån 1047 89 534 8,2
Statsobligationslån 1049 66 910 6,1
Statsobligationslån 1051 48 522 4,5
Statsobligationslån 1053 29 477 2,7
Statsobligationslån 1050 26 904 2,5
Statsobligationslån 1052 24 267 2,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR STATSOBLIGATIONSFOND

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Statsobligationsfond steg
med 0,7 procent under 2009. Det var 0,9
procentenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 1,6 procent. 

Fondens avkastning gynnades av att
räntorna på korta statsobligationer sjönk
under året. Orsaken till att räntorna sjönk
var att Riksbankens räntesänkningar
tryckte ner den korta delen av avkastnings-
kurvan. Dessutom bidrog Riksbankens
egen prognos, det vill säga att hålla kvar
räntan på 0,25 procent fram till slutet av
2010, till att hålla nere räntan på löptider
upp till 1,5 år. 

Stigande räntor 

Att fonden utvecklades sämre än sitt jäm-
förelseindex berodde främst på att fonden
hade en exponering mot fallande räntor 
i januari, april och maj. Anledningen till
att förvaltaren valde den strategin var att
det såg mörkt ut för världsekonomin. Då
ränt orna steg gav denna position ett nega-
tivt bidrag till avkastningen jämfört med
index. 

Ytterligare en orsak till att fonden
utvecklades sämre än index är fondbe-
stämmelserna som säger att en enskild

obligation får uppgå till maximalt 30 pro-
cent av fondförmögenheten. I segmentet 
2-4 år låg andelen obligationer i detta seg-
ment på drygt 40 procent. Eftersom det
var i dessa segment som räntorna sjönk
mest kunde inte fonden ha full exponering,
vilket missgynnade avkastningen. 

Jämfört med index påverkades fonden
positivt under hösten då en exponering
mot fallande räntor blev framgångsrik. 

Strategi

Förvaltaren anser att en god konjunktur -
utveckling och låg inflation leder till att
räntorna utvecklas sidledes under inled-
ningen av 2010. Det är anledningen till att
den genomsnittliga återstående löptiden på
fondens innehav var i linje med jämförelse -
index i slutet av året. 

På kort sikt räknar förvaltaren med att
övervikta löptidssegmentet 2-4 år som en
följd av den mycket branta lutningen på
avkastningskurvan i det segmentet. Längre
in på 2010 kommer förvaltaren att ändra
strategin så att fondens avkastning gynnas
när räntorna stiger. Det sker genom att
bland annat minska durationen i löptids-
segmentet 2-5 år.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 0,7 16,1 21,8
Avkastning index 1,6 16,7 23,3
Volatilitet fond 2,9 3,4 3,0
Volatilitet index 2,8 3,2 2,8
Aktiv risk 0,2 0,4 0,4

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 564 000 000 683 680 36,4
Statsobligationslån 1046 5,5% 121008 310 000 000 355 562 18,9
Statsobligationslån 1045 5,25% 110315 300 000 000 328 673 17,5
Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 207 000 000 231 274 12,3
Statsobligationslån 1049 4,5% 150812 106 000 000 116 027 6,2
Statsobligationslån 1051 3,75% 170812 65 000 000 69 042 3,7
Statsobligationslån 1053 3,5% 390330 56 000 000 52 966 2,8
Statsobligationslån 1047 5% 201201 35 000 000 40 173 2,1

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 538 000 000 647 666 30,9
Statsobligationslån 1045 5,25% 110315 503 000 000 547 872 26,1
Statsobligationslån 1046 5,5% 121008 347 000 000 395 257 18,8
Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 218 500 000 241 564 11,5
Statsobligationslån 1049 4,5% 150812 101 000 000 111 053 5,3
Statsobligationslån 1051 3,75% 170812 75 000 000 78 283 3,7
Statsobligationslån 1050 3% 160712 35 000 000 35 896 1,7
Statsobligationslån 1053 3,5% 390330 25 000 000 23 468 1,1
Statsobligationslån 1048 4% 091201 10 000 000 10 397 0,5
Statsobligationslån 1047 5% 201201 5 000 000 5 888 0,3

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta/ Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
kurs värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

STATEN 1 018 291 1 011 685 93,5 100,0
Statsobligationslån 1041 6,75% 255 000 000 2,41 SEK 299 925 300 503 27,5
Statsobligationslån 1045 5,25% 121 000 000 0,42 SEK 127 922 127 937 11,7
Statsobligationslån 1046 5,5% 280 500 000 1,72 SEK 308 778 305 224 28,3
Statsobligationslån 1047 5% 78 000 000 3,40 SEK 89 220 87 364 8,2
Statsobligationslån 1049 4,5% 60 500 000 2,77 SEK 65 866 65 830 6,0
Statsobligationslån 1050 3% 26 500 000 2,98 SEK 26 533 25 440 2,4
Statsobligationslån 1051 3,75% 46 000 000 3,14 SEK 47 861 46 431 4,4
Statsobligationslån 1052 4,25% 21 900 000 3,30 SEK 23 523 23 688 2,2
Statsobligationslån 1053 3,5% 31 000 000 3,94 SEK 28 663 29 267 2,6

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 018 291 1 011 685 93,5 100,0

VÄRDEPAPPER 1 018 291 1 011 685 93,5 100,0
Övrigt enligt balansräkning 71 221 6,5

FONDFÖRMÖGENHET 1 089 512 100,0 100,0

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 3 ) -54 584 82 239
Ränteintäkter 66 121 47 220

Summa intäkter 11 537 129 459

Ersättning till fondbolaget -6 492 -3 074
Ersättning till förvaringsinstitutet -71 -64
Courtage m m -6 -10
Övriga kostnader 0 0

Summa kostnader -6 569 -3 149

Resultat före skatt 4 968 126 310
Skatt - -

Resultat efter skatt 4 968 126 310

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) 1 018 291 1 291 438
Bank och övriga likvida medel 47 941 37 790
Upplupna intäkter 23 727 31 519
Övriga fordringar - -

Summa tillgångar 1 089 959 1 360 746

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -447 -351
Övriga skulder - -

Summa skulder -447 -351

Fondförmögenhet (not 2) 1 089 512 1 360 395

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,38 0,58 0,15 0,15 0,24
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 11,09 10,59 10,70 11,87 11,71
Antal utelöpande andelar 98 275 941 104 898 318 81 037 833 114 584 970 93 010 867
Fondförmögenhet mkr 1 090 1 111 867 1 360 1 090
Avkastning % 4,1 0,8 2,4 12,5 0,7
Avkastning index % 4,4 1,2 2,5 12,2 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR STATSOBLIGATIONSFOND
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forts Statsobligationfond

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 360 395 866 806
Andelsutgivning 954 286 748 488
Andelsinlösen -1 196 524 -365 983
Resultat efter skatt 4 968 126 310
Utdelat till andelsägarna -33 614 -15 225

Fondförmögenhet 1 089 512 1 360 395

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 25 117 8 012
Realisationsförlust -5 320 -18 361
Orealiserade värdeförändringar -74 381 92 588

Värdeförändring på räntebärande värdepapper -54 584 82 239

Not 4 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

SE Government 95,6

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Statsobligation, org nr 504400-1468 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Statsobligation, organisationsnummer 504400-1468 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR STATSOBLIGATIONSFOND
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Stark börsutveckling
gynnade fonden

Ansvarig förvaltare
Jerry Anderson, Länsförsäkringar  

Placeringsinriktning
Fond-i-fond Försiktig placerar i ett urval av 
fond erna i Länsförsäkringars fondsortiment
samt i ett urval av externt förvaltade fonder.
Fonden kan även investera i så kallade ETF:er.
Fonden har normalt 50 procent i aktiefonder
och 50 procent i räntefonder. Jämförelseindex
består till 45 procent av Morgan Stanley världs -
index, 5 procent av NASDAQ OMX Stockholm
ABs index (SBX) samt 50 procent av Handels -
bankens obligationsindex (SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med derivat,
såväl börsnoterade och OTC. Begränsad handel
i valutaterminer samt börsnoterade aktieindex-
och ränteterminer har förekommit under året.

FONDENS STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%)

Svenska 
räntebärande 
21,4 (50,0)

Nordamerika 
20,8 (20,2)

Index anges inom parentes

Likviditet m m 19,9 (0,0)

Övriga marknader 
3,7 (9,6)

Sverige 6,6 (5,0)
Tillväxtmarknad 
7,7 (3,3)
Utländska ränte-
bärande 7,8 (0,0)

Europa 12,0 (11,8)

FONDFAKTA

Startdatum 2002-01-07
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 106,90
Utdelning kr/andel 3,08 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,50% - 1,52%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 0,98
Transaktionskostnad** 0,07%

612 kSEK
TER*** 1,52%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 160,49 kr
100 kr löpande sparande 10,45 kr
Omsättning via
närstående institut i % 0,00%
Bankgiro 5345-0524
* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltningsavgiften.
Förvaringskostnaden kan inte anges på förhand av fondbo-
laget utan kan endast uppskattas. Fondens förvaltningsav-
gift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.
** Härtill kommer transaktionskostnader i de underliggande
fonderna.
*** Beräknad enligt Fondbolagens Förenings riktlinjer för
redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Väl avvägd fördelning mellan aktie- och räntefonder, tyngdpunkt mot Sverige och

tillväxtmarknader samt positiva bidrag från valutahandel var tre anledningar till att

Fond-i-fond Försiktig utvecklades mycket bra under 2009. 

AVKASTNING 2009
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LÅG RISKFond-i-fond
Försiktig

Index

22,1%

15,3%
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

LF Obligationsfond 103 067 19,6
Carlson Short Bond SEK 41 310 7,8
Standard and Poor’s Dep ETF 22 700 4,3
LF Nordamerikafond 21 285 4,0
LF Småbolagsfond 17 623 3,3
iShares MSCI Em Mkts ETF 17 512 3,3
LF Sverigefond 17 125 3,3
BlackRock European Fund A2 14 944 2,8
LF Europafond 14 824 2,8
Market Vectors Russia ETF 12 898 2,5

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND FÖRSIKTIG

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Fond-i-fond Försiktig steg med 22,1 pro-
cent under 2009. Det var 6,9 procent -
enheter bättre än fondens jämförelseindex
som ökade med 15,3 procent.

Riktmärket för Fond-i-fond Försiktig är
att 50 procent av fondförmögenheten place-
ras i räntefonder och 50 procent i aktiefon-
der. Förvaltaren kan välja att ha mer eller
mindre än 50 procent i aktiefonder beroende
på sin marknadssyn. Fondens aktiedel för-
valtas efter samma principer som Fond-i-
fond Normal och Fond-i-fond Offensiv. Det
innebär att om förvaltaren anser att exem-
pelvis en marknad kommer att gå bra, får
alla tre fonder en tyngdpunkt mot den
marknaden.

Börsnedgången från 2008 fortsatte fram
till början av mars 2009. Under den perio-
den hade fonden en relativt låg andel aktie-
fonder och mer placerat i räntefonder, vilket
dämpade fallet. I mars ökades andelen aktie-
fonder vilket sammanföll med inledningen
på den börsuppgång som varade året ut.
När aktiedelen ökades valde förvaltaren att
lägga tyngdpunkten på aktiefonder med
exponering mot tillväxtmarknader och mot
exportberoende ekonomier som den svenska.
Denna fördelning var mycket framgångsrik
och förvaltaren behöll den under större
delen av 2009. Mot slutet av året minskades

dessa övervikter eftersom värderingarna inte
längre var lika attraktiva.

Valutahandel gav positiv effekt 

Fonden påverkades även positivt av att för-
valtaren valde att placera i korta räntefonder
under januari. Därefter placerade fonden i
räntefonder med längre löptider för att i
december åter lägga tonvikt mot korta rän-
tefonder. Fonden har även påverkats positivt
av valutahandel. Positioner i svenska kronor
och australiensiska dollar mot amerikanska
dollar, euro och yen gynnade fondens
avkastning. Fonden påverkades dock nega-
tivt av placeringar mot oljesektorn. 

Strategi

Förvaltaren anser att 2010 är mer svårbe-
dömt än 2009. Grundscenariot är att kon-
junkturen fortsätter att förbättras och det
är tillväxtländerna som är motorn i den
globala ekonomin. Aktiekurserna förväntas
stiga något, dock under stor volatilitet, det
vill säga stora svängningar.

På räntesidan är grundscenariot att
långräntorna kommer att svänga mycket
under året men att trenden är uppåtgående.
Förvaltaren anser att den amerikanska cen-
tralbanken börjar höja sina räntor före sina
motsvarigheter i EU och Japan och att den
amerikanska dollarn stärks mot årets slut. 
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 22,1 2,3 25,9
Avkastning index 15,3 4,9 -
Volatilitet fond 6,2 9,0 8,1
Volatilitet index 5,3 6,9 -
Aktiv risk 3,2 4,0 3,3

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

LF Obligationsfond 660 823 100 001 21,9
Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF 77 700 54 598 11,9
Market Vectors Russia ETF 212 796 39 732 8,7
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 89 000 36 011 7,9
SPDR S&P Metals & Mining ETF 128 000 33 342 7,3
iShares FTSE Xinhua China 25 Index Fund ETF 88 000 22 286 4,9
LF Europafond 75 161 19 900 4,4
SPDR Gold Trust ETF 25 000 18 663 4,1
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 67 100 16 709 3,7
Health Care Select Sector SPDR Fund ETF 70 000 15 603 3,4

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

LF Penningmarknadsfond 1 461 000 156 724 35,8
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 89 000 39 366 9,0
Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF 49 600 34 064 7,8
SPDR S&P Metals & Mining ETF 128 000 33 733 7,7
Market Vectors Russia ETF 154 380 30 312 6,9
iShares FTSE Xinhua China 25 Index Fund ETF 88 000 23 816 5,4
SPDR Gold Trust ETF 25 000 18 414 4,2
Health Care Select Sector SPDR Fund ETF 70 000 15 519 3,5
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 52 000 14 012 3,2
Energy Select Sector SPDR Fund ETF 34 600 13 306 3,0

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 12 116 8 674 2,3 5,3
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF 40 800 41,37 USD 12 116 8 674 2,3
EUROPA 29 646 26 997 5,6 11,8
BlackRock European Fund A2 21 888 66,51 EUR 14 944 13 987 2,8
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 1 080 2 976,00 EUR -122 - 0,0
LF Europafond 48 640 304,77 SEK 14 824 13 010 2,8
GLOBAL 6 207 4 214 1,2 0,0
Lannebo Småbolag Fond 215 207 28,84 SEK 6 207 4 214 1,2
NORDAMERIKA 47 872 45 569 9,1 20,2
iShares MSCI Canada Index Fund ETF 21 000 26,23 USD 3 954 3 676 0,8
LF Nordamerikafond 147 560 144,25 SEK 21 285 21 657 4,0
S&P 500 Mini Index Mar10 -2 500 1 120,50 USD 22 - 0,0
S&P 500 Mini Index Mar10 10 200 1 120,50 USD - 88 - 0,0
Standard and Poor’s Dep. Receipts S&P500 ETF 28 100 112,54 USD 22 700 20 236 4,3
SVERIGE 34 748 29 486 6,6 5,0
LF Småbolagsfond 64 559 272,98 SEK 17 623 12 147 3,3
LF Sverigefond 26 288 651,43 SEK 17 125 17 340 3,3
OMXS30 Index Jan10 -20 000 960,00 SEK 120 - 0,0
OMXS30 Index Jan10 20 000 960,00 SEK -120 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 40 632 36 582 7,7 3,3
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 59 100 41,28 USD 17 512 13 981 3,3
Market Vectors Russia ETF 58 416 30,76 USD 12 898 13 301 2,5
SEB Choice Emerging Markets 546 911 18,69 SEK 10 222 9 300 1,9
ÖSTEUROPA 1 281 3 453 0,2 0,5
FIM Russia Small Cap Fund 20 934 5,96 EUR 1 281 3 453 0,2
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 112 746 114 147 21,4 50,0
LF Obligationsfond 693 230 148,68 SEK 103 067 104 679 19,6
LF Penningmarknadsfond 91 401 105,89 SEK 9 678 9 468 1,8

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 78 070 -102 341
Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 4 ) 1 722 6 516
Ränteintäkter 488 2 975
Utdelningar 9 854 6 395
Valutavinster och -förluster, netto 5 478 1 275

Summa intäkter 95 612 -85 180

Ersättning till fondbolaget -4 624 -4 237
Ersättning till förvaringsinstitutet -15 -15
Courtage m m -612 -275
Övriga kostnader (not 5 ) -65 -45

Summa kostnader -5 316 -4 572

Resultat före skatt 90 296 -89 753
Skatt - -

Resultat efter skatt 90 296 -89 753

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 6 ) 326 351 261 041
Bank och övriga likvida medel 201 022 129 808
Upplupna intäkter 8 3
Övriga fordringar 351 98

Summa tillgångar 527 732 390 950

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -441 -404
Övriga skulder -1 035 -

Summa skulder -1 476 - 404

Fondförmögenhet (not 2) 526 256 390 546

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 1,77 1,26 2,24 0,41 3,08
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 109,35 110,78 111,74 90,58 106,90
Antal utelöpande andelar 3 030 286 4 110 798 4 296 529 4 311 530 4 922 680
Fondförmögenhet mkr 331 455 480 391 526
Avkastning % 20,1 2,5 2,9 -18,6 22,1
Avkastning index % - 3,8 2,2 -11,0 15,3

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND FÖRSIKTIG
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Fond-i-fond försiktig

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 390 546 480 083
Andelsutgivning 109 173 62 311
Andelsinlösen -50 353 -60 335
Resultat efter skatt 90 296 -89 753
Utdelat till andelsägarna -13 406 -1 761

Fondförmögenhet 526 256 390 546

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 722 105 1 486 286
Realisationsförlust -675 841 -1 570 785
Orealiserade värdeförändringar 31 805 -17 841

Värdeförändring på aktier m m 78 070 -102 341

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 274 314 178 130
Realisationsförlust -266 712 -174 762
Orealiserade värdeförändringar -5 880 3 148

Värdeförändring på räntebärande värdepapper 1 722 6 516

Not 5 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Bankkostnader 0 -1
Räntekostnader -1 -2
Övriga kostnader -63 -42

Övriga kostnader -65 -45

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Fond-i-fond Försiktig, org nr 504400-9099 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Fond-i-fond Försiktig, organisationsnummer 504400-

9099 för räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och

för att lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet

av års berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND FÖRSIKTIG

Not 7 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Barclays Global Fund Advisors 6,4

Not 6 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 1 080 32 993 6,2
SEK OMXS30 Index Jan10 Köpt 20 000 19 200 3,6
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 20 000 19 200 3,6
USD S&P 500 Mini Index Mar10 Köpt 10 200 82 038 15,6
USD S&P 500 Mini Index Mar10 Sålt 2 500 20 107 3,8
EUR ERH0 Euro Euribor IRF 100315 Köpt 12 000 000 122 948 23,4
EUR ERH0 Euro Euribor IRF 100315 Sålt 10 000 000 102 456 19,5
EUR Euro Bund Future  CTD 10 Y Mar10 Köpt 5 900 000 62 708 11,9

UTLÄNDSKA RÄNTEBÄRANDE 41 104 40 000 7,8 0,0
Carlson Short Bond SEK 1 597 042 25,87 SEK 41 310 40 000 7,8
ERH0 Euro Euribor IRF 100315 -10 000 000 99,24 EUR -3 - 0,0
ERH0 Euro Euribor IRF 100315 12 000 000 99,24 EUR 3 - 0,0
Euro Bund Future  CTD 10 Y Mar10 5 900 000 121,15 EUR -206 - 0,0

ÖVRIGA VÄRDEPAPPER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 3,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 326 351 309 122 62,0 100,0

VÄRDEPAPPER 326 351 309 122 62,0 100,0
Övrigt enligt balansräkning 199 905 38,0

FONDFÖRMÖGENHET 526 256 100,0 100,0
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Stigande aktiemark-
nader gynnade fonden

Ansvarig förvaltare
Jerry Anderson, Länsförsäkringar

Placeringsinriktning
Fond-i-fond Normal placerar i ett urval av fond -
erna i Länsförsäkringars fondsortiment samt 
i ett urval av externt förvaltade fonder. Fonden
kan även investera i så kallade ETF:er. Fonden
har normalt 75 procent i aktiefonder och 25
procent i ränte fonder. Jämförelseindex består
till 67,5 procent av Morgan Stanley väldsindex,
7,5 procent av NASDAQ OMX Stockholm ABs
index (SBX) samt 25 procent av Handels -
bankens obligationsindex (SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med derivat,
såväl börsnoterade och OTC. Begränsad handel 
i valutaterminer samt börsnoterade aktieindex-
och ränteterminer har förekommit under året

FONDENS STÖRSTA INNEHAV

FONDFAKTA

Startdatum 2002-01-07
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 94,11
Utdelning kr/andel 3,59 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,70% - 1,72%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,25
Transaktionskostnad** 0,05%

2 091 kSEK
TER*** 1,75%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 186,19 kr
100 kr löpande sparande 12,13 kr
Omsättning via
närstående institut i % 5,45%
Bankgiro 5345-0367
* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltningsavgiften.
Förvaringskostnaden kan inte anges på  förhand av fond-
bolaget utan kan endast uppskattas. Fondens förvaltnings-
avgift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.
** Härtill kommer transaktionskostnader i de underliggande
fonderna.
*** Beräknad enligt Fondbolagens Förenings riktlinjer för
redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Väl avvägd fördelning mellan aktie- och räntefonder, tyngdpunkt mot Sverige och 

tillväxtmarknader samt positiva bidrag från valutahandel var tre anledningar till att

Fond-i-fond Normal utvecklades mycket bra under 2009. 

AVKASTNING 2009
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Standard and Poor’s Dep ETF 185 797 9,8
LF Obligationsfond 159 370 8,4
LF Nordamerikafond 116 345 6,1
LF Sverigefond 93 953 5,0
iShares MSCI Em Mkts ETF 92 833 4,9
LF Småbolagsfond 92 677 4,9
BlackRock European Fund A2 82 983 4,4
LF Europafond 81 907 4,3
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF 65 538 3,5
SEB Choice Emerging Markets 56 934 3,0

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND NORMAL

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Fond-i-fond Normal steg med 30,1 procent
under 2009. Det var 8,5 procentenheter
bättre än fondens jämförelseindex som
ökade med 21,6 procent.

Riktmärket för Fond-i-fond Normal är
att 75 procent av fondförmögenheten pla-
ceras i aktiefonder och 25 procent i ränte-
fonder. Förvaltaren kan dock välja att ha
mer eller mindre än 75 procent i aktiefon-
der beroende på sin marknadsyn. Fondens
aktiedel förvaltas efter samma principer
som Fond-i-fond Försiktig och Fond-i-
fond Offensiv. Det innebär att om förvalta-
ren anser att exempelvis en marknad kom-
mer att gå bra får alla tre fonder en tyngd-
punkt mot den marknaden.

Börsnedgången från 2008 fortsatte fram
till början av mars 2009. Under den perio-
den hade fonden en relativt låg andel aktie-
fonder och mer placerat i räntefonder, vilket
dämpade fallet. I mars ökades andelen aktie -
fonder vilket sammanföll med inledningen
på den börsuppgång som varade året ut.
När aktiedelen ökades valde förvaltaren att
lägga tyngdpunkten på aktiefonder med
exponering mot tillväxtmarknader och mot
exportberoende ekonomier som den sven-
ska. Denna fördelning var mycket fram-
gångsrik och förvaltaren behöll den under
större delen av 2009. Mot slutet av året
minskades dessa övervikter eftersom värde-
ringarna inte längre var lika attraktiva.

Valutahandel gav positiv effekt 

Fonden påverkades även positivt av att
 förvaltaren valde att placera i korta ränte-
fonder under januari. Därefter placerade
fonden i räntefonder med längre löptider
för att i december åter lägga tonvikt mot
korta räntefonder. Fonden har även påver-
kats positivt av valutahandel. Positioner 
i svenska kronor och australiensiska dollar
mot amerikanska dollar, euro och yen gyn-
nade fondens avkastning. Fonden påver-
kades dock negativt av placeringar mot
oljesektorn. 

Strategi

Förvaltaren anser att 2010 är mer svårbe-
dömt än 2009. Grundscenariot är att kon-
junkturen fortsätter att förbättras och det
är tillväxtländerna som är motorn i den
globala ekonomin. Aktiekurserna förvän-
tas stiga något dock under stor volatilitet,
det vill säga stora svängningar.

På räntesidan är grundscenariot att
långräntorna kommer att svänga mycket
under året men att trenden är uppåtgå-
ende. Förvaltaren anser att den amerikan-
ska centralbanken börjar höja sina räntor
före sina motsvarigheter i EU och Japan
och att den amerikanska dollarn stärks
mot årets slut.

FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%)

Nordamerika 31,9 (30,4)

Europa 18,3
(17,7)

Index anges inom parentes

Likviditet m m 15,2 (0,0)

Övriga marknader 
2,0 (6,5)

Asien 3,5 (8,0)

Svenska ränte-
bärande 9,0 (25,0)

Sverige 9,8 (7,5)

Tillväxtmarknad 
10,3 (5,0)
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 30,1 -7,1 24,5
Avkastning index 21,6 -2,4 -
Volatilitet fond 9,2 14,0 12,5
Volatilitet index 8,0 11,0 -
Aktiv risk 3,3 5,0 4,1

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF 597 900 432 317 20,6
Market Vectors Russia ETF 1 118 300 204 508 9,8
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 446 000 184 046 8,8
LF Obligationsfond 1 021 809 155 000 7,4
SPDR S&P Metals & Mining ETF 540 500 143 357 6,8
iShares FTSE Xinhua China 25 Index Fund ETF 400 300 104 116 5,0
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 420 300 100 757 4,8
LF Europafond 374 058 99 500 4,8
PowerShares QQQ Trust ETF 330 000 94 194 4,5
BlackRock European Fund A2 121 544 76 877 3,7

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF 506 720 360 981 18,0
LF Penningmarknadsfond 2 000 000 213 315 10,6
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 446 000 202 479 10,1
Market Vectors Russia ETF 911 500 178 348 8,9
SPDR S&P Metals & Mining ETF 540 500 147 594 7,4
LF Nordamerikafond 1 034 000 134 670 6,7
LF Sverigefond 236 320 123 894 6,2
iShares FTSE Xinhua China 25 Index Fund ETF 400 300 112 141 5,6
PowerShares QQQ Trust ETF 330 000 95 265 4,7
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 289 500 78 003 3,9

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 65 538 45 999 3,5 8,0
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF 220 700 41,37 USD 65 538 45 999 3,5
EUROPA 164 229 152 657 8,7 17,7
BlackRock European Fund A2 121 544 66,51 EUR 82 983 76 875 4,4
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 5 860 2 976,00 EUR -662 - 0,0
LF Europafond 268 754 304,77 SEK 81 907 75 782 4,3
GLOBAL 32 244 21 893 1,7 0,0
Lannebo Småbolag Fond 1 118 027 28,84 SEK 32 244 21 893 1,7
NORDAMERIKA 323 491 304 754 17,1 30,4
iShares MSCI Canada Index Fund ETF 115 000 26,23 USD 21 653 20 128 1,1
LF Nordamerikafond 806 574 144,25 SEK 116 345 111 489 6,1
S&P 500 Mini Index Mar10 -3 000 1 120,50 USD 26 - 0,0
S&P 500 Mini Index Mar10 38 250 1 120,50 USD -329 - 0,0
Standard and Poor’s Dep Receipts S&P500 ETF 230 000 112,54 USD 185 797 173 137 9,8
SVERIGE 186 631 150 099 9,8 7,5
LF Småbolagsfond 339 499 272,98 SEK 92 677 63 963 4,9
LF Sverigefond 144 227 651,43 SEK 93 953 86 136 5,0
TILLVÄXTMARKNAD 195 428 173 319 10,3 5,0
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 313 300 41,28 USD 92 833 74 431 4,9
Market Vectors Russia ETF 206 800 30,76 USD 45 660 47 089 2,4
SEB Choice Emerging Markets 3 046 235 18,69 SEK 56 934 51 800 3,0
ÖSTEUROPA 6 673 17 117 0,4 0,8
FIM Russia Small Cap Fund 109 072 5,96 EUR 6 673 17 117 0,4
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 169 961 172 595 9,0 25,0
LF Obligationsfond 1 071 919 148,68 SEK 159 370 162 234 8,4
LF Penningmarknadsfond 100 022 105,89 SEK 10 591 10 360 0,6

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 379 898 -611 068
Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 4 ) 1 094 13 532
Ränteintäkter 2 674 10 631
Utdelningar 39 763 18 328
Valutavinster och -förluster, netto 19 898 20 854

Summa intäkter 443 327 -547 724

Ersättning till fondbolaget -17 577 -14 999
Ersättning till förvaringsinstitutet -15 -15
Courtage m m -2 091 -1 239
Övriga kostnader (not 5 ) -139 -99

Summa kostnader -19 822 -16 352

Resultat före skatt 423 505 -564 075
Skatt - -

Resultat efter skatt 423 505 -564 075

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 6) (not 7) 1 146 932 784 195
Bank och övriga likvida medel 777 589 554 303
Upplupna intäkter -11 0
Övriga fordringar 1 888 1 064

Summa tillgångar 1 926 399 1 339 562

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -1 751 -1 341
Övriga skulder -28 317 -

Summa skulder -30 068 -1 341

Fondförmögenhet (not 2) 1 896 331 1 338 221

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat -4 010* -

* Utgör -0,21 procent av fondförmögenheten

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 1,24 1,15 1,57 1,21 3,59
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 106,86 109,16 111,28 75,91 94,11
Antal utelöpande andelar 10 919 911 14 833 162 15 876 318 17 628 957 20 150 784
Fondförmögenhet mkr 1 167 1 619 1 767 1 338 1 896
Avkastning % 29,8 3,2 3,4 -30,9 30,1
Avkastning index % - 5,3 2,0 -21,3 21,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND NORMAL
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Fond-i-fond normal

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 338 221 1 766 760
Andelsutgivning 304 733 276 490
Andelsinlösen -105 746 -121 662
Resultat efter skatt 423 505 - 564 075
Utdelat till andelsägarna -64 382 -19 291

Fondförmögenhet 1 896 331 1 338 221

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 2 692 164 7 276 764
Realisationsförlust -2 547 562 -7 728 180
Orealiserade värdeförändringar 235 295 -159 652

Värdeförändring på aktier m m 379 898 -611 068

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 654 295 319 021
Realisationsförlust -642 603 -308 866
Orealiserade värdeförändringar -10 598 3 377

Värdeförändring på räntebärande värdepapper 1 094 13 532

Not 5 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Bankkostnader -1 -1
Räntekostnader -1 -2
Övriga kostnader -137 -96

Övriga kostnader -139 -99

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Fond-i-fond Normal, org nr 504400-9156 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Fond-i-fond Normal, organisationsnummer 504400-9156

för räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Not 7 Valutaterminer 2009-12-31  (kSEK)

Valuta Köpt Sålt
Kross Nominellt Nominellt Marknadsvärde

EUR/USD 40 000 -57 979 -5 572

USD/EUR 66 997 -46 000 8 714

USD/JPY 6 000 -554 602 52

USD/SEK 9 000 -64 615 -11

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND NORMAL

Not 7 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Barclays Global Fund Advisors 9,5

Not 6 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 5 860 179 020 9,4
USD S&P 500 Mini Index Mar10 Köpt 38 250 307 643 16,2
USD S&P 500 Mini Index Mar10 Sålt 3 000 24 129 1,3
EUR ERH0 Euro Euribor IRF 100315 Köpt 34 000 000 348 351 18,4
EUR ERH0 Euro Euribor IRF 100315 Sålt 28 000 000 286 878 15,1
EUR Euro Bund Future  CTD 10 Y Mar10 Köpt 12 800 000 136 045 7,2

UTLÄNDSKA RÄNTEBÄRANDE -445 - 0,0 0,0
ERH0 Euro Euribor IRF 100315 -28 000 000 99,24 EUR -7 - 0,0
ERH0 Euro Euribor IRF 100315 34 000 000 99,24 EUR 9 - 0,0
Euro Bund Future  CTD 10 Y Mar10 12 800 000 121,15 EUR -447 - 0,0

VALUTA TERMIN 3 183 - 0,2 0,0

ÖVRIGA VÄRDEPAPPER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 5,7

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 146 932 1 038 434 60,5 100,0

VÄRDEPAPPER 1 146 932 1 038 434 60,5 100,0
Övrigt enligt balansräkning 749 399 39,5

FONDFÖRMÖGENHET 1 896 331 100,0 100,0
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Kraftigt uppgång 
för aktiemarknaderna

Ansvarig förvaltare
Jerry Anderson, Länsförsäkringar 

Placeringsinriktning
Fond-i-fond Offensiv placerar i ett urval av
fonderna i Länsförsäkringars fondsortiment
samt i ett urval av externt förvaltade fonder.
Fonden kan även investera i så kallade ETF:er.
Fonden har normalt allt i aktiefonder.
Jämförelseindex består till 90 procent av
Morgan Stanley Världsindex och till 10 pro-
cent av NASDAQ OMX Stockholm ABs index
(SBX).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med derivat,
såväl börsnoterade och OTC. Begränsad
 handel i valutaterminer samt börsnoterade
aktieindex- och ränteterminer har förekommit
under året

FONDENS STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%)

Likviditet m m 1,1 (0,0)

Nordamerika 
42,8 (40,5)

Europa 23,6 (23,6)

Index anges inom parentes

Övriga marknader 0,4 (8,6)

Global 2,1 (0,0)

Asien 4,3 (10,7)

Sverige 12,4
(10,0)

Tillväxtmarknad 
13,3 (6,7)

FONDFAKTA

Startdatum 2002-01-07
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 90,21
Utdelning kr/andel 3,12 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 1,90% - 1,92%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,69
Transaktionskostnad** 0,05%

1 857 kSEK
TER*** 1,98%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 213,06 kr
100 kr löpande sparande 13,96 kr
Omsättning via
närstående institut i % 5,36%
Bankgiro 5345-0359
* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltningsavgiften.
Förvaringskostnaden kan inte anges på förhand av fond -
bolaget utan kan endast uppskattas. Fondens förvaltnings -
avgift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.
** Härtill kommer transaktionskostnader i de underliggande
fonderna.
*** Beräknad enligt Fondbolagens Förenings riktlinjer för
redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Fond-i-fond Offensiv gick väsentligt bättre än sitt jämförelseindex. Det berodde på

att förvaltaren valde att övervikta Sverige och tillväxtmarknader och placera mindre 

USA, Japan och Europa. Dessutom gav valutahandel ett positivt bidrag samt 

beslutet att även placera i räntefonder i början av året. 

AVKASTNING 2009
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Standard and Poor’s Dep ETF 198 277 13,6
LF Nordamerikafond 114 784 7,9
LF Sverigefond 94 295 6,5
SEB Choice Emerging Markets 88 152 6,0
LF Småbolagsfond 86 629 5,9
BlackRock European Fund A2 82 680 5,7
LF Europafond 81 926 5,6
iShares MSCI Em Mkts ETF 70 581 4,8
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF 63 103 4,3
Market Vectors Russia ETF 34 775 2,4

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND OFFENSIV

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Fond-i-fond Offensiv steg med 37,9 procent
under första halvåret 2009. Det var 9,8 pro-
centenheter bättre än fondens jämförelse -
index som ökade med 28,1 procent.

Riktmärket för Fond-i-fond Offensiv är
att hela fondförmögenheten placeras i aktie-
fonder. Förvaltaren har dock möjlighet att
placera en del i räntefonder vid tro på svag
börsutveckling. Fondens aktiedel förvaltas
efter samma principer som Fond-i-fond
Försiktig och Fond-i-fond Normal. Det
innebär bland annat att om förvaltaren
anser att exempelvis en marknad kommer
att gå bra får alla tre fonder en tyngdpunkt
mot den marknaden.

Börsnedgången från 2008 fortsatte fram
till början av mars 2009. Under den perio-
den hade fonden placerat en del i ränte -
fonder, vilket dämpade fallet. I mars ökades
andelen aktiefonder vilket sammanföll med
inledningen på den börsuppgång som
varade året ut. När aktiedelen ökades valde
förvaltaren att lägga tyngdpunkten på aktie -
fonder med exponering mot tillväxtmarkna-
der som Brasilien och Ryssland och mot
exportberoende ekonomier som den sven-
ska. Denna fördelning var mycket fram-
gångsrik och förvaltaren behöll den under
större delen av 2009. Mot slutet av året min-
skades dessa övervikter eftersom värdering-
arna inte längre var lika attraktiva.

Starkare svensk krona

Fonden påverkades även positivt av kort-
siktig taktisk allokering mellan aktie- och
räntefonder. Även valutahandel gav posi -
tiva bidrag. Positioner i svenska kronor och
australiensiska dollar mot amerikanska
dollar, euro och yen gynnade fondens
avkastning. Fonden påverkades dock nega-
tivt av placeringar mot oljesektorn. 

Strategi

Förvaltaren anser att 2010 är mer svårbe-
dömt än 2009. Grundscenariot är att kon-
junkturen fortsätter att förbättras och det
är tillväxtländerna som är motorn i den
globala ekonomin. Aktiekurserna förväntas
stiga något dock under stor volatilitet, det
vill säga svängningar. Mot bakgrund av de
kraftiga börsuppgångarna under 2009 finns
en risk att företagens vinster inte ökar till-
räckligt mycket vilket kan leda till rekyler
på aktiemarknaden. 

På räntesidan är grundscenariot att
långräntorna kommer att svänga mycket
under året men att trenden är uppåtgående.
Förvaltaren anser att den amerikanska cen-
tralbanken börjar höja sina räntor före sina
motsvarigheter i EU och Japan och att den
amerikanska dollarn stärks mot årets slut.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 37,9 -8,3 32,4
Avkastning index 28,1 -10,1 -
Volatilitet fond 12,8 17,8 15,9
Volatilitet index 10,9 15,2 -
Aktiv risk 3,8 6,0 4,9

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF 523 300 380 076 18,6
Market Vectors Russia ETF 1 326 400 229 652 11,2
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 429 000 178 502 8,7
SPDR S&P Metals & Mining ETF 544 000 151 110 7,4
iShares FTSE Xinhua China 25 Index Fund ETF 373 900 100 143 4,9
LF Europafond 333 179 88 900 4,3
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 323 600 85 178 4,2
PowerShares QQQ Trust ETF 296 000 84 489 4,1
SEB Choice Emerging Markets 4 716 553 77 901 3,8
BlackRock European Fund A2 121 100 77 368 3,8

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF 558 900 392 550 19,8
Market Vectors Russia ETF 1 168 900 213 932 10,8
iShares MSCI Brazil Index Fund ETF 429 000 195 533 9,9
SPDR S&P Metals & Mining ETF 544 000 150 831 7,6
LF Nordamerikafond 959 000 124 902 6,3
iShares FTSE Xinhua China 25 Index Fund ETF 373 900 107 502 5,4
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 394 000 103 714 5,2
PowerShares QQQ Trust ETF 296 000 85 450 4,3
Energy Select Sector SPDR Fund ETF 176 600 68 095 3,4
SPDR S&P Oil & Gas Exploration ETF 241 900 67 224 3,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 63 103 44 235 4,3 10,7
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF 212 500 41,37 USD 63 103 44 235 4,3
EUROPA 163 950 155 257 11,3 23,6
BlackRock European Fund A2 121 100 66,51 EUR 82 680 77 366 5,7
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 5 810 2 976,00 EUR -656 - 0,0
LF Europafond 268 815 304,77 SEK 81 926 77 891 5,6
GLOBAL 30 276 20 556 2,1 0,0
Lannebo Småbolag Fond 1 049 791 28,84 SEK 30 276 20 556 2,1
NORDAMERIKA 334 215 315 169 22,9 40,5
iShares MSCI Canada Index Fund ETF 114 000 26,23 USD 21 465 19 953 1,5
LF Nordamerikafond 795 753 144,25 SEK 114 784 111 825 7,9
S&P 500 Mini Index Mar10 36 200 1 120,50 USD -312 - 0,0
Standard and Poor’s Dep. Receipts S&P500 ETF 245 450 112,54 USD 198 277 183 390 13,6
SVERIGE 180 924 141 914 12,4 10,0
LF Småbolagsfond 317 343 272,98 SEK 86 629 59 903 5,9
LF Sverigefond 144 750 651,43 SEK 94 295 82 011 6,5
TILLVÄXTMARKNAD 193 508 174 819 13,3 6,7
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF 238 200 41,28 USD 70 581 61 056 4,8
Market Vectors Russia ETF 157 500 30,76 USD 34 775 35 863 2,4
SEB Choice Emerging Markets 4 716 553 18,69 SEK 88 152 77 900 6,0
ÖSTEUROPA 6 242 15 452 0,4 1,1
FIM Russia Small Cap Fund 102 025 5,96 EUR 6 242 15 452 0,4

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 362 237 -519 996
Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 4 ) -423 4 280
Ränteintäkter 1 351 5 239
Utdelningar 26 074 16 534
Valutavinster och -förluster, netto 9 314 12 702

Summa intäkter 398 552 -481 241

Ersättning till fondbolaget -13 637 -10 618
Ersättning till förvaringsinstitutet -15 -15
Courtage m m -1 857 -2 106
Övriga kostnader (not 5 ) 12 -47

Summa kostnader -15 497 -12 786

Resultat före skatt 383 055 -494 028
Skatt - -

Resultat efter skatt 383 055 -494 028

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 6 ) (not 7 ) 975 508 646 185
Bank och övriga likvida medel 510 131 277 124
Upplupna intäkter -4 0
Övriga fordringar 1 693 2 018

Summa tillgångar 1 487 328 925 327

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -1 417 -947
Övriga skulder -28 720 -

Summa skulder -30 138 -947

Fondförmögenhet (not 2) 1 457 191 924 380

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat -4 390* -

* Utgör -0,30 procent av fondförmögenheten

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,83 1,00 1,69 1,39 3,12
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 103,86 106,31 109,41 68,54 90,21
Antal utelöpande andelar 9 656 467 11 362 080 11 790 184 13 487 522 16 153 278
Fondförmögenhet mkr 1 003 1 208 1 290 924 1 457
Avkastning % 39,7 3,3 4,5 -36,4 37,9
Avkastning index % - 6,8 1,7 -30,9 28,1

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND OFFENSIV

AVKASTNING & RISK (%) 
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Fond-i-fond offensiv

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 924 380 1 289 917
Andelsutgivning 266 871 243 030
Andelsinlösen -73 270 -97 925
Resultat efter skatt 383 055 -494 028
Utdelat till andelsägarna -43 845 -16 615

Fondförmögenhet 1 457 191 924 380

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 1 777 424 4 041 113
Realisationsförlust -1 632 501 -4 424 187
Orealiserade värdeförändringar 217 313 -136 923

Värdeförändring på aktier m m 362 237 -519 996

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 92 191 115 328
Realisationsförlust -92 614 -111 048
Orealiserade värdeförändringar - -

Värdeförändring på räntebärande värdepapper -423 4 280

Not 5 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Bankkostnader -1 -1
Räntekostnader - 0
Övriga kostnader 12 -46

Övriga kostnader 12 -47

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Fond-i-fond-Offensiv, org nr 504400-9214 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Fond-i-fond-Offensiv organisationsnummer 504400-

9214 för räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och

för att lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet

av års berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FOND-I-FOND OFFENSIV

Not 8 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

Barclays Global Fund Advisors 10,6

Not 7 Valutaterminer 2009-12-31 (kSEK)

Valuta Köpt Sålt
Kross Nominellt Nominellt Marknadsvärde

EUR/USD 45 000 -65 158 -5 776

USD/EUR 67 032 -46 000 8 967

USD/JPY 10 000 -924 337 87

USD/SEK 10 000 -71 768 14

Not 6 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 5 810 177 492 12,1
USD S&P 500 Mini Index Mar10 Köpt 36 200 291 155 20,0
EUR ERH0 Euro Euribor IRF 100315 Köpt 28 000 000 286 878 19,7
EUR ERH0 Euro Euribor IRF 100315 Sålt 28 000 000 286 878 19,7

UTLÄNDSKA RÄNTEBÄRANDE - - 0,0 0,0
ERH0 Euro Euribor IRF 100315 -28 000 000 99,24 EUR -7 - 0,0
ERH0 Euro Euribor IRF 100315 28 000 000 99,24 EUR 7 - 0,0

VALUTA TERMIN 3 291 - 0,2 0,0

ÖVRIGA VÄRDEPAPPER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 7,5

SUMMA REGLERAD MARKNAD 975 508 867 403 66,9 100,0

VÄRDEPAPPER 975 508 867 403 66,9 100,0
Övrigt enligt balansräkning 481 683 33,1

FONDFÖRMÖGENHET 1 457 191 100,0 100,0
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Bra år för 
aktiemarknaderna

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Aktiedelen håller på att justeras ner och
2009 har fonden som riktvärde att ha 45 
procent i räntebärande värdepapper och 55
procent aktier. Jämförelseindex består av 42
procent Morgan Stanley Världsindex (exklusive
Sverige), 45 procent Handelsbankens Obliga -
tionsindex, 10 procent NASDAQ OMX Stock -
holm ABs index SBX och 1 procent Morgan
Stanley Emerging Markets Free. 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m.m. 4,1 (0,0)

Svenska 
räntebärande 
38,8 (50,0)

Nordamerika 
20,7 (21,3)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga marknader 1,8 (0,0)
Asien 2,2 (2,4)
Japan 2,9 (4,0)

Sverige 13,1
(10,0)

Europa 16,6
(12,3)

Likviditet m.m. 4,1 (0,0)

Svenska 
räntebärande 
38,8 (50,0)

Finans 12,4 (9,7)

Övriga branscher 19,4 (16,8)

Sällanköpsvaror 
5,6 (4,9)

IT 5,8 (8,0)

Industri 6,5 (6,0)

Hälsovård 7,4 (4,5)

FONDFAKTA

Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 131,91
Utdelning kr/andel 5,14 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,45% - 0,47%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,20
Transaktionskostnad 0,08%

2 790 kSEK
TER 0,48%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 46,51 kr
100 kr löpande sparande 3,08 kr
Omsättning via
närstående institut i % 5,49%
PPM-nr 850 602

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 började med fallande aktiekurser men i mars vände världens börser uppåt.

Den svenska aktiemarknaden och börserna på tillväxtmarknader utvecklades starkt.

AVKASTNING 2009
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

Nordbanken Hypotek lån 5523 66 481 4,0
Spintab lån 176  54 465 3,3
SEB bolån nr 566 52 347 3,2
Nordbanken Hypotek lån 5524 47 820 2,9
Spintab lån 175 39 195 2,4
Sv Säkerställda Oblig AB lån 124 38 553 2,3
SEB bolån nr 566 37 273 2,3
Securitas, B 30 303 1,8
Statsobligationslån 1052 27 148 1,6
Statsobligationslån 1051 26 898 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2010

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Pension 2010 steg med
16,4 procent under 2009. Det var 0,3 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 16,7 procent. 

Vid ingången av 2009 var rädslan stor
att den globala ekonomin skulle hamna 
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt med fallande lagernivåer som
följd. Efterfrågan på företagens produkter
minskade inte lika kraftigt som beräknat
vilket ledde till att bolagen började produ-
cera mer. Detta i kombination med en
expansiv finans- och penningpolitik tog
världen ut ur recessionen. 

Övervikt mot aktier

För aktiemarknaderna var den utveckling-
en positiv eftersom företagsvinsterna för-
väntades stiga. Redan i början av året hade
förvaltaren en positiv syn på konjunkturen.

Den uppfattningen medförde att fon-
den under året haft en övervikt mot aktier.
Förvaltaren valde även att lägga fondens
tyngdpunkt mot sektorer och länder som
gynnas vid en konjunkturvändning. Det
innebar bland annat placeringar på mark-
nader med en stor andel exportföretag, till
exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto 
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämförel-
seindex berodde på att placeringar i globa-
la aktier utvecklades sämre än index. 

Under året stärktes den svenska kro-
nan mot andra valutor vilket påverkade
fondens avkastning i kronor negativt.
Fondens räntedel utvecklades svagt posi-
tivt. 

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar tillgångsmarknaderna 
i allmänhet och aktiemarknaden i synner-
het. Fonden har övervikt mot exportbero-
ende länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna ökar. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med, finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt. 
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 16,4 1,9 34,1
Avkastning index 16,7 1,4 37,5
Volatilitet fond 6,7 9,2 9,1
Volatilitet index 6,3 8,8 8,5
Aktiv risk 2,3 2,3 2,2

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 61 000 000 69 009 3,7
Nordbanken Hypotek lån 5523 3,75% 110615 60 000 000 63 461 3,4
Spintab lån 176 4,25% 120620 45 000 000 47 741 2,6
Nokia 473 397 46 180 2,5
Ericsson LM, B 626 687 43 805 2,3
Securitas, B 608 237 40 345 2,2
AstraZeneca SDB 128 015 39 526 2,1
Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 29 000 000 36 289 1,9
TeliaSonera 821 735 34 382 1,8
LF Tillväxtmarknadsfond 163 421 29 534 1,6

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Statsobligationslån 1045 5,25% 110315 96 000 000 108 396 6,0
Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 64 200 000 78 565 4,4
Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 52 500 000 59 021 3,3
Ericsson LM, B 749 371 53 618 3,0
Nokia 519 664 51 646 2,9
LF Tillväxtmarknadsfond 226 800 43 303 2,4
AstraZeneca SDB 108 004 35 456 2,0
Hennes & Mauritz, B 85 824 32 080 1,8
Nordea Bank AB 472 279 31 059 1,7
TietoEnator SDB 210 171 28 306 1,6

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 35 912 31 390 2,2 2,4
BHP Billiton Råvaror 44 100 42,70 AUD 12 064 8 778 0,7
Capitaland Finans 147 000 4,20 SGD 3 150 3 146 0,2
Oversea-Chinese Banking Corp.Finans 105 000 9,08 SGD 4 864 4 446 0,3
Sun Hung Kai Properties Finans 30 000 114,80 HKD 3 188 2 793 0,2
United Overseas Bank Finans 37 000 19,68 SGD 3 715 3 752 0,2
Westpac Banking Finans 31 136 25,27 AUD 5 041 5 159 0,3
Woodside Petroleum Energi 8 940 47,35 AUD 2 712 2 358 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 745 5,25 AUD 25 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 6 303 28,60 AUD 1 155 957 0,1
EUROPA 266 649 247 162 16,1 12,3
Anglo American Plc Råvaror 24 399 2 696,00 GBP 7 520 6 721 0,5
AP Moller-Maersk A Industri 94 35 400,00 DKK 4 590 4 675 0,3
AstraZeneca Hälsovård 13 361 2 928,50 GBP 4 473 3 937 0,3
Autos Trade SPA 1 Industri 26 642 18,31 EUR 5 008 4 646 0,3
Banco Bilbao Vizcaya ArgentariaFinans 63 958 12,74 EUR 8 364 6 488 0,5
Barclays Finans 116 751 271,80 GBP 3 628 5 074 0,2
BASF Råvaror 19 602 43,46 EUR 8 745 7 340 0,5
BP Plc Amoco Energi 159 335 605,00 GBP 11 021 10 558 0,7
BSCH Banco Santander Finans 81 064 11,56 EUR 9 620 7 442 0,6
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 16 006 34,89 CHF 3 857 3 146 0,2
Credit Agricole Finans 8 836 12,40 EUR 1 124 1 312 0,1
Credit Suisse Finans 15 011 51,70 CHF 5 360 3 400 0,3
CRH Råvaror 11 467 19,52 EUR 2 298 2 360 0,1
Deutsche Telekom Telekom 47 064 10,29 EUR 4 971 4 999 0,3
E ON AG Kraft 23 691 29,23 EUR 7 109 8 926 0,4
ENI Energi 31 576 17,82 EUR 5 776 5 576 0,3
Foster Wheeler Corp Industri 8 776 30,05 USD 1 893 1 946 0,1

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 198 019 -327 236
Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 4 ) -5 804 40 160
Ränteintäkter 23 686 26 972
Utdelningar 23 652 25 175
Valutavinster och -förluster, netto -1 449 4

Summa intäkter 238 104 -234 925

Ersättning till fondbolaget -6 558 -6 401
Ersättning till förvaringsinstitutet -137 -166
Courtage m m -2 790 -2 235
Övriga kostnader (not 5 ) -71 -22

Summa kostnader -9 556 -8 824

Resultat före skatt 228 548 -243 750
Skatt - -

Resultat efter skatt 228 548 -243 750

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 6 ) 1 593 136 1 310 141
Bank och övriga likvida medel 46 476 78 970
Upplupna intäkter 12 422 11 287
Övriga fordringar 671 1 203

Summa tillgångar 1 652 705 1 401 602

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -604 -543
Övriga skulder - -31

Summa skulder -604 -574

Fondförmögenhet (not 2) 1 652 101 1 401 028

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 2,73 3,49 3,13 3,88 5,14
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 140,68 142,50 144,14 118,57 131,91
Antal utelöpande andelar 9 103 847 10 546 337 11 119 685 11 816 185 12 524 816
Fondförmögenhet mkr 1 281 1 503 1 603 1 401 1 652
Avkastning % 26,7 3,8 3,3 -15,2 16,4
Avkastning index % 26,8 7,0 2,7 -15,4 16,7

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2010
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2010

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2010

France Telecom Telekom 20 008 17,59 EUR 3 613 3 613 0,2
GlaxoSmithkline Hälsovård 73 266 1 331,00 GBP 11 149 10 999 0,7
HSBC Holdings Finans 134 753 714,50 GBP 11 007 8 812 0,7
KPN Telekom 30 559 11,97 EUR 3 753 3 686 0,2
Lafarge (France) Råvaror 6 048 58,06 EUR 3 605 3 504 0,2
Lundbeck H Hälsovård 5 761 95,00 DKK 755 905 0,0
Mapfre Finans 136 554 2,94 EUR 4 125 3 434 0,2
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 74 111 401,60 GBP 3 403 3 198 0,2
Muenchener Rueckversicherung Finans 4 485 108,67 EUR 5 003 5 173 0,3
Nestle Dagligvaror 30 330 50,15 CHF 10 505 9 421 0,6
Next Plc Sällanköpsvaror 12 598 2 075,00 GBP 2 989 2 503 0,2
Novartis Hälsovård 18 508 56,60 CHF 7 235 7 228 0,4
Novo Nordisk Hälsovård 11 689 331,50 DKK 5 345 4 915 0,3
Philips Electronics Sällanköpsvaror 19 728 20,74 EUR 4 199 3 246 0,3
Reckitt Benckiser Dagligvaror 8 940 3 352,00 GBP 3 426 3 095 0,2
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 77 644 512,50 GBP 4 549 4 189 0,3
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 6 044 67,96 EUR 4 216 3 846 0,3
Salzgitter Råvaror 2 982 68,44 EUR 2 095 1 927 0,1
Sanofi-Aventis Hälsovård 11 019 55,65 EUR 6 295 4 908 0,4
SGS Surveillance Industri 258 1 351,00 CHF 2 407 2 320 0,1
StatoilHydro Energi 42 601 145,80 NOK 7 679 6 375 0,5
Telecom Italia Ord Telekom 178 172 1,09 EUR 1 999 2 044 0,1
Telefonica de Espana Telekom 47 884 19,60 EUR 9 634 8 648 0,6
Tesco Dagligvaror 111 585 426,15 GBP 5 436 4 642 0,3
TNT Post Groep Industri 15 759 21,43 EUR 3 466 2 498 0,2
Trigon Agri Råvaror 68 851 0,74 EUR 523 655 0,0
Tullow Oil Plc Kraft 21 969 1 308,00 GBP 3 285 3 235 0,2
UBS Finans 51 012 16,06 CHF 5 658 5 109 0,3
Unibail Rodamco Finans 2 578 152,65 EUR 4 040 4 123 0,2
Unilever Dagligvaror 22 463 2 003,15 GBP 5 144 4 518 0,3
Unilever NV Cert Dagligvaror 17 772 22,77 EUR 4 153 3 831 0,3
Vestas Wind Systems Industri 12 370 317,50 DKK 5 417 6 591 0,3
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 118 583 276,10 GBP 3 743 3 747 0,2
Vivendi Sällanköpsvaror 25 985 20,98 EUR 5 596 6 165 0,3
Zurich Finl Services Finans 3 764 227,50 CHF 5 914 5 512 0,4
DAX Index Mar10 Termin 150 5 959,50 EUR -76 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin -60 2 976,00 EUR 7 - 0,0
JAPAN 47 894 51 399 2,9 4,0
Aeon Co Dagligvaror 67 200 752,00 JPY 3 919 4 691 0,2
Asahi Glass Co Industri 52 000 878,00 JPY 3 541 2 599 0,2
Astellas Pharma Hälsovård 15 200 3 460,00 JPY 4 079 4 313 0,2
Kao Corp Dagligvaror 37 000 2 175,00 JPY 6 241 6 102 0,4
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 46 000 264,00 JPY 942 1 390 0,1
KDDI Corp Telekom 109 493 000,00 JPY 4 168 4 569 0,3
Mitsui O.S.K. Lines Industri 87 000 489,00 JPY 3 300 3 871 0,2
Nippon Oil Corp Energi 73 000 430,00 JPY 2 435 2 866 0,1
Nippon TT Corp Telekom 25 200 3 650,00 JPY 7 134 8 172 0,4
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 14 200 756,00 JPY 833 1 107 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 15 500 3 830,00 JPY 4 604 4 588 0,3
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 22 200 3 880,00 JPY 6 681 7 132 0,4
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin -2 000 10 570,00 JPY 19 - 0,0
NORDAMERIKA 347 021 324 165 21,0 21,3
3M Company Industri 13 425 83,83 USD 8 078 7 008 0,5
Abercrombie & Fitch Company Sällanköpsvaror 6 305 35,49 USD 1 606 1 297 0,1
Adobe Systems IT 15 081 37,43 USD 4 052 2 789 0,2
Aflac Finans 14 017 46,75 USD 4 704 4 433 0,3
Agco Corp Industri 10 031 32,16 USD 2 316 2 155 0,1
Agnico-Eagle Mines Råvaror 8 624 56,60 CAD 3 325 3 482 0,2
Agrium Råvaror 4 160 66,03 CAD 1 871 1 510 0,1
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 20 368 26,20 USD 3 830 2 909 0,2
Amgen Inc Hälsovård 11 855 57,64 USD 4 905 4 708 0,3
Bank Nova Scotia Finans 15 385 49,44 CAD 5 182 4 574 0,3
Bank Of America Corp Finans 110 767 15,05 USD 11 966 12 147 0,7
Bard (CR) Inc Hälsovård 7 062 79,11 USD 4 010 4 315 0,2
Baxter Intl Hälsovård 11 148 59,05 USD 4 725 4 272 0,3
Cardinal Health Inc Hälsovård 11 538 32,80 USD 2 716 2 740 0,2
ChevronTexaco Corp Energi 17 617 77,56 USD 9 808 9 433 0,6
Cisco Systems IT 34 762 24,14 USD 6 023 5 587 0,4
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 8 420 46,53 USD 2 812 2 069 0,2
Coca-Cola Co Dagligvaror 14 830 57,65 USD 6 137 5 400 0,4
Corning IT 48 958 19,16 USD 6 733 6 681 0,4
Costco Wholesale Co Dagligvaror 11 038 60,31 USD 4 778 4 215 0,3
CVS Corp Dagligvaror 20 909 32,73 USD 4 912 5 112 0,3
Dell IT 29 379 14,49 USD 3 055 2 870 0,2
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 19 286 33,68 USD 4 662 4 513 0,3
Dish network Corp Industri 20 232 21,09 USD 3 063 2 534 0,2
Dow Chemical Co Råvaror 18 038 28,42 USD 3 680 2 949 0,2
Electronic Arts Inc IT 22 752 18,10 USD 2 956 3 220 0,2
Exelon Corp Kraft 14 462 49,36 USD 5 124 5 150 0,3
Expeditors Intl Wash. Industri 15 237 35,45 USD 3 877 3 196 0,2
Exxon Mobil Corp Energi 13 985 68,84 USD 6 910 7 636 0,4
Flir Systems Inc IT 10 325 33,15 USD 2 457 1 924 0,1
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 18 548 22,14 USD 2 948 3 442 0,2
Garmin Sällanköpsvaror 7 421 31,41 USD 1 673 1 469 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 9 313 38,52 USD 2 575 2 637 0,2
Goldcorp Råvaror 19 503 41,13 CAD 5 464 4 949 0,3
Hewlett-Packard Co IT 20 135 52,79 USD 7 630 6 126 0,5

IBM Corp IT 9 832 131,81 USD 9 302 7 223 0,6
Ims Health Inc Hälsovård 13 399 21,12 USD 2 031 1 301 0,1
Intel Corp IT 60 332 20,45 USD 8 857 8 018 0,5
Jacobs Engineering Group Industri 9 927 38,22 USD 2 723 3 118 0,2
Johnson & Johnson Hälsovård 24 115 64,99 USD 11 250 10 273 0,7
Kroger Co Dagligvaror 19 092 20,53 USD 2 813 3 300 0,2
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 22 560 15,10 USD 2 445 2 879 0,1
Lincoln National Corp Finans 16 922 24,88 USD 3 022 3 260 0,2
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 31 540 23,59 USD 5 341 5 285 0,3
Marathon Oil Corp Energi 14 793 31,37 USD 3 331 3 518 0,2
Memc Electronic Materials IT 18 625 13,31 USD 1 779 2 315 0,1
Microsoft Corp IT 61 675 31,23 USD 13 826 11 630 0,8
Monsanto Co Råvaror 7 414 82,25 USD 4 377 3 606 0,3
Moody’s Corp Finans 28 291 27,22 USD 5 528 5 756 0,3
New Merck & Co Inc Hälsovård 22 763 37,12 USD 6 065 6 520 0,4
NRG ENERGY Kraft 23 004 23,82 USD 3 933 4 177 0,2
P G & E Corp Kraft 14 650 45,51 USD 4 786 4 564 0,3
Pepsico Dagligvaror 15 537 61,26 USD 6 832 7 040 0,4
Qualcomm IT 19 924 46,94 USD 6 713 5 422 0,4
Safeway Inc Dagligvaror 23 476 21,47 USD 3 618 3 666 0,2
Sara Lee Corp Dagligvaror 44 898 12,41 USD 3 999 3 053 0,2
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 5 965 85,47 USD 3 660 2 662 0,2
Smith International Inc Energi 17 361 27,08 USD 3 375 3 273 0,2
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 129 895 3,77 USD 3 515 3 864 0,2
Sun Life Financial Services Inc Finans 24 329 30,39 CAD 5 037 4 749 0,3
Sysco Corp Dagligvaror 19 532 28,35 USD 3 975 4 108 0,2
Target Corp Sällanköpsvaror 12 350 48,51 USD 4 300 3 580 0,3
Thomson Corp Sällanköpsvaror 10 834 33,55 CAD 2 476 2 563 0,1
Toronto Dominion Bank Finans 8 897 65,19 CAD 3 951 3 690 0,2
Total System Services IT 18 346 17,43 USD 2 295 1 863 0,1
Transocean Inc Energi 10 038 83,52 USD 6 018 6 201 0,4
United States Steel Corp Råvaror 12 929 54,36 USD 5 045 4 026 0,3
Valero Energy Corp Energi 17 881 16,84 USD 2 161 2 111 0,1
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 10 691 47,24 USD 3 625 3 262 0,2
Verizon Communications Telekom 32 560 33,41 USD 7 808 7 686 0,5
Visa A IT 7 454 87,78 USD 4 697 4 136 0,3
Xerox Corp IT 50 813 8,53 USD 3 111 2 646 0,2
Yamna Gold Råvaror 47 543 11,97 CAD 3 877 4 017 0,2
Yum! Brands Sällanköpsvaror 6 199 35,22 USD 1 567 1 505 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 7 836 60,18 USD 3 385 2 850 0,2
S&P 500 Index Mar10 Termin -500 1 120,60 USD 4 - 0,0
SVERIGE 237 784 221 714 14,4 10,0
ABB SDB Industri 59 489 137,30 SEK 8 168 7 779 0,5
Academedia, B IT 18 978 126,50 SEK 2 401 1 685 0,1
Alfa Laval AB Industri 14 176 99,35 SEK 1 408 1 074 0,1
AstraZeneca SDB Hälsovård 58 823 335,40 SEK 19 729 18 577 1,2
Atlas Copco, B Industri 54 589 94,70 SEK 5 170 4 341 0,3
Bioinvent Intl Hälsovård 36 478 25,30 SEK 923 819 0,1
Biovitrum Hälsovård 91 155 27,90 SEK 2 543 2 737 0,2
Black Earth Farming SDB Råvaror 291 100 22,90 SEK 6 666 7 248 0,4
Ericsson LM, B IT 198 523 66,45 SEK 13 192 13 846 0,8
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 52 623 399,90 SEK 21 044 20 260 1,3
Intrum Justitia Finans 146 114 90,00 SEK 13 150 11 134 0,8
Investor, A Finans 101 699 132,50 SEK 13 475 12 882 0,8
Investor, B Finans 12 441 133,70 SEK 1 663 1 616 0,1
Loomis B Industri 177 623 78,75 SEK 13 988 12 649 0,8
Lundin Petroleum AB Energi 44 706 56,95 SEK 2 546 2 675 0,2
Malka Oil Energi 27 764 833 0,14 SEK 3 887 4 713 0,2
Nordea Bank AB Finans 207 560 73,80 SEK 15 318 14 284 0,9
Orexo Hälsovård 29 336 36,60 SEK 1 074 1 109 0,1
PA Resources Energi 121 875 24,40 SEK 2 974 3 265 0,2
Pfizer (SE) Hälsovård 60 930 132,00 SEK 8 043 7 240 0,5
SAS Industri 233 403 4,05 SEK 945 1 023 0,1
SEB, A Finans 116 812 44,85 SEK 5 239 4 127 0,3
Securitas, B Industri 429 836 70,50 SEK 30 303 28 934 1,8
Skanska, B Industri 7 286 121,80 SEK 887 711 0,1
Swedbank Finans 20 739 70,40 SEK 1 460 1 134 0,1
Swedbank Preferensaktie Finans 46 729 70,25 SEK 3 283 1 982 0,2
Svenska Handelsbanken, A Finans 41 127 206,10 SEK 8 476 5 828 0,5
TeliaSonera Telekom 243 555 52,60 SEK 12 811 11 148 0,8
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 56 812 174,50 SEK 9 914 10 787 0,6
Vitrolife Hälsovård 19 999 34,50 SEK 690 499 0,0
Volvo, B Industri 14 947 62,10 SEK 928 809 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 171 392 31,20 SEK 5 347 4 798 0,3
OMXS30 Index Jan10 Termin -22 900 960,00 SEK 137 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 29 651 25 566 1,8 0,0
Antofagasta PLC Råvaror 17 871 982,00 GBP 2 006 1 795 0,1
Kazakhmys Plc Råvaror 11 948 1 320,00 GBP 1 803 1 724 0,1
LF Tillväxtmarknadsfond Finans 105 887 244,05 SEK 25 842 22 048 1,6
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Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2010

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 401 028 1 602 831
Andelsutgivning 184 459 177 920
Andelsinlösen -101 958 -93 482
Resultat efter skatt 228 548 -243 750
Utdelat till andelsägarna -59 975 -42 491

Fondförmögenhet 1 652 101 1 401 028

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 351 419 373 154
Realisationsförlust -401 174 -495 321
Orealiserade värdeförändringar 247 774 -205 069

Värdeförändring på aktier m m 198 019 -327 236

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 25 531 10 424
Realisationsförlust -16 116 -8 033
Orealiserade värdeförändringar -15 219 37 768

Värdeförändring på räntebärande värdepapper -5 804 40 160

Not 5 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -15
Bankkostnader -36 -2
Övriga kostnader -35 -5

Övriga kostnader -71 -22

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Pension 2010, org nr 504400-4520 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Pension 2010, organisationsnummer 504400-4520 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2010

Not 7 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 1,5
Investor 0,9
Nippon Holdings 0,6
Nordbanken Hypotek 8,0
SE Government 8,6
SEB Bolån 5,4
Sparb Intecknings AB 6,1
Stadshypotek 3,2
Swedbank AB, Stockholm 1,3
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,3
Sveriges Säkerställda Obligationer AB (publ) Swedish Covered Bond Corporation 4,3
Woodside Petroleum 0,2

Not 6 Indexterminer - Exponering 2009-06-30 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 150 9 176 0,6
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Sålt 60 1 833 0,1
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Sålt 2 000 1 640 0,1
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 22 900 21 984 1,3
USD S&P 500 Index Mar10 Sålt 500 4 022 0,2
SEK OM Future Caisse obl ST2 Mar10 Köpt 15 000 000 16 034 1,0
SEK OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Köpt 39 000 000 42 694 2,6
SEK OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Sålt 5 000 000 5 474 0,3
SEK OM Future statsobl R10 Mar10 Köpt 20 000 000 24 048 1,4
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Köpt 142 000 000 152 779 9,3
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Sålt 240 000 000 258 218 15,7
SEK OM Future statsobl R5 Mar10 Köpt 60 000 000 68 156 4,1

SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 628 225 612 156 38,0 50,0
LF Hypotek 505 AB 4,5% Bostad 21 000 000 3,08 SEK 22 028 20 813 1,3
NB Hypotek lån 5523 3,75% Bostad 63 000 000 1,28 SEK 65 201 64 147 3,9
NB Hypotek lån 5524 4% Bostad 45 000 000 2,24 SEK 46 870 45 106 2,8
Nordea Hypotek lån 5525 4% Bostad 17 000 000 3,35 SEK 17 450 17 327 1,1
SBAB Statsgaranti 2,2% Staten 10 000 000 101,26 SEK 10 126 9 990 0,6
SEB bolån nr 566 4,25% Bostad 49 000 000 2,30 SEK 51 248 48 719 3,1
SEB bolån nr 566 4,25% Bostad 35 000 000 2,94 SEK 36 484 35 680 2,2
Spintab lån 175 4,0% Bostad 37 000 000 1,34 SEK 38 394 37 295 2,3
Spintab lån 176 4,25% Bostad 51 000 000 2,32 SEK 53 321 52 876 3,2
Spintab lån 177 4,75% Bostad 7 000 000 2,96 SEK 7 405 7 410 0,4
Stadshypotek lån 1572 6% Bostad 2 000 000 2,01 SEK 2 170 2 176 0,1
Stadshypotek lån 1573 6% Bostad 8 000 000 2,60 SEK 8 764 8 421 0,5
Stadshypotek lån 1574 6% Bostad 10 000 000 2,99 SEK 11 039 10 864 0,7
Stadshypotek lån 1575 6% Bostad 10 000 000 3,33 SEK 11 087 11 140 0,7
Stadshypotek lån 1577 6% Bostad 17 000 000 3,74 SEK 19 012 17 957 1,2
Statsobligationslån 1041 6,75% Staten 5 100 000 2,41 SEK 5 999 6 049 0,4
Statsobligationslån 1045 5,25% Staten 300 000 0,42 SEK 317 317 0,0
Statsobligationslån 1046 5,5% Staten 1 000 000 1,72 SEK 1 101 1 127 0,1
Statsobligationslån 1047 5% 2 Staten 22 100 000 3,40 SEK 25 279 25 458 1,5
Statsobligationslån 1049 4,5% Staten 16 700 000 2,77 SEK 18 181 17 406 1,1
Statsobligationslån 1050 3% Staten 18 500 000 2,98 SEK 18 523 17 844 1,1
Statsobligationslån 1051 3,75% Staten 25 500 000 3,14 SEK 26 532 25 192 1,6
Statsobligationslån 1052 4,25% Staten 24 500 000 3,30 SEK 26 315 26 691 1,6
Statsobligationslån 1053 3,5% Staten 18 000 000 3,94 SEK 16 643 17 198 1,0
Sv Säkerställda Oblig. lån 123 4% Bostad 14 000 000 1,08 SEK 14 512 13 913 0,9
Sv Säkerställda Oblig. lån 124 4% Bostad 36 000 000 2,07 SEK 37 517 34 864 2,3
Sv Säkerställda Oblig. lån 125 4% Bostad 16 000 000 2,81 SEK 16 583 16 186 1,0
Swedbank AB Statsgaranti 3,4 Staten 10 000 000 103,54 SEK 10 354 9 999 0,6
Swedbank AB Statsgaranti 3,6 Staten 10 000 000 102,81 SEK 10 281 9 994 0,6
OM Future Caisse obl ST2 Mar10 Termin 15 000 000 2,19 SEK 16 - 0,0
OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Termin -5 000 000 3,70 SEK -20 - 0,0
OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Termin 39 000 000 3,70 SEK -98 - 0,0
OM Future statsobl R10 Mar10 Termin 20 000 000 3,47 SEK -185 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 Termin -240 000 000 1,88 SEK -505 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 Termin 142 000 000 1,88 SEK 349 - 0,0
OM Future statsobl R5 Mar10 Termin 60 000 000 2,89 SEK -67 - 0,0

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 593 136 1 513 553 96,4 100,0

VÄRDEPAPPER 1 593 136 1 513 553 96,4 100,0
Övrigt enligt balansräkning 58 965 3,6

FONDFÖRMÖGENHET 1 652 101 100,0 100,0
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Uppåt på världens
aktiemarknader

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Det är mindre än tio år kvar till pension och
fonden placerar inte längre endast i aktier.
2009 har fonden som riktvärde att ha 80 pro-
cent i aktier och 20 procent i räntebärande
värdepapper. Vid pension ska hälften vara pla-
cerat i räntepapper. Jämförelseindex består av
52 procent Morgan Stanley världsindex 22
procent NASDAQ OMX Stockholm ABs index
SBX, 20 procent Handelsbankens obligations-
index och 6 procent Morgan Stanley Emerging
Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 4,4 (0,0)

Nordamerika 
25,5 (26,7)

Sverige 22,6 (20,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes
Övriga marknader 
2,5 (5,6)

Japan 3,4 (5,0)

Tillväxtmarknad 
7,1 (2,4)

Svenska 
räntebärande 
13,9 (25,0)

Europa 20,6 (15,4)

Finans 21,9 (15,2)

Svenska 
räntebärande 
13,9 (25,0)

Hälsovård 
10,2 (6,1)

Likviditet m m 4,4 (0,0)

Övriga branscher 
24,6 (24,4)

IT 7,5
(13,0)

Sällanköpsvaror 
7,8 (7,1)

Industri 9,6 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 131,45
Utdelning kr/andel 5,19 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,45% - 0,47%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,43
Transaktionskostnad 0,09%

4 377 kSEK
TER 0,55%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 48,30 kr
100 kr löpande sparande 3,18 kr
Omsättning via
närstående institut i % 5,59%
PPM-nr 814 772

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 började med fallande aktiekurser men i mars vände världens börser uppåt.

Den svenska aktiemarknaden och börserna på tillväxtmarknader utvecklades starkt.

AVKASTNING 2009
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

LF Tillväxtmarknadsfond 130 914 6,8
Securitas, B 64 192 3,3
Hennes & Mauritz, B 44 638 2,3
AstraZeneca SDB 41 826 2,2
Spintab lån 176  35 242 1,8
Nordea Bank AB 32 571 1,7
Nordbanken Hypotek lån 5523 31 130 1,6
Loomis B 29 667 1,5
Investor, A 28 616 1,5
Ericsson LM, B 27 996 1,5

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2015

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Pension 2015 steg med
26,0 procent under 2009. Det var 0,2 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 26,2 procent. 

Vid ingången av 2009 var rädslan stor
att den globala ekonomin skulle hamna 
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt med fallande lagernivåer som
följd. Efterfrågan på företagens produkter
minskade inte lika kraftigt som beräknat
vilket ledde till att bolagen började produ-
cera mer. Detta i kombination med en
expansiv finans- och penningpolitik tog
världen ut ur recessionen. 

Övervikt mot aktier

För aktiemarknaderna var den utveckling-
en positiv eftersom företagsvinsterna för-
väntades stiga. Redan i början av året
hade förvaltaren en positiv syn på kon-
junkturen. Den uppfattningen medförde
att fonden under året haft en övervikt mot
aktier. Förvaltaren valde även att lägga
fondens tyngdpunkt mot sektorer och län-
der som gynnas vid en konjunkturvänd-
ning. Det innebar bland annat placeringar
på marknader med en stor andel export-
företag, till exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto 
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämför -
elseindex berodde på att placeringar i glo-
bala aktier utvecklades sämre än index.

Under året stärktes den svenska kro-
nan mot andra valutor vilket påverkade
fondens avkastning i kronor negativt.
Fondens räntedel utvecklades svagt posi-
tivt. 

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar tillgångsmarknaderna 
i allmänhet och aktiemarknaden i synner-
het. Fonden har övervikt mot exportbero-
ende länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna ökar. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med, finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 26,0 -4,9 36,1
Avkastning index 26,2 -4,1 43,8
Volatilitet fond 10,1 14,5 13,6
Volatilitet index 9,6 13,7 12,7
Aktiv risk 2,8 3,0 2,7

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Nokia 923 154 89 795 3,7
Ericsson LM, B 1 215 708 85 069 3,5
Securitas, B 1 171 216 77 757 3,2
AstraZeneca SDB 239 429 73 912 3,0
TeliaSonera 1 505 584 63 086 2,6
Loomis B 763 207 55 312 2,3
Hennes & Mauritz, B 141 784 55 252 2,3
Nordea Bank AB 660 320 45 696 1,9
TietoEnator SDB 397 424 44 123 1,8
Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 32 600 000 37 058 1,5

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Nokia 1 006 427 99 883 4,3
Ericsson LM, B 1 372 896 98 112 4,2
AstraZeneca SDB 184 458 61 121 2,6
Hennes & Mauritz, B 149 284 55 707 2,4
Nordea Bank AB 836 605 55 337 2,4
TietoEnator SDB 397 424 53 891 2,3
TeliaSonera 1 152 599 47 950 2,1
LF Tillväxtmarknadsfond 217 549 43 364 1,9
Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 31 000 000 38 318 1,7
Elekta, B 254 410 34 631 1,5

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 47 913 42 320 2,5 5,2
BHP Billiton Råvaror 56 641 42,70 AUD 15 494 11 838 0,8
Capitaland Finans 198 000 4,20 SGD 4 243 4 237 0,2
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 141 000 9,08 SGD 6 532 5 976 0,3
Sun Hung Kai Properties Finans 48 000 114,80 HKD 5 100 4 353 0,3
United Overseas Bank Finans 49 000 19,68 SGD 4 920 4 969 0,3
Westpac Banking Finans 40 051 25,27 AUD 6 484 6 636 0,3
Woodside Petroleum Energi 11 851 47,35 AUD 3 595 3 056 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 987 5,25 AUD 33 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 8 259 28,60 AUD 1 513 1 254 0,1
EUROPA 357 440 331 814 18,6 15,4
Anglo American Plc Råvaror 32 756 2 696,00 GBP 10 096 10 081 0,5
AP Moller-Maersk A Industri 102 35 400,00 DKK 4 981 5 090 0,3
AstraZeneca Hälsovård 17 938 2 928,50 GBP 6 006 5 330 0,3
Autos Trade SPA 1 Industri 35 732 18,31 EUR 6 716 6 238 0,4
Banco Bilbao Vizcaya ArgentariaFinans 84 698 12,74 EUR 11 077 8 646 0,6
Barclays Finans 153 727 271,80 GBP 4 777 6 681 0,2
BASF Råvaror 25 986 43,46 EUR 11 593 9 674 0,6
BP Plc Amoco Energi 213 912 605,00 GBP 14 795 13 903 0,8
BSCH Banco Santander Finans 108 131 11,56 EUR 12 832 9 915 0,7
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 21 169 34,89 CHF 5 101 4 160 0,3
Credit Agricole Finans 11 713 12,40 EUR 1 490 1 739 0,1
Credit Suisse Finans 19 042 51,70 CHF 6 799 4 324 0,4
CRH Råvaror 16 388 19,52 EUR 3 284 3 373 0,2
Deutsche Telekom Telekom 59 989 10,29 EUR 6 337 6 375 0,3
E ON AG Kraft 34 750 29,23 EUR 10 427 12 979 0,5
ENI Energi 43 618 17,82 EUR 7 979 7 710 0,4
Foster Wheeler Corp Industri 11 633 30,05 USD 2 509 2 580 0,1

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 349 633 -553 379
Värdeförändring på räntebärande värdepapper (not 4 ) -1 946 15 264
Ränteintäkter 9 971 10 904
Utdelningar 35 448 38 410
Valutavinster och -förluster, netto -1 529 253

Summa intäkter 391 577 -488 548

Ersättning till fondbolaget -6 740 -6 524
Ersättning till förvaringsinstitutet -166 -200
Courtage m m -4 377 -3 030
Övriga kostnader (not 5 ) -46 - 26

Summa kostnader -11 330 -9 779

Resultat före skatt 380 247 -498 327
Skatt - -

Resultat efter skatt 380 247 -498 327

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 6 ) 1 844 042 1 342 074
Bank och övriga likvida medel 68 584 68 881
Upplupna intäkter 5 357 3 355
Övriga fordringar 906 1 485

Summa tillgångar 1 918 889 1 415 794

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -661 -522
Övriga skulder - -652

Summa skulder -661 -1 174

Fondförmögenhet (not 2) 1 918 228 1 414 621

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 2,17 2,63 3,79 4,32 5,19
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 147,34 153,68 155,74 109,58 131,45
Antal utelöpande andelar 9 457 994 10 895 216 11 585 836 12 909 674 14 592 698
Fondförmögenhet mkr 1 394 1 674 1 804 1 415 1 918
Avkastning % 34,9 6,1 3,8 -27,3 26,0
Avkastning index % 36,2 10,1 3,4 -26,5 26,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2015
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2015

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2015

France Telecom Telekom 24 829 17,59 EUR 4 483 4 486 0,2
GlaxoSmithkline Hälsovård 100 060 1 331,00 GBP 15 226 14 659 0,8
HSBC Holdings Finans 178 823 714,50 GBP 14 607 11 343 0,8
KPN Telekom 49 335 11,97 EUR 6 060 5 978 0,3
Lafarge (France) Råvaror 7 961 58,06 EUR 4 745 4 612 0,2
Lundbeck H Hälsovård 6 763 95,00 DKK 886 1 062 0,0
Mapfre Finans 177 387 2,94 EUR 5 359 4 442 0,3
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 106 095 401,60 GBP 4 871 4 643 0,3
Muenchener Rueckversicherung Finans 5 931 108,67 EUR 6 616 6 841 0,3
Nestle Dagligvaror 40 719 50,15 CHF 14 104 12 528 0,7
Next Plc Sällanköpsvaror 21 390 2 075,00 GBP 5 074 4 401 0,3
Novartis Hälsovård 25 535 56,60 CHF 9 982 9 972 0,5
Novo Nordisk Hälsovård 15 547 331,50 DKK 7 109 6 532 0,4
Philips Electronics Sällanköpsvaror 31 122 20,74 EUR 6 624 5 116 0,3
Reckitt Benckiser Dagligvaror 11 851 3 352,00 GBP 4 541 4 103 0,2
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 104 239 512,50 GBP 6 107 5 618 0,3
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 7 959 67,96 EUR 5 552 5 064 0,3
Salzgitter Råvaror 3 953 68,44 EUR 2 777 2 555 0,1
Sanofi-Aventis Hälsovård 14 256 55,65 EUR 8 144 6 350 0,4
SGS Surveillance Industri 347 1 351,00 CHF 3 238 3 121 0,2
StatoilHydro Energi 57 193 145,80 NOK 10 309 8 570 0,5
Telecom Italia Ord Telekom 236 174 1,09 EUR 2 650 2 709 0,1
Telefonica de Espana Telekom 63 049 19,60 EUR 12 685 11 387 0,7
Tesco Dagligvaror 156 851 426,15 GBP 7 642 6 745 0,4
TNT Post Groep Industri 21 157 21,43 EUR 4 653 3 404 0,2
Trigon Agri Råvaror 132 799 0,74 EUR 1 009 1 264 0,1
Tullow Oil Plc Kraft 32 244 1 308,00 GBP 4 822 4 747 0,3
UBS Finans 68 485 16,06 CHF 7 596 6 720 0,4
Unibail Rodamco Finans 3 461 152,65 EUR 5 423 5 538 0,3
Unilever Dagligvaror 29 788 2 003,15 GBP 6 822 5 992 0,4
Unilever NV Cert Dagligvaror 23 552 22,77 EUR 5 504 5 076 0,3
Vestas Wind Systems Industri 15 624 317,50 DKK 6 843 8 405 0,4
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 120 332 276,10 GBP 3 798 3 793 0,2
Vivendi Sällanköpsvaror 31 651 20,98 EUR 6 817 7 632 0,4
Zurich Finl Services Finans 5 183 227,50 CHF 8 144 7 608 0,4
DAX Index Mar10 Termin 150 5 959,50 EUR -76 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin 920 2 976,00 EUR -104 - 0,0
JAPAN 64 820 69 741 3,4 5,0
Aeon Co Dagligvaror 88 200 752,00 JPY 5 144 6 068 0,3
Asahi Glass Co Industri 80 000 878,00 JPY 5 448 3 998 0,3
Astellas Pharma Hälsovård 20 700 3 460,00 JPY 5 555 5 867 0,3
Kao Corp Dagligvaror 49 600 2 175,00 JPY 8 367 8 186 0,4
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 60 000 264,00 JPY 1 229 1 813 0,1
KDDI Corp Telekom 116 493 000,00 JPY 4 435 4 950 0,2
Mitsui O.S.K. Lines Industri 145 000 489,00 JPY 5 499 6 299 0,3
Nippon Oil Corp Energi 93 000 430,00 JPY 3 102 3 933 0,2
Nippon TT Corp Telekom 33 900 3 650,00 JPY 9 597 11 049 0,5
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 18 600 756,00 JPY 1 091 1 450 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 23 200 3 830,00 JPY 6 892 6 857 0,4
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 28 200 3 880,00 JPY 8 486 9 271 0,4
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 2 500 10 570,00 JPY -23 - 0,0
NORDAMERIKA 469 984 439 486 24,5 26,7
3M Company Industri 17 635 83,83 USD 10 612 9 263 0,6
Abercrombie & Fitch Comp. Sällanköpsvaror 8 234 35,49 USD 2 098 1 694 0,1
Adobe Systems IT 20 247 37,43 USD 5 440 3 844 0,3
Aflac Finans 18 177 46,75 USD 6 100 6 402 0,3
Agco Corp Industri 13 681 32,16 USD 3 158 2 962 0,2
Agnico-Eagle Mines Råvaror 11 317 56,60 CAD 4 363 4 571 0,2
Agrium Råvaror 6 086 66,03 CAD 2 738 2 210 0,1
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 32 262 26,20 USD 6 067 4 785 0,3
Amgen Inc Hälsovård 16 387 57,64 USD 6 780 6 508 0,4
Bank Nova Scotia Finans 20 261 49,44 CAD 6 824 6 110 0,4
Bank Of America Corp Finans 145 968 15,05 USD 15 769 15 909 0,8
Bard (CR) Inc Hälsovård 9 292 79,11 USD 5 276 5 571 0,3
Baxter Intl Hälsovård 15 441 59,05 USD 6 545 5 883 0,3
Cardinal Health Inc Hälsovård 15 065 32,80 USD 3 547 3 578 0,2
ChevronTexaco Corp Energi 24 585 77,56 USD 13 687 13 092 0,7
Cisco Systems IT 45 771 24,14 USD 7 931 7 356 0,4
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 14 890 46,53 USD 4 973 3 883 0,3
Coca-Cola Co Dagligvaror 22 256 57,65 USD 9 210 8 094 0,5
Corning IT 64 374 19,16 USD 8 853 8 334 0,5
Costco Wholesale Co Dagligvaror 12 074 60,31 USD 5 227 4 591 0,3
CVS Corp Dagligvaror 24 972 32,73 USD 5 867 6 300 0,3
Dell IT 38 943 14,49 USD 4 050 3 804 0,2
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 24 678 33,68 USD 5 966 5 775 0,3
Dish network Corp Industri 27 098 21,09 USD 4 102 3 419 0,2
Dow Chemical Co Råvaror 24 217 28,42 USD 4 940 4 059 0,3
Electronic Arts Inc IT 39 884 18,10 USD 5 182 5 389 0,3
Exelon Corp Kraft 19 416 49,36 USD 6 879 6 914 0,4
Expeditors Intl Wash. Industri 20 377 35,45 USD 5 185 4 279 0,3
Exxon Mobil Corp Energi 20 307 68,84 USD 10 034 11 158 0,5
Flir Systems Inc IT 13 485 33,15 USD 3 209 2 512 0,2
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 24 531 22,14 USD 3 898 4 553 0,2
Garmin Sällanköpsvaror 9 837 31,41 USD 2 218 1 947 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 12 049 38,52 USD 3 332 3 412 0,2
Goldcorp Råvaror 24 492 41,13 CAD 6 862 5 913 0,4
Hewlett-Packard Co IT 26 433 52,79 USD 10 016 8 030 0,5

IBM Corp IT 12 285 131,81 USD 11 623 8 876 0,6
Ims Health Inc Hälsovård 17 500 21,12 USD 2 653 1 699 0,1
Intel Corp IT 85 603 20,45 USD 12 568 11 431 0,7
Jacobs Engineering Group Industri 10 486 38,22 USD 2 877 3 517 0,1
Johnson & Johnson Hälsovård 30 128 64,99 USD 14 055 12 809 0,7
Kroger Co Dagligvaror 23 995 20,53 USD 3 536 4 147 0,2
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 30 287 15,10 USD 3 283 3 865 0,2
Lincoln National Corp Finans 29 366 24,88 USD 5 244 5 424 0,3
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 40 962 23,59 USD 6 936 6 808 0,4
Marathon Oil Corp Energi 19 608 31,37 USD 4 415 4 662 0,2
Memc Electronic Materials IT 22 200 13,31 USD 2 121 2 759 0,1
Microsoft Corp IT 80 603 31,23 USD 18 069 15 151 0,9
Monsanto Co Råvaror 9 828 82,25 USD 5 802 4 780 0,3
Moody’s Corp Finans 38 109 27,22 USD 7 446 7 816 0,4
New Merck & Co Inc Hälsovård 30 560 37,12 USD 8 143 8 932 0,4
NRG ENERGY Kraft 30 884 23,82 USD 5 281 5 599 0,3
P G & E Corp Kraft 19 668 45,51 USD 6 425 6 127 0,3
Pepsico Dagligvaror 21 501 61,26 USD 9 455 9 673 0,5
Qualcomm IT 28 907 46,94 USD 9 740 7 842 0,5
Safeway Inc Dagligvaror 37 422 21,47 USD 5 767 5 836 0,3
Sara Lee Corp Dagligvaror 59 117 12,41 USD 5 266 4 020 0,3
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 10 221 85,47 USD 6 271 4 703 0,3
Smith International Inc Energi 20 658 27,08 USD 4 016 3 894 0,2
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 174 388 3,77 USD 4 719 5 188 0,2
Sun Life Financial Services Inc Finans 32 648 30,39 CAD 6 759 6 369 0,4
Sysco Corp Dagligvaror 31 525 28,35 USD 6 415 6 645 0,3
Target Corp Sällanköpsvaror 16 369 48,51 USD 5 700 4 758 0,3
Thomson Corp Sällanköpsvaror 14 545 33,55 CAD 3 324 3 441 0,2
Toronto Dominion Bank Finans 12 387 65,19 CAD 5 501 5 135 0,3
Total System Services IT 23 766 17,43 USD 2 973 2 413 0,2
Transocean Inc Energi 13 158 83,52 USD 7 888 8 147 0,4
United States Steel Corp Råvaror 17 455 54,36 USD 6 811 5 441 0,4
Valero Energy Corp Energi 23 701 16,84 USD 2 865 2 798 0,1
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 15 002 47,24 USD 5 087 4 731 0,3
Verizon Communications Telekom 43 712 33,41 USD 10 483 10 319 0,5
Visa A IT 9 880 87,78 USD 6 225 5 482 0,3
Xerox Corp IT 87 287 8,53 USD 5 344 4 616 0,3
Yamna Gold Råvaror 66 530 11,97 CAD 5 425 5 765 0,3
Yum! Brands Sällanköpsvaror 8 217 35,22 USD 2 077 1 996 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 10 364 60,18 USD 4 477 3 769 0,2
S&P 500 Index Mar10 Termin 2 250 1 120,60 USD -18 - 0,0
SVERIGE 505 949 471 923 26,4 20,0
ABB SDB Industri 121 385 137,30 SEK 16 666 15 901 0,9
Academedia, B IT 40 345 126,50 SEK 5 104 3 607 0,3
Alfa Laval AB Industri 32 096 99,35 SEK 3 189 2 471 0,2
AstraZeneca SDB Hälsovård 124 706 335,40 SEK 41 826 39 331 2,2
Atlas Copco, B Industri 116 924 94,70 SEK 11 073 9 298 0,6
Bioinvent Intl Hälsovård 86 177 25,30 SEK 2 180 1 946 0,1
Biovitrum Hälsovård 188 403 27,90 SEK 5 256 5 658 0,3
Black Earth Farming SDB Råvaror 614 146 22,90 SEK 14 064 15 313 0,7
Ericsson LM, B IT 421 308 66,45 SEK 27 996 29 534 1,5
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 111 623 399,90 SEK 44 638 42 929 2,3
Intrum Justitia Finans 308 749 90,00 SEK 27 787 23 677 1,4
Investor, A Finans 215 971 132,50 SEK 28 616 27 382 1,5
Investor, B Finans 26 376 133,70 SEK 3 526 3 425 0,2
Loomis B Industri 376 718 78,75 SEK 29 667 26 905 1,5
Lundin Petroleum AB Energi 94 980 56,95 SEK 5 409 5 684 0,3
Malka Oil Energi 54 318 527 0,14 SEK 7 605 9 224 0,4
Nordea Bank AB Finans 441 344 73,80 SEK 32 571 30 588 1,7
Orexo Hälsovård 62 280 36,60 SEK 2 279 2 356 0,1
PA Resources Energi 258 703 24,40 SEK 6 312 6 940 0,3
Pfizer (SE) Hälsovård 132 019 132,00 SEK 17 427 15 656 0,9
SAS Industri 494 766 4,05 SEK 2 004 2 169 0,1
SEB, A Finans 263 451 44,85 SEK 11 816 9 409 0,6
Securitas, B Industri 910 524 70,50 SEK 64 192 61 393 3,3
Skanska, B Industri 15 926 121,80 SEK 1 940 1 663 0,1
Swedbank Finans 56 494 70,40 SEK 3 977 3 068 0,2
Swedbank Preferensaktie Finans 95 262 70,25 SEK 6 692 4 120 0,3
Svenska Handelsbanken, A Finans 90 811 206,10 SEK 18 716 12 896 1,0
TeliaSonera Telekom 515 640 52,60 SEK 27 123 23 458 1,4
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 120 194 174,50 SEK 20 974 22 829 1,1
Vitrolife Hälsovård 48 000 34,50 SEK 1 656 1 198 0,1
Volvo, B Industri 31 558 62,10 SEK 1 960 1 771 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 360 689 31,20 SEK 11 253 10 125 0,6
OMXS30 Index Jan10 Termin -75 800 960,00 SEK 455 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 135 963 135 816 7,1 2,4
Antofagasta PLC Råvaror 23 688 982,00 GBP 2 659 2 379 0,1
Kazakhmys Plc Råvaror 15 838 1 320,00 GBP 2 390 2 285 0,1
LF Tillväxtmarknadsfond Finans 536 415 244,05 SEK 130 914 131 152 6,8
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Not 1 Värdepapper Nominellt Ränta Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2015

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2015

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 414 621 1 804 330
Andelsutgivning 253 323 225 261
Andelsinlösen -63 193 -67 104
Resultat efter skatt 380 247 -498 327
Utdelat till andelsägarna -66 769 -49 539

Fondförmögenhet 1 918 228 1 414 621

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 498 176 413 967
Realisationsförlust -572 016 -600 049
Orealiserade värdeförändringar 423 473 -367 297

Värdeförändring på aktier m m 349 633 -553 379

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 10 814 6 199
Realisationsförlust -8 073 -2 018
Orealiserade värdeförändringar -4 688 11 084

Värdeförändring på räntebärande värdepapper -1 946 15 264

Not 5 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -21
Bankkostnader -29 -2
Övriga kostnader -18 -3

Övriga kostnader -46 -26

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Pension 2015, org nr 504400-4587 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Pension 2015, organisationsnummer 504400-4587 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

Not 7 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 2,5
Investor 1,7
Nippon Holdings 0,7
Nordbanken Hypotek 1,8
SE Government 3,0
SEB Bolån 2,7
Sparb Intecknings AB 2,5
Stadshypotek 1,5
Swedbank AB, Stockholm 0,4
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,6
Sveriges Säkerställda Obligationer AB (publ) Swedish Covered Bond Corporation 1,4
Woodside Petroleum 0,2

Not 6 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 150 9 176 0,5
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 920 28 105 1,5
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 2 500 2 049 0,1
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 75 800 72 768 3,8
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 2 250 18 098 0,9
SEK OM Future Caisse obl ST2 Mar10 Köpt 5 000 000 5 345 0,3
SEK OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Köpt 43 000 000 47 073 2,4
SEK OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Sålt 4 000 000 4 379 0,2
SEK OM Future statsobl R10 Mar10 Köpt 10 000 000 12 024 0,6
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Köpt 59 000 000 63 479 3,3
SEK OM Future statsobl R2 Mar10 Sålt 104 000 000 111 894 5,8
SEK OM Future statsobl R5 Mar10 Köpt 47 000 000 53 389 2,8

SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 261 972 256 299 13,7 25,0
LF Hypotek 505 AB 4,5% Bostad 9 000 000 3,08 SEK 9 441 9 042 0,5
NB Hypotek lån 5523 3,75% Bostad 29 500 000 1,28 SEK 30 531 29 473 1,6
NB Hypotek lån 5524 4% Bostad 1 000 000 2,24 SEK 1 042 1 025 0,1
Nordea Hypotek lån 5525 4% Bostadt 3 000 000 3,35 SEK 3 079 3 035 0,2
SBAB Statsgaranti 2,2% Staten 5 000 000 101,26 SEK 5 063 4 995 0,3
SEB bolån nr 563 4,25% Bostad 3 000 000 0,57 SEK 3 048 2 970 0,2
SEB bolån nr 564 4% Bostadt 3 500 000 1,30 SEK 3 634 3 470 0,2
SEB bolån nr 566 4,25% Bostad 24 500 000 2,30 SEK 25 624 25 191 1,3
SEB bolån nr 566 4,25% Bostad 17 000 000 2,94 SEK 17 721 17 273 0,9
Spintab lån 175 4,0% Bostad 11 500 000 1,34 SEK 11 933 11 820 0,6
Spintab lån 176 4,25% Bostad 33 000 000 2,32 SEK 34 502 34 051 1,8
Stadshypotek lån 1572 6% Bostad 5 000 000 2,01 SEK 5 426 5 462 0,3
Stadshypotek lån 1573 6% Bostad 3 000 000 2,60 SEK 3 286 3 162 0,2
Stadshypotek lån 1574 6% Bostad 5 000 000 2,99 SEK 5 519 5 432 0,3
Stadshypotek lån 1575 6% Bostad 6 000 000 3,33 SEK 6 652 6 684 0,3
Stadshypotek lån 1577 6% Bostad 6 000 000 3,74 SEK 6 710 6 271 0,3
Statsobligationslån 1046 5,5% Staten 2 000 000 1,72 SEK 2 202 2 249 0,1
Statsobligationslån 1047 5% Staten 6 000 000 3,40 SEK 6 863 6 588 0,4
Statsobligationslån 1049 4,5% Staten 4 200 000 2,77 SEK 4 573 4 380 0,2
Statsobligationslån 1050 3% Staten 11 900 000 2,98 SEK 11 915 11 608 0,6
Statsobligationslån 1051 3,75% Staten 8 000 000 3,14 SEK 8 324 7 844 0,4
Statsobligationslån 1052 4,25% Staten 14 000 000 3,30 SEK 15 037 15 342 0,8
Statsobligationslån 1053 3,5% Staten 7 600 000 3,94 SEK 7 027 7 261 0,4
Sv Säkerställda Oblig. lån 124 4% Bostad 4 000 000 2,07 SEK 4 169 3 851 0,2
Sv Säkerställda Oblig. lån 125 4% Bostad 21 000 000 2,81 SEK 21 766 20 819 1,1
Swedbank AB Statsgaranti 3,4 Staten 5 000 000 103,54 SEK 5 177 4 999 0,3
Swedbank AB Statsgaranti 3,6 Staten 2 000 000 102,81 SEK 2 056 1 999 0,1
OM Future Caisse obl ST2 Mar10 Termin 5 000 000 2,19 SEK 5 - 0,0
OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Termin -4 000 000 3,70 SEK -16 - 0,0
OM Future Caisse obl ST5 Mar10 Termin 43 000 000 3,70 SEK -108 - 0,0
OM Future statsobl R10 Mar10 Termin 10 000 000 3,47 SEK -94 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 Termin -104 000 000 1,88 SEK -225 - 0,0
OM Future statsobl R2 Mar10 Termin 59 000 000 1,88 SEK 145 - 0,0
OM Future statsobl R5 Mar10 Termin 47 000 000 2,89 SEK -52 - 0,0

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,4

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 844 042 1 747 400 96,1 100,0

VÄRDEPAPPER 1 844 042 1 747 400 96,1 100,0
Övrigt enligt balansräkning 74 186 3,9

FONDFÖRMÖGENHET 1 918 228 100,0 100,0
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Uppåt på världens
aktiemarknader

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Pension 2020 är en generationsfond. Tills det
är tio år kvar till pension placerar fonden
endast i aktier. Därefter minskas aktiedelen
successivt och vid pension är hälften placerat
i räntepapper. Jämförelseindex består av 60
procent Morgan Stanley världsindex exklusive
Sverige, 30 procent NASDAQ OMX Stockholm
ABs index SBX och 10 procent Morgan
Stanley Emerging Markets Free Index. 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 1,0 (0,0)

Sverige 29,8
(30,0)

Nordamerika 28,8
(32,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga marknader 0,0 (0,8)

Asien 2,8 (8,1)

Japan 3,6 (6,0)

Tillväxtmarknad 
11,5 (4,7)

Europa 22,4
(18,5)

Likviditet m m 1,0 (0,0)

Finans 29,2
(20,6)

Industri 12,0
(12,5)

Hälsovård 11,5 (7,7)

Övriga branscher 21,1 (23,1)

Energi 6,9 (8,9)

IT 9,0 (17,9)

Sällanköpsvaror 
9,3 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 127,99
Utdelning kr/andel 4,89 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,45% - 0,47%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,50
Transaktionskostnad 0,10%

4 465 kSEK
TER 0,60%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 49,80 kr
100 kr löpande sparande 3,27 kr
Omsättning via
närstående institut i % 6,31%
PPM-nr 778 944

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 började med fallande aktiekurser. I mars vände världens börser uppåt

och tillväxtmarknader och Sverige hörde till vinnarna. 

AVKASTNING 2009
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HÖG RISK

LÅG RISKPension 2020 Index
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

LF Tillväxtmarknadsfond 202 126 11,2
Securitas, B 68 509 3,8
Hennes & Mauritz, B 47 582 2,6
AstraZeneca SDB 44 708 2,5
Nordea Bank AB 34 700 1,9
Loomis B 31 444 1,7
Investor, A 30 489 1,7
Ericsson LM, B 29 838 1,6
Intrum Justitia 29 800 1,6
TeliaSonera 29 031 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2020

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Pension 2020 steg med
33,6 procent under 2009. Det var 0,6 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 34,2 procent. 

Vid ingången av 2009 var rädslan stor
att den globala ekonomin skulle hamna 
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt med fallande lagernivåer som
följd. Efterfrågan på företagens produkter
minskade inte lika kraftigt som beräknat
vilket ledde till att bolagen började produ-
cera mer. Detta i kombination med en
expansiv finans- och penningpolitik tog
världen ut ur recessionen. 

För aktiemarknaderna var den utveck-
lingen positiv eftersom företagsvinsterna
förväntades stiga. Redan i början av året
hade förvaltaren en positiv syn på kon-
junkturen. Förvaltaren valde att lägga fon-
dens tyngdpunkt mot sektorer och länder
som gynnas vid en konjunkturvändning.
Det innebar bland annat placeringar på
marknader med en stor andel exportföre-
tag, till exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto 
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämför -
elseindex berodde på att placeringar i glo-
bala aktier utvecklades sämre än index. 

Under året stärktes den svenska kro-
nan mot andra valutor vilket påverkade
fondens avkastning i kronor negativt.

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar tillgångsmarknaderna 
i allmänhet och aktiemarknaden i synner-
het. Fonden har övervikt mot exportbero-
ende länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna ökar. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med, finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt. 
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 33,6 -7,3 33,5
Avkastning index 34,2 -6,3 41,2
Volatilitet fond 12,7 17,7 15,8
Volatilitet index 12,4 16,9 14,9
Aktiv risk 3,5 3,4 3,0

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Nokia 968 450 94 167 4,0
Ericsson LM, B 1 275 034 89 224 3,8
Securitas, B 1 242 815 82 523 3,5
AstraZeneca SDB 251 011 77 465 3,3
TeliaSonera 1 593 298 66 837 2,8
Hennes & Mauritz, B 149 373 58 222 2,5
Loomis B 800 628 58 018 2,5
Nordea Bank AB 696 182 48 229 2,0
TietoEnator SDB 417 802 46 359 2,0
LF Tillväxtmarknadsfond 217 007 38 334 1,6

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Nokia 1 053 343 104 521 4,7
Ericsson LM, B 1 415 813 101 154 4,5
AstraZeneca SDB 188 716 62 545 2,8
Nordea Bank AB 865 942 57 516 2,6
Hennes & Mauritz, B 152 223 56 929 2,5
TietoEnator SDB 417 802 56 588 2,5
TeliaSonera 1 205 769 50 108 2,2
Elekta, B 266 615 36 297 1,6
Loomis B 413 484 32 739 1,5
Kinnevik, B 346 248 31 289 1,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 51 513 45 751 2,8 8,1
BHP Billiton Råvaror 61 562 42,70 AUD 16 840 12 839 0,9
Capitaland Finans 211 000 4,20 SGD 4 521 4 505 0,2
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 150 000 9,08 SGD 6 948 6 354 0,4
Sun Hung Kai Properties Finans 49 000 114,80 HKD 5 206 4 660 0,3
United Overseas Bank Finans 53 000 19,68 SGD 5 321 5 374 0,3
Westpac Banking Finans 44 192 25,27 AUD 7 154 7 323 0,4
Woodside Petroleum Energi 12 737 47,35 AUD 3 864 3 352 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 1 061 5,25 AUD 36 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 8 852 28,60 AUD 1 622 1 344 0,1
EUROPA 383 860 356 140 21,2 18,5
Anglo American Plc Råvaror 34 934 2 696,00 GBP 10 767 10 654 0,6
AP Moller-Maersk A Industri 133 35 400,00 DKK 6 494 6 617 0,4
AstraZeneca Hälsovård 19 130 2 928,50 GBP 6 405 5 473 0,4
Autos Trade SPA 1 Industri 38 820 18,31 EUR 7 296 6 782 0,4
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Finans 91 796 12,74 EUR 12 005 9 408 0,7
Barclays Finans 201 211 271,80 GBP 6 252 8 356 0,3
BASF Råvaror 27 918 43,46 EUR 12 455 10 567 0,7
BP Plc Amoco Energi 228 134 605,00 GBP 15 779 15 031 0,9
BSCH Banco Santander Finans 105 164 11,56 EUR 12 479 9 681 0,7
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 22 718 34,89 CHF 5 474 4 465 0,3
Credit Agricole Finans 12 589 12,40 EUR 1 602 1 869 0,1
Credit Suisse Finans 20 799 51,70 CHF 7 427 4 562 0,4
CRH Råvaror 16 330 19,52 EUR 3 272 3 361 0,2
Deutsche Telekom Telekom 63 978 10,29 EUR 6 758 6 799 0,4
E ON AG Kraft 37 329 29,23 EUR 11 201 13 561 0,6
ENI Energi 44 371 17,82 EUR 8 117 7 838 0,4
Foster Wheeler Corp Industri 12 503 30,05 USD 2 697 2 773 0,1
France Telecom Telekom 26 480 17,59 EUR 4 781 4 784 0,3

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 410 414 -625 935
Ränteintäkter 145 1 983
Utdelningar 37 570 41 472
Valutavinster och -förluster, netto -1 673 1 047

Summa intäkter 446 457 -581 434

Ersättning till fondbolaget -5 917 - 5 859
Ersättning till förvaringsinstitutet -165 - 194
Courtage m m -4 465 -3 254
Övriga kostnader (not 4 ) - 9 -22

Summa kostnader -10 556 -9 329

Resultat före skatt 435 900 -590 763
Skatt - -

Resultat efter skatt 435 900 -590 763

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 1 746 856 1 206 662
Bank och övriga likvida medel 64 120 38 478
Upplupna intäkter 0 0
Övriga fordringar 939 1 477

Summa tillgångar 1 811 915 1 246 617

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -595 -446
Övriga skulder - -261

Summa skulder -595 -707

Fondförmögenhet (not 2) 1 811 320 1 245 910

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 2,15 2,62 3,79 4,55 4,89
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 146,77 153,96 157,33 100,79 127,99
Antal utelöpande andelar 9 020 210 10 390 758 11 031 467 12 360 916 14 152 239
Fondförmögenhet mkr 1 324 1 600 1 736 1 246 1 811
Avkastning % 34,9 6,7 4,6 -33,6 33,6
Avkastning index % 36,2 10,7 3,7 -32,7 34,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2020
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2020

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2020

GlaxoSmithkline Hälsovård 105 651 1 331,00 GBP 16 076 15 555 0,9
HSBC Holdings Finans 190 280 714,50 GBP 15 543 12 328 0,9
KPN Telekom 43 373 11,97 EUR 5 327 5 229 0,3
Lafarge (France) Råvaror 7 902 58,06 EUR 4 710 4 580 0,3
Lundbeck H Hälsovård 8 038 95,00 DKK 1 053 1 263 0,1
Mapfre Finans 189 255 2,94 EUR 5 718 4 739 0,3
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 91 458 401,60 GBP 4 199 3 947 0,2
Muenchener Rueckversicherung Finans 6 365 108,67 EUR 7 100 7 342 0,4
Nestle Dagligvaror 43 426 50,15 CHF 15 041 13 352 0,8
Next Plc Sällanköpsvaror 17 818 2 075,00 GBP 4 227 3 540 0,2
Novartis Hälsovård 26 500 56,60 CHF 10 359 10 354 0,6
Novo Nordisk Hälsovård 18 637 331,50 DKK 8 522 7 974 0,5
Philips Electronics Sällanköpsvaror 32 011 20,74 EUR 6 814 5 260 0,4
Reckitt Benckiser Dagligvaror 12 737 3 352,00 GBP 4 881 4 409 0,3
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 111 170 512,50 GBP 6 514 5 999 0,4
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 8 549 67,96 EUR 5 964 5 440 0,3
Salzgitter Råvaror 4 249 68,44 EUR 2 985 2 746 0,2
Sanofi-Aventis Hälsovård 17 143 55,65 EUR 9 793 7 907 0,5
SGS Surveillance Industri 370 1 351,00 CHF 3 452 3 329 0,2
StatoilHydro Energi 60 996 145,80 NOK 10 994 9 126 0,6
Telecom Italia Ord Telekom 253 842 1,09 EUR 2 848 2 912 0,2
Telefonica de Espana Telekom 67 725 19,60 EUR 13 626 12 231 0,8
Tesco Dagligvaror 180 096 426,15 GBP 8 774 7 803 0,5
TNT Post Groep Industri 22 564 21,43 EUR 4 963 3 379 0,3
Trigon Agri Råvaror 139 577 0,74 EUR 1 060 1 329 0,1
Tullow Oil Plc Kraft 31 455 1 308,00 GBP 4 704 4 633 0,3
UBS Finans 73 038 16,06 CHF 8 101 7 281 0,4
Unibail Rodamco Finans 3 691 152,65 EUR 5 784 5 906 0,3
Unilever Dagligvaror 31 950 2 003,15 GBP 7 317 6 428 0,4
Unilever NV Cert Dagligvaror 25 287 22,77 EUR 5 909 5 450 0,3
Vestas Wind Systems Industri 16 614 317,50 DKK 7 276 8 707 0,4
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 174 799 276,10 GBP 5 518 5 527 0,3
Vivendi Sällanköpsvaror 36 817 20,98 EUR 7 929 8 542 0,4
Zurich Finl Services Finans 6 135 227,50 CHF 9 640 9 011 0,5
DAX Index Mar10 Termin 150 5 959,50 EUR -76 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin 420 2 976,00 EUR -47 - 0,0
JAPAN 64 997 70 135 3,6 6,0
Aeon Co Dagligvaror 88 500 752,00 JPY 5 162 6 121 0,3
Asahi Glass Co Industri 82 000 878,00 JPY 5 584 4 098 0,3
Astellas Pharma Hälsovård 17 100 3 460,00 JPY 4 589 4 888 0,3
Kao Corp Dagligvaror 46 800 2 175,00 JPY 7 895 7 642 0,4
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 64 000 264,00 JPY 1 310 1 934 0,1
KDDI Corp Telekom 132 493 000,00 JPY 5 047 5 631 0,3
Mitsui O.S.K. Lines Industri 149 000 489,00 JPY 5 651 6 513 0,3
Nippon Oil Corp Energi 105 000 430,00 JPY 3 502 4 483 0,2
Nippon TT Corp Telekom 36 100 3 650,00 JPY 10 219 11 729 0,6
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 19 900 756,00 JPY 1 167 1 551 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 20 000 3 830,00 JPY 5 941 5 883 0,3
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 29 800 3 880,00 JPY 8 968 9 661 0,5
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 4 000 10 570,00 JPY -37 - 0,0
NORDAMERIKA 500 419 465 102 27,6 32,0
3M Company Industri 19 190 83,83 USD 11 547 9 768 0,6
Abercrombie & Fitch Company Sällanköpsvaror 8 796 35,49 USD 2 241 1 809 0,1
Adobe Systems IT 21 594 37,43 USD 5 802 3 911 0,3
Aflac Finans 19 429 46,75 USD 6 520 6 375 0,4
Agco Corp Industri 9 889 32,16 USD 2 283 2 111 0,1
Agnico-Eagle Mines Råvaror 12 302 56,60 CAD 4 743 4 976 0,3
Agrium Råvaror 6 148 66,03 CAD 2 765 2 232 0,2
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 29 901 26,20 USD 5 623 4 271 0,3
Amgen Inc Hälsovård 16 974 57,64 USD 7 023 6 741 0,4
Bank Nova Scotia Finans 21 587 49,44 CAD 7 270 6 043 0,4
Bank Of America Corp Finans 156 793 15,05 USD 16 938 17 096 0,9
Bard (CR) Inc Hälsovård 10 299 79,11 USD 5 848 6 154 0,3
Baxter Intl Hälsovård 12 783 59,05 USD 5 418 4 827 0,3
Cardinal Health Inc Hälsovård 16 841 32,80 USD 3 965 4 000 0,2
ChevronTexaco Corp Energi 23 978 77,56 USD 13 349 12 911 0,7
Cisco Systems IT 49 165 24,14 USD 8 519 7 901 0,5
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 11 947 46,53 USD 3 990 2 935 0,2
Coca-Cola Co Dagligvaror 24 170 57,65 USD 10 002 8 731 0,6
Corning IT 61 348 19,16 USD 8 437 7 670 0,5
Costco Wholesale Co Dagligvaror 15 389 60,31 USD 6 662 5 916 0,4
CVS Corp Dagligvaror 26 482 32,73 USD 6 222 6 598 0,3
Dell IT 41 856 14,49 USD 4 353 4 089 0,2
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 26 319 33,68 USD 6 363 6 159 0,4
Dish network Corp Industri 30 782 21,09 USD 4 660 3 919 0,3
Dow Chemical Co Råvaror 25 827 28,42 USD 5 269 4 223 0,3
Electronic Arts Inc IT 42 735 18,10 USD 5 552 5 776 0,3
Exelon Corp Kraft 20 707 49,36 USD 7 337 7 374 0,4
Expeditors Intl Wash. Industri 21 281 35,45 USD 5 415 4 471 0,3
Exxon Mobil Corp Energi 21 884 68,84 USD 10 814 11 958 0,6
Flir Systems Inc IT 14 405 33,15 USD 3 428 2 684 0,2
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 26 326 22,14 USD 4 184 4 887 0,2
Garmin Sällanköpsvaror 10 573 31,41 USD 2 384 2 093 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 17 227 38,52 USD 4 763 4 796 0,3
Goldcorp Råvaror 29 820 41,13 CAD 8 355 7 480 0,5
Hewlett-Packard Co IT 29 373 52,79 USD 11 130 8 790 0,6
IBM Corp IT 13 172 131,81 USD 12 462 9 748 0,7

Ims Health Inc Hälsovård 18 694 21,12 USD 2 834 1 815 0,2
Intel Corp IT 91 392 20,45 USD 13 417 12 159 0,7
Jacobs Engineering Group Industri 13 972 38,22 USD 3 833 4 554 0,2
Johnson & Johnson Hälsovård 34 220 64,99 USD 15 964 14 652 0,9
Kroger Co Dagligvaror 25 632 20,53 USD 3 777 4 430 0,2
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 32 301 15,10 USD 3 501 4 122 0,2
Lincoln National Corp Finans 31 467 24,88 USD 5 620 5 813 0,3
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 40 391 23,59 USD 6 839 6 633 0,4
Marathon Oil Corp Energi 21 075 31,37 USD 4 746 5 011 0,3
Memc Electronic Materials IT 23 714 13,31 USD 2 266 2 947 0,1
Microsoft Corp IT 86 228 31,23 USD 19 330 16 050 1,1
Monsanto Co Råvaror 10 563 82,25 USD 6 236 5 137 0,3
Moody’s Corp Finans 40 339 27,22 USD 7 882 8 137 0,4
New Merck & Co Inc Hälsovård 32 592 37,12 USD 8 684 8 852 0,5
NRG ENERGY Kraft 32 937 23,82 USD 5 632 5 971 0,3
P G & E Corp Kraft 20 976 45,51 USD 6 852 6 534 0,4
Pepsico Dagligvaror 22 649 61,26 USD 9 959 10 244 0,5
Qualcomm IT 32 616 46,94 USD 10 989 9 267 0,6
Safeway Inc Dagligvaror 33 446 21,47 USD 5 154 5 222 0,3
Sara Lee Corp Dagligvaror 63 501 12,41 USD 5 657 4 318 0,3
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 11 154 85,47 USD 6 843 5 140 0,4
Smith International Inc Energi 22 142 27,08 USD 4 304 4 174 0,2
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 185 983 3,77 USD 5 033 5 533 0,3
Sun Life Financial Services Inc Finans 28 900 30,39 CAD 5 983 5 662 0,3
Sysco Corp Dagligvaror 30 229 28,35 USD 6 151 6 030 0,3
Target Corp Sällanköpsvaror 19 780 48,51 USD 6 887 5 736 0,4
Thomson Corp Sällanköpsvaror 15 512 33,55 CAD 3 545 3 670 0,2
Toronto Dominion Bank Finans 13 337 65,19 CAD 5 923 5 498 0,3
Total System Services IT 25 385 17,43 USD 3 176 2 577 0,2
Transocean Inc Energi 14 455 83,52 USD 8 666 8 936 0,5
United States Steel Corp Råvaror 18 698 54,36 USD 7 296 5 828 0,4
Valero Energy Corp Energi 25 474 16,84 USD 3 079 3 007 0,2
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 14 704 47,24 USD 4 986 4 471 0,3
Verizon Communications Telekom 46 619 33,41 USD 11 180 11 005 0,6
Visa A IT 10 620 87,78 USD 6 692 5 892 0,4
Xerox Corp IT 91 752 8,53 USD 5 618 4 873 0,3
Yamna Gold Råvaror 71 386 11,97 CAD 5 821 6 186 0,3
Yum! Brands Sällanköpsvaror 8 831 35,22 USD 2 233 2 145 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 14 383 60,18 USD 6 213 5 445 0,3
S&P 500 Index Mar10 Termin 2 250 1 120,60 USD -18 - 0,0
SVERIGE 538 515 503 633 29,7 30,0
ABB SDB Industri 130 645 137,30 SEK 17 938 17 118 1,0
Academedia, B IT 42 987 126,50 SEK 5 438 3 840 0,3
Alfa Laval AB Industri 33 662 99,35 SEK 3 344 2 611 0,2
AstraZeneca SDB Hälsovård 133 297 335,40 SEK 44 708 42 108 2,5
Atlas Copco, B Industri 123 706 94,70 SEK 11 715 10 157 0,6
Bioinvent Intl Hälsovård 89 961 25,30 SEK 2 276 2 030 0,1
Biovitrum Hälsovård 197 553 27,90 SEK 5 512 5 932 0,3
Black Earth Farming SDB Råvaror 659 655 22,90 SEK 15 106 16 413 0,8
Ericsson LM, B IT 449 029 66,45 SEK 29 838 31 504 1,6
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 118 985 399,90 SEK 47 582 45 713 2,6
Intrum Justitia Finans 331 106 90,00 SEK 29 800 25 454 1,6
Investor, A Finans 230 102 132,50 SEK 30 489 29 187 1,7
Investor, B Finans 28 100 133,70 SEK 3 757 3 649 0,2
Loomis B Industri 399 292 78,75 SEK 31 444 28 539 1,7
Lundin Petroleum AB Energi 100 966 56,95 SEK 5 750 6 042 0,3
Malka Oil Energi 56 982 018 0,14 SEK 7 977 9 679 0,4
Nordea Bank AB Finans 470 196 73,80 SEK 34 700 32 664 1,9
Orexo Hälsovård 66 189 36,60 SEK 2 423 2 500 0,1
PA Resources Energi 275 584 24,40 SEK 6 724 7 389 0,4
Pfizer (SE) Hälsovård 139 576 132,00 SEK 18 424 16 561 1,0
SAS Industri 527 216 4,05 SEK 2 135 2 311 0,1
SEB, A Finans 278 698 44,85 SEK 12 500 9 975 0,7
Securitas, B Industri 971 762 70,50 SEK 68 509 65 532 3,8
Skanska, B Industri 16 697 121,80 SEK 2 034 1 784 0,1
Swedbank Finans 60 587 70,40 SEK 4 265 3 285 0,2
Swedbank Preferensaktie Finans 99 459 70,25 SEK 6 987 4 367 0,4
Svenska Handelsbanken, A Finans 96 110 206,10 SEK 19 808 13 683 1,1
TeliaSonera Telekom 551 913 52,60 SEK 29 031 25 148 1,6
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 128 740 174,50 SEK 22 465 24 448 1,2
Vitrolife Hälsovård 51 000 34,50 SEK 1 760 1 273 0,1
Volvo, B Industri 33 451 62,10 SEK 2 077 1 927 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 384 994 31,20 SEK 12 012 10 810 0,7
OMXS30 Index Jan10 Termin - 3 200 960,00 SEK 19 - 0,0
OMXS30 Index Jan10 Termin 5 300 960,00 SEK -32 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 207 553 213 057 11,5 4,7
Antofagasta PLC Råvaror 25 460 982,00 GBP 2 858 2 557 0,2
Kazakhmys Plc Råvaror 17 023 1 320,00 GBP 2 569 2 456 0,1
LF Tillväxtmarknadsfond Finans 828 203 244,05 SEK 202 126 208 044 11,2

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 746 856 1 653 818 96,4 100,0

VÄRDEPAPPER 1 746 856 1 653 818 96,4 100,0
Övrigt enligt balansräkning 64 463 3,6

FONDFÖRMÖGENHET 1 811 320 100,0 100,0
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forts Pension 2020

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 245 910 1 735 573
Andelsutgivning 262 212 222 698
Andelsinlösen -72 203 -72 025
Resultat efter skatt 435 900 -590 763
Utdelat till andelsägarna -60 500 -49 572

Fondförmögenhet 1 811 320 1 245 910

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 428 836 387 565
Realisationsförlust -476 448 -604 665
Orealiserade värdeförändringar 458 027 -408 835

Värdeförändring på aktier m m 410 414 -625 935

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -21
Bankkostnader -9 -1
Övriga kostnader -1 0

Övriga kostnader -9 -22

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 2,8
Investor 1,9
Nippon Holdings 0,8
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,6
Woodside Petroleum 0,2

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Pension 2020, org nr 504400-4645 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Pension 2020, organisationsnummer 504400-4645 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2020

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 150 9 176 0,5
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 420 12 831 0,7
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 4 000 3 279 0,2
SEK OMXS30 Index Jan10 Köpt 5 300 5 088 0,3
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 3 200 3 072 0,2
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 2 250 18 098 1,0



98 LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDFÖRVALTNING HELÅRET 2009

Uppåt på världens
aktiemarknader

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Pension 2025 är en generationsfond. Tills 
det är tio år kvar till pension placerar fonden
endast i aktier. Därefter minskas aktiedelen
successivt och vid pension är hälften placerat
i räntepapper. Jämförelseindex består av 
60 procent Morgan Stanley världsindex exklu-
sive Sverige, 30 procent NASDAQ OMX
Stockholm ABs index SBX och 10 procent
Morgan Stanley Emerging Markets Free Index. 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 1,0 (0,0

Sverige 29,7
(30,0)

Nordamerika 28,9
(32,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga marknader 0,0 (0,8)

Asien 2,8 (8,1)

Japan 3,8 (6,0)

Tillväxtmarknad 
11,5 (4,7)

Europa 22,3
(18,5)

Likviditet m m 1,0 (0,0)

Finans 29,2
(20,6)

Industri 11,9
(12,5)

Hälsovård 11,5 (7,7)

Övriga branscher 21,2
(23,1)

Energi 7,0 (8,9)

IT 8,9 (17,9)

Sällanköpsvaror 
9,3 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 129,36
Utdelning kr/andel 4,85 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,45% - 0,47%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,51
Transaktionskostnad 0,10%

4 355 kSEK
TER 0,60%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 49,82 kr
100 kr löpande sparande 3,27 kr
Omsättning via
närstående institut i % 6,24%
PPM-nr 743 112

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 började med fallande aktiekurser. I mars vände världens börser uppåt

och tillväxtmarknader och Sverige hörde till vinnarna. 

AVKASTNING 2009
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Största innehav (kSEK) fonden

LF Tillväxtmarknadsfond 196 028 11,2
Securitas, B 66 375 3,8
Hennes & Mauritz, B 46 146 2,6
AstraZeneca SDB 43 268 2,5
Nordea Bank AB 33 630 1,9
Loomis B 30 605 1,7
Investor, A 29 529 1,7
Ericsson LM, B 28 943 1,6
Intrum Justitia 28 819 1,6
TeliaSonera 28 130 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2025

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Pension 2025 steg med
33,4 procent under 2009. Det var 0,8 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 34,2 procent. 

Vid ingången av 2009 var rädslan stor
att den globala ekonomin skulle hamna 
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt med fallande lagernivåer som
följd. Efterfrågan på företagens produkter
minskade inte lika kraftigt som beräknat
vilket ledde till att bolagen började produ-
cera mer. Detta i kombination med en
expansiv finans- och penningpolitik tog
världen ut ur recessionen. 

För aktiemarknaderna var den utveck-
lingen positiv eftersom företagsvinsterna
förväntades stiga. Redan i början av året
hade förvaltaren en positiv syn på kon-
junkturen. Förvaltaren valde att lägga fon-
dens tyngdpunkt mot sektorer och länder
som gynnas vid en konjunkturvändning.
Det innebar bland annat placeringar på
marknader med en stor andel exportföre-
tag, till exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto 
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämför -
elseindex berodde på att placeringar i glo-
bala aktier utvecklades sämre än index. 

Under året stärktes den svenska kro-
nan mot andra valutor vilket påverkade
fondens avkastning i kronor negativt.

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar tillgångsmarknaderna 
i allmänhet och aktiemarknaden i synner-
het. Fonden har övervikt mot exportbero-
ende länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna ökar. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med, finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt. 
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 33,4 -7,4 33,2
Avkastning index 34,2 -6,3 41,2
Volatilitet fond 12,7 17,7 15,8
Volatilitet index 12,4 16,9 14,9
Aktiv risk 3,5 3,4 3,0

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Nokia 940 917 91 482 4,0
Ericsson LM, B 1 255 452 87 939 3,8
Securitas, B 1 210 972 80 409 3,5
AstraZeneca SDB 244 437 75 454 3,3
TeliaSonera 1 543 761 64 806 2,8
Hennes & Mauritz, B 145 458 56 721 2,5
Loomis B 778 918 56 427 2,4
Nordea Bank AB 686 758 47 471 2,1
TietoEnator SDB 406 247 45 103 2,0
LF Tillväxtmarknadsfond 217 822 38 413 1,7

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Nokia 1 021 940 101 395 4,7
Ericsson LM, B 1 382 340 98 802 4,6
AstraZeneca SDB 183 201 60 710 2,8
Nordea Bank AB 842 207 56 012 2,6
TietoEnator SDB 406 247 55 041 2,5
Hennes & Mauritz, B 146 152 54 769 2,5
TeliaSonera 1 166 123 48 532 2,2
Elekta, B 259 505 35 336 1,6
Loomis B 401 820 31 806 1,5
Kinnevik, B 335 318 30 324 1,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 49 961 44 065 2,8 8,1
BHP Billiton Råvaror 59 537 42,70 AUD 16 286 12 178 0,9
Capitaland Finans 205 000 4,20 SGD 4 393 4 377 0,2
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 146 000 9,08 SGD 6 763 6 187 0,4
Sun Hung Kai Properties Finans 48 000 114,80 HKD 5 100 4 468 0,3
United Overseas Bank Finans 51 000 19,68 SGD 5 120 5 171 0,3
Westpac Banking Finans 42 902 25,27 AUD 6 945 7 109 0,4
Woodside Petroleum Energi 12 358 47,35 AUD 3 749 3 273 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 1 029 5,25 AUD 35 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 8 569 28,60 AUD 1 570 1 301 0,1
EUROPA 369 976 343 461 21,1 18,5
Anglo American Plc Råvaror 33 899 2 696,00 GBP 10 448 9 524 0,6
AP Moller-Maersk A Industri 106 35 400,00 DKK 5 176 5 291 0,3
AstraZeneca Hälsovård 18 563 2 928,50 GBP 6 215 5 301 0,4
Autos Trade SPA 1 Industri 37 133 18,31 EUR 6 979 6 482 0,4
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Finans 86 605 12,74 EUR 11 326 8 819 0,6
Barclays Finans 195 032 271,80 GBP 6 060 8 099 0,3
BASF Råvaror 28 149 43,46 EUR 12 558 10 801 0,7
BP Plc Amoco Energi 221 374 605,00 GBP 15 312 14 523 0,9
BSCH Banco Santander Finans 102 969 11,56 EUR 12 219 9 261 0,7
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 22 055 34,89 CHF 5 315 4 334 0,3
Credit Agricole Finans 12 214 12,40 EUR 1 554 1 813 0,1
Credit Suisse Finans 19 911 51,70 CHF 7 110 4 987 0,4
CRH Råvaror 17 074 19,52 EUR 3 421 3 515 0,2
Deutsche Telekom Telekom 62 082 10,29 EUR 6 558 6 597 0,4
E ON AG Kraft 36 216 29,23 EUR 10 867 13 020 0,6
ENI Energi 43 625 17,82 EUR 7 980 7 705 0,5
Foster Wheeler Corp Industri 12 131 30,05 USD 2 617 2 691 0,1
France Telecom Telekom 25 695 17,59 EUR 4 640 4 642 0,3

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 395 398 -591 651
Ränteintäkter 137 1 874
Utdelningar 36 274 39 234
Valutavinster och -förluster, netto -1 889 844

Summa intäkter 429 920 -549 698

Ersättning till fondbolaget -5 713 -5 546
Ersättning till förvaringsinstitutet -190 -185
Courtage m m -4 355 -3 072
Övriga kostnader (not 4 ) -7 -22

Summa kostnader -10 264 -8 825

Resultat före skatt 419 656 -558 523
Skatt - -

Resultat efter skatt 419 656 -558 523

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 1 694 869 1 151 778
Bank och övriga likvida medel 61 795 36 172
Upplupna intäkter 0 0
Övriga fordringar 918 1 375

Summa tillgångar 1 757 582 1 189 325

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -577 -425
Övriga skulder - -254

Summa skulder -577 -679

Fondförmögenhet (not 2) 1 757 004 1 188 646

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 2,15 2,62 3,79 4,66 4,85
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 148,39 155,71 159,03 101,88 129,36
Antal utelöpande andelar 8 372 095 9 712 219 10 299 455 11 667 509 13 582 410
Fondförmögenhet mkr 1 242 1 512 1 638 1 189 1 757
Avkastning % 34,8 6,7 4,5 -33,6 33,4
Avkastning index % 36,2 10,7 3,7 -32,7 34,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2025
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2025

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2025

GlaxoSmithkline Hälsovård 102 210 1 331,00 GBP 15 553 14 976 0,9
HSBC Holdings Finans 187 518 714,50 GBP 15 317 12 303 0,9
KPN Telekom 42 107 11,97 EUR 5 172 5 077 0,3
Lafarge (France) Råvaror 7 668 58,06 EUR 4 570 4 444 0,3
Lundbeck H Hälsovård 7 783 95,00 DKK 1 020 1 223 0,1
Mapfre Finans 182 395 2,94 EUR 5 510 4 580 0,3
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 88 735 401,60 GBP 4 074 3 829 0,2
Muenchener Rueckversicherung Finans 5 887 108,67 EUR 6 567 6 791 0,4
Nestle Dagligvaror 42 139 50,15 CHF 14 595 12 941 0,8
Next Plc Sällanköpsvaror 17 278 2 075,00 GBP 4 099 3 433 0,2
Novartis Hälsovård 25 714 56,60 CHF 10 052 10 047 0,6
Novo Nordisk Hälsovård 17 031 331,50 DKK 7 788 7 223 0,4
Philips Electronics Sällanköpsvaror 31 947 20,74 EUR 6 800 5 263 0,4
Reckitt Benckiser Dagligvaror 12 358 3 352,00 GBP 4 736 4 278 0,3
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 115 390 512,50 GBP 6 761 6 228 0,4
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 8 290 67,96 EUR 5 783 5 275 0,3
Salzgitter Råvaror 4 123 68,44 EUR 2 897 2 665 0,2
Sanofi-Aventis Hälsovård 16 161 55,65 EUR 9 232 7 401 0,5
SGS Surveillance Industri 359 1 351,00 CHF 3 350 3 230 0,2
StatoilHydro Energi 59 188 145,80 NOK 10 668 8 855 0,6
Telecom Italia Ord Telekom 246 286 1,09 EUR 2 763 2 825 0,2
Telefonica de Espana Telekom 65 673 19,60 EUR 13 213 11 861 0,8
Tesco Dagligvaror 176 222 426,15 GBP 8 585 7 629 0,5
TNT Post Groep Industri 21 896 21,43 EUR 4 816 3 279 0,3
Trigon Agri Råvaror 134 675 0,74 EUR 1 023 1 282 0,1
Tullow Oil Plc Kraft 30 522 1 308,00 GBP 4 564 4 496 0,3
UBS Finans 70 874 16,06 CHF 7 861 7 051 0,4
Unibail Rodamco Finans 3 582 152,65 EUR 5 613 5 731 0,3
Unilever Dagligvaror 25 546 2 003,15 GBP 5 850 5 082 0,3
Unilever NV Cert Dagligvaror 24 551 22,77 EUR 5 737 5 291 0,3
Vestas Wind Systems Industri 18 464 317,50 DKK 8 086 10 067 0,5
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 168 577 276,10 GBP 5 321 5 331 0,3
Vivendi Sällanköpsvaror 35 028 20,98 EUR 7 544 8 305 0,4
Zurich Finl Services Finans 5 234 227,50 CHF 8 224 7 765 0,5
DAX Index Mar10 Termin 150 5 959,50 EUR -76 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin 420 2 976,00 EUR -47 - 0,0
JAPAN 66 226 71 903 3,8 6,0
Aeon Co Dagligvaror 86 200 752,00 JPY 5 028 5 958 0,3
Asahi Glass Co Industri 72 000 878,00 JPY 4 903 3 783 0,3
Astellas Pharma Hälsovård 16 600 3 460,00 JPY 4 455 4 746 0,3
Kao Corp Dagligvaror 52 100 2 175,00 JPY 8 789 8 626 0,5
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 62 000 264,00 JPY 1 269 1 873 0,1
KDDI Corp Telekom 157 493 000,00 JPY 6 003 6 711 0,3
Mitsui O.S.K. Lines Industri 144 000 489,00 JPY 5 461 6 295 0,3
Nippon Oil Corp Energi 102 000 430,00 JPY 3 402 4 347 0,2
Nippon TT Corp Telekom 35 000 3 650,00 JPY 9 908 11 363 0,6
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 19 300 756,00 JPY 1 132 1 516 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 23 200 3 830,00 JPY 6 892 6 862 0,4
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 30 000 3 880,00 JPY 9 028 9 822 0,5
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 4 500 10 570,00 JPY -2 - 0,0
NORDAMERIKA 485 542 451 805 27,6 32,0
3M Company Industri 16 337 83,83 USD 9 830 8 190 0,6
Abercrombie & Fitch Company Sällanköpsvaror 11 095 35,49 USD 2 826 2 345 0,2
Adobe Systems IT 20 954 37,43 USD 5 630 3 792 0,3
Aflac Finans 18 729 46,75 USD 6 285 6 089 0,4
Agco Corp Industri 10 986 32,16 USD 2 536 2 373 0,1
Agnico-Eagle Mines Råvaror 10 948 56,60 CAD 4 221 4 442 0,2
Agrium Råvaror 6 341 66,03 CAD 2 852 2 302 0,2
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 27 186 26,20 USD 5 113 4 031 0,3
Amgen Inc Hälsovård 16 471 57,64 USD 6 815 6 541 0,4
Bank Nova Scotia Finans 20 942 49,44 CAD 7 053 6 067 0,4
Bank Of America Corp Finans 152 962 15,05 USD 16 524 16 689 0,9
Bard (CR) Inc Hälsovård 9 097 79,11 USD 5 166 5 525 0,3
Baxter Intl Hälsovård 12 396 59,05 USD 5 254 4 657 0,3
Cardinal Health Inc Hälsovård 15 261 32,80 USD 3 593 3 625 0,2
ChevronTexaco Corp Energi 25 114 77,56 USD 13 982 13 536 0,8
Cisco Systems IT 47 676 24,14 USD 8 261 7 662 0,5
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 12 595 46,53 USD 4 207 3 094 0,2
Coca-Cola Co Dagligvaror 23 028 57,65 USD 9 529 8 306 0,5
Corning IT 59 668 19,16 USD 8 206 7 719 0,5
Costco Wholesale Co Dagligvaror 14 306 60,31 USD 6 193 5 447 0,4
CVS Corp Dagligvaror 25 666 32,73 USD 6 030 6 379 0,3
Dell IT 40 610 14,49 USD 4 224 3 967 0,2
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 26 791 33,68 USD 6 477 6 269 0,4
Dish network Corp Industri 26 838 21,09 USD 4 063 3 306 0,2
Dow Chemical Co Råvaror 25 062 28,42 USD 5 113 4 098 0,3
Electronic Arts Inc IT 41 483 18,10 USD 5 390 5 607 0,3
Exelon Corp Kraft 20 093 49,36 USD 7 119 7 155 0,4
Expeditors Intl Wash. Industri 21 605 35,45 USD 5 498 4 577 0,3
Exxon Mobil Corp Energi 21 125 68,84 USD 10 439 11 509 0,6
Flir Systems Inc IT 13 947 33,15 USD 3 319 2 598 0,2
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 25 558 22,14 USD 4 062 4 751 0,2
Garmin Sällanköpsvaror 10 258 31,41 USD 2 313 2 031 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 16 260 38,52 USD 4 496 4 530 0,3
Goldcorp Råvaror 27 547 41,13 CAD 7 718 6 897 0,4
Hewlett-Packard Co IT 28 221 52,79 USD 10 694 8 485 0,6
IBM Corp IT 13 346 131,81 USD 12 627 10 022 0,7

Ims Health Inc Hälsovård 18 100 21,12 USD 2 744 1 758 0,2
Intel Corp IT 89 160 20,45 USD 13 090 11 864 0,7
Jacobs Engineering Group Industri 15 122 38,22 USD 4 149 4 640 0,2
Johnson & Johnson Hälsovård 33 228 64,99 USD 15 501 14 245 0,9
Kroger Co Dagligvaror 24 817 20,53 USD 3 657 4 289 0,2
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 31 344 15,10 USD 3 397 4 000 0,2
Lincoln National Corp Finans 32 218 24,88 USD 5 754 5 864 0,3
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 36 494 23,59 USD 6 179 6 019 0,4
Marathon Oil Corp Energi 20 448 31,37 USD 4 604 4 862 0,3
Memc Electronic Materials IT 22 961 13,31 USD 2 194 2 854 0,1
Microsoft Corp IT 85 499 31,23 USD 19 166 15 817 1,1
Monsanto Co Råvaror 10 248 82,25 USD 6 050 4 984 0,3
Moody’s Corp Finans 39 139 27,22 USD 7 647 7 967 0,4
New Merck & Co Inc Hälsovård 31 626 37,12 USD 8 427 8 498 0,5
NRG ENERGY Kraft 31 961 23,82 USD 5 465 5 793 0,3
P G & E Corp Kraft 20 355 45,51 USD 6 649 6 341 0,4
Pepsico Dagligvaror 23 958 61,26 USD 10 535 10 675 0,6
Qualcomm IT 31 079 46,94 USD 10 472 8 673 0,6
Safeway Inc Dagligvaror 32 451 21,47 USD 5 001 5 067 0,3
Sara Lee Corp Dagligvaror 61 577 12,41 USD 5 485 4 187 0,3
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 8 180 85,47 USD 5 018 3 651 0,3
Smith International Inc Energi 21 433 27,08 USD 4 166 4 040 0,2
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 186 547 3,77 USD 5 048 5 550 0,3
Sun Life Financial Services Inc Finans 32 454 30,39 CAD 6 719 6 341 0,4
Sysco Corp Dagligvaror 29 530 28,35 USD 6 009 5 996 0,3
Target Corp Sällanköpsvaror 19 056 48,51 USD 6 635 5 613 0,4
Thomson Corp Sällanköpsvaror 15 052 33,55 CAD 3 440 3 561 0,2
Toronto Dominion Bank Finans 12 905 65,19 CAD 5 731 5 320 0,3
Total System Services IT 22 494 17,43 USD 2 814 2 284 0,2
Transocean Inc Energi 13 984 83,52 USD 8 383 8 628 0,5
United States Steel Corp Råvaror 18 116 54,36 USD 7 069 5 629 0,4
Valero Energy Corp Energi 24 716 16,84 USD 2 988 2 917 0,2
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 17 178 47,24 USD 5 825 5 480 0,3
Verizon Communications Telekom 46 492 33,41 USD 11 150 10 975 0,6
Visa A IT 10 303 87,78 USD 6 492 5 717 0,4
Xerox Corp IT 70 015 8,53 USD 4 287 3 646 0,2
Yamna Gold Råvaror 70 733 11,97 CAD 5 768 6 105 0,3
Yum! Brands Sällanköpsvaror 8 568 35,22 USD 2 166 2 081 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 13 958 60,18 USD 6 029 5 262 0,3
S&P 500 Index Mar10 Termin 2 250 1 120,60 USD -18 - 0,0
SVERIGE 521 870 487 705 29,7 30,0
ABB SDB Industri 126 198 137,30 SEK 17 327 16 533 1,0
Academedia, B IT 41 634 126,50 SEK 5 267 3 722 0,3
Alfa Laval AB Industri 32 825 99,35 SEK 3 261 2 536 0,2
AstraZeneca SDB Hälsovård 129 003 335,40 SEK 43 268 40 746 2,5
Atlas Copco, B Industri 119 286 94,70 SEK 11 296 9 797 0,6
Bioinvent Intl Hälsovård 87 052 25,30 SEK 2 202 1 964 0,1
Biovitrum Hälsovård 192 648 27,90 SEK 5 375 5 785 0,3
Black Earth Farming SDB Råvaror 636 856 22,90 SEK 14 584 15 857 0,8
Ericsson LM, B IT 435 556 66,45 SEK 28 943 30 560 1,6
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 115 394 399,90 SEK 46 146 44 339 2,6
Intrum Justitia Finans 320 216 90,00 SEK 28 819 24 605 1,6
Investor, A Finans 222 863 132,50 SEK 29 529 28 269 1,7
Investor, B Finans 27 191 133,70 SEK 3 635 3 531 0,2
Loomis B Industri 388 637 78,75 SEK 30 605 27 776 1,7
Lundin Petroleum AB Energi 97 758 56,95 SEK 5 567 5 851 0,3
Malka Oil Energi 55 556 274 0,14 SEK 7 778 9 438 0,4
Nordea Bank AB Finans 455 695 73,80 SEK 33 630 31 624 1,9
Orexo Hälsovård 64 167 36,60 SEK 2 349 2 424 0,1
PA Resources Energi 267 402 24,40 SEK 6 525 7 170 0,4
Pfizer (SE) Hälsovård 135 848 132,00 SEK 17 932 16 122 1,0
SAS Industri 511 473 4,05 SEK 2 071 2 242 0,1
SEB, A Finans 270 217 44,85 SEK 12 119 9 695 0,7
Securitas, B Industri 941 489 70,50 SEK 66 375 63 475 3,8
Skanska, B Industri 16 295 121,80 SEK 1 985 1 683 0,1
Swedbank Finans 58 728 70,40 SEK 4 134 3 174 0,2
Swedbank Preferensaktie Finans 96 087 70,25 SEK 6 750 3 962 0,4
Svenska Handelsbanken, A Finans 93 162 206,10 SEK 19 201 13 264 1,1
TeliaSonera Telekom 534 785 52,60 SEK 28 130 24 378 1,6
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 124 464 174,50 SEK 21 719 23 643 1,2
Vitrolife Hälsovård 49 100 34,50 SEK 1 694 1 225 0,1
Volvo, B Industri 32 408 62,10 SEK 2 013 1 848 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 373 162 31,20 SEK 11 643 10 467 0,7
OMXS30 Index Jan10 Termin -1 300 960,00 SEK 8 - 0,0
OMXS30 Index Jan10 Termin 1 700 960,00 SEK -10 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 201 293 205 521 11,5 4,7
Antofagasta PLC Råvaror 24 702 982,00 GBP 2 773 2 481 0,2
Kazakhmys Plc Råvaror 16 516 1 320,00 GBP 2 492 2 383 0,1
LF Tillväxtmarknadsfond Finans 803 217 244,05 SEK 196 028 200 658 11,2

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 694 869 1 604 460 96,5 100,0

VÄRDEPAPPER 1 694 869 1 604 460 96,5 100,0
Övrigt enligt balansräkning 62 136 3,5

FONDFÖRMÖGENHET 1 757 004 100,0 100,0



LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDFÖRVALTNING HELÅRET 2009 101

forts Pension 2025

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 188 646 1 637 916
Andelsutgivning 281 702 223 489
Andelsinlösen -75 994 -66 792
Resultat efter skatt 419 656 -558 523
Utdelat till andelsägarna -57 006 -47 444

Fondförmögenhet 1 757 004 1 188 646

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 414 697 366 628
Realisationsförlust -451 905 -572 608
Orealiserade värdeförändringar 432 606 -385 672

Värdeförändring på aktier m m 395 398 -591 651

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -21
Bankkostnader -6 -2
Övriga kostnader -1 0

Övriga kostnader -7 -22

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 2,8
Investor 1,9
Nippon Holdings 0,8
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,6
Woodside Petroleum 0,2

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Pension 2025, org nr 504400-4702 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Pension 2025, organisationsnummer 504400-4702 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2025

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 150 9 176 0,5
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 420 12 831 0,7
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 4 500 3 689 0,2
SEK OMXS30 Index Jan10 Köpt 1 700 1 632 0,1
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 1 300 1 248 0,1
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 2 250 18 098 1,0
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Uppåt på världens
aktiemarknader

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Pension 2030 är en generationsfond. Tills 
det är tio år kvar till pension placerar fonden
endast i aktier. Därefter minskas aktiedelen
successivt och vid pension är hälften placerat
i räntepapper. Jämförelseindex består av 
60 procent Morgan Stanley världsindex exklu-
sive Sverige, 30 procent NASDAQ OMX
Stockholm ABs index SBX och 10 procent
Morgan Stanley Emerging Markets Free Index. 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 1,0 (0,0)

Sverige 29,8
(30,0)

Nordamerika 
28,9 (32,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga marknader 0,0 (0,8)

Asien 2,9 (8,1)

Japan 3,6 (6,0)

Tillväxtmarknad 
11,4 (4,7)

Europa 22,4
(18,5)

Likviditet m m 1,0 (0,0)

Finans 29,1
(20,6)

Industri 11,9
(12,5)

Hälsovård 11,5 (7,7)

Övriga branscher 21,2
(23,1)

Energi 7,0 (8,9)

IT 9,0 (17,9)

Sällanköpsvaror 
9,3 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 1998-10-01
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 127,50
Utdelning kr/andel 4,72 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,45% - 0,47%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,50
Transaktionskostnad 0,10%

4 575 kSEK
TER 0,60%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 49,86 kr
100 kr löpande sparande 3,27 kr
Omsättning via
närstående institut i % 6,14%
PPM-nr 707 281

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 började med fallande aktiekurser. I mars vände världens börser

uppåt och tillväxtmarknader och Sverige hörde till vinnarna. 

AVKASTNING 2009
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Största innehav (kSEK) fonden

LF Tillväxtmarknadsfond 205 397 11,1
Securitas, B 70 538 3,8
Hennes & Mauritz, B 48 845 2,6
AstraZeneca SDB 45 648 2,5
Nordea Bank AB 35 589 1,9
Loomis B 32 417 1,8
Investor, A 31 251 1,7
Ericsson LM, B 30 641 1,7
Intrum Justitia 30 363 1,6
TeliaSonera 29 637 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2030

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Pension 2030 steg med
33,4 procent under 2009. Det var 0,8 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 34,2 procent. 

Vid ingången av 2009 var rädslan stor
att den globala ekonomin skulle hamna 
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt med fallande lagernivåer som
följd. Efterfrågan på företagens produkter
minskade inte lika kraftigt som beräknat
vilket ledde till att bolagen började produ-
cera mer. Detta i kombination med en
expansiv finans- och penningpolitik tog
världen ut ur recessionen. 

För aktiemarknaderna var den utveck-
lingen positiv eftersom företagsvinsterna
förväntades stiga. Redan i början av året
hade förvaltaren en positiv syn på kon-
junkturen. Förvaltaren valde att lägga fon-
dens tyngdpunkt mot sektorer och länder
som gynnas vid en konjunkturvändning.
Det innebar bland annat placeringar på
marknader med en stor andel exportföre-
tag, till exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto 
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämför -
elseindex berodde på att placeringar i glo-
bala aktier utvecklades sämre än index.

Under året stärktes den svenska kro-
nan mot andra valutor vilket påverkade
fondens avkastning i kronor negativt.

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar tillgångsmarknaderna 
i allmänhet och aktiemarknaden i synner-
het. Fonden har övervikt mot exportbero-
ende länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna ökar. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med, finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 33,4 -7,5 33,1
Avkastning index 34,2 -6,3 41,2
Volatilitet fond 12,8 17,7 15,8
Volatilitet index 12,4 16,9 14,9
Aktiv risk 3,5 3,4 3,0

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)

-40

-20

0

20

40

20092008200720062005

Fonden
Index

0

10

20

30

40

20092008200720062005

AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Nokia 997 121 96 911 4,0
Ericsson LM, B 1 337 463 93 653 3,8
Securitas, B 1 285 385 85 334 3,5
AstraZeneca SDB 256 617 79 180 3,2
TeliaSonera 1 624 154 68 144 2,8
Loomis B 826 812 59 880 2,5
Hennes & Mauritz, B 153 235 59 798 2,4
Nordea Bank AB 730 108 50 436 2,1
TietoEnator SDB 430 158 47 790 2,0
Intrum Justitia 512 738 39 118 1,6

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Nokia 1 080 653 107 189 4,7
Ericsson LM, B 1 456 135 104 050 4,6
AstraZeneca SDB 190 385 63 133 2,8
Nordea Bank AB 879 438 58 641 2,6
TietoEnator SDB 430 158 58 283 2,6
Hennes & Mauritz, B 150 771 56 643 2,5
TeliaSonera 1 222 122 50 876 2,2
Elekta, B 274 989 37 431 1,7
Loomis B 427 075 33 830 1,5
Kinnevik, B 352 184 31 883 1,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 53 042 47 017 2,9 8,1
BHP Billiton Råvaror 64 003 42,70 AUD 17 508 13 495 0,9
Capitaland Finans 216 000 4,20 SGD 4 628 4 612 0,3
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 154 000 9,08 SGD 7 134 6 520 0,4
Sun Hung Kai Properties Finans 50 000 114,80 HKD 5 313 4 590 0,3
United Overseas Bank Finans 54 000 19,68 SGD 5 422 5 476 0,3
Westpac Banking Finans 45 471 25,27 AUD 7 361 7 535 0,4
Woodside Petroleum Energi 13 131 47,35 AUD 3 983 3 417 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 1 094 5,25 AUD 37 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 9 043 28,60 AUD 1 657 1 373 0,1
EUROPA 393 009 366 083 21,2 18,5
Anglo American Plc Råvaror 35 776 2 696,00 GBP 11 027 11 130 0,6
AP Moller-Maersk A Industri 113 35 400,00 DKK 5 518 5 638 0,3
AstraZeneca Hälsovård 19 591 2 928,50 GBP 6 559 5 704 0,4
Autos Trade SPA 1 Industri 39 773 18,31 EUR 7 476 6 947 0,4
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Finans 91 539 12,74 EUR 11 971 9 312 0,6
Barclays Finans 215 226 271,80 GBP 6 688 8 856 0,4
BASF Råvaror 29 411 43,46 EUR 13 121 11 172 0,7
BP Plc Amoco Energi 233 629 605,00 GBP 16 159 15 116 0,9
BSCH Banco Santander Finans 111 377 11,56 EUR 13 217 10 459 0,7
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 23 376 34,89 CHF 5 633 4 592 0,3
Credit Agricole Finans 12 978 12,40 EUR 1 651 1 927 0,1
Credit Suisse Finans 24 623 51,70 CHF 8 792 6 700 0,5
CRH Råvaror 18 097 19,52 EUR 3 626 3 723 0,2
Deutsche Telekom Telekom 65 519 10,29 EUR 6 921 6 957 0,4
E ON AG Kraft 38 823 29,23 EUR 11 649 14 319 0,6
ENI Energi 46 195 17,82 EUR 8 450 8 158 0,5
Foster Wheeler Corp Industri 12 889 30,05 USD 2 780 2 859 0,2

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 415 709 -612 461
Ränteintäkter 144 1 959
Utdelningar 37 857 40 596
Valutavinster och -förluster, netto -2 033 1 005

Summa intäkter 451 677 -568 901

Ersättning till fondbolaget -6 002 -5 739
Ersättning till förvaringsinstitutet -217 -191
Courtage m m -4 575 -3 202
Övriga kostnader (not 4 ) -6 -21

Summa kostnader -10 799 -9 152

Resultat före skatt 440 878 -578 054
Skatt - -

Resultat efter skatt 440 878 -578 054

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 1 788 545 1 187 815
Bank och övriga likvida medel 60 847 37 970
Upplupna intäkter 0 0
Övriga fordringar 976 1 448

Summa tillgångar 1 850 368 1 227 234

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -610 -440
Övriga skulder - -571

Summa skulder -610 -1 011

Fondförmögenhet (not 2) 1 849 759 1 226 223

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 2,10 2,55 3,71 4,50 4,72
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 146,07 153,33 156,61 100,36 127,50
Antal utelöpande andelar 8 599 388 9 998 653 10 724 457 12 218 722 14 508 316
Fondförmögenhet mkr 1 256 1 533 1 680 1 226 1 850
Avkastning % 34,7 6,8 4,5 -33,7 33,4
Avkastning index % 36,2 10,7 3,7 -32,7 34,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2030
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2030

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2030

France Telecom Telekom 27 118 17,59 EUR 4 897 4 895 0,3
GlaxoSmithkline Hälsovård 108 695 1 331,00 GBP 16 540 15 952 0,9
HSBC Holdings Finans 194 758 714,50 GBP 15 909 12 488 0,9
KPN Telekom 52 904 11,97 EUR 6 498 6 402 0,4
Lafarge (France) Råvaror 8 093 58,06 EUR 4 823 4 686 0,3
Lundbeck H Hälsovård 7 788 95,00 DKK 1 021 1 223 0,1
Mapfre Finans 226 312 2,94 EUR 6 837 5 865 0,4
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 94 283 401,60 GBP 4 329 4 068 0,2
Muenchener Rueckversicherung Finans 6 232 108,67 EUR 6 952 7 185 0,4
Nestle Dagligvaror 44 472 50,15 CHF 15 404 13 653 0,8
Next Plc Sällanköpsvaror 18 255 2 075,00 GBP 4 330 3 627 0,2
Novartis Hälsovård 27 138 56,60 CHF 10 609 10 596 0,6
Novo Nordisk Hälsovård 18 382 331,50 DKK 8 405 7 834 0,5
Philips Electronics Sällanköpsvaror 33 552 20,74 EUR 7 142 5 517 0,4
Reckitt Benckiser Dagligvaror 13 131 3 352,00 GBP 5 032 4 545 0,3
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 113 848 512,50 GBP 6 670 6 142 0,4
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 8 759 67,96 EUR 6 111 5 574 0,3
Salzgitter Råvaror 4 380 68,44 EUR 3 077 2 831 0,2
Sanofi-Aventis Hälsovård 16 826 55,65 EUR 9 612 7 644 0,5
SGS Surveillance Industri 378 1 351,00 CHF 3 527 3 399 0,2
StatoilHydro Energi 62 465 145,80 NOK 11 259 9 346 0,6
Telecom Italia Ord Telekom 261 684 1,09 EUR 2 936 3 002 0,2
Telefonica de Espana Telekom 69 386 19,60 EUR 13 960 12 511 0,8
Tesco Dagligvaror 181 008 426,15 GBP 8 819 7 846 0,5
TNT Post Groep Industri 23 108 21,43 EUR 5 082 3 461 0,3
Trigon Agri Råvaror 142 528 0,74 EUR 1 083 1 357 0,1
Tullow Oil Plc Kraft 32 212 1 308,00 GBP 4 817 4 744 0,3
UBS Finans 74 797 16,06 CHF 8 296 7 343 0,4
Unibail Rodamco Finans 3 780 152,65 EUR 5 923 6 043 0,3
Unilever Dagligvaror 27 076 2 003,15 GBP 6 201 5 387 0,3
Unilever NV Cert Dagligvaror 26 099 22,77 EUR 6 099 5 625 0,3
Vestas Wind Systems Industri 17 417 317,50 DKK 7 628 9 513 0,4
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 177 148 276,10 GBP 5 592 5 602 0,3
Vivendi Sällanköpsvaror 36 712 20,98 EUR 7 906 8 597 0,4
Zurich Finl Services Finans 5 452 227,50 CHF 8 566 8 013 0,5
DAX Index Mar10 Termin 150 5 959,50 EUR -76 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin 390 2 976,00 EUR - 44 - 0,0
JAPAN 66 564 72 083 3,6 6,0
Aeon Co Dagligvaror 90 600 752,00 JPY 5 284 6 345 0,3
Asahi Glass Co Industri 76 000 878,00 JPY 5 175 3 971 0,3
Astellas Pharma Hälsovård 17 500 3 460,00 JPY 4 696 5 003 0,3
Kao Corp Dagligvaror 48 200 2 175,00 JPY 8 131 7 861 0,4
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 66 000 264,00 JPY 1 351 1 994 0,1
KDDI Corp Telekommunikation 127 493 000,00 JPY 4 856 5 418 0,3
Mitsui O.S.K. Lines Industri 156 000 489,00 JPY 5 916 6 803 0,3
Nippon Oil Corp Energi 108 000 430,00 JPY 3 602 4 619 0,2
Nippon TT Corp Telekommunikation 37 000 3 650,00 JPY 10 474 12 012 0,6
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 20 400 756,00 JPY 1 196 1 602 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 24 500 3 830,00 JPY 7 278 7 258 0,4
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 28 700 3 880,00 JPY 8 637 9 197 0,5
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 3 500 10 570,00 JPY -33 - 0,0
NORDAMERIKA 512 679 476 079 27,7 32,0
3M Company Industri 19 767 83,83 USD 11 894 10 152 0,6
Abercrombie & Fitch Company Sällanköpsvaror 8 955 35,49 USD 2 281 1 842 0,1
Adobe Systems IT 22 114 37,43 USD 5 941 3 931 0,3
Aflac Finans 19 658 46,75 USD 6 597 6 559 0,4
Agco Corp Industri 10 067 32,16 USD 2 324 2 176 0,1
Agnico-Eagle Mines Råvaror 12 019 56,60 CAD 4 634 4 861 0,3
Agrium Råvaror 6 720 66,03 CAD 3 023 2 440 0,2
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 26 815 26,20 USD 5 043 3 975 0,3
Amgen Inc Hälsovård 17 383 57,64 USD 7 192 6 904 0,4
Bank Nova Scotia Finans 22 372 49,44 CAD 7 535 6 505 0,4
Bank Of America Corp Finans 158 278 15,05 USD 17 099 17 232 0,9
Bard (CR) Inc Hälsovård 9 163 79,11 USD 5 203 5 592 0,3
Baxter Intl Hälsovård 16 189 59,05 USD 6 862 6 204 0,4
Cardinal Health Inc Hälsovård 23 500 32,80 USD 5 533 5 493 0,3
ChevronTexaco Corp Energi 26 521 77,56 USD 14 765 14 322 0,8
Cisco Systems IT 50 371 24,14 USD 8 728 8 095 0,5
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 13 349 46,53 USD 4 458 3 279 0,2
Coca-Cola Co Dagligvaror 24 416 57,65 USD 10 104 8 728 0,5
Corning IT 70 845 19,16 USD 9 743 9 105 0,5
Costco Wholesale Co Dagligvaror 15 905 60,31 USD 6 885 6 109 0,4
CVS Corp Dagligvaror 25 973 32,73 USD 6 102 6 483 0,3
Dell IT 43 149 14,49 USD 4 488 4 215 0,2
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 26 953 33,68 USD 6 516 6 307 0,4
Dish network Corp Industri 30 111 21,09 USD 4 558 3 792 0,2
Dow Chemical Co Råvaror 26 449 28,42 USD 5 396 4 325 0,3
Electronic Arts Inc IT 35 217 18,10 USD 4 575 4 733 0,2
Exelon Corp Kraft 21 205 49,36 USD 7 513 7 551 0,4
Expeditors Intl Wash. Industri 21 292 35,45 USD 5 418 4 475 0,3
Exxon Mobil Corp Energi 22 389 68,84 USD 11 063 12 185 0,6
Flir Systems Inc IT 20 506 33,15 USD 4 879 3 998 0,3
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 27 088 22,14 USD 4 305 5 029 0,2
Garmin Sällanköpsvaror 10 899 31,41 USD 2 457 2 157 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 18 222 38,52 USD 5 038 5 062 0,3
Goldcorp Råvaror 29 134 41,13 CAD 8 163 7 312 0,4
Hewlett-Packard Co IT 29 268 52,79 USD 11 090 8 699 0,6

IBM Corp IT 13 581 131,81 USD 12 849 10 021 0,7
Ims Health Inc Hälsovård 16 951 21,12 USD 2 570 1 646 0,1
Intel Corp IT 94 944 20,45 USD 13 939 12 522 0,8
Jacobs Engineering Group Industri 14 667 38,22 USD 4 024 4 784 0,2
Johnson & Johnson Hälsovård 33 812 64,99 USD 15 773 14 422 0,9
Kroger Co Dagligvaror 35 329 20,53 USD 5 206 5 845 0,3
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 33 079 15,10 USD 3 585 4 221 0,2
Lincoln National Corp Finans 32 991 24,88 USD 5 892 6 015 0,3
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 39 369 23,59 USD 6 666 6 530 0,4
Marathon Oil Corp Energi 21 726 31,37 USD 4 892 5 166 0,3
Memc Electronic Materials IT 24 141 13,31 USD 2 306 3 001 0,1
Microsoft Corp IT 91 100 31,23 USD 20 422 16 817 1,1
Monsanto Co Råvaror 10 889 82,25 USD 6 429 5 296 0,3
Moody’s Corp Finans 34 620 27,22 USD 6 764 7 187 0,4
New Merck & Co Inc Hälsovård 33 377 37,12 USD 8 893 8 691 0,5
NRG ENERGY Kraft 33 731 23,82 USD 5 767 6 112 0,3
P G & E Corp Kraft 21 481 45,51 USD 7 017 6 692 0,4
Pepsico Dagligvaror 24 804 61,26 USD 10 907 11 084 0,6
Qualcomm IT 31 821 46,94 USD 10 722 9 028 0,6
Safeway Inc Dagligvaror 34 480 21,47 USD 5 314 5 384 0,3
Sara Lee Corp Dagligvaror 65 059 12,41 USD 5 795 4 424 0,3
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 10 722 85,47 USD 6 578 4 977 0,4
Smith International Inc Energi 22 619 27,08 USD 4 397 4 264 0,2
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 190 462 3,77 USD 5 154 5 666 0,3
Sun Life Financial Services Inc Finans 27 937 30,39 CAD 5 784 5 503 0,3
Sysco Corp Dagligvaror 31 528 28,35 USD 6 416 6 082 0,3
Target Corp Sällanköpsvaror 19 656 48,51 USD 6 844 5 703 0,4
Thomson Corp Sällanköpsvaror 15 885 33,55 CAD 3 630 3 758 0,2
Toronto Dominion Bank Finans 13 179 65,19 CAD 5 853 5 433 0,3
Total System Services IT 25 642 17,43 USD 3 208 2 604 0,2
Transocean Inc Energi 14 588 83,52 USD 8 746 9 031 0,5
United States Steel Corp Råvaror 19 184 54,36 USD 7 486 5 960 0,4
Valero Energy Corp Energi 26 261 16,84 USD 3 174 3 100 0,2
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 18 039 47,24 USD 6 117 5 321 0,3
Verizon Communications Telekom 47 742 33,41 USD 11 449 11 270 0,6
Visa A IT 10 948 87,78 USD 6 898 6 074 0,4
Xerox Corp IT 74 209 8,53 USD 4 544 3 864 0,2
Yamna Gold Råvaror 74 016 11,97 CAD 6 035 6 380 0,3
Yum! Brands Sällanköpsvaror 9 104 35,22 USD 2 302 2 211 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 11 444 60,18 USD 4 943 4 162 0,3
S&P 500 Index Mar10 Termin 2 500 1 120,60 USD -20 - 0,0
SVERIGE 552 259 515 701 29,9 30,0
ABB SDB Industri 132 640 137,30 SEK 18 211 17 373 1,0
Academedia, B IT 44 053 126,50 SEK 5 573 3 942 0,3
Alfa Laval AB Industri 34 841 99,35 SEK 3 461 2 703 0,2
AstraZeneca SDB Hälsovård 136 100 335,40 SEK 45 648 42 963 2,5
Atlas Copco, B Industri 126 415 94,70 SEK 11 972 10 033 0,6
Bioinvent Intl Hälsovård 91 522 25,30 SEK 2 316 2 066 0,1
Biovitrum Hälsovård 205 053 27,90 SEK 5 721 6 158 0,3
Black Earth Farming SDB Råvaror 668 615 22,90 SEK 15 311 16 676 0,8
Ericsson LM, B IT 461 114 66,45 SEK 30 641 32 347 1,7
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 122 143 399,90 SEK 48 845 46 928 2,6
Intrum Justitia Finans 337 370 90,00 SEK 30 363 25 905 1,6
Investor, A Finans 235 859 132,50 SEK 31 251 29 914 1,7
Investor, B Finans 28 828 133,70 SEK 3 854 3 744 0,2
Loomis B Industri 411 647 78,75 SEK 32 417 29 422 1,8
Lundin Petroleum AB Energi 104 827 56,95 SEK 5 970 6 273 0,3
Malka Oil Energi 59 061 069 0,14 SEK 8 269 10 038 0,4
Nordea Bank AB Finans 482 239 73,80 SEK 35 589 33 459 1,9
Orexo Hälsovård 67 864 36,60 SEK 2 484 2 562 0,1
PA Resources Energi 283 015 24,40 SEK 6 906 7 592 0,4
Pfizer (SE) Hälsovård 144 157 132,00 SEK 19 029 17 110 1,0
SAS Industri 541 484 4,05 SEK 2 193 2 373 0,1
SEB, A Finans 287 630 44,85 SEK 12 900 10 350 0,7
Securitas, B Industri 1 000 532 70,50 SEK 70 538 67 422 3,8
Skanska, B Industri 17 245 121,80 SEK 2 100 1 784 0,1
Swedbank Finans 63 408 70,40 SEK 4 464 3 417 0,2
Swedbank Preferensaktie Finans 100 913 70,25 SEK 7 089 4 146 0,4
Svenska Handelsbanken, A Finans 99 015 206,10 SEK 20 407 14 146 1,1
TeliaSonera Telekom 563 439 52,60 SEK 29 637 25 651 1,6
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 131 038 174,50 SEK 22 866 24 890 1,2
Vitrolife Hälsovård 51 500 34,50 SEK 1 777 1 285 0,1
Volvo, B Industri 34 567 62,10 SEK 2 147 1 970 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 394 373 31,20 SEK 12 304 11 060 0,7
OMXS30 Index Jan10 Termin -1 100 960,00 SEK 7 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 210 992 215 291 11,4 4,7
Antofagasta PLC Råvaror 26 247 982,00 GBP 2 947 2 636 0,2
Kazakhmys Plc Råvaror 17 549 1 320,00 GBP 2 648 2 532 0,1
LF Tillväxtmarknadsfond Finans 841 606 244,05 SEK 205 397 210 123 11,1

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 788 545 1 692 254 96,7 100,0

VÄRDEPAPPER 1 788 545 1 692 254 96,7 100,0
Övrigt enligt balansräkning 61 214 3,3

FONDFÖRMÖGENHET 1 849 759 100,0 100,0
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forts Pension 2030

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 1 226 223 1 679 568
Andelsutgivning 316 123 238 642
Andelsinlösen -74 571 - 66 078
Resultat efter skatt 440 878 - 578 054
Utdelat till andelsägarna - 58 894 - 47 855

Fondförmögenhet 1 849 759 1 226 223

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 430 112 378 226
Realisationsförlust - 471 300 -584 892
Orealiserade värdeförändringar 456 898 -405 795

Värdeförändring på aktier m m 415 709 -612 461

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -19
Bankkostnader -5 -2
Övriga kostnader -1 0

Övriga kostnader -6 -21

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 2,8
Investor 1,9
Nippon Holdings 0,8
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,6
Woodside Petroleum 0,2

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Pension 2030, org nr 504400-4769 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Pension 2030, organisationsnummer 504400-4769 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2030

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 150 9 176 0,5
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 390 11 914 0,6
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 3 500 2 869 0,2
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 1 100 1 056 0,1
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 2 500 20 109 1,1



106 LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDFÖRVALTNING HELÅRET 2009

Uppåt på världens
aktiemarknader

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Pension 2035 är en generationsfond. Tills det
är tio år kvar till pension placerar fonden
endast i aktier. Därefter minskas aktiedelen
successivt och vid pension är hälften placerat
i räntepapper. Jämförelseindex består av 
60 procent Morgan Stanley världsindex exklu-
sive Sverige, 30 procent NASDAQ OMX
Stockholm ABs index SBX och 10 procent
Morgan Stanley Emerging Markets Free Index. 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 1,3 (0,0)

Sverige 29,8
(30,0)

Nordamerika 28,8
(32,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga marknader 0,0 (0,8)

Asien 2,9 (8,1)

Japan 3,7 (6,0)

Tillväxtmarknad 
11,3 (4,7)

Europa 22,3
(18,5)

Likviditet m m 1,3 (0,0)

Finans 29,0
(20,6)

Industri 12,0
(12,5)

Hälsovård 11,6 (7,7)

Övriga branscher 
21,1 (23,1)

Energi 7,0 (8,9)

IT 8,8 (17,9)

Sällanköpsvaror 
9,2 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 2000-07-03
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 67,20
Utdelning kr/andel 2,42 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,45% - 0,47%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,50
Transaktionskostnad 0,10%

3 150 kSEK
TER 0,60%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 49,89 kr
100 kr löpande sparande 3,27 kr
Omsättning via
närstående institut i % 6,21%
PPM-nr 671 453

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 började med fallande aktiekurser. I mars vände världens börser uppåt

och tillväxtmarknader och Sverige hörde till vinnarna. 

AVKASTNING 2009
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% av
Största innehav (kSEK) fonden

LF Tillväxtmarknadsfond 136 482 11,0
Securitas, B 47 463 3,8
Hennes & Mauritz, B 32 893 2,7
AstraZeneca SDB 30 852 2,5
Nordea Bank AB 23 917 1,9
Loomis B 21 994 1,8
Investor, A 21 082 1,7
Ericsson LM, B 20 634 1,7
Intrum Justitia 20 550 1,7
TeliaSonera 20 058 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2035

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Pension 2035 steg med
33,5 procent under 2009. Det var 0,7 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 34,2 procent. 

Vid ingången av 2009 var rädslan stor
att den globala ekonomin skulle hamna 
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt med fallande lagernivåer som
följd. Efterfrågan på företagens produkter
minskade inte lika kraftigt som beräknat
vilket ledde till att bolagen började produ-
cera mer. Detta i kombination med en
expansiv finans- och penningpolitik tog
världen ut ur recessionen. 

För aktiemarknaderna var den utveck-
lingen positiv eftersom företagsvinsterna
förväntades stiga. Redan i början av året
hade förvaltaren en positiv syn på kon-
junkturen. Förvaltaren valde att lägga fon-
dens tyngdpunkt mot sektorer och länder
som gynnas vid en konjunkturvändning.
Det innebar bland annat placeringar på
marknader med en stor andel exportföre-
tag, till exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto 
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämför -
elseindex berodde på att placeringar i glo-
bala aktier utvecklades sämre än index.

Under året stärktes den svenska kro-
nan mot andra valutor vilket påverkade
fondens avkastning i kronor negativt.

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar tillgångsmarknaderna 
i allmänhet och aktiemarknaden i synner-
het. Fonden har övervikt mot exportbero-
ende länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna ökar. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med, finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 33,5 -7,4 33,1
Avkastning index 34,2 -6,3 41,2
Volatilitet fond 12,7 17,7 15,8
Volatilitet index 12,4 16,9 14,9
Aktiv risk 3,5 3,4 3,0

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Nokia 666 654 64 838 3,9
Ericsson LM, B 891 050 62 406 3,8
Securitas, B 859 269 57 060 3,5
AstraZeneca SDB 172 721 53 311 3,2
TeliaSonera 1 073 674 45 169 2,7
Hennes & Mauritz, B 105 926 41 133 2,5
Loomis B 553 201 40 071 2,4
Nordea Bank AB 489 041 33 803 2,0
TietoEnator SDB 285 407 31 756 1,9
LF Tillväxtmarknadsfond 161 486 28 249 1,7

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Nokia 720 174 71 388 4,8
Ericsson LM, B 951 626 68 016 4,6
AstraZeneca SDB 125 515 41 610 2,8
TietoEnator SDB 285 407 38 693 2,6
Nordea Bank AB 570 409 38 307 2,6
Hennes & Mauritz, B 100 364 37 693 2,5
TeliaSonera 797 058 33 234 2,2
Elekta, B 182 651 24 883 1,7
Loomis B 281 572 22 307 1,5
Volvo, B 386 615 21 156 1,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 35 406 30 866 2,9 8,1
BHP Billiton Råvaror 42 913 42,70 AUD 11 739 8 402 0,9
Capitaland Finans 145 000 4,20 SGD 3 107 3 096 0,3
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 103 000 9,08 SGD 4 771 4 363 0,4
Sun Hung Kai Properties Finans 33 000 114,80 HKD 3 506 3 048 0,3
United Overseas Bank Finans 36 000 19,68 SGD 3 614 3 650 0,3
Westpac Banking Finans 30 232 25,27 AUD 4 894 5 009 0,4
Woodside Petroleum Energi 8 750 47,35 AUD 2 654 2 389 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 729 5,25 AUD 25 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 5 977 28,60 AUD 1 095 908 0,1
EUROPA 261 342 242 993 21,1 18,5
Anglo American Plc Råvaror 23 992 2 696,00 GBP 7 395 7 028 0,6
AP Moller-Maersk A Industri 75 35 400,00 DKK 3 662 3 744 0,3
AstraZeneca Hälsovård 13 138 2 928,50 GBP 4 399 3 846 0,4
Autos Trade SPA 1 Industri 25 696 18,31 EUR 4 830 4 482 0,4
Banco Bilbao Vizcaya ArgentariaFinans 60 252 12,74 EUR 7 880 6 130 0,6
Barclays Finans 136 828 271,80 GBP 4 252 5 680 0,3
BASF Råvaror 19 772 43,46 EUR 8 821 7 499 0,7
BP Plc Amoco Energi 156 678 605,00 GBP 10 837 10 079 0,9
BSCH Banco Santander Finans 80 034 11,56 EUR 9 497 7 502 0,8
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 15 542 34,89 CHF 3 745 3 053 0,3
Credit Agricole Finans 8 648 12,40 EUR 1 100 1 284 0,1
Credit Suisse Finans 14 123 51,70 CHF 5 043 3 306 0,4
CRH Råvaror 12 032 19,52 EUR 2 411 2 475 0,2
Deutsche Telekom Telekom 43 939 10,29 EUR 4 641 4 665 0,4
E ON AG Kraft 23 186 29,23 EUR 6 957 8 824 0,6
ENI Energi 31 162 17,82 EUR 5 700 5 500 0,5
Foster Wheeler Corp Industri 8 589 30,05 USD 1 853 1 905 0,1

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 274 554 -384 275
Ränteintäkter 92 1 263
Utdelningar 24 875 25 633
Valutavinster och -förluster, netto -1 560 612

Summa intäkter 297 961 -356 767

Ersättning till fondbolaget -3 945 -3 609
Ersättning till förvaringsinstitutet -143 -120
Courtage m m -3 150 -2 089
Övriga kostnader (not 4 ) -5 -14

Summa kostnader -7 243 -5 832

Resultat före skatt 290 718 -362 599
Skatt - -

Resultat efter skatt 290 718 -362 599

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 1 200 810 760 911
Bank och övriga likvida medel 38 834 24 067
Upplupna intäkter 0 -
Övriga fordringar 660 934

Summa tillgångar 1 240 303 785 912

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -409 -282
Övriga skulder - -359

Summa skulder -409 -641

Fondförmögenhet (not 2) 1 239 895 785 271

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 1,07 1,33 1,90 2,29 2,42
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 76,74 80,52 82,26 52,82 67,20
Antal utelöpande andelar 9 840 538 11 713 731 12 713 362 14 867 195 18 450 143
Fondförmögenhet mkr 755 943 1 046 785 1 240
Avkastning % 34,7 6,7 4,5 -33,6 33,5
Avkastning index % 36,2 10,7 3,7 -32,7 34,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2035



108 LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDFÖRVALTNING HELÅRET 2009

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2035

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2035

France Telecom Telekom 18 186 17,59 EUR 3 284 3 283 0,3
GlaxoSmithkline Hälsovård 72 982 1 331,00 GBP 11 105 10 595 0,9
HSBC Holdings Finans 132 048 714,50 GBP 10 786 8 711 0,9
KPN Telekom 36 213 11,97 EUR 4 448 4 385 0,4
Lafarge (France) Råvaror 5 427 58,06 EUR 3 234 3 143 0,3
Lundbeck H Hälsovård 5 390 95,00 DKK 706 847 0,1
Mapfre Finans 153 116 2,94 EUR 4 626 3 991 0,4
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 62 828 401,60 GBP 2 885 2 711 0,2
Muenchener Rueckversicherung Finans 4 355 108,67 EUR 4 858 5 021 0,4
Nestle Dagligvaror 29 824 50,15 CHF 10 330 9 165 0,8
Next Plc Sällanköpsvaror 12 098 2 075,00 GBP 2 870 2 404 0,2
Novartis Hälsovård 18 199 56,60 CHF 7 114 7 106 0,6
Novo Nordisk Hälsovård 12 098 331,50 DKK 5 532 5 158 0,4
Philips Electronics Sällanköpsvaror 20 615 20,74 EUR 4 388 3 274 0,4
Reckitt Benckiser Dagligvaror 8 750 3 352,00 GBP 3 353 3 030 0,3
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 76 349 512,50 GBP 4 473 4 120 0,4
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 5 805 67,96 EUR 4 050 3 694 0,3
Salzgitter Råvaror 2 919 68,44 EUR 2 051 1 887 0,2
Sanofi-Aventis Hälsovård 10 979 55,65 EUR 6 272 4 989 0,5
SGS Surveillance Industri 254 1 351,00 CHF 2 370 2 284 0,2
StatoilHydro Energi 41 891 145,80 NOK 7 551 6 326 0,6
Telecom Italia Ord Telekom 174 378 1,09 EUR 1 957 2 001 0,2
Telefonica de Espana Telekom 45 985 19,60 EUR 9 252 8 291 0,7
Tesco Dagligvaror 116 927 426,15 GBP 5 697 5 033 0,5
TNT Post Groep Industri 15 497 21,43 EUR 3 408 2 481 0,3
Trigon Agri Råvaror 93 735 0,74 EUR 712 892 0,1
Tullow Oil Plc Kraft 21 602 1 308,00 GBP 3 230 3 182 0,3
UBS Finans 50 161 16,06 CHF 5 564 4 989 0,4
Unibail Rodamco Finans 2 535 152,65 EUR 3 972 4 052 0,3
Unilever Dagligvaror 18 002 2 003,15 GBP 4 123 3 580 0,3
Unilever NV Cert Dagligvaror 17 390 22,77 EUR 4 064 3 748 0,3
Vestas Wind Systems Industri 13 035 317,50 DKK 5 709 7 016 0,5
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 119 066 276,10 GBP 3 758 3 764 0,3
Vivendi Sällanköpsvaror 23 203 20,98 EUR 4 997 5 528 0,4
Zurich Finl Services Finans 3 610 227,50 CHF 5 672 5 310 0,5
DAX Index Mar10 Termin 100 5 959,50 EUR -51 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin 270 2 976,00 EUR -30 - 0,0
JAPAN 45 585 49 171 3,7 6,0
Aeon Co Dagligvaror 59 500 752,00 JPY 3 470 4 163 0,3
Asahi Glass Co Industri 51 000 878,00 JPY 3 473 2 633 0,3
Astellas Pharma Hälsovård 11 600 3 460,00 JPY 3 113 3 316 0,3
Kao Corp Dagligvaror 32 100 2 175,00 JPY 5 415 5 235 0,4
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 43 000 264,00 JPY 880 1 300 0,1
KDDI Corp Telekom 111 493 000,00 JPY 4 244 4 736 0,3
Mitsui O.S.K. Lines Industri 103 000 489,00 JPY 3 906 4 480 0,3
Nippon Oil Corp Energi 72 000 430,00 JPY 2 401 3 039 0,2
Nippon TT Corp Telekom 24 800 3 650,00 JPY 7 021 8 040 0,6
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 13 500 756,00 JPY 792 1 060 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 16 800 3 830,00 JPY 4 990 4 982 0,4
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 19 600 3 880,00 JPY 5 898 6 187 0,5
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 2 000 10 570,00 JPY -19 - 0,0
NORDAMERIKA 346 094 320 950 27,9 32,0
3M Company Industri 13 018 83,83 USD 7 833 6 731 0,6
Abercrombie & Fitch Comp. Sällanköpsvaror 5 898 35,49 USD 1 502 1 213 0,1
Adobe Systems IT 14 830 37,43 USD 3 984 2 641 0,3
Aflac Finans 12 901 46,75 USD 4 329 3 849 0,3
Agco Corp Industri 6 631 32,16 USD 1 531 1 416 0,1
Agnico-Eagle Mines Råvaror 7 935 56,60 CAD 3 059 3 210 0,2
Agrium Råvaror 4 468 66,03 CAD 2 010 1 622 0,2
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 20 176 26,20 USD 3 794 2 882 0,3
Amgen Inc Hälsovård 11 657 57,64 USD 4 823 4 629 0,4
Bank Nova Scotia Finans 13 580 49,44 CAD 4 574 3 723 0,4
Bank Of America Corp Finans 108 388 15,05 USD 11 709 11 840 0,9
Bard (CR) Inc Hälsovård 6 272 79,11 USD 3 562 3 716 0,3
Baxter Intl Hälsovård 11 446 59,05 USD 4 852 4 436 0,4
Cardinal Health Inc Hälsovård 15 120 32,80 USD 3 560 3 543 0,3
ChevronTexaco Corp Energi 17 390 77,56 USD 9 681 9 399 0,8
Cisco Systems IT 33 383 24,14 USD 5 785 5 365 0,5
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 8 875 46,53 USD 2 964 2 180 0,2
Coca-Cola Co Dagligvaror 17 003 57,65 USD 7 036 6 190 0,6
Corning IT 41 628 19,16 USD 5 725 5 197 0,5
Costco Wholesale Co Dagligvaror 10 727 60,31 USD 4 644 4 102 0,4
CVS Corp Dagligvaror 20 761 32,73 USD 4 878 5 103 0,4
Dell IT 28 753 14,49 USD 2 990 2 809 0,2
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 18 075 33,68 USD 4 370 4 229 0,4
Dish network Corp Industri 19 311 21,09 USD 2 923 2 292 0,2
Dow Chemical Co Råvaror 17 738 28,42 USD 3 619 2 900 0,3
Electronic Arts Inc IT 22 092 18,10 USD 2 870 3 126 0,2
Exelon Corp Kraft 14 221 49,36 USD 5 039 5 064 0,4
Expeditors Intl Wash. Industri 17 027 35,45 USD 4 333 3 820 0,3
Exxon Mobil Corp Energi 15 783 68,84 USD 7 799 8 549 0,6
Flir Systems Inc IT 13 557 33,15 USD 3 226 2 628 0,3
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 18 010 22,14 USD 2 862 3 345 0,2
Garmin Sällanköpsvaror 7 263 31,41 USD 1 638 1 438 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 11 144 38,52 USD 3 081 3 084 0,2
Goldcorp Råvaror 17 782 41,13 CAD 4 982 4 471 0,4
Hewlett-Packard Co IT 19 706 52,79 USD 7 467 5 832 0,6

IBM Corp IT 8 981 131,81 USD 8 497 6 717 0,7
Ims Health Inc Hälsovård 13 957 21,12 USD 2 116 1 355 0,2
Intel Corp IT 62 865 20,45 USD 9 229 8 361 0,7
Jacobs Engineering Group Industri 10 617 38,22 USD 2 913 3 255 0,2
Johnson & Johnson Hälsovård 23 463 64,99 USD 10 945 10 066 0,9
Kroger Co Dagligvaror 22 272 20,53 USD 3 282 3 688 0,3
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 27 203 15,10 USD 2 948 3 472 0,2
Lincoln National Corp Finans 21 566 24,88 USD 3 851 3 941 0,3
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 27 238 23,59 USD 4 612 4 390 0,4
Marathon Oil Corp Energi 14 478 31,37 USD 3 260 3 443 0,3
Memc Electronic Materials IT 15 902 13,31 USD 1 519 1 976 0,1
Microsoft Corp IT 59 404 31,23 USD 13 317 11 035 1,1
Monsanto Co Råvaror 7 256 82,25 USD 4 284 3 529 0,3
Moody’s Corp Finans 27 710 27,22 USD 5 414 5 702 0,4
New Merck & Co Inc Hälsovård 22 384 37,12 USD 5 964 5 811 0,5
NRG ENERGY Kraft 22 621 23,82 USD 3 868 4 182 0,3
P G & E Corp Kraft 14 406 45,51 USD 4 706 4 488 0,4
Pepsico Dagligvaror 16 530 61,26 USD 7 269 7 349 0,6
Qualcomm IT 20 688 46,94 USD 6 971 5 829 0,6
Safeway Inc Dagligvaror 22 976 21,47 USD 3 541 3 588 0,3
Sara Lee Corp Dagligvaror 43 117 12,41 USD 3 841 2 932 0,3
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 7 328 85,47 USD 4 496 3 366 0,4
Smith International Inc Energi 17 856 27,08 USD 3 471 3 364 0,3
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 127 729 3,77 USD 3 456 3 800 0,3
Sun Life Financial Services Inc Finans 22 537 30,39 CAD 4 666 4 497 0,4
Sysco Corp Dagligvaror 19 669 28,35 USD 4 003 3 715 0,3
Target Corp Sällanköpsvaror 12 573 48,51 USD 4 378 3 544 0,4
Thomson Corp Sällanköpsvaror 10 653 33,55 CAD 2 435 2 521 0,2
Toronto Dominion Bank Finans 9 094 65,19 CAD 4 039 3 749 0,3
Total System Services IT 16 742 17,43 USD 2 095 1 700 0,2
Transocean Inc Energi 8 501 83,52 USD 5 096 5 314 0,4
United States Steel Corp Råvaror 12 994 54,36 USD 5 070 4 041 0,4
Valero Energy Corp Energi 17 500 16,84 USD 2 115 2 066 0,2
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 12 070 47,24 USD 4 093 3 848 0,3
Verizon Communications Telekom 32 017 33,41 USD 7 678 7 558 0,6
Visa A IT 7 295 87,78 USD 4 596 4 048 0,4
Xerox Corp IT 67 723 8,53 USD 4 147 3 592 0,3
Yamna Gold Råvaror 49 898 11,97 CAD 4 069 4 307 0,3
Yum! Brands Sällanköpsvaror 6 067 35,22 USD 1 534 1 473 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 7 609 60,18 USD 3 287 2 767 0,3
S&P 500 Index Mar10 Termin 1 250 1 120,60 USD -10 - 0,0
SVERIGE 372 173 347 684 30,0 30,0
ABB SDB Industri 89 987 137,30 SEK 12 355 11 789 1,0
Academedia, B IT 29 726 126,50 SEK 3 760 2 663 0,3
Alfa Laval AB Industri 23 504 99,35 SEK 2 335 1 821 0,2
AstraZeneca SDB Hälsovård 91 987 335,40 SEK 30 852 29 053 2,5
Atlas Copco, B Industri 84 396 94,70 SEK 7 992 6 735 0,6
Bioinvent Intl Hälsovård 60 238 25,30 SEK 1 524 1 360 0,1
Biovitrum Hälsovård 136 875 27,90 SEK 3 819 4 110 0,3
Black Earth Farming SDB Råvaror 454 118 22,90 SEK 10 399 11 306 0,8
Ericsson LM, B IT 310 521 66,45 SEK 20 634 21 772 1,7
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 82 254 399,90 SEK 32 893 31 630 2,7
Intrum Justitia Finans 228 336 90,00 SEK 20 550 17 568 1,7
Investor, A Finans 159 108 132,50 SEK 21 082 20 184 1,7
Investor, B Finans 19 425 133,70 SEK 2 597 2 523 0,2
Loomis B Industri 279 292 78,75 SEK 21 994 19 977 1,8
Lundin Petroleum AB Energi 69 785 56,95 SEK 3 974 4 178 0,3
Malka Oil Energi 39 513 051 0,14 SEK 5 532 6 724 0,4
Nordea Bank AB Finans 324 081 73,80 SEK 23 917 22 534 1,9
Orexo Hälsovård 45 541 36,60 SEK 1 667 1 717 0,1
PA Resources Energi 190 636 24,40 SEK 4 652 5 112 0,4
Pfizer (SE) Hälsovård 96 536 132,00 SEK 12 743 11 461 1,0
SAS Industri 364 694 4,05 SEK 1 477 1 598 0,1
SEB, A Finans 193 276 44,85 SEK 8 668 6 952 0,7
Securitas, B Industri 673 239 70,50 SEK 47 463 45 339 3,8
Skanska, B Industri 11 606 121,80 SEK 1 414 1 185 0,1
Swedbank Finans 44 093 70,40 SEK 3 104 2 357 0,3
Swedbank Preferensaktie Finans 66 190 70,25 SEK 4 650 2 670 0,4
Svenska Handelsbanken, A Finans 66 276 206,10 SEK 13 659 9 476 1,1
TeliaSonera Telekom 381 335 52,60 SEK 20 058 17 404 1,6
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 88 750 174,50 SEK 15 487 16 860 1,2
Vitrolife Hälsovård 33 540 34,50 SEK 1 157 837 0,1
Volvo, B Industri 23 199 62,10 SEK 1 441 1 328 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 266 072 31,20 SEK 8 301 7 459 0,7
OMXS30 Index Jan10 Termin -3 300 960,00 SEK 20 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 140 210 141 379 11,3 4,7
Antofagasta PLC Råvaror 17 490 982,00 GBP 1 964 1 757 0,2
Kazakhmys Plc Råvaror 11 694 1 320,00 GBP 1 765 1 688 0,1
LF Tillväxtmarknadsfond Finans 559 229 244,05 SEK 136 482 137 934 11,0

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 1 200 810 1 133 044 96,8 100,0

VÄRDEPAPPER 1 200 810 1 133 044 96,8 100,0
Övrigt enligt balansräkning 39 085 3,2

FONDFÖRMÖGENHET 1 239 895 100,0 100,0
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forts Pension 2035

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 785 271 1 045 818
Andelsutgivning 246 932 175 672
Andelsinlösen -46 067 -44 679
Resultat efter skatt 290 718 -362 599
Utdelat till andelsägarna -36 959 -28 941

Fondförmögenhet 1 239 895 785 271

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 281 383 235 843
Realisationsförlust -299 412 -368 936
Orealiserade värdeförändringar 292 583 -251 182

Värdeförändring på aktier m m 274 554 -384 275

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -12
Bankkostnader -5 -2
Övriga kostnader -1 0

Övriga kostnader -5 -14

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 2,8
Investor 1,9
Nippon Holdings 0,8
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,6
Woodside Petroleum 0,2

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Pension 2035, org nr 504400-8257 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Pension 2035, organisationsnummer 504400-8257 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor
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Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 100 6 118 0,5
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 270 8 248 0,7
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 2 000 1 640 0,1
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 3 300 3 168 0,3
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 1 250 10 055 0,8
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Uppåt på världens
aktiemarknader

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Pension 2040 är en generationsfond. Tills det
är tio år kvar till pension placerar fonden
endast i aktier. Därefter minskas aktiedelen
successivt och vid pension är hälften placerat
i räntepapper. Jämförelseindex består av 60
procent Morgan Stanley världsindex exklusive
Sverige, 30 procent NASDAQ OMX Stockholm
ABs index SBX och 10 procent Morgan
Stanley Emerging Markets Free Index. 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ MARKNADER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 1,2 (0,0)

Sverige 29,8
(30,0)

Nordamerika 29,0
(32,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes

Övriga marknader 0,0 (0,8)

Asien 2,8 (8,1)

Japan 3,7 (6,0) 

Tillväxtmarknad 
11,3 (4,7)

Europa 22,2
(18,5)

Likviditet m m 1,2 (0,0)

Finans 29,0
(20,6)

Industri 12,1
(12,5)

Hälsovård 11,6 (7,7)

Övriga branscher 21,1
(23,1)

Energi 6,9 (8,9)

IT 8,9 (17,9)

Sällanköpsvaror 
9,2 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 2000-07-03
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 66,97
Utdelning kr/andel 2,29 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,45% - 0,47%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,52
Transaktionskostnad 0,10%

2 450 kSEK
TER 0,60%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 49,96 kr
100 kr löpande sparande 3,27 kr
Omsättning via
närstående institut i % 6,32%
PPM-nr 635 623

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 började med fallande aktiekurser. I mars vände världens börser uppåt

och tillväxtmarknader och Sverige hörde till vinnarna. 

AVKASTNING 2009
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HÖG RISK

LÅG RISK
Pension 2040 Index

33,3% 34,2%
40

20

0

% av
Största innehav (kSEK) fonden

LF Tillväxtmarknadsfond 102 385 11,0
Securitas, B 35 947 3,8
Hennes & Mauritz, B 24 929 2,7
AstraZeneca SDB 23 452 2,5
Nordea Bank AB 18 128 1,9
Loomis B 16 537 1,8
Investor, A 15 976 1,7
Intrum Justitia 15 642 1,7
Ericsson LM, B 15 640 1,7
TeliaSonera 15 268 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2040

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Pension 2040 steg med
33,3 procent under 2009. Det var 0,9 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 34,2 procent. 

Vid ingången av 2009 var rädslan stor
att den globala ekonomin skulle hamna 
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt med fallande lagernivåer som
följd. Efterfrågan på företagens produkter
minskade inte lika kraftigt som beräknat
vilket ledde till att bolagen började produ-
cera mer. Detta i kombination med en
expansiv finans- och penningpolitik tog
världen ut ur recessionen. 

För aktiemarknaderna var den utveck-
lingen positiv eftersom företagsvinsterna
förväntades stiga. Redan i början av året
hade förvaltaren en positiv syn på kon-
junkturen. Förvaltaren valde att lägga fon-
dens tyngdpunkt mot sektorer och länder
som gynnas vid en konjunkturvändning.
Det innebar bland annat placeringar på
marknader med en stor andel exportföre-
tag, till exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto 
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämför -
elseindex berodde på att placeringar i glo-
bala aktier utvecklades sämre än index.

Under året stärktes den svenska kro-
nan mot andra valutor vilket påverkade
fondens avkastning i kronor negativt.

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar tillgångsmarknaderna 
i allmänhet och aktiemarknaden i synner-
het. Fonden har övervikt mot exportbero-
ende länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna ökar. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med, finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 33,3 -7,4 32,8
Avkastning index 34,2 -6,3 41,2
Volatilitet fond 12,7 17,7 15,7
Volatilitet index 12,4 16,9 14,9
Aktiv risk 3,5 3,4 3,0

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Nokia 505 386 49 082 3,9
Ericsson LM, B 685 295 48 022 3,8
Securitas, B 648 166 43 052 3,4
AstraZeneca SDB 129 740 40 103 3,2
TeliaSonera 803 627 33 868 2,7
Hennes & Mauritz, B 80 613 31 252 2,5
Loomis B 415 723 30 104 2,4
Nordea Bank AB 371 013 25 623 2,0
TietoEnator SDB 214 246 23 851 1,9
LF Tillväxtmarknadsfond 129 572 22 740 1,8

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Nokia 544 553 53 909 4,8
Ericsson LM, B 721 908 51 637 4,6
AstraZeneca SDB 92 305 30 603 2,8
TietoEnator SDB 214 246 29 016 2,6
Nordea Bank AB 422 695 28 419 2,6
Hennes & Mauritz, B 74 499 27 959 2,5
TeliaSonera 590 141 24 613 2,2
Elekta, B 136 659 18 621 1,7
Loomis B 211 255 16 740 1,5
Kinnevik, B 172 458 15 634 1,4

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 26 475 23 057 2,8 8,1
BHP Billiton Råvaror 32 137 42,70 AUD 8 791 6 441 0,9
Capitaland Finans 109 000 4,20 SGD 2 336 2 333 0,2
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 78 000 9,08 SGD 3 613 3 306 0,4
Sun Hung Kai Properties Finans 24 000 114,80 HKD 2 550 2 206 0,3
United Overseas Bank Finans 27 000 19,68 SGD 2 711 2 738 0,3
Westpac Banking Finans 22 569 25,27 AUD 3 654 3 740 0,4
Woodside Petroleum Energi 6 552 47,35 AUD 1 987 1 619 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 546 5,25 AUD 18 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 4 444 28,60 AUD 814 675 0,1
EUROPA 196 687 182 306 21,0 18,5
Anglo American Plc Råvaror 18 114 2 696,00 GBP 5 583 4 934 0,6
AP Moller-Maersk A Industri 70 35 400,00 DKK 3 418 3 481 0,4
AstraZeneca Hälsovård 9 919 2 928,50 GBP 3 321 2 952 0,4
Autos Trade SPA 1 Industri 19 427 18,31 EUR 3 651 3 391 0,4
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Finans 44 276 12,74 EUR 5 790 4 496 0,6
Barclays Finans 106 596 271,80 GBP 3 312 4 385 0,4
BASF Råvaror 14 671 43,46 EUR 6 545 5 577 0,7
BP Plc Amoco Energi 118 290 605,00 GBP 8 182 7 550 0,9
BSCH Banco Santander Finans 60 105 11,56 EUR 7 132 5 489 0,8
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 11 602 34,89 CHF 2 796 2 279 0,3
Credit Agricole Finans 6 476 12,40 EUR 824 962 0,1
Credit Suisse Finans 10 881 51,70 CHF 3 885 2 554 0,4
CRH Råvaror 8 982 19,52 EUR 1 800 1 848 0,2
Deutsche Telekom Telekom 33 173 10,29 EUR 3 504 3 522 0,4
E ON AG Kraft 19 380 29,23 EUR 5 815 7 148 0,6
ENI Energi 22 940 17,82 EUR 4 196 4 050 0,4
Foster Wheeler Corp Industri 6 432 30,05 USD 1 387 1 427 0,1

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 203 461 -274 369
Ränteintäkter 66 896
Utdelningar 18 419 18 244
Valutavinster och -förluster, netto -1 126 356

Summa intäkter 220 819 -254 874

Ersättning till fondbolaget -2 929 -2 581
Ersättning till förvaringsinstitutet -106 -86
Courtage m m -2 450 -1 574
Övriga kostnader (not 4 ) -5 -13

Summa kostnader -5 490 -4 254

Resultat före skatt 215 329 -259 128
Skatt - -

Resultat efter skatt 215 329 -259 128

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5 ) 906 759 556 979
Bank och övriga likvida medel 27 675 17 528
Upplupna intäkter 0 -
Övriga fordringar 493 659

Summa tillgångar 934 927 575 166

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -308 -206
Övriga skulder - -156

Summa skulder - 308 -363

Fondförmögenhet (not 2) 934 619 574 804

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,99 1,22 1,74 2,26 2,29
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 76,08 79,89 81,80 52,54 66,97
Antal utelöpande andelar 6 480 831 8 097 541 9 021 513 10 939 445 13 956 221
Fondförmögenhet mkr 493 647 738 575 935
Avkastning % 34,5 6,7 4,5 -33,6 33,3
Avkastning index % 36,2 10,7 3,7 -32,7 34,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2040
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2040

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2040

France Telecom Telekom 13 730 17,59 EUR 2 479 2 480 0,3
GlaxoSmithkline Hälsovård 53 651 1 331,00 GBP 8 164 7 788 0,9
HSBC Holdings Finans 98 063 714,50 GBP 8 010 6 387 0,9
KPN Telekom 27 265 11,97 EUR 3 349 3 303 0,4
Lafarge (France) Råvaror 4 097 58,06 EUR 2 442 2 373 0,3
Lundbeck H Hälsovård 4 007 95,00 DKK 525 629 0,1
Mapfre Finans 113 462 2,94 EUR 3 428 2 958 0,4
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 47 045 401,60 GBP 2 160 2 030 0,2
Muenchener Rueckversicherung Finans 3 251 108,67 EUR 3 627 3 748 0,4
Nestle Dagligvaror 22 517 50,15 CHF 7 799 6 937 0,8
Next Plc Sällanköpsvaror 9 030 2 075,00 GBP 2 142 1 793 0,2
Novartis Hälsovård 13 740 56,60 CHF 5 371 5 365 0,6
Novo Nordisk Hälsovård 8 549 331,50 DKK 3 909 3 615 0,4
Philips Electronics Sällanköpsvaror 14 876 20,74 EUR 3 166 2 361 0,3
Reckitt Benckiser Dagligvaror 6 552 3 352,00 GBP 2 511 2 269 0,3
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 57 643 512,50 GBP 3 377 3 111 0,4
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 4 332 67,96 EUR 3 022 2 757 0,3
Salzgitter Råvaror 2 186 68,44 EUR 1 536 1 413 0,2
Sanofi-Aventis Hälsovård 8 240 55,65 EUR 4 707 3 680 0,5
SGS Surveillance Industri 192 1 351,00 CHF 1 792 1 726 0,2
StatoilHydro Energi 31 627 145,80 NOK 5 701 4 744 0,6
Telecom Italia Ord Telekom 130 574 1,09 EUR 1 465 1 498 0,2
Telefonica de Espana Telekom 37 180 19,60 EUR 7 481 6 771 0,8
Tesco Dagligvaror 87 017 426,15 GBP 4 239 3 703 0,5
TNT Post Groep Industri 11 700 21,43 EUR 2 573 1 899 0,3
Trigon Agri Råvaror 69 551 0,74 EUR 528 662 0,1
Tullow Oil Plc Kraft 16 309 1 308,00 GBP 2 439 2 402 0,3
UBS Finans 37 871 16,06 CHF 4 201 3 765 0,4
Unibail Rodamco Finans 1 914 152,65 EUR 2 999 3 061 0,3
Unilever Dagligvaror 13 439 2 003,15 GBP 3 078 2 673 0,3
Unilever NV Cert Dagligvaror 13 018 22,77 EUR 3 042 2 806 0,3
Vestas Wind Systems Industri 8 553 317,50 DKK 3 746 4 797 0,4
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 81 309 276,10 GBP 2 567 2 573 0,3
Vivendi Sällanköpsvaror 17 031 20,98 EUR 3 668 4 058 0,4
Zurich Finl Services Finans 2 776 227,50 CHF 4 362 4 125 0,5
DAX Index Mar10 Termin 75 5 959,50 EUR -38 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin 190 2 976,00 EUR -21 - 0,0
JAPAN 34 677 37 333 3,7 6,0
Aeon Co Dagligvaror 45 000 752,00 JPY 2 625 3 214 0,3
Asahi Glass Co Industri 39 000 878,00 JPY 2 656 2 014 0,3
Astellas Pharma Hälsovård 10 900 3 460,00 JPY 2 925 3 093 0,3
Kao Corp Dagligvaror 27 700 2 175,00 JPY 4 673 4 581 0,5
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 32 000 264,00 JPY 655 967 0,1
KDDI Corp Telekom 65 493 000,00 JPY 2 485 2 774 0,3
Mitsui O.S.K. Lines Industri 77 000 489,00 JPY 2 920 3 348 0,3
Nippon Oil Corp Energi 54 000 430,00 JPY 1 801 2 311 0,2
Nippon TT Corp Telekom 18 700 3 650,00 JPY 5 294 6 060 0,6
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 10 000 756,00 JPY 586 786 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 12 700 3 830,00 JPY 3 773 3 748 0,4
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 14 300 3 880,00 JPY 4 303 4 437 0,5
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 2 000 10 570,00 JPY -19 - 0,0
NORDAMERIKA 261 739 243 688 28,0 32,0
3M Company Industri 9 840 83,83 USD 5 921 4 980 0,6
Abercrombie & Fitch Company Sällanköpsvaror 4 385 35,49 USD 1 117 902 0,1
Adobe Systems IT 11 197 37,43 USD 3 008 2 086 0,3
Aflac Finans 9 532 46,75 USD 3 199 3 162 0,3
Agco Corp Industri 7 907 32,16 USD 1 825 1 698 0,2
Agnico-Eagle Mines Råvaror 6 187 56,60 CAD 2 386 2 505 0,3
Agrium Råvaror 3 336 66,03 CAD 1 501 1 211 0,2
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 18 337 26,20 USD 3 449 2 717 0,4
Amgen Inc Hälsovård 8 801 57,64 USD 3 641 3 495 0,4
Bank Nova Scotia Finans 10 547 49,44 CAD 3 552 3 060 0,4
Bank Of America Corp Finans 81 608 15,05 USD 8 816 8 922 0,9
Bard (CR) Inc Hälsovård 4 646 79,11 USD 2 638 2 750 0,3
Baxter Intl Hälsovård 8 402 59,05 USD 3 561 3 231 0,4
Cardinal Health Inc Hälsovård 8 395 32,80 USD 1 977 1 994 0,2
ChevronTexaco Corp Energi 12 445 77,56 USD 6 928 6 758 0,7
Cisco Systems IT 24 916 24,14 USD 4 317 4 004 0,5
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 6 626 46,53 USD 2 213 1 628 0,2
Coca-Cola Co Dagligvaror 12 264 57,65 USD 5 075 4 439 0,5
Corning IT 35 317 19,16 USD 4 857 4 471 0,5
Costco Wholesale Co Dagligvaror 8 024 60,31 USD 3 474 3 074 0,4
CVS Corp Dagligvaror 14 874 32,73 USD 3 494 3 621 0,4
Dell IT 21 531 14,49 USD 2 239 2 103 0,2
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 13 647 33,68 USD 3 299 3 193 0,4
Dish network Corp Industri 18 220 21,09 USD 2 758 2 349 0,3
Dow Chemical Co Råvaror 13 392 28,42 USD 2 732 2 190 0,3
Electronic Arts Inc IT 22 257 18,10 USD 2 892 3 000 0,3
Exelon Corp Kraft 10 311 49,36 USD 3 653 3 672 0,4
Expeditors Intl Wash. Industri 11 720 35,45 USD 2 982 2 590 0,3
Exxon Mobil Corp Energi 11 953 68,84 USD 5 906 6 476 0,6
Flir Systems Inc IT 7 623 33,15 USD 1 814 1 482 0,2
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 13 445 22,14 USD 2 137 2 497 0,2
Garmin Sällanköpsvaror 5 439 31,41 USD 1 226 1 077 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 8 264 38,52 USD 2 285 2 286 0,2
Goldcorp Råvaror 14 299 41,13 CAD 4 006 3 619 0,4
Hewlett-Packard Co IT 14 756 52,79 USD 5 591 4 411 0,6

IBM Corp IT 6 623 131,81 USD 6 266 4 947 0,7
Ims Health Inc Hälsovård 9 319 21,12 USD 1 413 905 0,2
Intel Corp IT 47 269 20,45 USD 6 940 6 261 0,7
Jacobs Engineering Group Industri 7 089 38,22 USD 1 945 2 311 0,2
Johnson & Johnson Hälsovård 17 688 64,99 USD 8 251 7 608 0,9
Kroger Co Dagligvaror 13 512 20,53 USD 1 991 2 335 0,2
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 20 307 15,10 USD 2 201 2 592 0,2
Lincoln National Corp Finans 16 062 24,88 USD 2 868 2 967 0,3
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 23 840 23,59 USD 4 037 3 921 0,4
Marathon Oil Corp Energi 10 841 31,37 USD 2 441 2 578 0,3
Memc Electronic Materials IT 13 283 13,31 USD 1 269 1 651 0,1
Microsoft Corp IT 45 234 31,23 USD 10 140 8 330 1,1
Monsanto Co Råvaror 5 433 82,25 USD 3 208 2 642 0,3
Moody’s Corp Finans 20 778 27,22 USD 4 060 4 268 0,4
New Merck & Co Inc Hälsovård 16 899 37,12 USD 4 503 4 582 0,5
NRG ENERGY Kraft 16 123 23,82 USD 2 757 2 923 0,3
P G & E Corp Kraft 10 537 45,51 USD 3 442 3 282 0,4
Pepsico Dagligvaror 12 816 61,26 USD 5 636 5 689 0,6
Qualcomm IT 14 869 46,94 USD 5 010 4 188 0,5
Safeway Inc Dagligvaror 17 204 21,47 USD 2 651 2 686 0,3
Sara Lee Corp Dagligvaror 32 181 12,41 USD 2 867 2 188 0,3
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 5 684 85,47 USD 3 487 2 621 0,4
Smith International Inc Energi 11 116 27,08 USD 2 161 2 095 0,2
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 96 434 3,77 USD 2 610 2 869 0,3
Sun Life Financial Services Inc Finans 17 582 30,39 CAD 3 640 3 408 0,4
Sysco Corp Dagligvaror 17 346 28,35 USD 3 530 3 438 0,4
Target Corp Sällanköpsvaror 9 155 48,51 USD 3 188 2 642 0,3
Thomson Corp Sällanköpsvaror 8 043 33,55 CAD 1 838 1 903 0,2
Toronto Dominion Bank Finans 6 789 65,19 CAD 3 015 2 820 0,3
Total System Services IT 17 377 17,43 USD 2 174 1 869 0,2
Transocean Inc Energi 7 510 83,52 USD 4 502 4 628 0,5
United States Steel Corp Råvaror 9 725 54,36 USD 3 795 3 024 0,4
Valero Energy Corp Energi 13 104 16,84 USD 1 584 1 547 0,2
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 8 722 47,24 USD 2 958 2 567 0,3
Verizon Communications Telekom 24 172 33,41 USD 5 797 5 706 0,6
Visa A IT 5 463 87,78 USD 3 442 3 031 0,4
Xerox Corp IT 48 654 8,53 USD 2 979 2 575 0,3
Yamna Gold Råvaror 37 766 11,97 CAD 3 080 3 265 0,3
Yum! Brands Sällanköpsvaror 4 543 35,22 USD 1 149 1 103 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 5 680 60,18 USD 2 454 2 066 0,3
S&P 500 Index Mar10 Termin 1 000 1 120,60 USD -8 - 0,0
SVERIGE 282 005 263 625 30,2 30,0
ABB SDB Industri 68 659 137,30 SEK 9 427 8 998 1,0
Academedia, B IT 22 501 126,50 SEK 2 846 2 017 0,3
Alfa Laval AB Industri 17 622 99,35 SEK 1 751 1 367 0,2
AstraZeneca SDB Hälsovård 69 922 335,40 SEK 23 452 22 106 2,5
Atlas Copco, B Industri 65 121 94,70 SEK 6 167 5 280 0,7
Bioinvent Intl Hälsovård 44 679 25,30 SEK 1 130 1 009 0,1
Biovitrum Hälsovård 103 170 27,90 SEK 2 878 3 099 0,3
Black Earth Farming SDB Råvaror 346 858 22,90 SEK 7 943 8 621 0,8
Ericsson LM, B IT 235 367 66,45 SEK 15 640 16 487 1,7
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 62 338 399,90 SEK 24 929 23 984 2,7
Intrum Justitia Finans 173 802 90,00 SEK 15 642 13 393 1,7
Investor, A Finans 120 572 132,50 SEK 15 976 15 298 1,7
Investor, B Finans 14 736 133,70 SEK 1 970 1 914 0,2
Loomis B Industri 209 991 78,75 SEK 16 537 15 024 1,8
Lundin Petroleum AB Energi 52 565 56,95 SEK 2 994 3 147 0,3
Malka Oil Energi 29 664 314 0,14 SEK 4 153 5 049 0,4
Nordea Bank AB Finans 245 631 73,80 SEK 18 128 17 071 1,9
Orexo Hälsovård 34 384 36,60 SEK 1 258 1 295 0,1
PA Resources Energi 144 391 24,40 SEK 3 523 3 870 0,4
Pfizer (SE) Hälsovård 72 367 132,00 SEK 9 552 8 593 1,0
SAS Industri 276 306 4,05 SEK 1 119 1 211 0,1
SEB, A Finans 145 233 44,85 SEK 6 514 5 233 0,7
Securitas, B Industri 509 891 70,50 SEK 35 947 34 330 3,8
Skanska, B Industri 8 718 121,80 SEK 1 062 893 0,1
Swedbank Finans 34 388 70,40 SEK 2 421 1 837 0,3
Swedbank Preferensaktie Finans 49 082 70,25 SEK 3 448 1 987 0,4
Svenska Handelsbanken, A Finans 49 956 206,10 SEK 10 296 7 153 1,1
TeliaSonera Telekom 290 257 52,60 SEK 15 268 13 270 1,6
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 67 600 174,50 SEK 11 796 12 839 1,3
Vitrolife Hälsovård 24 618 34,50 SEK 849 614 0,1
Volvo, B Industri 17 464 62,10 SEK 1 085 993 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 201 309 31,20 SEK 6 281 5 642 0,7
OMXS30 Index Jan10 Termin -3 900 960,00 SEK 23 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 105 176 105 074 11,3 4,7
Antofagasta PLC Råvaror 13 097 982,00 GBP 1 470 1 316 0,2
Kazakhmys Plc Råvaror 8 756 1 320,00 GBP 1 321 1 264 0,1
LF Tillväxtmarknadsfond Finans 419 517 244,05 SEK 102 385 102 495 11,0

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 906 759 855 083 97,0 100,0

VÄRDEPAPPER 906 759 855 083 97,0 100,0
Övrigt enligt balansräkning 27 860 3,0

FONDFÖRMÖGENHET 934 619 100,0 100,0
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forts Pension 2040

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 574 804 737 928
Andelsutgivning 206 072 147 652
Andelsinlösen -35 586 -31 316
Resultat efter skatt 215 329 -259 128
Utdelat till andelsägarna -26 000 -20 334

Fondförmögenhet 934 619 574 804

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 207 833 165 512
Realisationsförlust -218 491 -259 801
Orealiserade värdeförändringar 214 118 -180 080

Värdeförändring på aktier m m 203 461 -274 369

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -11
Bankkostnader -4 -2
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -5 -13

Not 5 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 2,9
Investor 1,9
Nippon Holdings 0,8
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,6
Woodside Petroleum 0,2

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Pension 2040, org nr 504400-8315 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov GHåkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Pension 2040, organisationsnummer 504400-8315 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2040

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 75 4 588 0,5
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Köpt 190 5 804 0,6
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 2 000 1 640 0,2
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 3 900 3 744 0,4
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 1 000 8 044 0,9
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Uppåt på världens
aktiemarknader

Ansvarig förvaltare
Björn Jonsson, Alfred Berg

Placeringsinriktning
Pension 2045 är en generationsfond. Tills det
är tio år kvar till pension placerar fonden
endast i aktier. Därefter minskas aktiedelen
successivt och vid pension är hälften placerat
i räntepapper. Jämförelseindex består av 60
procent Morgan Stanley världsindex exklusive
Sverige, 30 procent NASDAQ OMX Stockholm
ABs index SBX och 10 procent Morgan
Stanley Emerging Markets Free Index. 

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstånd att handla med optioner,
terminer och swapavtal. Någon sådan handel
har dock inte förekommit under året.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV FONDENS FÖRDELNING PÅ LÄNDER (%) FONDENS FÖRDELNING PÅ BRANSCHER (%)

Likviditet m m 1,5 (0,0)

Sverige 
30,2 (30,0)

Nordamerika 
29,1 (32,0)

Index anges inom parentes Index anges inom parentes
Övriga marknader 0,0 (0,8)

Asien 2,9 (8,1)

Japan 3,8 (6,0)

Tillväxtmarknad 
10,8 (4,7)

Europa 21,7
(18,5)

Likviditet m m 1,5 (0,0)

Finans 28,5
(20,6)

Industri 12,0
(12,5)

Hälsovård 11,6 (7,7)

Övriga branscher 21,1
(23,1)

Energi 7,0 (8,9)

IT 9,0 (17,9)

Sällanköpsvaror 
9,3 (9,3)

FONDFAKTA

Startdatum 2001-05-31
Startkurs 100 kr
Andelsvärde 78,71
Utdelning kr/andel 1,58 kr
Utdelningsdatum 2009-03-27
Förvaltningsavgift* 0,45% - 0,47%
Inköpsavgift 0%
Försäljningsavgift 0%
Omsättningshastighet, ggr 1,57
Transaktionskostnad 0,14%

935 kSEK
TER 0,60%
Förvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engångsinsättning 50,55 kr
100 kr löpande sparande 3,29 kr
Omsättning via
närstående institut i % 6,35%
PPM-nr 832 360

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltnings- 
avgiften. Förvaringskostnaden kan inte anges på  
förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. 
Fondens förvaltningsavgift redovisas därför inom ett 
uppskattat intervall.

År 2009 började med fallande aktiekurser. I mars vände världens börser

uppåt och tillväxtmarknader och Sverige hörde till vinnarna. 

AVKASTNING 2009
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Största innehav (kSEK) fonden

LF Tillväxtmarknadsfond 26 867 10,5
Securitas, B 9 689 3,8
Hennes & Mauritz, B 6 748 2,6
AstraZeneca SDB 6 389 2,5
Nordea Bank AB 4 852 1,9
Loomis B 4 458 1,7
Investor, A 4 336 1,7
Intrum Justitia 4 264 1,7
Ericsson LM, B 4 239 1,7
TeliaSonera 4 159 1,6

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2045

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Länsförsäkringar Pension 2045 steg med
32,6 procent under 2009. Det var 1,6 pro-
centenheter sämre än fondens jämförelse -
index som ökade med 34,2 procent.

Vid ingången av 2009 var rädslan stor
att den globala ekonomin skulle hamna 
i en recession likt den på 30-talet. Före -
tagen svarade med att minska sin produk-
tion kraftigt med fallande lagernivåer som
följd. Efterfrågan på företagens produkter
minskade inte lika kraftigt som beräknat
vilket ledde till att bolagen började produ-
cera mer. Detta i kombination med en
expansiv finans- och penningpolitik tog
världen ut ur recessionen. 

För aktiemarknaderna var den utveck-
lingen positiv eftersom företagsvinsterna
förväntades stiga. Redan i början av året
hade förvaltaren en positiv syn på kon-
junkturen. Förvaltaren valde att lägga fon-
dens tyngdpunkt mot sektorer och länder
som gynnas vid en konjunkturvändning.
Det innebar bland annat placeringar på
marknader med en stor andel exportföre-
tag, till exempel i Sverige och Asien. 

Intrum Justitia, KappAhl och Tieto 
gynnade fondens avkastning jämfört med
index. Att fonden gick sämre än jämför -
elseindex berodde på att placeringar i glo-
bala aktier utvecklades sämre än index. 

Under året stärktes den svenska kro-
nan mot andra valutor vilket påverkade
fondens avkastning i kronor negativt.

Strategi

Vid årets slut hade fonden övervikt mot
aktiemarknaden. Förvaltaren anser att
industriproduktionen fortsätter att stabili-
seras vilket gynnar tillgångsmarknaderna  
i allmänhet och aktiemarknaden i synner-
het. Fonden har övervikt mot exportbero-
ende länder och regioner som den svenska,
tyska och tillväxtländer. Förvaltaren bedö-
mer att företagens investeringar kommer
att öka som en följd av att industriproduk-
tionen och vinsterna ökar. En risk är
utvecklingen av den ekonomiska politiken.
Om de stimulansåtgärder som sjösatts
avvecklas snabbare än vad marknaden räk-
nar med, finns risken att aktiemarknaden
påverkas negativt.
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forts nästa sida

1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 32,6 -8,4 31,1
Avkastning index 34,2 -6,3 41,2
Volatilitet fond 12,5 17,5 15,6
Volatilitet index 12,4 16,9 14,9
Aktiv risk 3,5 3,4 2,9

AVKASTNING & RISK (%) 

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

TOTAL RISK 3 ÅR (%)
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AVKASTNING OCH RISK

Antal Belopp (kSEK) % av totala köp

Ericsson LM, B 212 408 14 912 3,9
Nokia 139 018 13 476 3,6
Securitas, B 182 341 12 101 3,2
AstraZeneca SDB 37 011 11 432 3,0
Hennes & Mauritz, B 24 948 9 555 2,5
TeliaSonera 213 938 9 072 2,4
Loomis B 117 781 8 529 2,2
LF Tillväxtmarknadsfond 47 790 8 267 2,2
Nordea Bank AB 120 252 8 009 2,1
TietoEnator SDB 59 846 6 735 1,8

STÖRSTA BRUTTOKÖP SENASTE 12 MÅNADERNA

FONDENS INNEHAV, 2009-12-31 

Antal Belopp (kSEK) % av totala försälj.

Nokia 146 290 14 463 5,0
Ericsson LM, B 199 029 14 199 4,9
TietoEnator SDB 59 846 8 112 2,8
AstraZeneca SDB 24 138 8 002 2,8
Nordea Bank AB 112 522 7 629 2,7
Hennes & Mauritz, B 18 579 7 079 2,5
TeliaSonera 151 051 6 364 2,2
Elekta, B 38 363 5 233 1,8
Loomis B 62 211 4 894 1,7
Kinnevik, B 45 916 4 180 1,5

STÖRSTA BRUTTOFÖRSÄLJNINGAR SENAST 12 MÅNADERNA

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

ASIEN 7 401 6 449 2,9 8,1
BHP Billiton Råvaror 8 786 42,70 AUD 2 403 1 780 0,9
Capitaland Finans 30 000 4,20 SGD 643 642 0,3
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 22 000 9,08 SGD 1 019 934 0,4
Sun Hung Kai Properties Finans 7 000 114,80 HKD 744 606 0,3
United Overseas Bank Finans 8 000 19,68 SGD 803 811 0,3
Westpac Banking Finans 6 239 25,27 AUD 1 010 1 034 0,4
Woodside Petroleum Energi 1 838 47,35 AUD 558 462 0,2
Woodside Petroleum TR0912 Energi 153 5,25 AUD 5 - 0,0
Worley Parsons Ltd Energi 1 179 28,60 AUD 216 179 0,1
EUROPA 54 330 49 808 21,2 18,5
Anglo American Plc Råvaror 5 015 2 696,00 GBP 1 546 1 239 0,6
AP Moller-Maersk A Industri 16 35 400,00 DKK 781 798 0,3
AstraZeneca Hälsovård 2 746 2 928,50 GBP 919 823 0,4
Autos Trade SPA 1 Industri 5 397 18,31 EUR 1 014 943 0,4
Banco Bilbao Vizcaya ArgentariaFinans 12 379 12,74 EUR 1 619 1 293 0,6
Barclays Finans 26 385 271,80 GBP 820 1 137 0,3
BASF Råvaror 4 028 43,46 EUR 1 797 1 422 0,7
BP Plc Amoco Energi 32 749 605,00 GBP 2 265 2 066 0,9
BSCH Banco Santander Finans 16 377 11,56 EUR 1 943 1 477 0,8
CIE Financiere Richemont Sällanköpsvaror 3 207 34,89 CHF 773 630 0,3
Credit Agricole Finans 1 817 12,40 EUR 231 270 0,1
Credit Suisse Finans 3 008 51,70 CHF 1 074 773 0,4
CRH Råvaror 2 483 19,52 EUR 498 511 0,2
Deutsche Telekom Telekom 9 184 10,29 EUR 970 976 0,4
E ON AG Kraft 5 446 29,23 EUR 1 634 1 752 0,6
ENI Energi 5 781 17,82 EUR 1 058 1 020 0,4
Foster Wheeler Corp Industri 1 804 30,05 USD 389 400 0,2

INNEHAV (kSEK)

BALANSRÄKNING (kSEK)

2009 2008

Värdeförändring på aktier m m (not 3 ) 52 576 -42 836
Ränteintäkter 12 161
Utdelningar 4 430 2 905
Valutavinster och -förluster, netto -726 -21

Summa intäkter 56 292 -39 791

Ersättning till fondbolaget -737 -412
Ersättning till förvaringsinstitutet -28 -15
Courtage m m -935 -531
Övriga kostnader (not 4 ) -4 -3

Summa kostnader -1 705 -960

Resultat före skatt 54 587 -40 752
Skatt - -

Resultat efter skatt 54 587 -40 752

RESULTATRÄKNING (kSEK)

HISTORIK SENASTE 5 ÅREN 

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING
I denna årsberättelse redovisas alla belopp i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma.

2009-12-31 2008-12-31

Värdepapper (not 1) (not 5) 247 796 103 086
Bank och övriga likvida medel 8 420 3 528
Upplupna intäkter - -
Övriga fordringar 137 127

Summa tillgångar 256 353 106 741

Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut -88 -40
Övriga skulder - -138

Summa skulder -88 -178

Fondförmögenhet (not 2) 256 265 106 563

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för derivat - -
Erhållna säkerheter för derivat - -

2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31

Utdelning kr/andel 0,77 1,52 3,40 2,22 1,58
Utdelningsdatum 2005-03-11 2006-03-17 2007-03-23 2008-03-14 2009-03-27
Andelsvärde 89,55 93,96 94,56 60,95 78,71
Antal utelöpande andelar 1 287 626 794 302 918 971 1 748 436 3 255 810
Fondförmögenhet mkr 115 75 87 107 256
Avkastning % 34,1 6,7 4,2 -33,7 32,6
Avkastning index % 36,2 10,7 3,7 -32,7 34,2

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2045
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffnings- Fond- Index-
värde (kSEK) värde (kSEK) vikt % vikt %

forts Pension 2045

forts nästa sida

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2045

France Telecom Telekom 3 801 17,59 EUR 686 686 0,3
GlaxoSmithkline Hälsovård 15 208 1 331,00 GBP 2 314 2 182 0,9
HSBC Holdings Finans 27 681 714,50 GBP 2 261 1 841 0,9
KPN Telekom 6 123 11,97 EUR 752 738 0,3
Lafarge (France) Råvaror 1 134 58,06 EUR 676 657 0,3
Lundbeck H Hälsovård 1 041 95,00 DKK 136 164 0,1
Mapfre Finans 28 440 2,94 EUR 859 772 0,3
Marks & Spencer Sällanköpsvaror 14 457 401,60 GBP 664 624 0,3
Muenchener Rueckversicherung Finans 899 108,67 EUR 1 003 1 036 0,4
Nestle Dagligvaror 6 234 50,15 CHF 2 159 1 923 0,8
Next Plc Sällanköpsvaror 3 168 2 075,00 GBP 752 656 0,3
Novartis Hälsovård 3 804 56,60 CHF 1 487 1 486 0,6
Novo Nordisk Hälsovård 2 379 331,50 DKK 1 088 987 0,4
Philips Electronics Sällanköpsvaror 4 463 20,74 EUR 950 698 0,4
Reckitt Benckiser Dagligvaror 1 838 3 352,00 GBP 704 636 0,3
Reed Elsevier PLC Sällanköpsvaror 15 959 512,50 GBP 935 861 0,4
Rhein-Westfalen El-Werk Kraft 1 179 67,96 EUR 823 750 0,3
Salzgitter Råvaror 613 68,44 EUR 431 396 0,2
Sanofi-Aventis Hälsovård 2 307 55,65 EUR 1 318 1 071 0,5
SGS Surveillance Industri 53 1 351,00 CHF 495 477 0,2
StatoilHydro Energi 8 756 145,80 NOK 1 578 1 325 0,6
Telecom Italia Ord Telekom 36 629 1,09 EUR 411 420 0,2
Telefonica de Espana Telekom 10 361 19,60 EUR 2 085 1 893 0,8
Tesco Dagligvaror 24 875 426,15 GBP 1 212 1 072 0,5
TNT Post Groep Industri 3 239 21,43 EUR 712 491 0,3
Trigon Agri Råvaror 18 432 0,74 EUR 140 175 0,1
Tullow Oil Plc Kraft 4 515 1 308,00 GBP 675 665 0,3
UBS Finans 10 485 16,06 CHF 1 163 1 034 0,5
Unibail Rodamco Finans 530 152,65 EUR 831 848 0,3
Unilever Dagligvaror 3 715 2 003,15 GBP 851 739 0,3
Unilever NV Cert Dagligvaror 3 655 22,77 EUR 854 788 0,3
Vestas Wind Systems Industri 2 550 317,50 DKK 1 117 1 310 0,4
William Morrison Supermarkets Dagligvaror 19 633 276,10 GBP 620 622 0,2
Vivendi Sällanköpsvaror 5 015 20,98 EUR 1 080 1 129 0,4
Zurich Finl Services Finans 757 227,50 CHF 1 189 1 126 0,5
DAX Index Mar10 Termin 25 5 959,50 EUR -13 - 0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Termin -10 2 976,00 EUR 1 - 0,0
JAPAN 9 705 10 354 3,8 6,0
Aeon Co Dagligvaror 13 200 752,00 JPY 770 890 0,3
Asahi Glass Co Industri 11 000 878,00 JPY 749 590 0,3
Astellas Pharma Hälsovård 3 000 3 460,00 JPY 805 851 0,3
Kao Corp Dagligvaror 7 800 2 175,00 JPY 1 316 1 285 0,5
Kawasaki Kisen Kaisha Industri 9 000 264,00 JPY 184 272 0,1
KDDI Corp Telekom 22 493 000,00 JPY 841 938 0,3
Mitsui O.S.K. Lines Industri 21 000 489,00 JPY 796 909 0,3
Nippon Oil Corp Energi 13 000 430,00 JPY 434 550 0,2
Nippon TT Corp Telekom 5 200 3 650,00 JPY 1 472 1 664 0,6
Showa Shell Sekiyu K.K Energi 2 700 756,00 JPY 158 212 0,1
Takeda Pharmaceutical Comp. Hälsovård 3 300 3 830,00 JPY 980 973 0,4
Toyota Motor Corp Sällanköpsvaror 4 000 3 880,00 JPY 1 204 1 219 0,5
NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Termin 500 10 570,00 JPY -5 - 0,0
NORDAMERIKA 72 173 66 665 28,2 32,0
3M Company Industri 2 771 83,83 USD 1 667 1 368 0,7
Abercrombie & Fitch Company Sällanköpsvaror 1 243 35,49 USD 317 262 0,1
Adobe Systems IT 3 100 37,43 USD 833 600 0,3
Aflac Finans 2 897 46,75 USD 972 847 0,4
Agco Corp Industri 1 694 32,16 USD 391 366 0,2
Agnico-Eagle Mines Råvaror 1 650 56,60 CAD 636 672 0,2
Agrium Råvaror 922 66,03 CAD 415 335 0,2
Amerisourcebergen Corp Hälsovård 4 807 26,20 USD 904 697 0,4
Amgen Inc Hälsovård 2 437 57,64 USD 1 008 968 0,4
Bank Nova Scotia Finans 2 861 49,44 CAD 964 780 0,4
Bank Of America Corp Finans 22 435 15,05 USD 2 424 2 432 0,9
Bard (CR) Inc Hälsovård 1 259 79,11 USD 715 769 0,3
Baxter Intl Hälsovård 2 139 59,05 USD 907 834 0,4
Cardinal Health Inc Hälsovård 2 924 32,80 USD 688 684 0,3
ChevronTexaco Corp Energi 3 551 77,56 USD 1 977 1 906 0,8
Cisco Systems IT 8 005 24,14 USD 1 387 1 292 0,5
Cliffs Natural Resources Inc Råvaror 2 270 46,53 USD 758 593 0,3
Coca-Cola Co Dagligvaror 3 457 57,65 USD 1 431 1 252 0,6
Corning IT 8 559 19,16 USD 1 177 976 0,5
Costco Wholesale Co Dagligvaror 1 847 60,31 USD 800 705 0,3
CVS Corp Dagligvaror 4 577 32,73 USD 1 075 1 100 0,4
Dell IT 6 040 14,49 USD 628 590 0,2
Directv Group Inc/The Sällanköpsvaror 3 778 33,68 USD 913 884 0,4
Dish network Corp Industri 4 743 21,09 USD 718 605 0,3
Dow Chemical Co Råvaror 3 708 28,42 USD 756 623 0,3
Electronic Arts Inc IT 4 559 18,10 USD 592 645 0,2
Exelon Corp Kraft 2 973 49,36 USD 1 053 1 059 0,4
Expeditors Intl Wash. Industri 3 633 35,45 USD 924 852 0,4
Exxon Mobil Corp Energi 3 232 68,84 USD 1 597 1 750 0,6
Flir Systems Inc IT 2 744 33,15 USD 653 534 0,3
Gamestop Corp-Class A Sällanköpsvaror 3 717 22,14 USD 591 691 0,2
Garmin Sällanköpsvaror 1 526 31,41 USD 344 302 0,1
Genuine Parts Co Sällanköpsvaror 1 973 38,52 USD 546 543 0,2
Goldcorp Råvaror 4 148 41,13 CAD 1 162 1 084 0,5
Hewlett-Packard Co IT 4 189 52,79 USD 1 587 1 231 0,6

IBM Corp IT 1 799 131,81 USD 1 702 1 373 0,7
Ims Health Inc Hälsovård 2 421 21,12 USD 367 235 0,1
Intel Corp IT 11 923 20,45 USD 1 750 1 539 0,7
Jacobs Engineering Group Industri 1 737 38,22 USD 477 583 0,2
Johnson & Johnson Hälsovård 4 946 64,99 USD 2 307 2 101 0,9
Kroger Co Dagligvaror 4 243 20,53 USD 625 720 0,2
Las Vegas Sands Corp Sällanköpsvaror 5 614 15,10 USD 608 716 0,2
Lincoln National Corp Finans 3 391 24,88 USD 606 653 0,2
Lowe’s Companies Sällanköpsvaror 6 705 23,59 USD 1 135 1 099 0,4
Marathon Oil Corp Energi 3 041 31,37 USD 685 723 0,3
Memc Electronic Materials IT 4 928 13,31 USD 471 546 0,2
Microsoft Corp IT 12 572 31,23 USD 2 818 2 216 1,1
Monsanto Co Råvaror 1 524 82,25 USD 900 741 0,4
Moody’s Corp Finans 5 802 27,22 USD 1 134 1 074 0,4
New Merck & Co Inc Hälsovård 4 679 37,12 USD 1 247 1 140 0,5
NRG ENERGY Kraft 4 728 23,82 USD 808 872 0,3
P G & E Corp Kraft 3 011 45,51 USD 984 938 0,4
Pepsico Dagligvaror 3 533 61,26 USD 1 554 1 537 0,6
Qualcomm IT 4 257 46,94 USD 1 434 1 260 0,6
Safeway Inc Dagligvaror 4 826 21,47 USD 744 738 0,3
Sara Lee Corp Dagligvaror 8 758 12,41 USD 780 596 0,3
Sears Holdings Corp Sällanköpsvaror 1 163 85,47 USD 714 519 0,3
Smith International Inc Energi 3 703 27,08 USD 720 703 0,3
Sprint Nextel Corp (FON Group)Telekom 26 698 3,77 USD 722 794 0,3
Sun Life Financial Services Inc Finans 5 018 30,39 CAD 1 039 978 0,4
Sysco Corp Dagligvaror 3 970 28,35 USD 808 762 0,3
Target Corp Sällanköpsvaror 2 580 48,51 USD 898 744 0,4
Thomson Corp Sällanköpsvaror 2 227 33,55 CAD 509 527 0,2
Toronto Dominion Bank Finans 2 073 65,19 CAD 921 865 0,4
Total System Services IT 4 638 17,43 USD 580 505 0,2
Transocean Inc Energi 2 069 83,52 USD 1 240 1 279 0,5
United States Steel Corp Råvaror 2 615 54,36 USD 1 020 815 0,4
Valero Energy Corp Energi 3 676 16,84 USD 444 434 0,2
Varian Medical Systems Inc Hälsovård 1 994 47,24 USD 676 605 0,3
Verizon Communications Telekom 6 692 33,41 USD 1 605 1 580 0,6
Visa A IT 1 532 87,78 USD 965 850 0,4
Xerox Corp IT 12 503 8,53 USD 766 661 0,3
Yamna Gold Råvaror 9 622 11,97 CAD 785 813 0,3
Yum! Brands Sällanköpsvaror 1 274 35,22 USD 322 309 0,1
Zimmer Holdings Inc Hälsovård 1 837 60,18 USD 794 687 0,3
S&P 500 Index Mar10 Termin 250 1 120,60 USD -2 - 0,0
SVERIGE 76 537 71 556 29,9 30,0
ABB SDB Industri 19 197 137,30 SEK 2 636 2 513 1,0
Academedia, B IT 6 135 126,50 SEK 776 556 0,3
Alfa Laval AB Industri 4 246 99,35 SEK 422 323 0,2
AstraZeneca SDB Hälsovård 19 050 335,40 SEK 6 389 6 016 2,5
Atlas Copco, B Industri 17 842 94,70 SEK 1 690 1 459 0,7
Bioinvent Intl Hälsovård 11 520 25,30 SEK 291 261 0,1
Biovitrum Hälsovård 28 770 27,90 SEK 803 865 0,3
Black Earth Farming SDB Råvaror 95 156 22,90 SEK 2 179 2 366 0,9
Ericsson LM, B IT 63 790 66,45 SEK 4 239 4 450 1,7
Hennes & Mauritz, B Sällanköpsvaror 16 874 399,90 SEK 6 748 6 525 2,6
Intrum Justitia Finans 47 373 90,00 SEK 4 264 3 665 1,7
Investor, A Finans 32 722 132,50 SEK 4 336 4 150 1,7
Investor, B Finans 3 959 133,70 SEK 529 514 0,2
Loomis B Industri 56 614 78,75 SEK 4 458 4 067 1,7
Lundin Petroleum AB Energi 14 436 56,95 SEK 822 865 0,3
Malka Oil Energi 8 110 181 0,14 SEK 1 135 1 399 0,4
Nordea Bank AB Finans 65 743 73,80 SEK 4 852 4 537 1,9
Orexo Hälsovård 9 328 36,60 SEK 341 351 0,1
PA Resources Energi 39 102 24,40 SEK 954 1 050 0,4
Pfizer (SE) Hälsovård 19 909 132,00 SEK 2 628 2 348 1,0
SAS Industri 74 858 4,05 SEK 303 328 0,1
SEB, A Finans 38 752 44,85 SEK 1 738 1 422 0,7
Securitas, B Industri 137 437 70,50 SEK 9 689 9 201 3,8
Skanska, B Industri 2 240 121,80 SEK 273 210 0,1
Swedbank Finans 10 720 70,40 SEK 755 572 0,3
Swedbank Preferensaktie Finans 12 471 70,25 SEK 876 495 0,3
Svenska Handelsbanken, A Finans 13 590 206,10 SEK 2 801 1 978 1,1
TeliaSonera Telekom 79 068 52,60 SEK 4 159 3 615 1,6
Unibet Group Plc SDB Sällanköpsvaror 18 428 174,50 SEK 3 216 3 502 1,3
Vitrolife Hälsovård 6 084 34,50 SEK 210 152 0,1
Volvo, B Industri 4 874 62,10 SEK 303 262 0,1
Vostok Nafta SDB Energi 55 387 31,20 SEK 1 728 1 537 0,7
OMXS30 Index Jan10 Termin -100 960,00 SEK 1 - 0,0
OMXS30 Index Jan10 Termin 1 000 960,00 SEK -6 - 0,0
TILLVÄXTMARKNAD 27 650 25 048 10,8 4,7
Antofagasta PLC Råvaror 3 674 982,00 GBP 412 369 0,2
Kazakhmys Plc Råvaror 2 456 1 320,00 GBP 371 354 0,1
LF Tillväxtmarknadsfond Finans 110 088 244,05 SEK 26 867 24 325 10,5

ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX - - 0,0 0,8

SUMMA REGLERAD MARKNAD 247 796 229 880 96,7 100,0

VÄRDEPAPPER 247 796 229 880 96,7 100,0
Övrigt enligt balansräkning 8 469 3,3

FONDFÖRMÖGENHET 256 265 100,0 100,0
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forts Pension 2045

Not 2 Förändring av fondförmögenhet (kSEK) 2009-12-31 2008-12-31

Fondförm vid årets början 106 563 86 895
Andelsutgivning 103 922 66 424
Andelsinlösen -5 462 -3 832
Resultat efter skatt 54 587 -40 752
Utdelat till andelsägarna -3 344 -2 173

Fondförmögenhet 256 265 106 563

Not 3 Värdeförändring på aktier m m (kSEK) 2009 2008

Realisationsvinst 50 200 25 144
Realisationsförlust -43 236 -39 122
Orealiserade värdeförändringar 45 612 -28 859

Värdeförändring på aktier m m 52 576 -42 836

Not 4 Övriga kostnader (kSEK) 2009 2008

Reaskatt - -1
Bankkostnader -4 -2
Övriga kostnader 0 0

Övriga kostnader -4 -3

Not 6 Sammanställning emittenter % av fondförmögenheten

AstraZeneca 2,9
Investor 1,9
Nippon Holdings 0,7
Swedbank fd. Föreningssparbanken, Stockholm 0,6
Woodside Petroleum 0,2

Styrelsen och Verkställande direktör för Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlämnar 

årsberättelse för Länsför säk ringar Pension 2045, org nr 504400-8414 för räkenskapsåret 2009.

Stockholm 19 mars 2010

Mats Ericsson

Ordförande

Lars B Danielsson Birger Lövgren Madis Üürike 

Lars Rosén Lena Wahlgren

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Verkställande direktör

Arbetstagarledarmöter

Christer Ekehov Håkan Haraldsson

REVISIONSBERÄTTELSE

I egenskap av revisor i Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (Publ) 556364-2783, har jag granskat årsberättelsen och

bokföringen samt fondbolagets förvaltning av Länsför säk ringar Pension 2045, organisationsnummer 504400-8414 för

räkenskapsåret 2009. Det är fondbolaget som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att

lagen om investeringsfonder och Finansinspektions föreskrifter om investeringsfonder tillämpas vid upprättandet av års -

berättelsen. Mitt ansvar är att uttala mig om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att jag planerat och genomfört 

revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga 

felaktig heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskaps-

förhandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillämpning av dem 

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningarna som fondbolaget gjort när det upprättat årsberättelsen samt 

att utvärdera den samlade informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och för hållanden

i fonden för att kunna bedöma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.

Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens föreskrifter 

om investeringsfonder. Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsberättelsens övriga delar.

Fondbolaget har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond -

bestämmelserna.

Stockholm 19 mars 2010

Johan Baeckström

Auktoriserad revisor

LÄNSFÖRSÄKRINGAR PENSION 2045

Not 5 Indexterminer - Exponering 2009-12-31 (kSEK)

Marknadsvärde
Antal underliggande % av fond-

Valuta Namn Köpt/Sålt Nominellt (kSEK) förmögenhet

EUR DAX Index Mar10 Köpt 25 1 529 0,6
EUR DJ Euro STOXX 50 Index Mar10 Sålt 10 305 0,1
JPY NIKKEI 225 YEN (SGX) Mar10 Köpt 500 410 0,2
SEK OMXS30 Index Jan10 Köpt 1 000 960 0,4
SEK OMXS30 Index Jan10 Sålt 100 96 0,0
USD S&P 500 Index Mar10 Köpt 250 2 011 0,8
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Skatteregler och 
Redovisningsprinciper
Inkomstbeskattning för andelsägare

Fonderna lämnar normalt utdelning till
andels ägarna för att undvika beskattning 
i fonden. Efter preliminärskatteavdrag med
30 procent skatt återinvesteras normalt
utdelningen i nya andelar för andels -
ägarnas räkning. Andels ägarna ska redo -
visa ut delningen som skattepliktig inkomst
av kapital.

Försäljning av fondandelar ska redo -
visas som inkomst av kapital. Försäljnings -
beloppet minskat med den genomsnittliga
anskaffningskostnaden för de sålda ande-
larna ger resultatet. Vinster och förluster
på andelar i räntefonder (som placerar i
svenska kronor) behandlas som ränta. För
övriga fonder gäller att vinst beskattas med
30 procent. En förlust är fullt ut kvittnings -
bar mot kapitalvinster på aktier och på
andra fonder än räntefonder. Om förlusten
är större än vinsten får endast 70 procent
av den kvar varande förlusten dras av mot
övriga kapitalinkomster.

För fondandelar som köpts före den 

1 januari 1995 får man välja värdet den 31
december 1992 som alternativt anskaff-
nings värde om det är högre än det verkliga
värdet.

Redovisningsprinciper

Till grund för fondernas redovisning 
ligger lag (2004:46) om investeringsfonder,
Finans  inspektionens föreskrifter om inves-
terings fonder (FFFS 2008:11), samt
Fondbolagens Förenings rekommendation
för redovisning av nyckeltal avseende inves-
teringsfonder. 

I övrigt tillämpas bokföringslagens
bestämmelser i tillämpliga delar. 

Såväl realiserade som orealiserade
 värdeförändringar på aktier redovisas i
resultaträkningen under värdeförändring
på aktie relaterade finansiella instrument.
Motsvar ande avseende räntebärande
instrument redovisas som ränta och värde-
förändring på ränterelaterade finansiella
instrument. Motsvarande avseende valuta-
konton samt resultat på valuta terminer

redovisas i posten valutavinster och valuta-
förluster, netto, i resultaträkningen.

Värderingsprinciper

Respektive fonds innehav har värderats till
marknadsvärde. Med marknadsvärde avses
senaste betalkurs eller, om sådan ej finns,
senaste köpkurs. För innehav som inte
noteras på någon svensk eller utländsk
börs gäller, att om dessa är föremål för
regelbunden handel organiserad på något
annat sätt, används den kursnotering som
förekommer på denna marknad. Före -
kommer ingen handel i värdepapperet 
ifråga, fastställs värdet med utgångspunkt
från senaste betalkurs.

Tillgångar i utländska valutor omräk-
nas till svenska kronor. Omräkning har
skett till senaste betalkurs (se tabell sid 119).

Derivathandel

Samtliga fonder har tillstånd att handla
med derivatinstrument i syftet att effektivi -
sera förvaltningen.

AKTIV RISK (tracking error) är ett statistiskt mått
som anger med hur många procent en värde -
pappersportföljs årliga avkastning, med viss 
sannolikhet, förväntas avvika från indexportföl-
jens avkastning.
ANDELSVÄRDE (NAV) Värdet på en andel
bestäms genom att det sammanlagda värdet på
allt som fonden äger delas med det totala antalet
andelar i fonden. Andelsvärdet beräknas dag -
ligen. Andelsvärdet kallas även för NAV-kurs, en
förkortning av beteckningen Net Asset Value med
avdrag för upplupna skulder
ALLOKERING används när man talar om hur
investeringar    i värdepapper har fördelats mellan
olika marknader, regioner och branscher. 
CYKLISKA AKTIER är aktier i bolag där vinsterna
i hög grad styrs av konjunkturen. Det gäller till
exempel skogs- och  stålföretag.
DEFENSIVA AKTIER är aktier i bolag där vin-
sterna inte påverkas så mycket av ränteläge eller
konjunktur. Det gäller till exempel läkemedels-
och livsmedelsföretag.
DERIVAT används på de finansiella marknaderna
som ett samlingsbegrepp på finansiella instru-
ment som används för att omfördela risker.
Optioner, terminer och swapavtal är exempel på
derivat.
DURATION används bland annat som mått för
den genomsnittliga löptiden i räntefonder.
Durationen anger fondens räntekänslighet och 
ju längre duration desto högre risk. 

FONDFÖRMÖGENHET anger det totala värdet av
fondens alla tillgångar värderade till aktuellt
marknadsvärde med avdrag för skulder.
FÖRVALTNINGSAVGIFT är en årlig avgift som
fondbolaget tar ur fonden för förvaltning och
administration. Avgiften inkluderar bland annat
kostnad för administration, förvaltning, analys,
datasystem, revisorer, information till fond -
spararen samt halv- och helårsberättelser.  
Maximal förvaltningsavgift anges i fond -
bestämmelserna.
INDEX används för att jämföra en fonds utveck-
ling med utvecklingen i en viss marknad eller
bransch. 
INFLATION mäts vanligen med konsumentpris -
index (KPI). Indexet visar den genomsnittliga
utvecklingen för konsumentpriserna. Ett motsva-
rande index finns för industrivaror och benämns
producentprisindex (PPI).
KORTA RÄNTOR är räntorna på räntebärande
 värdepapper med kortare löptid än ett år.
LÅNGA RÄNTOR är räntorna på räntebärande
 värdepapper med längre löptider än ett år.
Sådana värdepapper brukar kallas obligationer. 
LÖPTID anger giltighetstiden för en obligation.
När löptiden är slut ska obligationsutgivaren lösa
in obligationen med ett visst fastställt belopp.
Under löptiden ger obligationen en viss ränta. 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET är ett mått som visar
i vilken takt fonden gör omplaceringar. Måttet
räknas fram genom att lägsta summan av köpta

eller sålda värdepapper divideras med den
genomsnittliga fondförmögenheten under året. 
SBX (Stockholm Benchmark Total Return Index)
är ett index som innehåller cirka 85 aktier på
börsen i Stockholm. Indexet tar hänsyn till kurs -
utveckling och aktieutdelningar.
SNITTLÖPTID är ett tidsmått som anger genom-
snittliga löp tider för de räntebärande värdepapper
som ingår i fonden. Löptiden uttrycks i antal år.
STANDARDAVVIKELSE är ett statistiskt riskmått
som visar de genomsnittliga historiska variatio-
nerna i avkastningen. Ju högre värde, desto större
svängningar och därmed högre risk. Måttet räk-
nas om till årstakt och anges i procent: total risk.
TER (Total Expense Ratio) anger samtliga kostna-
der som fonden haft, till exempel förvaltnings-
kostnader, förvaringskostnader, och skatter i för-
hållande till den genomsnittliga fondförmögen -
heten. De transaktionskostnader fonden haft  
för att köpa och sälja värdepapper räknas inte 
in i TER.
VOLATILITET är ett mått på hur avkastningen
varierat över tiden. Beräknas som standardav -
vikelsen hos andelskursen historiskt sett. Måttet
anges i procent och beräknas på årsbasis.
ÖVER- ELLER UNDERVIKTA är när förvaltaren
väljer att ha mer eller mindre av till exempel 
en aktie eller ett land än aktien eller landet har 
i fondens jäm förelseindex.

Ordlista
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Engångsinsättning till 
ditt fondsparande
Det är lätt att göra engångsinsättningar 
i dina fonder. Insättningar kan göras via
bankgiro. Du kan lika gärna välja att
 betala via internet.

Insättningen registreras den dag som
pengarna finns på fondens bankkonto.
Fondernas bankgironummer finns i respek-
tive fonds faktaruta. Ange bankgironum-
mer för den fond du valt, samt uppgifter
om den person som insättningen gäller.

Juridiska personer, till exempel företag,
måste även komplettera inbetalningen med
ett registreringsbevis. Använd en inbetal-
ningsavi per fond.

Betalar du via internet räcker oftast
meddelanderutan bara till kundnummer
eller personnummer, vilket är obligato-
riskt. Om det finns möjlighet ser vi dock
gärna att du även lämnar fullständiga
adressuppgifter.

Inga avgifter på in- eller utträde

Du betalar inga in- eller utträdesavgifter.
Förvaltningsavgifter räknas dagligen av 
i andelskursen.

Bekräftelse på din insättning

Några dagar efter insättningen får du en
bekräftelse. Där framgår till vilken kurs
affären genomfördes. Insättningen syns
också på helårs beskedet.

Information om andelsvärdet

Fondernas andelskurser är noterade på
morgontidningarnas ekonomisidor samt
på vår webbplats lansforsakringar.se under
rubriken Börs & Finans.

Regelbundet sparande

Komplettera dina engångsinsättningar
med månadssparande via autogiro.
Informa tions broschyrer och faktablad om
våra fonder och årsberättelser finns på
www.lansforsakringar.se/bors

Valuta/Land Landsnamn 2008-12-30 2009-12-30 Förändring i %

AUD Australien 5,342979 6,406365 16,60%

BRL Brasilien 3,309040 4,111111 19,51%

CAD Kanada 6,279616 6,812186 7,82%

CHF Schweiz 7,295768 6,906572 -5,64%

DKK Danmark 1,467025 1,379377 -6,35%

EUR Euroland 10,934648 10,265258 -6,52%

GBP Storbritannien 11,197240 11,432401 2,06%

HKD Hong Kong 0,996503 0,925561 -7,66%

IDR Indonesien 0,000702 0,000760 7,66%

INR Indien 0,160735 0,154034 -4,35%

JPY Japan 0,085539 0,077558 -10,29%

KRW Sydkorea 0,006121 0,006158 0,59%

MXN Mexiko 0,561695 0,551115 -1,92%

MYR Malaysia 2,219339 2,094543 -5,96%

NOK Norge 1,108825 1,236243 10,31%

SGD Singapore 5,359681 5,101635 -5,06%

THB Thailand 0,222253 0,215039 -3,35%

TWD Taiwan 0,235388 0,222656 -5,72%

USD USA 7,723300 7,178000 -7,60%

ZAR Sydafrika 0,819014 0,966734 15,28%

Styrelser och revisorer

Länsförsäkringar 
Fondförvaltning AB (publ)
Organisationsnummer 556364-2783

Ordinarie ledamöter
Mats Ericsson, 
Ordförande, vd Länsförsäkringar Bank,
Stockholm

Lars B Danielsson, 
Vd Länsförsäkringar Kalmar län, Kalmar

Birger Lövgren, 
Vd Länsförsäkringar Gävleborg, Gävle

Lars Rosén, 
Direktör, Djursholm

Lena Wahlgren, 
Civilekonom, Huskvarna

Madis Üürike,
Pol mag Stockholm

Arbetstagarrepresentanter

Håkan Haraldsson, 
facklig representant LFP, Finspång

Christer Ekehov,
facklig representant, SACO, Uppsala

Gerd Silander, 
facklig representant FTF, 
Älvsjö, suppleant

Bitte Franzén-Molander, 
facklig representant, SACO, 
Stockholm, suppleant

Ordinarie Revisorer
Johan Bæckström, KPMG

Revisiorssuppleant
Stefan Holmström, KPMG

Ledande
befattningshavare

Eva Gottfridsdotter-Nilsson, Vd

Jesper Bonnivier, vVd, 
Chef Fondanalys och Värdering

Agneta Oscarsson, 
Chef Marknads utveckling Fond

Carina Bodesand, Vd-assistent
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Vill du ha mer information?	
Kontakta ditt länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar Bergslagen	
Västerås	 021-19 01 00
Karlskoga	 0586-347 87
Köping	 0221-45 50 50
Lindesberg	 0581-163 60
Sala	 0224-130 00
Örebro	 019-19 46 00

Länsförsäkringar Blekinge	

Karlshamn	 0454-30 23 00
Karlskrona	 0455-844 00
Ronneby	 0457-63 12 00
Sölvesborg	 0456-64 48 00

Dalarnas Försäkringsbolag	
Falun	 023-930 00
Avesta	 0226-560 35
Borlänge	 0243-159 25
Leksand	 0247-25 49 20
Ludvika	 0240-138 55
Malung	 0280-130 95
Mora	 0250-178 10

Länsförsäkringar Gotland	
Visby	 0498-28 18 50
Hemse	 0498-28 18 70

Länsförsäkringar Gävleborg	
Gävle	 026-14 75 00
Bollnäs	 0278-75 70 00
Hudiksvall	 0650-48 79 00
Ljusdal	 0651-56 63 00
Sandviken	 026-27 13 14
Söderhamn	 0270-24 14 00

Länsförsäkringar Göinge	
Hässleholm	 0451-489 00

Länsförsäkringar 
Göteborg och Bohuslän	
Göteborg	 031-63 80 00
Kungälv	 0303-20 76 00
Uddevalla	 0522-910 00
Sisjön	 031-63 23 20
Stenungsund	 0303-72 84 00
Strömstad	 0526-683 30
Torslanda	 031-63 23 40

Länsförsäkringar Halland	
Halmstad	 035-15 10 00
Falkenberg	 0346-485 00
Frillesås	 0340-65 73 97
Hyltebruk	 0345-186 00
Kungsbacka	 0300-306 00
Laholm	 0430-794 00
Torup	 0345-207 07
Tvååker	 0340-66 68 25
Varberg	 0340-66 68 00
Våxtorp	 0430-79 419

Länsförsäkringar Jämtland	
Östersund	 063-19 33 00
Hammarstrand	 0696-161 60
Strömsund	 0670-61 17 50
Sveg	 0680-125 90
Åre	 0647-507 40

Länsförsäkringar Jönköping	
Gislaved	 0371-56 56 00
Jönköping	 036-19 90 00
Nässjö	 0380-57 58 00
Tranås	 0140-37 52 00
Vetlanda	 0383-75 75 00
Värnamo	 0370-34 43 00

Länsförsäkringar Kalmar Län	

Kalmar	 020-66 11 00
Nybro	 020-66 11 00
Oskarshamn	 020-66 11 00
Vimmerby	 020-66 11 00
Västervik	 020-66 11 00
Borgolm	 020-66 11 00
Emmaboda	 020-66 11 00

Länsförsäkringar Kristianstad	
Kristianstad	 044-19 62 00
Bromölla	 0456-67 74 00

Länsförsäkring Kronoberg	
Växjö	 0470-72 00 00
Ljungby	 0372-666 30

Länsförsäkringar Norrbotten	

Luleå	 0920-24 25 00
Piteå	 0911-24 24 00
Arvidsjaur 	 0960-553 00
Harparanda	 0922-24 23 31

Länsförsäkringar Skaraborg	

Skövde	 0500-77 70 00
Falköping	 0515-67 72 00
Habo	 036-494 55
Lidköping	 0510-77 72 20
Mariestad	 0501-37 72 40
Tidaholm	 0502-77 72 60
Vara	 0512-79 72 70

Länsförsäkringar Skåne	

Helsingborg	 042-633 80 00
Lund	 046-433 80 00
Malmö	 040-633 80 00
Ystad	 0411-33 80 00

Länsförsäkringar Stockholm	

Solna Strand	 08-562 869 00
Kungsgatan	 08-588 400 00
Tegeluddsvägen	 08-562 834 60
S:t Eriksplan	 08-562 861 00
Sickla	 08-562 864 00
Täby	 08-562 830 00
Vällingby	 08-562 867 00
Globen	 08-562 830 00
Roslagen	  0176-28 55 00
Södertälje	 08-562 830 00
Stureplan	 08-562 877 00
Gärdet	 08-562 865 00
Mörby	 08- 562 868 00

Länsförsäkringar Södermanland	

Nyköping	 0155-48 40 00
Eskilstuna	 016-48 40 00
Katrineholm	 0150-48 40 00
Strängnäs	 0152-48 40 00

Länsförsäkringar Uppsala	

Uppsala	 018-68 55 00
Enköping	 018-68 55 00
Tierp	 018-68 55 00

Länsförsäkringar Värmland	

Karlstad	 054-775 15 00
Arvika	 0570-74 17 00
Sunne	 0565-74 18 00

Länsförsäkringar Västerbotten	

Umeå	 090-10 90 00
Lycksele	 0950-347 50
Skellefteå	 0910-73 40 00

Länsförsäkringar Västernorrland	

Härnösand	 0611-253 00
Kramfors	 0612-77 17 40
Sollefteå	 0620-258 60
Sundsvall	 060-19 85 00
Örnsköldsvik	 0660-799 20

Länsförsäkringar Älvsborg	

Vänersborg	 0521-27 30 00
Alingsås	 0322-785 00
Borås	 033-17 15 00
Lerum	 0302-555 80
Trollhättan	 0520-49 49 00
Ulricehamn	 0321-53 17 00

Östgöta Brandstodsbolag	

Linköping	 013-29 00 00
Kisa	 0494-29 00 00
Mjölby	 0142-29 00 00
Motala	 0141-29 00 00
Norrköping	 011-29 00 00
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