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Pressmeddelande den 25 maj 2011

Delarsrapport for Kancera AB (publ)

1 januari—31 mars 2011

D& Kancera grundades den 28 april 2010 finns det inga historiska jamforelseuppgifter for
motsvarande kvartal foregdende ar. Om inte annat anges avser alla siffror Kancera
koncernen.

Forsta kvartalet 2011 i korthet

Nettoforséljning for kvartalet uppgick till 0,6 Mkr.

FoU-kostnader for kvartalet uppgick till 3,9 Mkr.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till +0,9 Mkr.

Resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till +0,7 Mkr

Rorelseresultat och Resultat efter finansnetto paverkades av en upplosning av badwill om 7 Mkr som
uppkom i samband med forvarv av iNovacia och som intaktsférdes i sin helhet under perioden.

Resultat per aktie uppgick till +0,06 kr.

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2011 till 38,1 Mkr eller 3,95 kr per aktie. Soliditeten pa
balansdagen uppgick till 72 procent.

Kassaflodet fr&n den I6pande verksamheten for kvartalet uppgick till -5,0 Mkr .

Likvida medel uppgick den 31 mars 2011 till 34,4 Mkr och i moderbolaget till 25,1 Mkr.

Nyemissioner under kvartalet inbringade 25,2 Mkr fére emissionskostnader.

Viktiga handelser under forsta kvartalet

Kanceras publika nyemission genomfordes och tillférde bolaget 25,2 Mkr. Emissionskostnaderna for
2010 uppgick till 2,1 Mkr och fér 2011 till 1,0 Mkr.

Den 17e februari utnyttjade Kancera optionen att forvarva iNovacia AB for en kdpeskilling om 2,3 Mkr.
Kancera kommer darfor fortsattningsvis att upprétta koncernredovisning.

Innan Kancera forvarvade iNovacia salde iNovacia sin aktiepost i Kancera for 6 Mkr (7 kr per aktie).
Forsaljningen avsag befintliga aktier och medfér ingen utspadning men ett likviditetstillskott som
medfdljde vid Kanceras forvarv.

NASDAQ OMX First North godkande Kancera for upptagande till handel pd First North. Férsta dag for
handel var den 25 februari 2011.

Kancera har utvecklat nya substanser riktade mot cancerns energiomséattning vilka har lagt grunden for
den forsta av tva internationella patentansokningar som avses registreras under 2011.

| Kanceras lakemedelsprojekt mot leukemi visar resultat att bolagets aktiva substanser &ven har
potential att vara verksamma i ytterligare atta blodcancerformer. Vidare har verkningsmekanismer for
Kanceras aktiva substanser kartlagts. De senare resultaten visar pa en cancerspecifik verkan vilket
underlattar vidare utveckling och marknadsféring av projektet mot leukemi.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

Kancera har etablerat ett samarbete med Northwestern University Feinberg School of Medicine,
Chicago, USA for att utveckla lakemedel mot aggressiv cancer.

Kancera har ingatt hyresavtal avseende specialritade laboratorier inom Karolinska Institutet Science
Park med inflyttning i september 2011.
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VD har ordet

2011 inleddes for Kancera med en fulltecknad publik emission i januari, ett forvarv av iNovacia AB den 17
februari och 25 februari den forsta handelsdagen for aktien pd Nasdaq OMX First North. Darmed skapades
goda forutsattningar att 6ka takten i utvecklingen av bolaget.

Resultatet for perioden uppgar till 773 Tkr i vilket inkluderar en bokféringsméassig engangsintakt pad 7 Mkr
som uppkom i samband med forvéarvet av iNovacia. Likvida medel uppgick den 31 mars till 34.4 Mkr och till
32,3 Mkr den 29 april.

Kanceras cancerprojekt har under forsta kvartalet 2011 fokuserats pa att ytterligare starka skyddet for
bolagets produkter som nu utvecklas. Detta arbete har lagt grunden for den forsta av tva internationella
patentansékningar som avses registreras under aret inom PFKFB3 projektet som attackerar cancerns
sockeromséttning.

Vidare har verkningsmekanismer for Kanceras ROR-1 projekt mot leukemi kartlagts. Dessa resultat visar pa
en cancerspecifik verkan for Kanceras aktiva substanser vilket underlattar vidare utveckling och
marknadsforing av projektet. Forskningsresultat visar &ven att Kanceras leukemiprojekt &ven har potential att
vara verksamt i ytterligare atta blodcancerformer vilket naturligtvis ger projektet ytterligare vikt.

| kraft av bolagets position inom cancerforskning och produktutveckling har ett strategiskt samarbetsavtal
slutits med Professor Mary Hendrix, Northwestern University Feinberg School of Medicine, Chicago, USA, i
syfte att utveckla lakemedel mot aggressiv cancer. Professor Hendrix, som &r radgivare &t National Cancer
Institute (NCI) samt National Institutes of Health (NIH), bidrar med kunnande och modeller som starker
utvecklingen av sdval Kanceras existerande som nya lakemedelsprojekt.

Var bedomning att Kanceras forsta projektforsaljning ligger ett par ar fram i tiden kvarstar. Vi kan konstatera
att marknaden for den typ av lakemedelskandidater som Kancera utvecklar fortsatter att vara stark mot
bakgrund av den uppsokande aktivitet fran de stora lakemedelsbolagens sida som noteras av biotechbolag.

Sasom beskrivits i bokslutskommunikén, forvantas Kanceras affarssegment for konsulttjanster inom
lakemedelsutveckling generera intakter i intervallet 10-15 Mkr p& arsbasis. Bolaget har for narvarande pa
arsbasis en orderstock som motsvarar cirka 7 Mkr vilket gor att vi med tillférsikt ser denna verksamhets
vidare leveranser och utveckling.

| september 2011 flyttar Kancera till specialritade laboratorier inom Karolinska Institutet Science Park,
Hagalund. Vi & mycket glada 6ver det positiva mottagande Kancera har fatt frdn Karolinska Institutet
Science Park och ser att den nya lokaliseringen ger samverkansfordelar i sdval akademiska som industriella
samarbeten.

I mars publicerade de tva tongivande cancerforskarna Douglas Hanahan och Robert Weinberg ytterligare en
artikel av cancerforskningens utmaningar och mdjligheter i tidskriften Cell ubnder rubriken "Hallmarks of
Cancer”. | artikeln beskriver forfattarna de faktorer som driver pa cancer och de mest lovande
angreppspunkterna for att bekampa cancer. Bland de prioriterade angreppspunkterna pé cancer aterfinns
de bada vagar som Kancera prioriterar i vara tva projekt ROR-1 och PFKFB-3,d v s

. receptorer pa cellytan som styr tillvaxt och 6verlevnad i cancer, samt

«  cancerns formaga att generera energi

Thomas Olin
VD i Kancera

Detta &r Kancera AB (publ)
Kancera bedriver utveckling av lakemedel som tar sin start i nya behandlingskoncept och avslutas med en

lakemedelskandidat. Kancera utvecklar idag projekt for behandling mot leukemi samt ett projekt riktat mot
cancerns férmaga att generera energi for att 6verleva. Kancera utvecklar dven cancereffektmodeller for att
kunna studera om kandidaterna fungerar fore tester i manniska. | syfte att ytterligare stérka relationen med den
etablerade industrin ochskapa framtida kostnadstéckning till den egna produktutvecklingen kommer dessa
modeller och tekniker erbjudas till tredje part. Kancera bedriver for nérvarande sin verksamhet i Pharmacias
gamla lokaler pa& Kungsholmen i Stockholm. Kancera beréknas under 2011 sysselsatta cirka 20 personer efter
genomfort forvarv i februari av iNovacia AB.
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Historik Kancera

Under 2006 knoppades Pharmacias och Biovitrums enhet for utveckling av lakemedelskandidater av till
iNovacia AB. iNovacia AB har sedan dess levererat mer &n 30 utvecklingsprojekt p& uppdrag av
lakemedelsbolag i sdval Europa som USA. Under 2008 startade ett samarbete med Karolinskas
cancerforskningscentrum (CCK) och senare folide samarbete med Sprint Bioscience AB (fokuserat pa
strukturbaserad lakemedelsutveckling). | maj 2010 bildade iNovacia, Sprint Bioscience, expertis fran Karolinska
och en grupp privata investerare Kancera AB genom tillskott av kapital och tva lakemedelsprojekt, med fokus
pa cancer, som utvecklats individuellt och gemensamt sedan 2003 respektive 2007. | februari 2011 forvarvade
Kancera iNovacia AB, som nu ar ett helagt dotterbolag till Kancera.

Finansiella utvecklingen i sammandrag

jan-mars 28 apr-31 dec

tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010
moderbolaget

Nettoomséattning 592 - -
FoU kostnader -3944 - -4 763
Rorelseresultat 868 - -7 168
Resultat efter finansiella poster 733 - -7 147
Resultat efter skatt 733 - -7 147
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 981 - -5764
Resultat per aktie, kr 0,06 - -0,96
Likvida medel per balansdagen 34 424 - 7072
Soliditet 72% - 79%
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, % neg - neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg - neg
Soliditet 72% - 79%

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
i % av nettoomséttning

Antal anstéllda vid periodens slut 18 - 18
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 0,06 - -0,96
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 0,06 - -0,96
Eget kapital per aktie, kr 3,95 - 1,16
Kassaflode per aktie, kr 2,43 - 0,88
Omsaéttning

Efter forvarvet av iNovacia AB den 17 februari 2011 utgdrs Kanceras framtida intékter dels av mdjlig
forsaljning av lakemedelskandidater, dels av erséttning for uppdragsforskning. Koncernens verksamhet
under forsta kvartalet har finansierats framst genom &garkapital samt intékter avseende uppdragsforskning
uppgaende till 0,6 Mkr.

FoU-verksamhet
FoU-kostnader for forsta kvartalet uppgick till 3,9 Mkr.

Resultat
Resultatet for forsta kvartalet uppgick till +0,7 Mkr.




®
Kancera AB (publ) — Delarsrapport kvartal 1, 2011 I-_l Kancera

Segment Lakemedelsutveckling

Segmentrapport jan-mars 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010
Koncernen

Lakemedelsutveckling -3944 - -4 763
Nya projekt - -
Uppdragsforskning e
Summa segment -3944 - -4 763
Centrala kostnader -1 637 - -2 405
Koncernelimineringar -

Summa rorelseresultat -5 581 - -7 168

Kancera bedriver utveckling av cancerlakemedel som tar sin start i ett nytt behandlingskoncept och avslutas
med en patentsokt lakemedelskandidat som erbjuds till férsaljning.

Resultat
Under forsta kvartalet har resultatet belastats av FoU-kostnader, daribland patentkostnader och révaruinkop,

med 3,9 Mkr.

Under 2011 berédknas FoU kostnaderna uppga till 17-20 Mkr.

Handelser under perioden

ROR-projektet — en kandidat mot kronisk leukemi
Kancera utvecklar en syntetisk substans som verkar pA ROR-1 receptorns insida i cancercellen. Under forsta

kvartalet har Kancera genererat resultat som pekar pa att Kanceras framtida lakemedelskandidat kan vara
verksamt inom flera blodcancerformer vilket minskar den Kkliniska risken i projektet och ©kar dess
marknadspotential (se figur 1). Dessutom har verkningsmekanismer for Kanceras behandling mot leukemi
kartlagts. Studierna visar att cancercellens "strombrytare” for 6verlevnad och cellulart sjalvmord stéangs av
respektive slds pd med Kanceras aktiva substanser. Resultaten stidjer att Kanceras aktiva substanser har
en cancerspecifik verkan vilket underlattar vidare utveckling och marknadsforing av projektet.

Figur 1 visar en studie av férekomst av maltavlan for Kanceras leukemiprojekt, ROR-1, i blodcancerceller
donerade av patienter. Resultaten visar att ROR-1 aterfinns pa minst atta blodcancerformer utéver kronisk
lymfatisk leukemi. Y-axeln visar andel cancerceller som bar pA ROR-1 uttryckt i procent. Framtida studier
skall visa om Kanceras aktiva substanser ocksa har formégan att doda cancerceller vid dessa sjukdomar.

CLL: Chronic Lymphocytic leukemia
MCL: Mantle cell ymphoma

MZL: Marginal zone lymphoma

E DLB CL: Diffuse large B cell lymphoma
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FL: Follicular lymphoma

ALL: Acute lymphocytic leukemia

AML: Acute myelocytic lymphoma

MM: Multiple myeloma

an Healthy CTL: Cytotoxic T-lymphocyte
Reactive LN: Reactive healthy lymph node
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PFKB3-projektet — en kandidat som stryper solida tumorers sockeromséattning

Projektet syftar till utveckla hammare av enzymet PFKFB3 for att pa sa séatt strypa cancercellers
sockeromsattning, utan att namnvart paverka friska celler, och darmed géra dem kansliga for kemo- och
radioterapi. Under forsta kvartalet har Kancera utvecklat en panel av nya aktiva substanser som tillsammans
starker bolagets konkurrenskraft och bildar underlag for en internationell patentansékning som avses
registreras i juni 2011. Dessutom har mer &n 15 kristallstrukturer av PFKFB3 skapats och kombinerats med
dessa nya substanser vilket ger stéd fér den fortsatta utvecklingen mot leverans av lakemedelskandidat
under 2012.

Marknadsutsikter for Kanceras utvecklingsprojekt

Kanceras styrelse har valt att inte kommunicera ut nagra finansiella mal fér segmentet d& Kanceras projekt
befinner sig i tidig fas i FoU-arbetet och risken ar darigenom hdg och de 6vergripande finansiella malen
darigenom svarbedémda. Bolaget kan konstatera att under 2009 och 2010 har antalet internationella
optionsbaserade affarer Okat mellan etablerade lakemedelsbolag och innovativa leverantdrer av
lakemedelskandidater i samma tidiga fas som Kanceras projekt. Avtalen mellan Epizyme och
GlaxoSmithKline respektive Eisai som publicerades under forsta kvartalet 2011, och som omfattar
gemensam preklinisk utveckling av nya cancerlakemedel, indikerar att denna trend fortsatter.

Segment Industriell Forskning & Utveckling

1 januari — 31 mars

Tkr (om ej annat anges) 2011 2010
Nettoomséttning 592 -
Rorelseresultat -4.477 -

| syfte att ytterligare starka relationen med utvalda kunder och skapa kostnadstickning tillhandahaller
Kancera expertis pa konsultbasis for utveckling av lakemedelskandidater. Kancera utvecklar dessutom
stamcellsbaserade cancermodeller for samarbeten med externa parter.

Resultat
Kancera forvarvade iNovacia den 17 februari som i huvudsak utgor detta segment varfor endast omséattning

och resultat fér 1,5 manad omfattas av perioden.

Handelser under perioden
Innan forvarvet av iNovacia AB saknade Kancera specialistkompetens inom leadgenerering och optimering

samt en validerad miljo for utvecklingen av Kanceras modeller. Dessa tjanster kdptes in och dar iNovacia AB
var Kanceras viktigaste underleveranttr och var &ven en av Kanceras grundare.

Forvarvet av iNovacia slutfordes den 17 februari. Fran denna tidpunkt ar iNovacia ett helagt dotterbolag till
Kancera. | denna kvartalsrapport for perioden januari — mars 2011 presenterar Kancera en
koncernredovisning i vilken iNovacia ingar efter forvarvstidpunkten. Ytterligare information om forvarvet
framgér av not 6 i arsredovisningen for &r 2010 samt not 6 i denna delarsrapport.

Héandelser efter balansdagen
iNovacia har inlett leverans av tjanster till ett nytt utvecklingsprojekt at amerikansk kund.

Marknadsutsikter
Segmentet forvantas under 2011 generera en kostnadstackning till Bolagets laborativa verksamhet i

intervallet 10-15 Mkr. Bolagets har for narvarande pé arsbasis en orderstock om cirka 7 Mkr.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Foreliggande kvartalsrapport avser perioden 1 januari — 31 mars 2011. D& Kancera
grundades den 28 april 2010 finns det inga historiska jamforelseuppgifter for motsvarande
kvartal foregdende ar. Kanceras forvarv av iNovacia AB har genomférts den 17 februari
2011 varfor iNovacia ABs verksamhet ingar i rakenskaperna fran det datumet.

Nettofdérsaljning
Kancera koncernens nettoomséttning under forsta kvartalet 2011 uppgick till 592 Tkr.

Kostnader

Kostnaderna under forsta kvartalet 2011 (1 januari — 31 mars) uppgick till 5,6 Mkr fordelat péa forsknings-
och utvecklingskostnader (3,9 Mkr), nyemissionskostnader samt bdrskostnader i samband med anslutning
av aktien till First North (0,3 Mkr), samt dvriga forséljnings- och administrativa kostnader (1,3 Mkr).

Resultat
Resultatet efter finansiella poster for forsta kvartalet 2011 (1 januari — 31 mars) uppgick till +0,7 Mkr varav
aterford badwill paverkat resultatet positivt med 7,0 Mkr.

Kassafléde och likviditet

Kassaflodet uppgick till +27,9 Mkr under forsta kvartalet. Kassaflodet frAn den lopande verksamheten for
perioden uppgick till -5,0 Mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for perioden uppgick till +24,2 Mkr. |
samband med forvarv av iNovacia tillférdes likviditet om 8,7 Mkr.

Bolagets likvida medel uppgick per den 31 mars 2011 till (koncernen: 34.4 Mkr, moderbolaget: 25.0 Mkr).

Investeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar var under perioden 0,0 Mkr. Genom forvarvet av iNovacia har
koncernen tillforts materiella anlaggningstillgangar till ett varde av 7,6 Mkr, se not 6.

Investeringarna i immateriella anlaggningstiligdngar uppgick forsta kvartalet 2011 (1 januari — 31 mars) till
0,0 Mkr.

Eget kapital och aktiedata
Totalt eget kapital uppgick per den 31 mars 2011 till 38.091 Tkr.

Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2011 till 1.104.000 kr fordelat pa 13.248.000 aktier med ett kvotvarde om,
avrundat, 0,0833 kr per aktie.

Resultat per aktie under perioden uppgick, baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier, till
+0,06 kr.

Kanceras soliditet per den 31 mars 2011 var 72 procent. Eget kapital per aktie var 3:95 kr, baserat pa fullt
utspatt antal aktier vid periodens slut.

Under januari 2011 har Kancera genom nyemissioner tillforts totalt 25,2 Mkr fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgick till sammantaget 3,1 Mkr, varav 2,1 Mkr redovisats under 2010 och 1,0 Mkr
under forsta kvartalet 2011.

Skattemassiga underskott

Kanceras verksamhet forvantas initialt innebéara negativa resultat och skatteméssiga underskott. Det finns i
dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemdassiga overskott kommer att finnas i
framtiden som kan forsvara en aktivering av vardet av underskotten, varfor ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats. Vid en forséljning av en lakemedelskandidat kommer vinster att redovisas vilka kan komma att
skattemassigt avraknas mot underskotten vilket innebar en 18g skattebelastning for Bolaget nar ett projekt séljs.

Personal
Kancera AB (moderbolaget) hade 1 anstélld den 31 mars 2011.

Efter forvarvet av iNovacia ar antalet anstallda i koncernen 18, varav 10 & man och 8 ar kvinnor.
Personalkostnaderna fér koncernen bedéms under 2011 att uppga till cirka 14,4 Mkr.
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Resultatrakning jan-mars 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010
Koncernen moderbolaget

rérelsens intdkter

Nettoomsattning 592 - -
Kostnader for salda varor och tjanster -1125 - -
Bruttoresultat TTERy T - -

rérelsens kostnader

Administrationskostnader -1 499 - -2 405
Forsaljningskostnader -138 - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -3944 - -4 763
Ovriga intikter och kostnader - -
Negativ goodwill 6 982 -

Summa rorelsens kostnader 1401 - -7 168
Rérelseresultat 7 868 - 7168

resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -135 - 21

Resultat efter finansiella poster 733 - -7 147

Skatt pa arets resultat - - -

Periodens resultat 733 - -7 147

varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 733 - -7 147
varav minoritetens andel -

resultat per aktie fore och efter utspadning kr 0,08 - kr -0,96
Rapport 6ver totalresultatet jan-mars 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010
Periodens resultat 733 - -7 147

Ovriga totalresultat for perioden, netto fére skatt - - -

Periodens totalresultat 733 - -7 147

Hanforligt till aktiedgare 733 - -7 147
Minoritetsintresse - -
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Balansrakning 31 mars 31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010
Koncernen moderbolaget
tillgangar

anlaggningstillgangar

Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 6 000 - 6 000
Materiella, inventarier 7 283 - -
Finansiella - - -
Summa anlaggningstillgangar 13 283 - 6 000
omsattningstillgangar

Lager och pagaende arbeten 2017 -
Kortfristiga fordringar 2843 - 1062
Likvida medel 34 424 - 7072
Summa omsattningstillgadngar 39 284 - 8134
TOTALA TILLGANGAR 52 567 - 14 134

eget kapital och skulder

eget kapital

Summa eget kapital 38 091 - 11 189
avsattningar och skulder

Langfristiga skulder 8214 -
Kortfristiga skulder 6 262 - 2945
Summa avsattningar och skulder 14 476 - 2 945
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 52 567 - 14 134
Eget kapital per aktie 3,95 1,16

Soliditet 2% 79%
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Kassaflodesanalys
tkr (om ej annat anges)
Koncernen

den I6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster
Kassaflode frdn den |I6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapitalet

férandringar i rorelsekapitalet

Kassafléde fran den |6pande verksamheten

investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av rorelse

Kassafléde fran investeringsverksamheten

FRITT KASSAFLODE

finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Rapport 6ver forandring i eget kapital

tkr (om ej annat anges)

Koncernen

Summa
Ingdende balans 2011-01-01 11189
Nyemission 25 200
Nyemissionsutgifter -1031
Utgivande av teckningsoptioner 2 000
Resultat for perioden 733

Utgéende balans 2011-03-31 38 091

l-.

-1 Kancera
jan-mars 28 apr-31 dec
2011 2010 2010

moderbolaget
733 - -7 147
879 - -
-6 982 - -
-5 370 - -7 147
389 - 1383
-4 981 - -5 764
8 664 -
8 664 - -
3683 - -5 764
24 169 - 12 336
24 169 - 12 336
27 852 - 6 572
6 572 - 0
34 424 - 6 572
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Resultatrakning jan-mars 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010

Moderbolaget

rorelsens intékter
Nettoomséttning - - -

Kostnader for salda varor och tjanster - - -

Bruttoresultat - N :

rorelsens kostnader

Administrationskostnader -1110 - -2 405
Forsaljningskostnader -49 - -
Forsknings- och utvecklingskostnader 5171 - -4 763
Ovriga intakter och kostnader - - -
Summa rérelsens kostnader 76330 - T -7168
Rorelseresultat 6330 - -7168

resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -180 - 21

Resultat efter finansiella poster -6 510 - -7 147

Skatt pa arets resultat - - .

Periodens resultat -6 510 - -7 147

varav hanforligt till moderbolagets aktieagare -6 510 - -7 147
varav minoritetens andel -

Rapport 6ver totalresultatet jan-mars 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010
Periodens resultat -6 510 - -7 147

Ovriga totalresultat for perioden, netto fore skatt - - -

Periodens totalresultat -6 510 - -7 147
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Balansréakning 31 mars 31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010

Moderbolaget

tillgangar

anlaggningstillgangar

Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 6 000 - 6 000
Materiella, inventarier - - -
Aktier i dotterforetag 2 320 -
Finansiella - - -
Summa anlaggningstillgangar 8 320 - 6 000
omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1016 - 1062
Likvida medel 25073 - 7072
Summa omsaéttningstillgadngar 26 089 - 8134
TOTALA TILLGANGAR 34 409 - 14 134

eget kapital och skulder

eget kapital

Bundet eget kapital 1104 - 804
Fritt eget kapital 29 744 - 10 385
Summa eget kapital 30 848 - 11189
avsattningar och skulder

Kortfristiga skulder 3561 - 2945
Summa avséattningar och skulder 3561 - 2 945
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 34 409 - 14 134
Eget kapital per aktie 3,20 1,16
Soliditet 90% 79%
Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med International Accounting Standards 34 avseende
delérsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. Avseende
moderbolaget har denna delarsrapport upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Moderbolagets redovisningsprinciper finns beskriva i senast avgivna arsredovisning. Som en konsekvens av
forvarvet av iNovacia upprattas fr o m forsta kvartalet 2011 &ven koncernredovisning.

Nedan beskrivs dels tillkommande redovisningsprinciper avseende koncernredovisningen, dels de omraden
dar tillampade principer for koncernredovisningen skiljer sig fran moderbolagets, dar RFR 2 har tillampats.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar arsredovisningen for Kancera AB och dess dotterbolag den 31 december
varje ar.

Dotterbolagets arsredovisning upprattas for samma redovisningsar som for Moderbolaget med hjalp av
samma redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, intékter och kostnader, vinster och forluster
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samt balansposter som harrér fran koncerninterna transaktioner elimineras i sin  helhet i
koncernredovisningen.

Ett dotterbolag ar ett bolag i vilket Moderbolaget har bestammande inflytande, i regel som en foljd av ett
aktieinnehav som, direkt eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll ver mer &n 50 procent av rostratten. Ett
dotterbolag ingér i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten, vilket ar den dag da
Moderbolaget far ett bestammande inflytande, och ingar i koncernredovisningen fram till den tidpunkt da det
bestdmmande inflytandet upphor.

Foretagsforvarv och goodwill
Forvarv av dotterforetag redovisas med hjalp av férvarvsmetoden.

Forvarvet anses vara en transaktion genom vilken Koncernen indirekt forvarvar tillgangarna i dotterbolaget
och overtar dess skulder och évriga dtaganden. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors av verkligt varde pa
tillgdngar som lamnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller évertagna
skulder per tverlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet.

Identifierbara forvarvade tillgdngar och Gvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvarv
varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Det Gverskott som utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pd koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar,
skulder och eventualférpliktelser redovisas som goodwill. Goodwill redovisas som en tillgang i
balansrakningen.

Om skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrékningen. Eget kapital i dotterbolaget elimineras
helt vid forvarvet. Koncernens egna kapital omfattar Moderbolagets egna kapital och den del av
dotterbolagens egna kapital som intjanats efter forvarvet.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling skall, i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgdngar, aktiveras och redovisas i
balansrakningen om vissa kriterier ar uppfylida, medan utgifter for forskning kostnadsfors néar de uppstar. En
immateriell tillgdng baserad pa kapitaliserade utvecklingskostnader redovisas endast nar Koncernen kan
visa att det ar tekniskt genomférbart att fullborda den immateriella tillgdngen sa att den kommer att vara
tillganglig for anvandning eller forsaljning; sin avsikt att fullborda och sin férmaga att anvanda eller silja
tillgdngen; hur tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar; resurstillgdngen for ett
fullbordande samt formagan att pa ett tillforlitligt satt mata utvecklingskostnaderna.

Koncernen har hittills kostnadsfort alla utvecklingskostnader nér de uppkommer eftersom kriterierna for
aktivering inte har uppfylits.

Leasing
Kancera har ingatt leasingavtal i den lopande verksamheten med tredje parter. Dessa avtal avser kontors-
och laboratorielokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan utrustning.

Leasingkontrakten &r klassificerade som antingen finansiella eller operationella avtal beroende pa villkoren i
avtalet. | ett finansiellt leasingavtal dverfors i allt vasentligt de ekonomiska riskerna och fordelarna som féljer
med agandet av det leasade foremalet till Kancera. Alla andra leasingavtal anses vara operationella.

Finansiell leasing berdknas da avtalet ingas till verkligt varde pa leasingobjektet eller, om lagre, nuvardet av
minimileaseavgiften. Utrustning redovisas sélunda som en tillgdng och nuvardet av framtida
minimileaseavgifter redovisas som en skuld. Leasingavgifter férdelas mellan finansieringsavgifter och
minskning av leasingskulden for att f& en fast rantesats pa det utestdende saldot. Finansieringskostnaderna
belastar resultatet.

Tillgangar enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den kortaste perioden av beréknad nyttjandetid och
leasingavtalets |optid, om det inte gar att med rimlig sakerhet faststalla att dganderatten Gvergar till
Koncernen vid slutet av leasingperioden. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av.

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal kostnadsfors i den period de avser.
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Not 2. Segmentrapport

1 januari — 31 mars

Mkr (om ej annat anges) 2011 2010
Lakemedelsutveckling -3,9 -
Nya projekt - -
Uppdragsforskning - -
Summa segment -3,9 -
Centrala kostnader -1,6 -

Koncernelimineringar - -

Summa -5,5 -

Not 3. Transaktioner med narstaende

Fram till och med den 31 mars 2011 har Kancera erlagt marknadsmaéssig erséttning till Sprint Bioscience for
tjanster med ett belopp om ca 571690 kr. Kanceras styrelseledamot Anders Aberg ar grundare, VD och
delégare (16 procent) i Sprint Bioscience AB. Stora aktiedgare i det forvarvade iNovacia ar nu aktieagare i
Kancera.

Not 4. Optionsprogram

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstamma den 27 maj 2010 emitterat 250 000 teckningsoptioner som,
efter split, berattigar till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 augusti 2012—-31 oktober 2012. Vid den extra bolagsstimman den 14 oktober 2010
beslutades att dverldta teckningsoptionerna till marknadsvarde till styrelseledamoter och befattningshavare i
Kancera.

Darefter har 150 000 teckningsoptioner Gverlatits till styrelseledaméterna Anders Essen-Mdller (75 000) och
Bernt Magnusson (75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje teckningsoption ger ratt att teckna
tva aktier). Priset motsvarar bedémt marknadspris baserat pa en vardering enligt Black & Scholes formel for
optionsvardering. Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets forvar. Styrelsen avser inte att
Overlata dessa.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 300 000 aktier medfér det en utspadning
beréknad pa antalet aktier efter den under 2011 genomfdrda publika nyemission (13.248.000) om 2,3 procent.

Not 5. Finansiella definitioner

Andel riskbarande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder i procent av balansomslutningen.

Avkastning pé eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomsattningen.
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Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Kassafléde per aktie
Kassaflode fr&n den lI6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Operativt kapital
Materiella anlaggningstillgdngar plus kundfordringar plus varulager minus leverantorsskulder.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Réantebéarande nettoskuld
Nettot av rantebarande skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.

Rantetackningsgrad
Resultat fére skatt med tillagg for finansiella kostnader exklusive kursforluster dividerat med finansiella

kostnader exklusive kursforluster.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Rénteb&rande skulder dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning reducerad med icke rantebarande skulder.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i procent av nettoomsattningen.

Not 6. Forvarv av iNovacia

Nedanstdende forvarvsanalys har uppréattats avseende forvarvet av iNovacia 2011 &r baserad pa preliminart
uppréattad balansrakning for iNovacia pa forvarvsdagen den 17 februari 2011.

2011-02-17
Materiella anlaggningstillgdngar 7.626
Ovriga omsiéttningstillgangar 6.617
Likvida medel 8.984
Summa tillgangar 23.227
Eget kapital 9.302
Langfristiga skulder 8.367
Kortfristiga skulder 5.558
Summa eget kapital och skulder 23.227

Forvarvade nettotillgdngar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 9.302 Tkr.

Bedomd kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia uppgér till 320 Tkr, och véardet av utstillda
teckningsoptioner till Biovitrum vid forvarvstillfallet uppgick till 2.000 Tkr, d v s totalt 2.320 Tkr, vilket innebar
att forvarvade nettotillgdngar éverstiger den totala kdpeskillingen. Skillnadsbeloppet, 6.982 Tkr, hanteras
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som en negativ goodwill, och I6stes upp via resultatrakningen i samband med forvarvet och redovisas under
kvartal ett 2011.

Den 31 mars konstaterades att Biovitrum ej har utnyttjat sin ratt att I6sa utstéllda teckningsoptioner som i
forvarvsanalysen har varderats till 2.0 Mkr,

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Vid bedémning av Kanceras framtida utveckling &r det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt aven
beakta riskfaktorer. Kanceras verksamhet paverkas av ett flertal risker vars effekter p& Bolagets resultat och
finansiella stallning kan paverkas av Bolaget i varierande grad. For en beskrivning av bolagets risker
hanvisas till bolagets arsredovisning fér 2010.

Stockholm den 24 maj 2011

Erik Nerpin Anders Essen-Moller Hakan Mellstedt
Ordférande Ledamot Ledamot
Anders Aberg Bernt Magnusson Thomas Olin
Ledamot Ledamot VD/Ledamot

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen

« Arsstamma i Stockholm 26 maj 2011
 Delarsrapport 6 manader 25 augusti 2011

« Delarsrapport 9 manader 24 november 2011
» Bokslutskommuniké 2011 23 februari 2012

For ytterligare information, kontakta garna,
¢ Thomas Olin, VD: 0735-20 40 01

Kancera AB (publ)
Lindhagensgatan 133
SE 112 51 Stockholm

Besok garna Bolagets hemsida www.kancera.com
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