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Rapport for andra kvartalet 2011

Kvartalet

e  Forsaljningen 6kade med 8 % och uppgick till 11 769 (10 911) Mkr

e Rorelseresultatet forbattrades till 1 323 (708) Mkr. Valutan paverkade positivt med 100 Mkr

e Resultatet efter finansnetto férbattrades till 1 179 (624) Mkr. Valutan paverkade positivt med 120 Mkr

e Resultat per aktie uppgick till 2,73 (1,64) kronor

e Det operativa kassaflédet uppgick till 590 (341) Mkr och rérelsens kassafléde till 445 (98) Mkr

e Leveranserna av nischprodukter 6kade under andra kvartalet med 17 % jamfért med andra kvartalet i fjol

Halvaret

e  Forsaljningen 6kade med 15 % och uppgick till 22 825 (19 776) Mkr

e Rorelseresultatet férbattrades och uppgick till 1 939 (876) Mkr. Valutan paverkade negativt med 200 Mkr
e Resultatet efter finansnetto férbéattrades till 1 683 (707) Mkr. Valutan paverkade negativt med 180 Mkr

e Resultat per aktie uppgick till 3,94 (2,09) kronor

e Det operativa kassaflédet uppgick till 827 (597) Mkr och rérelsens kassafléde till 356 (545) Mkr

e Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 65 (49)%

e Nischprodukterna utgdr nu 37 (30) % av platleveranserna

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period féregdende &r.)

Koncernchefens kommentar

Det andra kvartalet inleddes med en god efterfragan, men vi kunde se en viss avmattning mot slutet
av perioden. Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till 1 323 Mkr, vilket &r en férdubbling mot férega-
ende kvartal och motsvarande kvartal i fjol.

Utvecklingen i var amerikanska verksamhet fortsatte att vara positiv. | enlighet med de mal vi satte
upp vid férvarvet av verksamheten i USA, producerar och levererar vi nu bland annat ett av vara vikti-
gaste nischstal, Hardox, fran var anlaggning i Mobile, Alabama.

Verksamheten i Asien fortsatte aven den att utvecklas starkt, medan marknaden i Europa praglades
av den osakerhet som de statsfinansiella kriserna medfért. Mot slutet av det andra kvartalet marktes
en press nerat pa tunnplatspriserna medan priserna pa grovplat var mer stabila.

Vi har i slutet av juni tecknat prisavtal fér jarnmalmspellets fér andra och tredje kvartalet. Det nya avta-
let innebar en prisdkning pa knappt 20 procent i dollar jamfért med priset i férsta kvartalet 2011. Pris-
férandringarna far genomslag under tredje kvartalet.

Under tredje kvartalet pagar en rad aktiviteter for att stirka var position som ledande leverantér av
kylda stal. | Borlange installeras nu en ny héardlinje samt klippstréacka och i Mobile, Alabama, pagar
arbetet med det nya hardverket. | Oxelésund och Kunshan pagar investeringar for att férbattra logistik,
minska ledtider samt férbattra servicegraden till vara kunder. Dessa satsningar kommer sammantaget
att ge oss battre méjlighet att méta vara kunders efterfragan pa kylda stal. Investeringarna kommer att
tas i drift i slutet av aret och i bérjan av nasta ar och 6ka var kapacitet av kylda stal med 500 kton till
cirka 1 300 kton. Under tredje kvartalet genomférs dessutom en omstéllning av en av vara masugnar i
Oxeldsund och i slutet av kvartalet har vi ett stérre underhallsstopp i Montpelier, lowa.

Underhallsarbetena och en normalt Iagre aktivitet under tredje kvartalet kommer att paverka resultatet
negativt. Detta tillsammans med fortsatt prispress, 6kade ravarukostnader och osakerhet kring utveck-
lingen i Europa gor att utsikterna pekar mot att tredje kvartalet blir svagare an andra kvartalet. Ater-
hamtningen fortséatter dock och efterfragan férvantas bli battre jamfért med 2010.
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Koncernens resultat

2011 2010 2011 2010 juli10- 2010
Mkr kv 2 kv2 kv1-2 kvi1-2 juniii helar
Férsaljning 11769 10911 22825 19776 42932 39883
Roérelseresultat 1323 708 1939 876 2147 1084
Varav rérelseresultat per affdrsomrade
- SSAB EMEA 664 338 900 552 722 374
- SSAB Americas 644 334 1022 468 1673 1119
- SSAB APAC 67 96 169 106 295 232
- Tibnor 99 188 227 267 381 421
- Avskrivning pa évervédrden 1) -183 -233 -372 -456 -786 -870
- Ovrigt 32 -15 -7 -61 -138  -192
1323 708 1939 876 2147 1084
Finansnetto -144 -84 -256  -169 -489  -402
Resultat efter finansnetto 1179 624 1683 707 1658 682
Skatt -308 -70 -408 -1 -325 82
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet 871 554 1275 706 1333 764
Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet 2) - -164 - -164 - -164
Periodens resultat efter skatt 871 390 1275 542 1333 600
1) Avskrivningar pa évervarden pa immateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.
2) Den avvecklade verksamheten avser den under 2008 avyttrade rérverksamheten i Nordamerika. Kostnaden under 2010 avser
garantiataganden gentemot kdparen avseende skatt.
Nyckeltal 2011 2010 2011 2010 juli10- 2010
kv 2 kv2 kvi1-2 kv1-2 juniii helar
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) - - - - 4 2
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - - - 5 2
Resultat per aktie (kr) 2,73 1,14 3,94 1,58 4,06 1,70
-varav for kvarvarande verksamhet (kr) 2,73 1,64 3,94 2,09 4,06 2,21
Eget kapital (Mkr) 28629 33007 28629 33007 28629 30076
Nettoskuld (Mkr) 18524 16321 18524 16 321 18 524 17 587
Nettoskuldséattningsgrad (%) 65 49 65 49 65 58
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Marknaden

Den globala produktionen av rastal 6kade under arets sex foérsta manader med 8 % jamfort med
samma period aret innan enligt World Steel Association (WSA). Den totala produktionen uppgick till
758 (704) miljoner ton. Kinas andel av varldsproduktionen av rastal uppgick till 46 (45) %.

Inledningen av det andra kvartalet utvecklades val och efterfragan pa stalprodukter steg. En viss av-
mattning av efterfragan skedde under juni framférallt till féljd av 6kad osakerhet om konjunkturen un-
der andra halvaret och den normala sdsongsnedgangen under sommaren. Tunnplatspriserna sjonk
under kvartalet framférallt i Europa och Nordamerika. Grovplatspriserna héll emot prisnedgangen batt-
re men mot slutet av kvartalet sjénk de nagot i Nordamerika och Kina. Trots att den underliggande
efterfrdgan utvecklas positivt ar den totala efterfrdgan volatil till fljd av lagersvangningar i kundled.

For SSABs nischprodukter var efterfrageutvecklingen god, framst fran segmenten Material Handling
och Heavy Transport samt Energy-segmentet i Nordamerika. Aven efterfragan pa mobila kranar inom
segmentet Construction Machinery visade en positiv trend. SSABs priser steg éverlag under andra
kvartalet.

Lagernivderna hos de Europeiska och Nordamerikanska staldistributérerna har varit ndgot hégre un-
der april-maj jamfért med forsta kvartalet i ar.

Utsikter pa kort sikt

Under sommaren genomférs en omstallning av den ena masugnen i Oxeldsund, vilken pagar i cirka
10 veckor. Produktionen i Borlange avbryts under cirka fyra veckor, i och med att den nya hardlinjen
installeras. Hardlinjen ar en del i investeringen for att producera kylda stal i Borlange. Detta férlangda
stopp, jamfért med ett normalt sommarunderhall, kommer att paverka rérelseresultatet negativt med
cirka 100-150 Mkr under tredje kvartalet.

SSAB planerar ocksa att ha ett Iangre underhallsstopp i Montpelier, lowa, vilket bérjar i mitten av sep-
tember och avslutas i mitten av oktober. Underhéllsarbeten kommer framst att géras i valsverkets hu-
vudmotor och i uppvarmningsugnen. Detta kommer att paverka roérelseresultatet negativt med cirka
350-400 Mkr, varav cirka 25 % under tredje kvartalet.

Forlangda underhallstopp och sommarsasongen innebar att SSABs produktion och leveranser berék-
nas minska under tredje kvartalet jamfért med andra kvartalet.

Den nagot negativa prisutvecklingen under tredje kvartalet, i kombination med de 6kade ramaterial-
kostnaderna, kommer att paverka tredje kvartalet negativt jamfért med andra kvartalet.

Dock bedéms den underliggande efterfragan fortsatta att férbattras jamfort med 2010.
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Koncernen
Halvaret i sammandrag

Ravaror

Overenskommelser har traffats avseende nya priser pa jarnmalm f6r andra och tredje kvartalet inne-
barande en prisékning i USD med 19 % jamfért med priserna i férsta kvartalet . | svenska kronor inne-
bar det en prisdkning pa cirka 8 % jamfort med forsta kvartalet i ar. Prisékningen far resultateffekt i
tredje kvartalet.

SSAB beddms kopa cirka 60 % av arsbehovet av kol fran Australien och resten fran USA. Prisavtalen
for australiensiskt kol tecknas numera manadsvis och manadsavtalen under andra kvartalet innebér
en prisdkning i USD pa 57 % jamfdrt med priset under férsta kvartalet 2011. | svenska kronor innebar
det en prisdkning pa cirka 26 %. Kolinkdp fran USA sker genom arsavtal. Hela SSABs amerikanska
kolinkop for 2011 har tecknats innebarande en prisékning i USD pa drygt 36 % respektive 10 % i SEK
i forhallande till arsavtalet 2010. Prisdkningen far resultateffekt i tredje kvartalet.

Den amerikanska verksamheten kdper I6pande in skrot som ravara fér sin tillverkning. Marknadspri-
serna pa skrot i USA sjonk nagot under inledningen av arets férsta kvartal for att ater stiga nagot i in-
ledningen av andra kvartalet och ar nu pé i stort sett samma niva som vid slutet av 2010.

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under forsta halvaret 6kade med 2 % jamfort med férsta halvaret i fjol och uppgick
till 2 499 (2 450) kton. Leveranserna av nischprodukter 6kade med 25 % jamfoért med férsta halvaret i
fjol. Sammantaget under férsta halvaret utgjorde andelen nischprodukter 37 (30) % av de totala leve-
ranserna.

Rastalsproduktionen 6kade med 5 % och platproduktionen 6kade med 3 % jamfért med férsta halvaret
i fjol.

Forsaljning

Forsaliningen under férsta halvaret uppgick till 22 825 (19 776) Mkr, en 6kning med 3 049 Mkr eller
15 % jamfort med forsta halvaret 2010. Hégre volymer svarade for en positiv effekt pa 5 procentenhe-
ter, hdgre priser for 16 procentenheter och en battre produktmix fér 4 procentenheter medan valutaef-
fekter svarade for en negativ effekt pa 10 procentenheter.

Resultat

Rorelseresultatet under forsta halvaret forbattrades med 1 063 Mkr jamfért med forsta halvaret 2010
och uppgick till 1 939 (876) Mkr. Valutaférandringar, jamfért med férsta halvaret 2010, paverkade ré-
relseresultatet negativt med cirka 200 Mkr.

Finansnettot foér forsta halvaret uppgick till -256 (-169) Mkr. Finansnettot har paverkats negativt av
hégre réantesatser samt en hogre nettoskuld, jamfért med férsta halvaret i fjol.

Resultatet efter finansnetto for férsta halvaret uppgick till 1 683 (707) Mkr, en férbattring med 976 Mkr.
Valutaférandringar, jamfoért med férsta halvaret 2010, paverkade resultatet negativt med cirka 180 Mkr.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktiedgarna) for forsta halvaret uppgick till 1 275 (676) Mkr eller
3,94 (2,09) kronor per aktie. Valutaférandringar, jamfort med forsta halvaret 2010, paverkade resulta-
tet negativt med cirka 160 Mkr. Skattekostnaden for halvaret uppgick till 408 (1) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflédet uppgick under det férsta halvaret till 827 (597) Mkr. Kassaflédet paverkades
negativt av ett 6kat rérelsekapital, framst genom 6kade lager samt av hégre kundfordringar till féljd av
den 6kade forséaljningen. Kassaflddet fére finansiering och utdelning uppgick till -480 (70) Mkr. Kassa-
flédet paverkades bland annat av utbetalningar fér strategiska investeringar pa 815 (390) Mkr. Netto-
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skulden 6kade med 937 Mkr under férsta halvaret och uppgick per den 30 juni till 18 524 (16 321) Mkr.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 65 % jamfort med 58 % vid arsskiftet.

Operativt kassaflode per affairsomrade

2011 2010 2011 2010 juli10- 2010
Mkr kv 2 kv2 Kkv1-2 kv 1-2  juni 11 helar
SSAB EMEA 735 448 945 328 -1119 -1736
SSAB Americas -18 -52 42 458 1005 1421
SSAB APAC -59 15  -153 -79 88 162
Tibnor -12 20 67 -36 145 42
Ovrigt -56 -90 -74 -74 -101  -101
Operativt kassafléde 590 341 827 597 18 -212
Finansiella poster -138 -118  -244 -192 -444 -392
Skatter -7 -125 =227 140 -494 -127
Roérelsens kassafléde 445 98 356 545 -920 -731
Strategiska investeringar -465 -241 -815 -390 -1595 -1170
Forvarv bolag och verksamheter -21 - -21 - -21 -
Avyttringar bolag och verksamheter 1) - -86 - -85 -474 -559
Kassaflode fore utdelning och finansiering -41 -229  -480 70 -3010 -2460
Utdelning till moderbolagets aktieagare -648 -324 -648 -324 -648 -324
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande - -15 -45 -15 -45 -15
Foérvarv innehav utan bestimmande inflytande 2) -393 - -393 - -393 -
Omvardering av skulder mot eget kapital 3) -74 -804 752 -834 2185 599
Valutaeffekter 4) -5 90 -123 96 -292 -73
Foérandring nettolaneskuld (6kning-/minskning+) -1161 -1282 937 -1007 -2203 -2273

For 2010 ingar betalning av garantidtaganden avseende skatt gentemot kdparen av rérverksamheten med 591 Mkr.

1)

2) Under andra kvartalet 2011 férvérvades minoritetens andel i Tibnor.
3) Omvarderingar for sakring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.
4)

| huvudsak bestaende av kassaflédeseffekter pa derivat och omvéarderingar av évriga finansiella skulder i utlandsk valuta.

Loptiden pa den totala laneportfélien uppgick per den 30 juni till 2,9 (3,4) ar med en rantebindningstid
pa 0,7 (1,0) ar. Av laneportféljen pa 19 789 (17 610) Mkr utgjorde 2 306 (1 569) Mkr kortfristiga fore-

tagscertifikat.

Koncernens likvida beredskap

2011 2010
Mkr 30 juni 30 juni
Likvida medel 705 1345
Kreditl6ften 10 829 13 623
Likvid beredskap 11534 14 968
-som andel av arsomséttningen (rullande 12) 27% 43%
Avgar foretagscertifikat -2 306 -1 569
Likvid beredskap exklusive foretagscertifikat 9 228 13 399
-som andel av drsomséttningen (rullande 12) 21% 38%

Rantabilitet

Réantabiliteten pa sysselsatt kapital fére skatt och pa eget kapital efter skatt fér den senaste tolvmana-
dersperioden uppgick till 4 % respektive 5 % medan de for helaret 2010 uppgick till 2 % respektive

2 %.

Eget kapital

Efter tillagg av det forsta halvarets resultat hanforligt till bolagets aktiedgare pa 1 275 Mkr och ett 6v-
rigt totalresultat (i huvudsak bestaende av omrakningsdifferenser) pa -1 636 Mkr samt efter avdrag for
utdelning uppgaende till 648 Mkr och efter férvarv av minoritetens andel av Tibnor, uppgick det egna
kapitalet for aktiedgarna i bolaget till 28 629 (29 885) Mkr, vilket motsvarade 88,38 (101,35) kronor per

aktie.
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Investeringar

Under det forsta halvaret togs beslut om nya investeringar pa totalt 499 (805) Mkr varav 117 (474) Mkr
avsag strategiska investeringar. Investeringsutbetalningarna under foérsta halvaret uppgick till 1 281
(822) Mkr, varav 815 (390) Mkr avsag strategiska investeringar.

Forvarv av minoritetens andel i Tibnor

Under det forsta halvaret blev SSAB heléagare till Tibnor AB. Detta skedde genom att SSAB férvarvade
Outokumpus minoritetsandel om 15 % av aktierna. Képeskillingen uppgick till 393 Mkr.

Utvecklingen under andra kvartalet

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under andra kvartalet lag i nivda med forsta kvartalet 2011 medan de minskade med
2 % jamfort med andra kvartalet 2010. Leveranserna av nischprodukter var pa samma niva som under
forsta kvartalet 2011 men dkade med 17 % jamfért med andra kvartalet i fjol. Sammantaget under
kvartalet utgjorde andelen nischprodukter 37 (31) % av de totala leveranserna.

Réstalsproduktionen var i stort sett oférandrad jamfért med forsta kvartalet 2011 medan den 6kade
med 3 % jamfért med andra kvartalet i fjol. Platproduktionen minskade med 2 % jamfért med férsta
kvartalet 2011 men ékade med 1 % jamfért med andra kvartalet 2010.

Forséljning
Forsaljningen under kvartalet uppgick till 11 769 (10 911) Mkr, en 6kning med 858 Mkr eller 8 % jam-
fort med andra kvartalet 2010. Hogre priser svarade for en positiv effekt pa 16 procentenheter och en
béttre produktmix fér 2 procentenheter medan valutaeffekter svarade fér en negativ effekt pa 10 pro-
centenheter.

Resultat

Rérelseresultatet under andra kvartalet férbattrades med 615 Mkr jamfért med andra kvartalet 2010
och uppgick till 1 323 (708) Mkr. Valutaférandringar, jamfért med andra kvartalet 2010, paverkade ro-
relseresultatet positivt med cirka 100 Mkr. Resultatanalysen framgar av nedanstaende tabell.

Férandring av rérelseresultatet mellan andra kvartalet 2011 och 2010 (Mkr)
Valutaeffekt pa rorelseresultatet 100

Stalrérelsen

- Hégre priser 1900
- Hégre volymer 200
- Hogre rérlig tillverkningskostnad -1 400
Tibnor

- Lagre volymer, férandring mix och marginaler -80
Hogre fasta kostnader -201
Ovrigt 96
Férandring av rérelseresultatet 615

Finansnettot for kvartalet uppgick till -144 (-84) Mkr.

Resultatet efter finansnetto for kvartalet uppgick till 1 179 (624) Mkr. Valutaférandringar, jamfért med
andra kvartalet 2010, paverkade resultatet positivt med cirka 120 Mkr.
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Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanférligt till aktiedgarna) fér kvartalet uppgick till 871 (533) Mkr eller 2,73 (1,64)
kronor per aktie. Valutaférandringar, jamfért med andra kvartalet 2010, paverkade resultatet positivt
med cirka 140 Mkr. Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 308 (70) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflédet uppgick under kvartalet till 590 (341) Mkr. Kassaflodet paverkades negativt,
framst genom 6kade varulager, delvis sammanh&ngande med de planerade sommarstoppen. Kassa-
flodet fore finansiering och utdelning uppgick till -41 (-229) Mkr. Kassaflédet paverkades bland annat

av utbetalningar for strategiska investeringar pa 465 (241) Mkr.
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SSAB EMEA
2011 2010 2011 2010 juli10 - 2010
Mkr kv 2 kv2 kv1i-2 kv1-2  juniii helar
Foérsaljning 6 386 5678 12457 10514 23371 21428
Rorelseresultat fore avskrivningar 940 615 1 456 1101 1850 1495
Rorelseresultat 664 338 900 552 722 374
Rérelsemarginal (%) 10% 6% 7% 5% 3% 2%
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - - - 4% 3%
Leveranser (kton) - Kylda stal 86 75 179 134 314 269
- AHSS 158 130 298 241 521 464
- Ordinart 312 395 650 772 1179 1 301
Produktion (kton) - Rastal 957 941 1900 1815 3503 3418
- Plat 755 764 1520 1502 2738 2720
Operativt kassafléde 735 448 945 328 -1 119 -1736
Lépande investeringar -276 -157 -392 -313 =711 -632
Strategiska investeringar 1) -224 -142 -378 -259 -813 -694

1) Kvartalet inkluderar férvarv av en polsk staldistributér samt 30 % i en hollandsk Hardox distributér for totalt 52 Mkr.

Efterfragan var fortsatt stabil frAn gruvindustrin inom segmentet Material Handling, och efterfragan fran Con-
struction Machinery férbattrades under kvartalet. Segmentet Heavy Transport visade fortsatt god efterfragan.
Leveranserna av plat minskade med 3 % jamfort med det forsta kvartalet 2011 samt med 7 % jamfért med
andra kvartalet i fjol och uppgick till 556 (600) kton. Leveranserna av nischprodukter 6kade med 20 % jamfort
med andra kvartalet 2010 och uppgick till 244 (205) kton. Leveranserna av nischprodukter utgjorde darmed
44 (34) % av de totala leveranserna.

Jamfért med forsta kvartalet 2011, 6kade priserna i lokal valuta pa avancerade héghallfasta stal (AHSS) 6 %
och efter mix- och valutaeffekter innebar det att prisdndringarna totalt uppgick till 6 %. Priserna pa kylda stal
Okade i lokal valuta med 3 %, och efter mixeffekt och valutaeffekt 6kade priserna totalt med 2 %. Priserna pa
ordinart stal 6kade med 14 % jamfért med forsta kvartalet, och efter battre produkimix, 4 %, och valutaeffekter,
1 %, uppgick de totala prisédndringarna till 19 %. Se tabellen nedan.

Réstalsproduktionen var stabil under kvartalet och 6kade med 2 % jamfért med andra kvartalet 2010. Platpro-
duktionen drabbades av nagra mindre stérningar och minskade med 1% jamfért med samma period i fjol.

Forsaljningen dkade med 12 % jamfért med andra kvartalet 2010 och uppgick till 6 386 (5 678) Mkr. Hogre
priser svarade for en positiv effekt pa 13 procentenheter, en battre produktmix inklusive lagre volymer for 2
procentenheter medan valutaeffekter svarade fér en negativ effekt pa 3 procentenheter.

Roérelseresultatet for kvartalet uppgick till 664 (338) Mkr, en férbattring med 326 Mkr jamfért med andra kvarta-
let i fjol. Valutaférandringar, jaAmfért med andra kvartalet 2010, paverkade resultatet positivt med cirka 280
Mkr. Resultatanalysen framgar av nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under andra kvartalet paverkades positivt av 6kade leverantérsskulder men paver-
kades negativt av 6kade varulager, delvis sammanhangande med de planerade sommarstoppen, och uppgick
till 735 (448) Mkr.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar pé totalt 96 (150) Mkr. Investeringsutbetalningarna un-
der kvartalet uppgick till 500 (299) Mkr varav 224 (142) Mkr avsag strategiska investeringar, inklusive férvarv
av bolag med 52 Mkr. Det stdrsta pagaende projektet utgdrs av en investering for att producera kylda stal vid
anlaggningen i Borlange. Anldggningen berdknas tas i drift i bérjan av 2012.

Analys over rorelseresultatet Prisanalys Ordinar Kylda

kvartal 2/10 till 2/11 Mkr kvartal 1/11 till 2/11 plat stal  AHSS
Valutaeffekt i rorelseresultatet 280 Prisandring lokal valuta 14% 3% 6%
Pris/mix 750 Andrad produktmix 4% 2% 1%
Volym 100 Valutaférandringar 1% 1% 1%
Rorliga kostnader -750 Netto prisandring 19% 2% 6%
Fasta kostnader -126

Ovrigt 72

Forandring av rérelseresultatet 326
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SSAB Americas

2011 2010 2011 2010 juli10- 2010

Mkr kv 2 kv2 kv1-2 kvi1-2 juniii helar
Foérsaljning 4403 4 037 8 387 7179 15789 14581
Rérelseresultat fére avskrivningar 733 439 1202 674 2 050 1522
Rorelseresultat 1) 644 334 1022 468 1673 1119
Rérelsemarginal (%) 15% 8% 12% 7% 11% 8%
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2) - - - - 22% 16%
Leveranser (kton) - Kylda stal 51 51 104 91 191 178
- AHSS 103 79 220 165 439 384

- Ordinart 474 480 927 919 1 802 1794

Produktion (kton) - Rastal 624 599 1255 1184 2405 2334
- Plat 579 553 1171 1111 2269 2209

Operativt kassaflode -18 -52 42 458 1005 1421
Lépande investeringar -35 -61 -66 -110 -114 -158
Strategiska investeringar -225 -99 -426 -131 -713 -418

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anldggningstillgangar.
2) Avkastningen beréknas exklusive dvervérden. Inklusive 6vervarden &r avkastningen 3 % respektive 1 %.

Efterfragan under andra kvartalet var fortsatt god inom de flesta segment utom inom Automotive dar efterfra-
gan minskade under den senare delen av kvartalet. Leveranserna av plat var 1 % hogre an forsta kvartalet
2011 och 3 % hdgre an andra kvartalet 2010 och uppgick till 628 (610) kton. Leveranserna av nischprodukter
var 18 % hdgre &n under andra kvartalet 2010 och uppgick till 154 (130) kton. Leveranserna av nischprodukter
utgjorde darmed 25 (21) % av de totala leveranserna under andra kvartalet.

Jamfoért med forsta kvartalet 6kade priserna i USD pa AHSS med 13 % och efter mixeffekter med 17 %. For
kylda stal uppgick priséndringen till 3 % och efter mixeffekter till 9 %. Prisékningarna pa ordinért stal uppgick
till 15 % och efter mixeffekter till 14 %. Se tabellen nedan.

Saval rastalsproduktionen som platproduktionen var stabil under kvartalet och 6kade med 4 % respektive 5 %
jamfért med andra kvartalet 2010.

Forséaljningen under andra kvartalet 6kade med 9 % jamfért med andra kvartalet 2010 och uppgick till 4 403
(4 037) Mkr. Hogre priser svarade for en positiv effekt pa 25 procentenheter, en béttre produktmix inklusive
volymd&kningar fér en positiv effekt pa 5 procentenheter medan valutaeffekter svarade fér en negativ effekt pa
21 procentenheter.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 644 (334) Mkr, en forbattring med 310 Mkr. Valutaférandringar, jam-
fort med andra kvartalet 2010, paverkade resultatet negativt med cirka 120 Mkr. Resultatanalysen framgar av
nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under andra kvartalet paverkades negativt framférallt av 6kade varulager och kund-
fordringar, till féljd av 6kad férsaljning, och uppgick till -18 (-52) Mkr.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar pa totalt 105 (-) Mkr. Investeringsutbetalningarna under
kvartalet uppgick till 260 (160) Mkr, varav 225 (99) Mkr avsag strategiska investeringar. Det stdrsta pagaende
projektet utgérs av bygget av en andra hardlinje i Mobile, Alabama for att 6ka produktionskapaciteten fér kylda
stal med ca 200 kton. Hardlinjen berdknas tas i drift férsta halvaret 2012.

Analys 6ver rérelseresultatet Prisanalys Ordinar Kylda

kvartal 2/10 till 2/11 Mkr kvartal 1/11 till 2/11 plat stdl  AHSS
Valutaeffekt i rorelseresultatet -120 Prisandring lokal valuta 15% 3% 13%
Pris/mix 1 000 Andrad produktmix -1% 6% 4%
Volym 70 Netto prisadndring i USD 14% 9% 17%
Rérliga kostnader -610

Fasta kostnader -57

Ovrigt 27

Férandring av rérelseresultatet 310
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SSAB APAC
2011 2010 2011 2010 juli10- 2010
Mkr kv 2 kv2 kv1-2 kv1-2  juni i1 helar
Forséljning 788 688 1478 1277 2527 2326
Rorelseresultat fére avskrivningar 68 98 172 109 301 238
Rérelseresultat 67 96 169 106 295 232
Rérelsemarginal (%) 9% 14% 11% 8% 12% 10%
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - - - 34% 33%
Leveranser (kton) - Kylda stal 39 31 71 56 115 100
- AHSS 22 26 46 45 90 89
- Ordinart 3 1 4 27 4 27
Operativt kassafléde -59 15 -153 -79 88 162
Lépande investeringar -2 -2 -2 -2 -2 -2
Strategiska investeringar -41 0 -64 0 -122 -58

Under andra kvartalet var efterfragan, pa framst kylda stal, fortsatt stark i Kina och Australien, inte minst inom
segmenten Materials Handling och Construction Machinery. Leveranserna av nischprodukter 6kade med 9 %
jdmfért med forsta kvartalet 2011 och med 7 % jamfért med andra kvartalet 2010. De uppgick till 61 (57) kton
och utgjorde 95 (98) % av de totala leveranserna.

Priserna i lokala valutor pa leveranserna av kylda stal minskade med 4 % jamfért med fOrsta kvartalets priser
och efter mixeffekt pa 6 % och valutaeffekt pa -1 %, uppgick de totala prisdndringarna till 1 %. Priserna i lokala
valutor pa AHSS minskade med 1 % jamfért med forsta kvartalet och efter mixeffekt och valutaeffekt pa -1 %,
uppgick de totala prisandringarna till -2 %. Se tabellen nedan.

Forséliningen 6kade med 15 % jamfért med andra kvartalet 2010 och uppgick till 788 (688) Mkr. Hogre priser
svarade for en positiv effekt p4 18 procentenheter och en béttre produktmix inklusive volymokningar for 13
procentenheter medan valutaeffekter svarade for en negativ effekt pa 16 procentenheter.

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till 67 (96) Mkr, en férsdmring med 29 Mkr. Valutaférandringar, jamfort
med andra kvartalet 2010, paverkade resultatet negativt med cirka 80 Mkr. Resultatanalysen framgar av ned-
anstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under andra kvartalet paverkades negativt av 6kade varulager samt 6kade kund-
fordringar till féljd av 6kad férséljning. Det operativa kassaflédet uppgick till -59 (15) Mkr.

Inga beslut om nya investeringar togs under kvartalet. Det stdrsta pagaende projektet utgdrs av fardigstall-
ningslinjen i Kunshan, Kina. Linjen kommer att ha kapacitet fér formatering, blastring samt malning och berék-
nas tas i bruk i slutet av innevarande ar. Investeringen omfattar &ven ett forsknings- och utvecklingscenter
som kommer att fokusera pa bearbetning och applikationsutveckling av hdghallfasta stal. Investeringsutbetal-
ningarna under kvartalet uppgick till 43 (2) Mkr varav 41 (0) Mkr avsag strategiska investeringar.

Analys over rorelseresultatet Prisanalys Ordinar Kylda

kvartal 2/10 till 2/11 Mkr kvartal 1/11 till 2/11 plat stdl  AHSS
Valutaeffekt i rérelseresultatet -80 Prisdndring lokal valuta 6% -4% 1%
Pris/mix 130 Andrad produktmix -1% 6% 0%
Volym 10 Valutaférandringar 1% 1% 1%
Rorliga kostnader -90 Netto prisandring 4% 1% -2%
Fasta kostnader -8

Ovrigt 9

Forandring av rérelseresultatet -29
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Tibnor
2011 2010 2011 2010 juli10- 2010
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv1-2  juni 11 helar
Foérsaljning 1957 1834 3908 3308 7 296 6 696
Rorelseresultat fore avskrivningar 109 201 248 292 426 470
Rorelseresultat 99 188 227 267 381 421
Rérelsemarginal (%) 5% 10% 6% 8% 5% 6%
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - - - 20% 22%
Leveranser (kton) 162 174 338 321 630 613
Operativt kassafléde -12 20 67 -36 145 42
Lépande investeringar -3 -4 -5 -5 -47 -47

Under andra kvartalet minskade framst leveranserna av Tibnors tunnplatsprodukter jamfért med saval férega-
ende kvartal i &r som motsvarande kvartal i fjol. De totala leveranserna minskade med 8 % under andra kvar-
talet jAmfért med forsta kvartalet 2011 och 7 % jamfért med andra kvartalet 2010.

Forsaliningen 6kade med 7 % jamfort med andra kvartalet 2010 och uppgick till 1 957 (1 834) Mkr. Okningen
forklaras av hogre priser med positiv effekt pa 15 procentenheter medan valutaeffekter och minskade volymer
paverkade forséljningen negativt med 8 procentenheter.

Roérelseresultatet fér andra kvartalet uppgick till 99 (188) Mkr, en férsdmring med 89 Mkr. Resultatanalysen
framgar av nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under andra kvartalet uppgick till -12 (20) Mkr. Det operativa kassaflddet paverka-
des negativt av ett Okat rérelsekapital, framst pa grund av 6kade varulager.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar péa totalt 23 (3) Mkr. Investeringsutbetalningarna under
andra kvartalet uppgick till 3 (4) Mkr.

Analys 6ver rérelseresultatet

kvartal 2/10 till 2/11 Mkr
Valutaeffekt i rérelseresultatet 10
Marginal/volym/mix -80
Fasta kostnader -9
Ovrigt -10
Forandring av rérelseresultatet -89
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Hallbarhetsarbete under forsta halvaret

| april beslutade SSAB att vara medfinansiér till uppférandet av en demonstrationsanlaggning i Frankrike, den
sa kallade ULCOS-masugnen. Anladggningen planeras att tas i drift i bérjan av 2016 och har som syfte att ut-
veckla teknik for att halvera utslappen av koldioxid vid framstallning av stal via masugn.

Risker och osakerheter

For information avseende vasentliga risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovisning i arsre-
dovisningen 2010. Inga vasentliga nya eller férandrade risker och osékerhetsfaktorer har identifierats under
kvartalet.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras péa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU
och dartill féljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har upprattats i
enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagen. Inga vasentliga &ndringar av redovisningsprinciperna har skett
fran arsbokslutet 2010.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt 6ver bolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som bolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2011

=
Sverker Martin-Lof Sture Bergvall Anders G Carlberg
Ordférande Ledamot Ledamot
B Honson~ 4 TN WD
Bert Johansson Jan Johansson Annika Lundius
Ledamot Ledamot Ledamot
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Anders Nyrén Patrick Sjéholm Matti Sundberg
Ledamot Ledamot Ledamot

John Tulloch Lars Westerberg Martin Lindqvist
Ledamot Ledamot VD och koncernchef

Granskningsrapport

Vi har utfért en éversiktlig granskning av delarsrapporten for SSAB AB (publ) fér perioden 1 januari till 30 juni
2011. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.
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Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning SOG 2410 "Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor”. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revi-
sion har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 juli 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Claes Dahlén

Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrdkning

2011 2010 2011 2010  juli 10- 2010
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2  juni 11 helar
Forsaljning 11769 10911 22825 19776 42932 39883
Kostnad fér sélda varor 9885 9459 -19602 -17514 -38026 -35938
Bruttoresultat 1884 1452 3223 2262 4906 3945
Forsaljnings- och administrationskostnader -819 -807 -1512 -1 434 -2910 -2 832
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 1) 235 34 200 12 102 -86
Intressebolag, resultat efter skatt 23 29 28 36 49 57
Rorelseresultat 1323 708 1939 876 2147 1084
Finansiella intakter 7 10 12 30 12 30
Finansiella kostnader -151 -94 -268 -199 -501 -432
Periodens resultat efter finansnetto 1179 624 1683 707 1658 682
Skatt -308 -70 -408 -1 -325 82
Periodens resultat efter skatt fér kvarvarande verk-
samhet 871 554 1275 706 1333 764
Periodens resultat efter skatt fér avvecklad verksamhet 2) - -164 - -164 - -164
Periodens resultat efter skatt 871 390 1275 542 1333 600
Varav tillhérigt:
- moderbolagets aktieadgare 885 369 1275 512 1315 552
- innehav utan bestdmmande inflytande -14 21 0 30 18 48
Nyckeltal 2011 2010 2011 2010  juli 10- 2010

kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2  juni 11 helar
Rorelsemarginal (%) 11 6 8 4 5 3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fére skatt (%) - - - - 4 2
Réantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - - - 5 2
Resultat per aktie (kr) 3) 2,73 1,14 3,94 1,58 4,06 1,70
- varav fér kvarvarande verksamhet (kr) 3) 2,73 1,64 3,94 2,09 4,06 2,21
Eget kapital per aktie (kr) 88,38 101,35 88,38 101,35 88,38 92,26
Soliditet inkl innehav utan bestdmmande inflytande(%) 48 51 48 51 48 49
Nettoskuldsattningsgrad (%) 65 49 65 49 65 58
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 323,9 323,9 323,9 323,9 323,9 323,9
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 323,9 323,9 323,9 323,9 323,9 323,9
Antal anstallda vid periodens slut 8 978 8 449 8978 8 449 8978 8 790

1) | kvartalets utfall ingar framst valutakurseffekt pa rorelsefordringar/- skulder med 130 (16) Mkr.
2) Den avvecklade verksamheten avser den under 2008 avyttrade rérverksamheten i Nordamerika. Kostnaden 2010 avser garantiataganden gentemot

kdparen avseende skatt.

3) Det finns inga utestdende aktieinstrument, vilket innebar att nagon utspadning inte &r aktuell.

SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm

www.ssab.com
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Koncernens rapport éver totalresultat

2011 2010 2011 2010 juli 10- 2010
Mkr kv 2 kv2 kvi1-2 kv1-2 juniii helar
Periodens resultat efter skatt 871 390 1275 542 1333 600
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser 239 2327 -2077 2403 -6242 -1762
Kassaflédessakringar -111 5 -142 7 32 181
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -74 -804 752 -834 2185 599
Andel i intressebolags och joint ventures évrigt totalresultat -8 -1 -8 8 -16 0
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 48 211 -161 218 -584 -205
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 94 1738 -1636 1802 -4625 -1187
Summa totalresultat for perioden 965 2128 -361 2344 -3292 -587
Varav tillhérigt:
- moderbolagets aktiedgare 977 2107 -361 2314 -3307 -632
- innehav utan bestammande inflytande -12 21 0 30 15 45
Rapport 6ver forandringar i eget kapital f6r koncernen
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie&dgare
Ovriga Innehav utan Totalt
Aktie- tillskjutna Balanserat bestdmmande eget
Mkr kapital medel  Reserver resultat Summa inflytande kapital
Eget kapital 31 december 2009 2 851 9944 -916 18962 30 841 161 31002
Férandringar 1/1-30/6 2010
Justering ingaende balans 53 -53 0 0
Totalresultat fér perioden 1749 565 2314 30 2344
Utdelning -324 -324 -15 -339
Eget kapital 30 juni 2010 2 851 9944 886 19150 32831 176 33007
Foérandringar 1/7-31/12 2010
Totalresultat fér perioden -2 933 -13 -2 946 15 -2 931
Eget kapital 31 december 2010 2 851 9944 -2 047 19137 29885 191 30076
Foérandringar 1/1-30/6 2011
Totalresultat fér perioden -1 636 1275 -361 -361
Utdelning till innehav utan
bestdmmande inflytande 0 -45 -45
Forvarv av innehav utan
bestdmmande inflytande 1) -3 -244 -247 -146 -393
Utdelning -648 -648 -648
Eget kapital 30 juni 2011 2 851 9 944 -3 686 19520 28629 - 28629

Antalet aktier uppgar till 323 934 775 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
1) Under andra kvartalet 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor.
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Koncernens balansréakning

30 juni 30 juni 31 dec

Mkr 2011 2010 2010
Tillgangar
Goodwill 17 347 21220 18643
Ovriga immateriella tillgangar 3 664 5333 4 309
Materiella anlaggningstillgangar 17 086 17 687 17 063
Andelar i intressebolag 350 394 395
Finansiella anldggningstillgangar 72 58 77
Uppskjutna skattefordringar 174 461 159
Summa anlaggningstillgangar 38 693 45153 40646
Varulager 12 241 10393 11389
Kundfordringar 6 463 6 270 5 057
Aktuella skattefordringar 331 518 742
Ovriga kortfristiga fordringar 1539 848 1905
Likvida medel 705 1345 1314
Summa omséttningstillgangar 21279 19374 20407
Summa tillgangar 59 972 64 527 61053
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 28 629 32 831 29 885
Innehav utan bestdmmande inflytande - 176 191
Summa eget kapital 28 629 33007 30076
Uppskjutna skatteskulder 4698 5384 4952
Ovriga langfristiga avsattningar 261 280 254
Langfristiga ranteb&rande skulder 16 230 15 585 16 786
Summa langfristiga skulder 21189 21249 21992
Kortfristiga rantebarande skulder 3559 2026 2977
Aktuella skatteskulder 226 139 200
Leverantoérsskulder 4090 5424 4048
Ovriga kortfristiga skulder 2279 2682 1760
Summa kortfristiga skulder 10 154 10 271 8985
Summa eget kapital och skulder 59972 64527 61053
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Kassafléde
2011 2010 2011 2010  juli 10- 2010
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv1-2  juni 11 helar
Rérelseresultat 1323 708 1939 876 2147 1084
Justering for av- och nedskrivningar 561 630 1133 1241 2343 2 451
Justering for dvriga icke kassamassiga poster 62 -36 53 -49 -10 -112
Erhallna och betalda réntor -137 -118 -244 -192 -444 -392
Betald skatt -8 -125 -227 140 -494 -127
Forandring av rérelsekapital -1 039 -737 -1 832 -1 066 -3 618 -2 852
Kassaflode fran I6pande verksamhet 762 322 822 950 -76 52
Investeringsutbetalningar -781 -466 -1 281 -822 -2470 -2011
Forvarv bolag och verksamheter -21 - -21 - -21 -
Avyttrade bolag och verksamheter 1) - -86 - -85 -474 -559
Ovrig investeringsverksamhet -1 1 0 27 30 57
Kassaflode fran investeringsverksamhet -803 -551 -1 302 -880 -2935 -2513
Utdelning -648 -324 -648 -324 -648 -324
Foréndring av 1an 521 523 753  -1280 3 461 1428
Foréndring av finansiella placeringar 208 - 311 - =718  -1029
Forvarv innehav utan bestdmmande inflytande 2) -393 - -393 - -393 -
Ovrig finansieringsverksamhet -80 -766 -142 -822 728 48
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -392 -567 119 -2426 2430 123
Periodens kassafléde -433 -796 -599  -2356 -581 -2 338
Likvida medel vid periodens bdrjan 1129 2097 1314 3652 1345 3652
Kursdifferens i likvida medel 9 44 -10 49 -59 0
Likvida medel vid periodens slut 705 1345 705 1345 705 1314

1) Under 2010 utbetalades garantiadtaganden avseende skatt gentemot kdparen av rérverksamheten.

2) Under andra kvartalet 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor.
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Affarsomradenas férséljning, resultat och réntabilitet pa sysselsatt kapital

Forsaljning Forsaljning, extern Rorelseresultat  Rantabilitet pa
sysselsatt kapi-
tal (%)3)
2011 2010 Férandring 2011 2010 2011 2010 juli10- 2010
Mkr kv1-2 kvi1-2 i % i % 2) kv 1-2 kv1-2 kv1-2 kv1-2 juniil helar
SSAB EMEA 12457 10514 18% 23% 9 261 8125 900 552 4 3
SSAB Americas 8387 7179 17% 34% 8 287 7157 1022 468 22 16
SSAB APAC 1478 1277 16% 29% 1478 1277 169 106 34 33
Tibnor 3908 3308 18% 21% 3799 3217 227 267 20 22
Avskrivning =372  -456
pa 6vervarden 1)
Ovrigt -3405 -2502 -7 -61
Total 22825 19776 15% 25% 22825 19776 1939 876 4 2
1) Avskrivningar pa 6vervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.
2) Justerat for férandringar i valutakurser.
3) SSAB Americas avkastning ar beréknad exklusive dvervarden. Inklusive dvervarden &r avkastningen 3 % respektive 1 %.
Koncernens resultat per kvartal
Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10 1/11 2/11
Forsaljning 8035 6583 6936 8284 8865 10911 9902 10205 11056 11769
Rorelsens kostnader -7499 -6911 -7269 -7252 -8093 -9602 -9007 -9703 -9873 -9908
Avskrivningar -652 -633 -611 -610 -611 -630 -618 -592 -572 -561
Intressebolag -18 9 8 8 7 29 12 9 5 23
Finansnetto -81 -144 -162 -82 -85 -84 -138 -95 -112 -144
Resultat efter finansnetto 215 -1096 -1098 348 83 624 151 -176 504 1179
Forséljning per kvartal och affirsomrade
Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10 1/11 2/11
SSAB EMEA 4414 3551 3168 4119 4836 5678 5194 5720 6071 6386
SSAB Americas 2566 1943 2909 3295 3142 4037 3794 3608 3984 4403
SSAB APAC 427 492 341 323 589 688 531 518 690 788
Tibnor 1578 1319 1122 1267 1474 1834 1587 1801 1951 1957
Ovrigt -950 -722 -604 -720 1176 -1326 -1204 -1442 -1640 -1765
Forséljning 8035 6583 6936 8284 8865 10911 9902 10205 11056 11769
Rorelseresultat per kvartal och affarsomrade
Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10 1/11 2/11
SSAB EMEA -43 -757 -1078 185 214 338 -109 -69 236 664
SSAB Americas 1 -107 327 374 134 334 444 207 378 644
SSAB APAC 13 62 8 -13 10 96 109 17 102 67
Tibnor -82 -12 62 -6 79 188 136 18 128 99
Avskrivningar p& overvarden 1) -263 -248 -222 -209 -223 -233 -212 -202 -189 -183
Ovrigt 240 110 -33 99 -46 -15 -79 -52 -39 32
Rorelseresultat -134 -952 -936 430 168 708 289 -81 616 1323

1) Avskrivningar pa évervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.

SSAB AB(publ), B

ox 70, 101 21 Stockholm.

www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429

119



SSAB RAPPORT FOR ANDRA KVARTALET 2011

Moderbolagets resultatrakning

2011 2010 2011 2010 juli 10- 2010
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 juni 11 helar
Bruttoresultat 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -45 -65 -98 -107 -193 -202
Ovriga rérelseintakter/kostnader 1) 45 -127 65 -123 2113 1925
Roérelseresultat 0 -192 -33 -230 1920 1723
Utdelning fran dotterbolag 0 0 255 85 268 98
Finansnetto -54 -52 -76 -111 -198 -233
Resultat efter finansnetto -54 -244 146 -256 1990 1588
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 -42 -42
Skatt 21 25 34 45 88 99
Resultat efter skatt -33 -219 180 -211 2036 1645
1) | resultatet 2010 ingar vinst vid forsaljning av SSAB Tunnplat till SSAB Oxelésund med 2 010 Mkr, vilket var ett forsta steg i den
fusion av de tva dotterbolagen som skedde i januari 2011.
Moderbolagets rapport éver totalresultat
2011 2010 2011 2010 juli10- 2010
Mkr kv 2 kv 2 kv1-2 kv1i-2 juni 11 helar
Resultat efter skatt -33 -219 180 -211 2036 1645
Ovrigt totalresultat
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -74 -804 752 -834 2185 599
Skatt hanforligt till sakring av valutarisk i
utlandsverksamhet 19 211 -198 219 -574 -157
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -55 -593 554 -615 1611 442
Summa totalresultat for perioden -88 -812 734 -826 3647 2087
Moderbolagets balansrikning
30 juni 30 juni 31 dec
Mkr 2011 2010 2010
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 1) 39 242 37052 38818
Ovriga omséttningstillgangar 13124 10195 12647
Likvida medel 223 961 843
Summa tillgangar 52 589 48208 52308
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 3753 3753 3753
Fritt eget kapital 27 320 24378 27234
Summa eget kapital 31073 28 131 30987
Obeskattade reserver 694 652 694
Langfristiga skulder och avsattningar 16 067 15397 16 456
Kortfristiga skulder och avséttningar 4 755 4028 4171
Summa eget kapital och skulder 52 589 48208 52308

1) Under andra kvartalet 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor fér 393 Mkr.
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Produktion och leveranser

Kton 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10 1/11 2/11
Rastalsproduktion

- SSAB EMEA 492 418 233 744 874 941 739 864 943 957
- SSAB Americas 280 278 514 594 585 599 583 567 631 624
- Totalt 772 696 747 1338 1459 1540 1322 1431 1574 1581
Platproduktion 1)

- SSAB EMEA 372 441 285 652 738 764 505 713 765 755
- SSAB Americas 260 262 477 564 558 553 545 553 592 579
- Totalt 632 703 762 1216 129 1317 1050 1266 1357 1334
Platleveranser

- SSAB EMEA 344 341 295 495 547 600 401 486 571 556
- SSAB Americas 308 319 510 577 565 610 583 598 623 628
- SSAB APAC 26 25 25 33 70 58 44 44 57 64
- Totalt 678 685 830 1105 1182 1268 1028 1128 1251 1248
darav

- AHSS, SSAB EMEA 2) 64 71 59 88 111 130 103 120 140 158
- Kylda stal, SSAB EMEA 63 29 29 46 59 75 58 77 93 86
- AHSS, SSAB Americas 2) 45 40 99 192 86 79 93 126 117 103
- Kylda stal, SSAB Americas 25 23 29 31 40 51 41 46 53 51
- AHSS, SSAB APAC 2) 11 10 11 14 19 26 23 21 24 22
- Kylda stal, SSAB APAC 15 15 13 19 25 31 21 23 32 39
- Totalt nischprodukter 223 188 240 390 340 392 339 413 459 459

1) Inklusive legovalsning.
2) AHSS=Avancerade hdghallfasta stal.

Kénslighetsanalys

Den ungefarliga helarseffekten (baserat pa utfallet under férsta halvaret 2011) pa resultatet efter finansnetto
och resultat per aktie av férandringar av vasentliga faktorer framgar av nedanstdende kanslighetsanalys.

Forand- Resultateffekt, Effekt pa resultat

ring, % Mkr per aktie, kr 2)

Platpris — stalrérelsen 10 3 600 8,20
Volym — stalrérelsen 10 590 1,35
Malmpriser 10 480 1,10
Kolpriser 10 310 0,70
Skrotpriser 10 700 1,60
Réantesats 1 %-enhet 170 0,40
Kronindex 1) 5 320 0,70

1) Beréknat p4 SSABs exponering utan valutasékringar. Om kronan férsvagas innebér detta en positiv effekt.

2) Réknat pa 26,3 % i skatt.
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For ytterligare information:

Helena Stalnert, Informationsdirektor Tel. 08 - 45 45 734
Catarina lhre, Director, Investor Relations, Tel. 08 - 45 45 729

Rapport for tredje kvartalet 2011:
Rapport for tredje kvartalet 2011 publiceras den 28 oktober 2011.

SSAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Besbdksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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