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e Koncernens nettoomséattning uppgick till 6 177 (5 986) MSEK. | fasta
valutakurser 6kade omsattningen med 14%.

o EBITDA 6kade till 2 319 (2 191%) MSEK, motsvarande en marginal p& 37,5
(36,6)%. | fasta valutakurser 6kade EBITDA med 17%.

o Roérelseresultatet uppgick till 1 345 (1 348%) MSEK.

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 753 (1 039) MSEK. Exklusive
engangseffekter uppgick resultatet efter skatt till 753 (731%) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 2,49 (3,44) SEK. Exklusive engangseffekter
uppgick resultatet per aktie till 2,49 (2,42%) SEK.

o Fritt kassaflode per aktie 6kade till 5,10 (4,93) SEK.

! Exklusive engéngsintakt, 429 MSEK i Q2 2010.
2 Exklusive engangsintakt, 429 MSEK i Q2 2010, samt dartill hanforlig skatteeffekt.



Highlights

Meda och Valeant ingar samarbetsavtal

¢ Meda har utlicensierat exklusiva rattigheter for Elidel (pimekrolimus 1% krém) och Xerese
(acyklovir och hydrokortison kram) till Valeant i Nordamerika. Bolagen kommer att samarbeta
avseende produktutveckling for produkterna.

e Meda erhdll initialt 76 MUSD och ar dartill beréttigat till en langsiktig tvasiffrig royalty pa
forsaljningen av Zovirax kram och salva (behandling av munsar och genital herpes), Xerese, Elidel
samt pa respektive produktutvecklingar i Nordamerika. Fram till slutet av 2012 berdknas Meda
erhalla milestones och royalty om ca 130 MUSD och under aren 2013-2015 forvantas
royaltyersattning om sammantaget minst 120 MUSD.

Potiga (ezogabine) godkant av FDA

o FDA (den amerikanska lédkemedelsmyndigheten) har godként Potiga for behandling av epilepsi.

e FDA-godkannandet gav Meda en s k milestone pa 6 MUSD. Meda &r ocksa beréttigat att erhalla
royalty om 7% pa nettoomsattningen samt ytterligare milestones relaterade till framtida
utvecklingar av produkten. GlaxoSmithKline ar ansvarigt foér den globala kommersialiseringen.

Framsteg for Dymista

¢ Nya studieresultat for Dymista presenterades pa arets European Academy of Allergy and Clinical
Immunology (EAACI)-moéte. Resultaten fran tre randomiserade placebokontrollerade
parallellgruppstudier med fler &n 2 200 patienter visade att Dymista innebar ett genombrott i
behandlingen av allergisk rinit. Jamfort med nuvarande standardbehandling visade sig Dymista:
1) vara mer effektivt och med bibehallen sakerhet,
2) ge signifikant snabbare Kliniskt relevant symptomlindring och till en stérre andel patienter,
3) vara mycket effektivt for att dampa 6gonsymptom i samband med allergisk rinokonjunktivit.

¢ Registreringsansodkan for Dymista [amnades in till FDA i bérjan av april. FDA har bedémt denna
ansokan som tillrackligt komplett for en slutlig utvardering.

o Den europeiska registreringsansdkan for Dymista beréknas kunna lamnas in till berérda
myndigheter innan utgangen av 2011.

Registreringsansdkan for Zyclara och Acnex inlamnade i Europa

e Reqgistreringsansdkan for de patenterade dermatologiprodukterna Acnex (klindamycin och
tretinoin) och Zyclara (imiquimod 3,75% kram) har lamnats in till europeiska
registreringsmyndigheter.

e Acnex (behandling av mild till svar akne) ar formulerad for anvandning en gang per dag. Kliniska
studier inkluderar fler an 4 000 patienter. Zyclara (behandling av aktinisk keratos) kan ges en gang
per dag och uttkar behandlingsmdjligheten till ett storre hudomrade. Fler &n 1 400 patienter har
inkluderats i sju kliniska studier.
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VD:S KOMMENTAR

Det ar med stor gladje vi kan konstatera att flera viktiga steg har tagits for att sékra en god framtida tillvaxt i
foretaget. Flera viktiga forvarv har genomforts for att starka var position inom receptfria lakemedel. Vi kommer att
ga vidare pa den inslagna vagen och bygga positioner inom detta omrade bade produkt- och marknadsmassigt.
Det ar viktiga satsningar som kommer att ge féretaget god tillvaxt. Produktférvarvet av Elidel har slutférts och
innebar okat fokus p& dermatologiomradet. Vi valde att utlicensiera de nordamerikanska rattigheterna till Valeant.
| det samarbetet ingér dven Xerese och Zovirax. Genom detta avtal kommer Meda att kunna erhélla vasentlig
intjaning genom framtida royalty. Detta avtal innebar ocksa att vi kan koncentrera Medas resurser till
allergiomradet som &r vart hogst prioriterade omrade i USA. Detta inte minst for att kunna lansera Dymista med
full kraft.

Under de senaste manaderna har flera positiva produktnyheter presenterats:

e Registreringsanstkan for Dymista i USA har lamnats in till FDA och vi férvantar oss att lamna in
registreringsansokan i Europa innan arets slut.

e Registreringsansokningarna fér Zyclara och Acnex har [amnats in till de europeiska
registreringsmyndigheterna. Dessa produkter kommer att starka Medas position inom
dermatologiomradet i Europa.

e  Sublinox har blivit godként i Kanada och produkten kommer att marknadsféras av Medas joint venture
med Valeant. Meda konsoliderar forsaljningen.

e Potiga har blivit godkant i bade USA och Europa och GlaxoSmithKline har inlett lanseringen pa vissa
marknader i Europa. Meda &r berattigad till 6-8% royalty i dessa territorier.

P& Emerging markets fortsatter den positiva utvecklingen och vi har beslutat om ytterligare satsningar pa dessa
marknader. Nya dotterbolag etableras i Kina, Brasilien, Ruménien och i Australien.

Vi har nu mycket goda férutsattningar att utveckla féretaget pa ett framgangsrikt sétt.

Anders Lonner

Koncernchef och VD

FORSALJNING

For information om forséaljningsutveckling for storre produkter, se tabell pa sidan 20. Definitioner avseende
geografiska omraden samt produktkategorier framgar av sidan 22

Januari-juni

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 6 177 (5 986) MSEK. | fasta valutakurser 6kade omséttningen med
14%. Forvarvade produkter bidrog med 848 MSEK och effekten av produkter som lagts ner under perioden var
-37 MSEK jamfort med samma period féregdende ar. Nettoeffekten av prisférandringar i Europa under perioden
januari till juni uppgick till ca -70 MSEK jamfért med samma period 2010.
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Forséljning per geografiskt omrade

n-Jun n-Jun INDEX (FASTA
(MSEK) Jzoi]f J201J0u INDEX VAXELK(URgER)
Vasteuropa 3953 4 099 96 104
USA 1244 1021 122 141
Emerging markets 815 761 107 120
Ovrig forsaljning 165 105 157 169
Total forsaljning 6 177 5986 103 114

Forsaljningen i Vasteuropa for perioden uppgick till 3 953 (4 099) MSEK motsvarande en 6kning med 4% i fasta
vaxelkurser. Forsaljningsutvecklingen i regionen uppvisar en betydande variation mellan olika marknader.
Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Nederlanderna och Belgien uppvisade samtliga en positiv organisk tillvaxt
under perioden. Detta kunde dock inte kompensera for fortsatta nedgéngar i Spanien och Italien. Den organiska
forsaljningsutvecklingen i Norden var svagt negativ under perioden.

Forsaljningen i USA uppgick till 1 244 (1 021) MSEK motsvarande en 6kning med 41% i fasta vaxelkurser.
Okningen &r i likhet med féreg&ende kvartal relaterad till forvarv. Till féljd av generisk konkurrens foér produkten
Astelin, som inleddes under andra halvaret 2010, minskade forséljningen av Astelin till 13 MUSD i lokal valuta
under perioden. Detta motsvarande en minskning med 46 MUSD jamfért med samma period féregaende ar.
Uppféljningsprodukten Astepro kade med 7% i fasta vaxelkurser till 33 MUSD.

Forsaljningen pa Emerging markets uppgick till 815 (761) MSEK motsvarande en 6kning med 20% i fasta
véxelkurser. Tillvaxten under perioden drevs av marknader i Osteuropa samt Turkiet.

Ovrig forsaljning uppgick till 165 (105) MSEK.

Forséljning per produktkategori

(MSEK) it aio NPEX | yauelKURSER)
Branded Generics 761 614 124 136
Specialty Products 3961 4 246 93 103
OoTC 1203 927 130 141
Ovrig forsaljning 252 199 127 137
Total férsaljning 6177 5986 103 114

Forsaljningen inom Branded Generics tkade till 761 (614) MSEK motsvarande en 6kning med 36% i fasta
vaxelkurser. Detta motsvarar en organisk tillvaxt pa 19%.

Specialty Products uppgick till 3 961 (4 246) MSEK motsvarande en 6kning med 3% i fasta vaxelkurser. Den
organiska tillvéxten inom denna kategori var -9% som ett resultat av den generiska konkurrensen for Astelin i
USA. Exklusive denna effekt var den organiska utvecklingen i nivd med foregaende ar inom denna kategori.

Forsaljningen inom OTC-omradet uppgick till 1 203 (927) MSEK motsvarande en 6kning med 41% i fasta
véxelkurser. Okningen relateras framst till forvarvade produkter. Den organiska tillvéxten fér OTC uppgick till cirka
4%.

Ovrig forsaljning uppgick till 252 (199) MSEK.
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April-juni

Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 3 234 (3 043) MSEK. | fasta valutakurser 6kade
omsattningen med 17%. Forvarvade produkter bidrog med 550 MSEK och effekten av produkter som lagts ner
under perioden var -24 MSEK jamfért med samma period foregaende ar. Nettoeffekten av prisférandringar i
Europa under kvartalet uppgick till ca -40 MSEK jamfort med samma period 2010.

Forséaljning per geografiskt omrade

INDEX (FASTA
(MSEK) Q22011 Q2 2010 INDEX VAXELK(URgER)
Vasteuropa 2094 2030 103 109
USA 631 533 118 143
Emerging markets 437 427 102 114
Ovrig forsaljning 72 52 139 148
Total forsaljning 3234 3043 106 117

Forsaljningen i Vasteuropa for andra kvartalet uppgick till 2 094 (2 030) MSEK motsvarande en 6kning med 9% i
fasta vaxelkurser. Den organiska tillvaxten uppgick till -2% jamfért med samma period féregdende ar efter lag
forsaljning i Spanien och Italien.

Forsaljningen i USA uppgick till 631 (533) MSEK motsvarande en 6kning med 43% i fasta vaxelkurser.

Forsaljningen pa Emerging markets uppgick till 437 (428) MSEK motsvarande en 6kning med 14% i fasta
vaxelkurser. Forséljiningen ckade framfor allt i Ryssland medan tillvaxten i Turkiet var lagre an for foregaende
kvartal.

Ovrig forsaljning uppgick till 72 (52) MSEK.

Forséljning per produktkategori

INDEX (FASTA
(MSEK) Q22011 Q2 2010 INDEX VAXELK(URSER)
Branded Generics 427 304 140 155
Specialty Products 2049 2180 94 104
OoTC 636 456 140 150
Ovrig forsaljning 122 103 119 126
Total forsaljning 3234 3043 106 117

Forsaljningen inom Branded Generics 6kade till 427 (304) MSEK motsvarande en 6kning med 55% i fasta
vaxelkurser. Den organiska tillvéxten for perioden uppgick till 33% efter hdg forsaljning av Molaxole i Vasteuropa
samt av de generiska varianterna av azelastine och carisoprodol i USA.

Specialty Products uppgick till 2 049 (2 180) MSEK motsvarande en 6kning med 4% i fasta vaxelkurser. Fortsatt
generisk penetration for Astelin i USA ledde till en organisk tillvaxt pa -12% for perioden. Detta kompenserades
delvis av 6kad forsaljning av Specialty Products i Ryssland under kvartalet. Exklusive effekten av generisk
konkurrens for Astelin i USA uppgick den organiska tillvaxten till -2%.

Meda AB (publ) — Del&rsrapport januari — juni 2011 Sid 5 (av 22)

Pipers vag 2A, Box 906, 170 09 Solna, Tel: 08-630 19 00 Fax: 08-630 19 50, E-post: info@meda.se, www.meda.se, Org nr:
556427-2812




Forsaljningen inom OTC-omréadet uppgick till 636 (456) MSEK motsvarande en 6kning med 50% i fasta
vaxelkurser. Okningen relateras framst till forvarvade produkter. Den organiska tillvaxten for OTC uppgick éven
for andra kvartalet till cirka 4% fordelat pa flertalet marknader.

Ovrig forsaljning uppgick till 122 (103) MSEK och inkluderade en milestone for FDA-godkénnande av Potiga pa
38 MSEK.

RESULTAT

Vid jamforelser med samma period féregdende ar paverkas resultatmatten starkt av forandringar i valutakurser.
Nedanstaende tabell visar en resultatrakning i sammandrag, dar 2011 ars resultatrakningsposter omraknats till
2010 ars vaxelkurser.

FASTA VAXELKURSER
Januari — juni April - juni
2011 2010 Index 2011 2010 Index

Nettoomsattning 6 796 5986 114 3546 3043 117
Bruttoresultat 4 351 3873 112 2 268 1971 115

Bruttomarginal, % 64% 65% 64% 65%
Rorelsekostnader -2 810 -2525 -1471 -1 283
EBIT 1541 1348% 114 797 6882 116

EBIT-marginal, % 23% 23%° 22% 23%°
Avskrivningar -1 023 -843 -533 -444
EBITDA 2564 2191% 117 1330 1132 117

EBITDA-marginal, % 38% 37% 38% 37%?2
Finansnetto -292 -285 -160 -155
EBT 1249 1063% 117 637 5332 120
Skatt -367 -332° -188 -162°

Skatt, % 29% 30%° 29% 30%°
Nettoresultat 882 731 121 449 371 121

2 Exklusive engangsintakt, 429 MSEK i Q2 2010.
3 Exklusive skatt p& eng&ngsintakt.
* Exklusive engangsintakt, 429 MSEK i Q2 2010, samt dartill hanforlig skatteeffekt.
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Rorelseresultat

Som en féljd av foregdende ars positiva engangseffekt minskade rorelseresultatet for perioden januari-juni till
1345 (1 777) MSEK.

EBITDA fér samma period minskade till 2 319 (2 620) MSEK motsvarande en marginal om 37,5 (43,8)%. EBITDA
exklusive engémgseffekt5 och valutaeffekter uppgick till 2 564 (2 191) MSEK motsvarande en marginal pa 37,7
(36,6)%.

Rorelseresultatet for perioden april-juni uppgick till 695 (1 117) motsvarande en minskning med 38% till foljd av
foregdende ars engangsintakt p& 429 MSEK.

EBITDA fér samma period minskade till 1 200 (1 561) MSEK motsvarande en marginal om 37,1 (51,3)%. EBITDA
exklusive engémgseffekt5 och valutaeffekter uppgick till 1 330 (1 132) MSEK motsvarande en marginal pa 37,5
(37,2)%.

Rorelsekostnaderna for perioden januari till juni uppgick till 2 601 (2 525) MSEK. Exklusive valutaeffekter och
avskrivningar, harror okningen fran tillkommande rorelsekostnader fran forvarvad verksamhet.

Forsaljningskostnaderna for andra kvartalet uppgick till 591 (583) MSEK. Darmed 6kade forsaljningskostnaderna
for kvartalet med 14% jamfort med foregdende kvartal. Medicin- och affarsutvecklingskostnaderna for kvartalet
uppgick till 616 (558) MSEK. Exklusive avskrivningar pa produktrattigheter var medicin- och
affarsutvecklingskostnaderna i nivd med féregaende ar. Administrationskostnaderna for kvartalet uppgick till 156
(142) MSEK.

Finansiella poster

Koncernens finansnetto for perioden januari-juni uppgick till -277 (-285) MSEK. Den genomshnittliga rantenivan per
den 30 juni 2011 uppgick till 3,4 (3,8)%.

Resultatet efter finansnetto uppgick for samma period till 1 068 (1 492) MSEK.

Koncernens finansnetto for andra kvartalet blev -154 (-155) MSEK. Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till
-123 MSEK. Skillnaden mellan arets kvartal &r hanforlig till kade rantekostnader till f6ljd av férvarven av Antula
och Elidel.

Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet for perioden januari-juni uppgick till 753 (1 039) MSEK. Exklusive engangseffekter uppgick
nettoresultatet till 753 (731°) MSEK.

Koncernens skattekostnad for samma period blev 315 (453) MSEK, motsvarande en skattesats pa 29,4 (30,4)%.

Resultatet per aktie for perioden januari-juni uppgick till 2,49 (3,44) SEK. Exklusive engangseffekter blev
resultatet per aktie 2,49 (2,42°% SEK.

Nettoresultatet for perioden april-juni uppgick till 380 (679) MSEK. Exklusive engangseffekter uppgick
nettoresultatet till 380 (371°) MSEK.

Koncernens skattekostnad for samma period blev 161 (283) MSEK, motsvarande en skattesats pa 29,6 (29,4)%.

Resultatet per aktie for perioden april-juni uppgick till 1,26 (2,25) SEK. Exklusive engangseffekter blev resultatet
per aktie 1,26 (1,23% SEK.

® Exklusive engangsintakt, 429 MSEK.
® Exklusive engangsintakt, 429 MSEK i Q2 2010, samt dartill hanforlig skatteeffekt.
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten fore férandring av rorelsekapital for perioden januari-juni uppgick till
1546 (1 663) MSEK.

Kassaflodet fran forandring av rérelsekapital uppgick under samma period till 28 (-153) MSEK.
Rorelsekapitalbindningen minskade med 471 MSEK som en foljd av samarbetsavtalet med Valeant dar Meda
erholl 76 MUSD i forutbetalda intakter. Exklusive dessa betalningar 6kade rorelsekapitalbindningen under
perioden med 443 MSEK. Rérelsekapitalbindning i varulager steg med 114 MSEK under perioden framst som en
foljd av 6évertagande av nya produkter. Fordringar 6kade rérelsekapitalbindningen med 237 MSEK under
perioden. Okningen &r hanforlig till hogre forsaljning i slutet av perioden jamfort med samma tidpunkt 2010, bl a
pa marknader med langre kredittider, samt till sdsongsmassiga variationer.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden januari-juni uppgick till 1 574 (1 510) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4 775 (-304) MSEK. | januari forvarvades tva receptfria
lakemedel for den amerikanska marknaden. Under andra kvartalet genomférdes férvarven av Antula, Elidel samt
samtliga rattigheter for Xerese i Nordamerika.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for perioden januari-juni till 3 217 (-1 032) MSEK.
Fritt kassaflode per aktie for samma period uppgick till 5,10 (4,93) SEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for perioden april-juni till 3 480 (-499) MSEK.

Fritt kassaflode per aktie fér samma period uppgick till 3,11 (2,86) SEK.

FINANSIERING

Det egna kapitalet uppgick per den 30 juni till 14 102 MSEK mot 13 925 MSEK vid arets borjan, vilket motsvarar
46,7 (46,1) SEK per aktie. Soliditeten var 37,1% mot 41,5% vid arets borjan.

Koncernens nettoskuldsattning uppgick per den 30 juni till 17 340 MSEK jamfort med 13 524 MSEK vid arets
bdrjan.

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen under perioden januari-juni uppgick till 2 244 (1 808) MSEK varav koncernintern omsattning
uppgick till 1 380 (1 438) MSEK.

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 1 939 (1 225) MSEK.
Finansnettot uppgick till 1 373 (794) MSEK.
Likvida medel uppgick till 0 MSEK jamfort med 0 MSEK vid foregaende ars slut.

Investeringar i immateriella rattigheter uppgick under perioden januari-juni till 245 (276) MSEK och investeringar i
materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) MSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 24 011 MSEK jamfort med 19 433 MSEK vid foregaende ars slut.
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AVTAL OCH VIKTIGA HANDELSER
e MEDA FORVARVAR ELIDEL

| april manad kom Meda 6verens med Novartis om forvarv av globala rattigheterna till Elidel (pimecrolimus 1%
kram). Elidel ar ett patentskyddat lakemedel for behandling av atopiskt eksem. Atopiskt eksem &r en kronisk
aterkommande inflammatorisk hudsjukdom. Elidel &r den forsta topikala beredningen som &r utvecklad for
behandling av atopiskt eksem och som inte innehaller en kortikosteroid. Elidel har dokumenterats i studier med
fler &n 60,000 patienter.

Elidel ar ett lakemedel som séljs i fler an 90 lander varlden 6ver. Efter godkannande fran konkurrensmyndigheter
genomfordes forvarvet i maj. Forvarvspriset for de globala rattigheterna uppgick till 420 MUSD (ca 2 650 MSEK)
vilket motsvarar en multipel om ca 5 ganger EBITDA.

e MEDA FORVARVAR SAMTLIGA RATTIGHETER FOR XERESE | NORDAMERIKA

| februari 2010 inlicensierade Meda exklusiva nordamerikanska rattigheter till Xerese, en patenterad produkt fér
behandling av munsar. Enligt det avtalet utgick tvasiffrig royalty pa férsaljningen samt minimiroyalty till
samarbetspartnern Medivir AB. Meda har nu forvarvat alla kvarstaende réttigheter till Xerese i Nordamerika och
ingen royalty utgar till Medivir. Forvarvspriset var 45 MUSD. Under det nya avtalet kommer Meda att stka
utveckla nya produkter. For dessa nya produkter erhdller Medivir ensiffrig royalty och en s k milestone om 10
MUSD vid godkannande av den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA.

e MEDA OCH VALEANT INGAR SAMARBETSAVTAL

Meda och Valeant har tecknat ett samarbetsavtal. Meda har utlicensierat exklusiva rattigheter for Elidel
(pimekrolimus 1% kréam) och Xerese (acyklovir och hydrokortison kréam) till Valeant for USA, Kanada och Mexiko.
Meda och Valeant kommer att samarbeta avseende produktutvecklingar fér bada produkterna.

Meda kommer att erhdlla initiala betalningar om 76 MUSD varav ungefar halften kommer att intaktsféras dver en
langre tid. Meda kommer ocksa att erhalla langsiktig tvasiffrig royalty pa férsaljningen av Zovirax kram och salva
(behandling av munsar och genital herpes), Xerese, Elidel och pa respektive produktutvecklingar i Nordamerika.
Fram till slutet av 2012 beraknas Meda erhalla milestones och royalty om ca 130 MUSD. Darefter loper royaltyn
sa lange produkterna kommersialiseras. Under aren 2013-15 uppgar royaltyn till sammantaget minst 120 MUSD.

e REGISTRERINGSANSOKAN FOR DYMISTA INLAMNAD OCH BEDOMD KOMPLETT AV FDA

Registreringsanstkan (New Drug Application) fér Dymista, en ny nasal formulering av azelastinhydroklorid och
flutikasonpropionat lamnades in till den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA i april och har av FDA
beddmts som tillrackligt komplett for slutlig vardering.

Dymista &r ett nytt lakemedel for behandling av patienter med sdsongsbunden allergisk rinit. Dymista har
dokumenterats i atskilliga studier med fler an 4 000 patienter, inklusive en langtidsstudie med fler &n 600 patienter
for att styrka sékerheten.

e DYMISTA VISAR NYA POSITIVA STUDIERESULTAT

Meda presenterade nya studieresultat med Dymista pa arets European Academy of Allergy and Clinical
Immunology (EAACI)-m&te i Istanbul i Turkiet den 11-15 juni 2011. Data fran tre randomiserade
placebokontrollerade parallellgruppstudier, som totalt omfattade mer &n 2 200 patienter, visade att Dymista
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innebar ett genombrott i behandlingen av allergisk rinit d& Dymista ar effektivare an bade intranasalt
flutikasonpropionat och azelastin nasspray for att dampa nasala rinitsymptom, med bibehallen sékerhet.

En viktig aspekt ar att Dymista ger kliniskt relevant symptomlindring signifikant snabbare och till en stdrre andel
patienter &n de nuvarande standardbehandlingarna. Dessutom &r det mycket effektivt for att dampa
6gonsymptom i samband med allergisk rinokonjunktivit.

e ACNEXINLAMNAD TILL REGISTRERING | EUROPA

Registreringsansékan for Acnex (klindamycin och tretinoin) har under april lamnats in till Europeiska
registreringsmyndigheter. Acnex ar en ny produkt for behandling av mild till svar akne. Produkten &r patenterad
och formulerad for anvandning en gang per dag. Kliniska studier inkluderar fler &n 4 000 patienter.

Ansdkan inkluderar 29 lander genom den decentraliserade proceduren (DCP). Registreringsanstkan i Ryssland,
Turkiet och CIS-landerna foljer. PA Medas marknader finns det fler an 30 miljoner patienter med akne.

e FORVARVET AV ANTULA GENOMFORT

Efter godkannande fran konkurrensmyndigheter genomférde Meda i april forvarvet av Antula. Detta forvarv ar ett
konsekvent steg i Medas tillvaxtstrategi inom receptfria lakemedel.

e POTIGA (EZOGABINE) GODKANT AV FDA

Valeant Pharmaceuticals International Inc. (Medas partner for ezogabine, kant som retigabine utanfér USA) har i
juni erhallit godk&nnande fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA for Potiga (ezogabine). Potiga ar
godkand for tillaggsbehandling av vuxna med partiella epileptiska anfall. Potiga &r det férsta godkanda lakemedlet
for denna indikation som paverkar kaliumkanaler pa ett nytt satt.

Detta FDA-godkannande ger Meda en s k "milestone” om 6 MUSD. Meda &r ocksa berattigad till att erhalla
royalty i USA om 7% pa nettoomséttningen och ytterligare milestones relaterade till framtida utvecklingar av
produkten. GlaxoSmithKline &r ansvarig for den globala kommersialiseringen.

Trobalt (retigabine) blev godként i Europa den 28 mars 2011 och lanseringen av GlaxoSmithKline har redan
inletts i Tyskland, Storbritannien, Schweiz och Danmark. Meda kommer att erhalla royalty om 6 - 8% in Europa.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
e SUBLINOX GODKAND | KANADA

Den kanadensiska lakemedelsmyndigheten (Health Canada) har godkant Sublinox for behandling av
sémnbesvar. Sublinox ar en nytt patenterat sublingualt laAkemedel med den véletablerade aktiva substansen
zolpidem. Sublinox kommer att marknadsforas av Medas och Valeants joint venture i Kanada (Meda Valeant
Pharma Canada Inc.). Lanseringen planeras till fjarde kvartalet 2011.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Medakoncernens verksamhet exponeras for finansiella risker. Hanteringen av dessa risker beskrivs i
arsredovisningen for 2010 pa sidorna 86-88. Darutdver paverkas koncernens verksamhet av ett antal andra
faktorer som inte helt kan kontrolleras av bolaget. De faktorer som beddéms ha sérskild betydelse for Medas
framtida utveckling ar konkurrenter och prisbild, myndighetsatgarder, samarbetsforhallanden,
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marknadsbeddmningar, kliniska prévningar, nyckelpersoner och rekrytering, produktansvar samt patent och
varumarken. Denna typ av risker beskrivs i arsredovisningen for 2010 pa sidorna 132-134.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Meda foljer de av EU antagna IFRS standarderna och tolkningarna av dessa (IFRIC). Denna bokslutsrapport &r
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper som
tillampades i arsredovisningen 2010. Narmare information om koncernens redovisnings- och varderingsprinciper
framgar av not 1 pa sidorna 82-85 i arsredovisningen for 2010.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar RFR 2, Redovisning i juridiska personer.

RAPPORTER 2011

Delarsrapport januari — september onsdag 2 november 2011

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 3 augusti 2011

Bert-Ake Eriksson Peter Claesson Marianne Hamilton
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Tuve Johannesson Maria Carell Peter von Ehrenheim
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Lonner Anders Waldenstrom

Verkstéllande direktor Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:

Anders Larnholt, tel. 08-630 19 62
VP Corporate Development and Investor Relations 0709-458 878
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GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfért en dversiktlig granskning av rapporten for Meda AB (publ) fér perioden 1 januari till 30 juni 2011. Det
ar styrelsen och verkstéallande direktdren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Internationella Standarder fér Revision (ISA) och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sédan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 3 augusti 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Goran Tidstrom
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

FRAMTIDSDEKLARATION

Denna rapport utgdr inte ett erbjudande om att sélja aktier eller en uppmaning om att kdpa aktier i Meda. Denna
rapport innehaller aven vissa framatblickande uttalanden med avseende pa vissa framtida handelser, planer och
Medas mojliga finansiella utveckling. Framatblickande uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande
avser historiska eller aktuella fakta och kan ibland innefatta orden “kan”, ska”, "har for avsikt att”, "férvédntas”,
“berdknas”, "uppskattas”, “féresétts”, ’planeras”, ’prognostiseras, "’tros” eller jdmférbara uttryck. Dessa
framétblickande uttalanden avspeglar ledningens syn pa framtida handelser vid den tidpunkt uttalandena gors,
men gors med forbehall for en méangd olika risker och osakerhetsmoment. Om sadana risker eller
osakerhetsmoment forverkligas kan Medas resultat paverkas vasentligt. Riskerna och osakerhetsmomenten
inkluderar, men ar inte begransade till, risker forknippade med osékerhet kring lakemedelsforskning och
produktutveckling, tillverkning och kommersialisering, inverkan av konkurrerande produkter, patent, réattsliga
utmaningar, statliga regleringar och godkannanden, Medas férmaga att siakra nya produkter for kommersialisering
och/eller utveckling samt andra risker och osakerhetsmoment som fran tid till annan framgar av Medas kvartals-
eller &rsrapporter, prospekt eller pressmeddelanden. Ahérare och lasare uppmanas notera att inget
framatblickande uttalande utgoér ndgon garanti for framtida resultat och att faktiska resultat kan skilja sig vasentligt
fran dem som beskrivs i det framatblickande uttalandet. Meda har inte ndgon avsikt, och atar sig inte, att
uppdatera dessa framétblickande uttalanden.
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Koncernens resultatrékning i sammandrag
- e

Januari —

MSEK Januari — juni April —juni december

2011 2010 F(‘jréndring 2011 2010 Ft‘)réndring 2010
Nettoomsattning 6177 5986 3% 3234 3043 6% 11571
Kostnad for salda varor -2 231 -2 113 -1176 -1 072 -4 156
Bruttoresultat 3946 3873 2% 2 058 1971 4% 7 415
Ovriga intakter - 429 - 429 429
Forséaljningskostnader -1110 -1 165 -501 -583 -2 436
Medicin- och
affarsutvecklingskostnaderl) -1181 -1 057 -616 -558 -2 222
Administrationskostnader -310 -303 -156 -142 -657
Rorelseresultat (EBIT) 1345 1777 695 1117 2529
Finansnetto -277 -285 -154 -155 -552
Periodens resultat efter
finansnetto (EBT) 1068 1492 541 962 1977
Skatt -315 -453 -161 -283 -549
Nettoresultat 753 1039 380 679 1428
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 756 1045 381 683 1444
Innehav utan bestammande
inflytande -3 -6 -1 -4 -16
Nettoresultat 753 1039 380 679 1428
Y varav avskrivning pa
produktrattigheter. -914 -787 -476 -416 -1 660
EBITDA 2 319 2620 1200 1561 4 306
Avskrivningar produktrattigheter -914 -787 -476 -416 -1 660
Avskrivningar dvric.;t -60 -56 -29 -28 -117
Rorelseresultat (EBIT) 1345 1777 695 1117 2529
EBITDA (exkl engangseffekter) 2 319 2191 6% 1200 1132 6% 4074
Resultatrelaterade nyckeltal
Rorelsemarginal, % 21,8% 29,7% 21,5% 36,7% 21,9%
Vinstmarginal, % 17,3% 24,9% 16,7% 31,6% 17,1%
EBITDA, % 37,5% 43,8% 37,1% 51,3% 37,2%
EBITDA (exkl engangseffekter) 37,5% 36,6% 37,1% 37,2% 35,2%
Avkastning pa sysselsatt kapital
rullande 12 méan, % 7,2% 11,0% 9,3%
Avkastning pa eget kapital
rullande 12 méan, % 8,0% 12,2% 10,4%
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Koncernens rapport dver totalresultat

Januari —
MSEK Januari — juni April —juni december
2011 2010 2011 2010 2010
Nettoresultat 753 1039 380 679 1428
Omréakningsdifferens 130 -210 424 279 -1628
Sakring av nettoinvestering efter skatt -118 110 -201 -3 671
Kassaflédessakringar efter skatt 16 42 -8 20 92
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter
skatt 28 -58 215 296 -865
Summa totalresultat 781 981 595 975 563
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 783 987 596 979 579
Innehav utan bestdmmande inflytande -2 -6 -1 -4 -16
Summa totalresultat 781 981 595 975 563
Aktiedata
Januari —
Januari — juni April — juni december
2011 2010 2011 2010 2010
Resultat per aktie
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 2,49 3,44 1,26 2,25 472
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 2,49 3,44 1,26 2,25 4,72
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243 302 243
Efter utspadning (tusental) 302 243 302 243 302243 302 243 302 243
Antal aktier p& balansdagen
Fore utspadning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243 302 243
Efter utspéadning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243 302 243
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 30 juni 30 juni 31 december
2011 2010 2010

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Materiella 783 787 788
- Immateriella” 32212 26 729 28 214
- Ovriga anlaggningstillgdngar 686 685 624
Anlaggningstillgangar 33681 28 201 29 626
Omsattningstillgadngar

- Varulager 1679 1561 1520
- Kortfristiga fordringar 2 496 2529 2 305
- Likvida medel 124 246 111
Omsattningstillgangar 4 299 4 336 3 936
Summa tillgangar 37 980 32537 33 562

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14 102 14 343 13 925

Langfristiga skulder

- Upplaning 14 648 7074 7 632
- Pensionsforpliktelser 794 846 790
- Uppskjutna skatteskulder 2726 2340 2 607
- Andra skulder, ej rAntebérande 273 360 316
Langfristiga skulder 18 441 10 620 11 345
Kortfristiga skulder

- Upplaning 2040 4 554 5226
- Kortfristiga, ej rantebarande 3397 3020 3 066
Kortfristiga skulder 5 437 7574 8 292
Summa eget kapital och skulder 37 980 32537 33 562
Y varav goodwill 14 172 13033 13 235

Balansrelaterade nyckeltal

Nettoskuld 17 340 12 215 13524
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,2 0,9 1,0
Soliditet, % 37,1 441 41,5
Eget kapital per aktie, SEK (vid periodens slut) 46,7 47,5 46,1
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
e

Meda AB (publ) — Delarsrapport januari — juni 2011

Januari -
MSEK Januari — juni April — juni december
2011 2010 2011 2010 2010
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1068 1492 541 962 1977
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 974 528 498 50 1367
Nettoférandring av pensioner -2 -4 -5 8 0
Nettoférandring av dvriga avsattningar -96 -87 -53 -35 70
Betalda inkomstskatter -398 -266 -296 -132 -680
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 1546 1663 685 853 2734
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Varulager -115 19 -12 -22 -15
Fordringar -237 -24 -135 -22 17
Skulder 380 -148 426 61 -200
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1574 1510 964 870 2536
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 775 -304 -4 564 -214 -2 852
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3217 -1 032 3480 -499 365
Periodens kassafléde 16 174 -120 157 49
Likvida medel vid periodens boérjan 111 76 244 89 76
Kursdifferens i likvida medel -3 -4 0 0 -14
Likvida medel vid periodens slut 124 246 124 246 111
Kassaflodesrelaterade nyckeltal
Fritt kassaflode, MSEK 1540 1489 940 864 2 465
Fritt kassafloéde per aktie, SEK 5,10 4,93 3,11 2,86 8,15
Koncernens forandring i eget kapital
MSEK 30 juni 30 juni 31 december
2011 2010 2010
Ingaende eget kapital 13 925 13 664 13 664
Utdelning -604 -302 -302
Forandring minoritet, netto -2 -6 -16
Summa totalresultat 783 987 579
Utgaende eget kapital 14 102 14 343 13 925
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Information om geografiska marknader
S—

Januari —

MSEK Januari — juni April — juni december

2011 2010 2011 2010 2010
Extern nettoomséttning
Norra Europa 877 796 480 392 1595
Central- och Osteuropa 1826 1872 967 971 3624
Vastra Europa 1761 1881 929 937 3527
USA 1229 1020 619 532 2014
Exportmarknader 319 312 167 159 592
Ej fordelat 165 105 72 52 219

6177 5986 3234 3043 11571
EBITDA
Norra Europa 292 307 131 145 603
Central- och Osteuropa 746 778 400 409 1473
Vastra Europa 732 825 400 416 1513
USA 697 450 362 245 684
Exportmarknader 121 120 60 64 192
Ej fordelat -269 140 -153 282 -159

2319 2 620 1200 1561 4 306
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Forvarv av Antula

Den 21 februari 2011 offentliggjordes Medas forvarv av Antula, ett nordiskt OTC-bolag. Forvarvet av Antula ger
Meda tydliga tillvaxtmdjligheter, dels for befintliga produkter hos bade Meda och Antula, och dels genom Antulas
pipeline av nya produkter. Genom samgaendet med Meda far nu flera av produkterna en potential att bli
internationellt starka varumérken.

Forvarvspriset var 1 800 MSEK pa skuldfri basis. Direkta kostnader hanforliga till forvarvet uppgar till ca 0,5
MSEK.

Nedan féljer preliminara uppgifter om forvarvade nettotillgdngar och goodwill. Slutlig forvarvskalkyl kommer att
faststallas d& slutgiltig vardering av tillgangar, rorelsekapital och eventualforpliktelser genomforts.

Preliminar forvarvskalkyl:

MSEK
Forvarvsvarde 1618
Verkligt varde pé forvarvade nettotillgdngar -513
Goodwill 1105

Goodwill ar hanforlig till ytterligare framtida produkt- och marknadsméjligheter kopplat till den strategiska
plattformen for receptfria lakemedel som forvéarvats.

Foljande tillgngar och skulder ingick i forvarvet:

MSEK Verkligt varde
Produktrattigheter 911
Ovriga anlaggningstillgangar 8
Varulager 46
Kundfordringar 91
Ovriga fordringar 17
Likvida medel 12
Uppskjutna skatteskulder -224
Leverantorsskulder -74
Ovriga skulder -145
Upplaning -129
Forvarvade nettotillgangar 513
Goodwill 1105
Sammanlagd kdpeskilling 1618
Likvida medel i forvarvade enheter -12
Forandring av koncernens likvida medel vid

forvarv 1 606
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Moderbolagets resultatrédkning i sammandrag

MSEK Januari — juni
2011 2010
Nettoomséttning 2244 1808
Kostnad for salda varor -957 -811
Bruttoresultat 1287 997
Ovriga rorelseintakter 68 76
Forsaljningskostnader -240 -195
Medicin- och affarsutvecklingskostnader -469 -378
Administrationskostnader -80 -69
Rorelseresultat (EBIT) 566 431
Finansnetto 1373 794
Periodens resultat efter finansnetto (EBT) 1939 1225
Bokslutsdispositioner och skatt -640 -252
Nettoresultat 1299 973

Moderbolag_]ets balansrékning_; i sammandrag_]

MSEK 30 juni 31 december
2011 2010

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Immateriella 8224 8 379
- Materiella 1 1
- Finansiella 24 011 19 433
Summa anlaggningstillgangar 32 236 27 813
Omsattningstillgangar

- Varulager 382 292
- Kortfristiga fordringar 1099 1180
- Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgdngar 1481 1472
Summa tillgangar 33717 29 285

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 3477 3477
Fritt eget kapital 8 872 8 160
Summa eget kapital 12 349 11 637
Obeskattade reserver 2715 2 026
Avséttningar 56 101
Langfristiga skulder 14 619 7615
Kortfristiga skulder 3978 7 906
Summa eget kapital och skulder 33 717 29 285
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FORSALJNING

Forsaljningen av de stérsta produkterna utvecklades enligt nedan.

JANUARI - JUNI APRIL - JUNI
(MSEK) 2011 2010 INDEX INDEX (LC)* 2011 2010 INDEX INDEX (LC)*
BETADINE 387 423 92 100 200 212 95 101
TAMBOCOR 384 415 92 101 201 206 97 104
ASTEPRO 208 225 92 107 88 128 69 83
ASTELIN 204 528 39 43 101 281 36 41
ALDARA 201 219 92 100 103 105 98 106
MINITRAN 183 244 75 82 89 124 72 77
FELBATOL 166 91 181 210 98 41 238 287
SOMA 154 182 85 98 81 86 95 114
ZAMADOL 130 166 78 86 63 79 79 86
THIOCTACID 125 68 184 209 54 36 152 169
RANTUDIL 123 155 79 90 61 95 64 75
MESTINON 121 129 94 103 68 64 106 114
FORMATRIS 110 110 101 110 56 51 112 119
MARCOUMAR 103 102 101 109 55 57 96 101
NOVOPULMON 97 97 101 110 48 48 99 106
ETOFENAMATE 80 84 95 108 45 53 86 98
SOLCO 78 97 81 88 44 53 84 90
MUSE 75 23 326 367 37 12 309 358
SARGENOR 73 66 109 120 33 34 95 101
CALCIUM 71 73 96 101 38 37 100 104

* Index i lokal valuta (fasta vaxelkurser)
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DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av nettoomséttning. Bruttoresultatet motsvarar nettoomséattning minus kostnad for salda
varor.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomséttning.
Fritt kassaflode

Kassaflode fran den Iopande verksamheten reducerat med underhallsinvesteringar i materiella
anlaggningstillgangar.

Fritt kassaflode per aktie
Fritt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Nettoskuld

Nettot av rAntebdrande skulder och réantebarande avséttningar minus likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar och rantebarande finansiella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldséattningsgrad

Nettolaneskuld dividerat med eget kapital.
Resultat per aktie

Nettoresultat per aktie.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskat med likvida medel, avsattningar for skatter och ej rantebarande skulder.
Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av nettoomsattning.
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DEFINITIONER AVSEEENDE FORSALIJNINGSKOMMENTARER

Forsélining per geografiskt omrade

Vasteuropa — vastra Europa, exklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern
USA - inklusive Kanada

Emerging markets — dstra Europa inklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern, Turkiet,
Mellandstern, Mexiko samt 6vriga utomeuropeiska marknader

Ovrig forsaljning — intakter frAn kontraktstillverkning, tjanster samt dvriga intakter

Forsalining per produktkategori

Branded Generics — patentfria receptbelagda lakemedel med varumarken
Specialty Products - receptbelagda originallakemedel och specialistprodukter
OTC - receptfria produkter ("Over The Counter”)

Ovrig forsaljning — intakter frAn medicintekniska produkter samt icke produktrelaterade intékter
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