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Private equity visar styrka pa svag marknad

De europeiska private equity-adgda bolagen trotsar konjunkturen och visar battre
vardeutveckling an jamforbara borsforetag. Det visar en ny studie fran Ernst &
Young.

Under 2010 dkade antalet storre europeiska private equity-exits med 84 procent, fran 31 till
57, jamfort med 2009. Avkastningen pa private equity-exits var tre ganger sa hog mellan
2005-2010 som utvecklingen for jamférbara borsbolag. Anledningen ar en starkare
utvaxling av flera vardeskapande faktorer som vinsttillvaxt, sysselsattning, produktivitet och
varderingsmultiplar.

Studien visar att det framst ar den organiska intaktstillvaxten som driver de 6kade
vinsterna i portféljbolagen, inte bara genom val av rétt marknader utan aven via
genomférandet av fundamentala férandringar i portféljbolagen. Ett exempel ar den tid som
private equity-bolagen lagger ner for att hitta ratt kompetens till bolagens ledningar innan
en affar gors . Genom att sékerstalla ratt specialistkunskaper tryggas tillvaxtstrategierna for
de forvarvade bolagen.

For de portfoljbolag som saldes under 2010 var genomshnittet i private equity-bolagens ago
i 4,7 ar — att jamfoéra med 3,7 ar innan finanskrisen 2008.

— Den forlangda agandeperioden beror till stor del pa att det ekonomiska laget inte har varit
gynnsamt for exits. Resultatet har varit att private equity-bolagen blivit mer aktiva i sina
portfoljbolag, sager David Ramm, private equity-ansvarig pa Ernst & Young, och fortsatter:

— | vissa fall ar bilden av private equity-investerare forknippad med ord som kortsiktighet
och kostnadsrationalisering. Var rapport visar motsatsen. Private equity-aktorerna vill ofta
utveckla och starka sina investeringar for att skapa en uthallig forbattring av resultat och
tillvaxt.

Utvecklingen for private equity-exits under 2010 och forsta halvan av 2011 har hittills varit
positiv. Men den volatila marknaden kommer med stor sannolikhet att innebara en utmaning
for exits, sarskilt borsintroduktioner. Men David Ramm &r optimistisk:

— Private equity-modellen har visat sig vara robust, saval i lag- som hdgkonjunktur, vilket
badar gott for framtiden.
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Om studien
Studien "Return to warmer waters — How do private equity investors create value”? granskar 6ver 375 av
de storsta europeiska foretagsforséljningarna, sa kallade exits, som genomférts de senaste sex aren.
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