Delarsrapport
1 januari — 30 september 2011

¢ Nettoomsattningen for kvarvarande verksamheter 6kade och uppgick till 299,4 mkr (258,2), vilket
motsvarar en 6kning med ca 19,5 %*. Orderingangen uppgick till 324,5 mkr (281,3), en 6kning med ca
20 %*.

e Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter férsdmrades och uppgick till 14,8 mkr (18,3).
Resultatférsamringen ar en effekt av produktions- och leveransstorningar vid medicinteknikenheten i
Timmersdala. Affarsomrade Matteknik har fortsatt utvecklats starkt. Koncernens rérelseresultat
forbattrades under det tredje kvartalet.

e Koncernens resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 8,4 mkr (9,8), vilket motsvarar
1:39 kr (1:62) per aktie.

e Elos har den 1 juli 2011 forvarvat Microplast AB som &r verksamt inom formsprutning av medicin-
tekniska produkter.

VD Goran Brorsson kommenterar:

“Som férvantat kan vi redovisa ett forbattrat resultat under det tredje kvartalet. Vi har @&nnu inte kunnat
komma tillbaka till ett normalt produktionslage vid medicinteknikanlaggningen i Timmersdala.
Verksamheten i Tianjin har under tredje kvartalet bidragit med ett positivt resultat. VVar orderstock for resten
av aret indikerar en stark avslutning inom affarsomrade Medicinteknik.

Affarsomrade Matteknik har haft en mycket stark utveckling hittills under 2011 som ett resultat av
framgangsrika produktlanseringar.”

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

2011 2010 2011 2010  2010/11 2010

Nettoomséattning, mkr 102,9 78,5 299.,4 258,2 399,4 358,2
Tillvaxt, %* 35,5 19,8 19,5 10,6 23,9 17,2
Rorelseresultat, mkr 7,2 6,4 14,8 18,3 19,4 22,9
Rérelsemarginal, % 7,0 8,1 4,9 7,1 4,9 6,4
Resultat efter finansiella poster, mkr 6,4 4,8 10,8 13,2 13,8 16,2
Resultat efter skatt, mkr 51 3,1 8,4 9,8 10,2 11,6
* Justerat for arets valutakursforandringar.
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Allméant om verksamheten

Koncernen ar verksam inom tva affarsomraden — Medicinteknik och Matteknik. Tyngdpunkten finns inom
Medicinteknik. Etablering av en verksamhet inom Medicinteknik genomfors i Tianjin, Kina. Den 1 juli 2011
forvarvades Microplast AB som ar verksamt inom formsprutning av medicintekniska produkter (Not 1).

Marknadsforutsattningarna for koncernen har fortsatt att utvecklas positivt under 2011. Det positiva
efterfragelaget medfor att koncernens orderingdng och nettoomsattning har forbattrats.

| december 2010 séldes dotterbolaget Elos Precision (Not 2) som ett led i koncernens renodling.

Fakturering och resultat juli — september 2011

Koncernens nettoomséttning for kvarvarande verksamheter 6kade under kvartalet och uppgick till 102,9 mkr
(78,5). Justerat for valutakursforandring uppgar 6kningen till ca 35,5 %. Orderingangen fér kvarvarande
verksamheter 6kade och uppgick till 95,0 mkr (100,5). Justerat for valutaférandringar uppgar 6kningen till ca
18 %.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter har forbattrats under kvartalet och uppgick till 7,2 mkr (6,4).
Forbattringen ar hanforlig till ett fortsatt starkt resultat for affarsomrade Matteknik. Resultatet for affarsomrade
Medicinteknik har forbattrats jamfért med andra kvartalet.

Koncernens finansnetto har paverkats positivt av omréakningsdifferenser och uppgick till -0,8 mkr (-1,6).
Resultatet efter finansiella poster for kvarvarande verksamheter uppgick till 6,4 mkr (4,8).

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 5,1 mkr (3,1), vilket motsvarar 0:84 kr (0:51) per
aktie fore utspéadning.

Koncernens totalresultat uppgick till 9,9 mkr (1,5). Totalresultatet per aktie fére utspadning uppgick till 1.64
kronor (0:25).

Fakturering och resultat januari — september 2011

Koncernens nettoomséttning for kvarvarande verksamheter 6kade under kvartalet och uppgick till 299,4 mkr
(258,2). Justerat for valutakursférandring uppgar ckningen till ca 19,5 %. Orderingangen for kvarvarande
verksamheter 6kade och uppgick till 324,5 mkr (281,3). Justerat for valutaforandringar uppgar 6kningen till ca
20 %.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till 14,8 mkr (18,3). Resultatforsamringen &r en effekt av
produktions- och leveransstorningar samt hoga kostnader i samband med inkérning av nya produkter vid
medicinteknikenheten i Timmersdala. Affarsomrade Matteknik har utvecklats starkt under 2011.

Koncernens finansnetto uppgick till -4,0 mkr (-5,1). Resultatet efter finansiella poster fér kvarvarande
verksamheter uppgick till 10,8 mkr (13,2).

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 8,4 mkr (9,8), vilket motsvarar 1:39 kr (1:62) per
aktie fore utspadning.

Koncernens totalresultat uppgick till 10,6 mkr (8,2). Totalresultatet per aktie fore utspadning uppgick till 1:75
kronor (1:35).

Medicinteknik

Affarsomradet &r en av Europas ledande utvecklings- och produktionspartner av mekaniska
medicinteknikprodukter och komponenter som t ex dentala och ortopediska implantat och instrument.
Organisationen &r indelad i tre affarsenheter: Dental, Ortopedi och Medical Devices. Affarsomradet
marknadsfors som Elos Medtech.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

Mkr 2011 2010 2011 2010 | 2010/11 2010
Nettoomséttning 72,4 58,3 2111 191,2 278,3 258,4
Tillvaxt, %* 30,2 24,2 15,1 9,3 11,9 9,3
Rorelseresultat -0,6 4,9 -1,6 13,6 -1,9 13,3
Rorelsemarginal, % -0,8 8,4 -0,8 7,1 -0,7 51

2011 inleddes med en hog aktivitetsniva inom de flesta segment dar Elos Medtech ar verksamma. Tillvaxttakten
har dampats nagot under andra och tredje kvartalet. Efterfrageutvecklingen inom Dentala implantatmarknaden ar
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fortsatt svag i Europa medan ovriga delar av varlden uppvisar en tillvaxt. Detta har resulterat i forfragningar fran
nya kunder utanfér Europa. Ortopedisegmenten Trauma och Spine uppvisar fortsatt en tillvaxttakt pa ca 5 %. Ett
flertal inkdrningar av nya produkter har genomférts till kunder som har en betydande tillvaxtpotential.
Diabetessegmentet uppvisar en fortsatt stabil positiv utveckling.

Etableringen av verksamheten i Tianjin, Kina, utvecklas i linje med forvantningarna. Etableringen som ar en del
av koncernens strategi att vaxa geografiskt, kommer att vara en bas for leveranser till koncernens
medicinteknikkunder som nu etablerar sig pa den kinesiska marknaden. Under andra och tredje kvartalet har ny
produktionsutrustning validerats vilket innebar att produktionskapaciteten utokats ytterligare. Serieleveranser fran
denna utrustning pabdrjades under slutet av tredje kvartalet. Leveranstakten dkas nu successivt.

Den 1 juli 2011 forvarvades Microplast AB som ar verksamt inom formsprutning av medicintekniska produkter.
Verksamheten inom Microplast har utvecklats i linje med férvantningarna.

Koncernens strategi ar att inom affarsomradet i 6kande omfattning utveckla egna produkter som komplement till
koncernens uppdragstillverkning. Under forsta kvartalet har ett sortiment av s.k. scanning abutments, Elos
Accurate startats upp. Dessa anvands i samband med 3D-scanning fér att kunna producera kundanpassade
tandbroar. Malgruppen ar OEM-foretag och dentallaboratorier. Marknaden har mottagit produkterna positivt.

Nettoomsattningen, som paverkats negativt av produktionsstérningar, uppgick till 211,1 mkr (191,2) vilket
motsvarar, justerat for valutakursférandringar, en 6kning med 15 procent. Volymoékningen ar framst hanforlig till
Dentala implantatsegmentet. Orderingdngen 6kade och uppgick till 238,4 mkr (201,1). Detta motsvarar en 6kning
med 24 procent justerat for valutaférandringar. Leverans- och produktionsstérningar samt héga kostnader i
samband med inkorning av ett flertal nya produkter har paverkat rorelseresultatet negativt. Rorelseresultatet
uppgick till -1,6 mkr (13,6) vilket ger en rérelsemarginal p& -0,8 procent (7,1).

Matteknik

Affarsomradet bestér av Elos Fixturlaser som utvecklar, tillverkar och marknadsfor laserbaserade uppriktnings-
och positioneringssystem. Bolaget beddms vara marknadsledande inom sina segment med en varldsmarknads-
andel pa ca 30 %. Produkterna siljs huvudsakligen genom ett varldsomspannande natverk av distributérer.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

Mkr 2011 2010 2011 2010 2010/11 2010
Nettoomséttning 30,5 20,3 88,3 67,1 121,0 99,8
Tillvaxt, % 50,2 23,8 31,6 33,7 37,5 40,4
Rorelseresultat 9,8 3,4 23,5 10,7 30,5 17,7
Rorelsemarginal, % 32,1 16,7 26,6 15,9 25,2 17,8

Den positiva utvecklingen fran 2010 har fortsatt under 2011. Efterfrdgan har okat starkt i Asien under aret. Aven
Europa och Nordamerika uppvisar en tillfredsstallande tillvaxt. De senaste arens genomforda produktlanseringar
bidrar starkt till affarsomradets framgangar. Under 2011 har leveranskapaciteten utokats vilket medfort att
leveranstiderna kunnat kortas. Ett forséljningsbolag har etablerats i Ungern.

Nettoomséttningen for affarsomradet uppgick till 88,3 mkr (67,1) vilket motsvarar en 6kning med 32 %.
Orderingangen uppgick till 86,1 mkr (80,3). Rorelseresultatet har forbattrats och uppgick till 23,5 mkr (10,7).
Rorelsemarginalen uppgick till 26,6 procent (16,0).

Investeringar

Koncernens investeringar i byggnader, mark, maskiner och inventarier uppgick till 67,0 mkr (36,1). Av dessa &r
18,1 mkr hanforliga till forvarvet av Microplast, fordelat pa goodwill 6,9 mkr, vervarde byggnad 4,8 mkr samt
ingéende varde av anlaggningstillgangar 6,3 mkr. Utdver detta har 2,4 mkr (1,2) investerats i balanserade
utvecklingskostnader.

Finansiell stallning och likviditet
Koncernens balansomslutning har under perioden 6kat med 38 mkr och uppgar till 525 mkr (487).

Koncernens eget kapital uppgar till 212 mkr (210). Eget kapital per aktie uppgick till 35:02 kronor (34:75).

Eget riskbarande kapital uppgick vid periodens slut till 237 mkr (230), vilket motsvarar 45,1 procent (47,3) av
totalkapitalet. Koncernens soliditet uppgick till 40,4 procent (43,2).
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Koncernens kassaflode for kvarvarande verksamheter fran den l6pande verksamheten uppgick till 15,0 mkr
(36,2). Kassaflodet efter investeringar och forsaljning av anlaggningstillgangar uppgick till -28,3 mkr (12,8).
Forvarvet av Microplast AB har paverkat kassaflodet fran den I6pande verksamheten med -2,7 mkr och
kassaflodet fran investeringsverksamheten med -18,6 mkr.

Koncernens nettolaneskuld 6kade under perioden och uppgick vid kvartalsskiftet till 204 mkr (138).
Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick vid kvartalsskiftet till 63,9 mkr (113,4).

Personal
Vid periodens slut hade koncernen 400 (314) heltidsanstéllda.

Konvertibelprogram

Elos ABs arsstamma den 3 maj 2011 beslot att godkanna styrelsens beslut att uppta ett konvertibelt forlagslan
om nominellt hdgst 13 500 000 kronor, som kan konverteras till aktier av serie B. Konverteringskusen har
faststallts till 85 kronor och emissionsbeloppet till hdgst 13 498 000 kronor motsvarande 158 800 stycken
konvertibler med en l6ptid frAn och med den 1 juli 2011 till och med den 30 juni 2014. Rétt att teckna
konvertiblerna tillkommer, med avvikelse frn aktiedgarnas foretradesratt, personer som vid teckningstidens
utgdng den 3 juni 2011 &r tillsvidareanstéllda i Elos AB eller dess dotterbolag och som vid namnda tidpunkt ej
sagt upp sig eller blivit uppsagda fran sin anstallning. Ratt till teckning tillfaller aven de som senast under
teckningstiden traffat avtal om kommande tillsvidareanstélining med Elos AB eller dess dotterbolag. Anmélan om
teckning har gjorts under perioden 23 maj till 3 juni 2011.

Anstallda inom Eloskoncernen har tecknat Elos Konvertibler 2011/2014 om totalt 10 999 000 kr motsvarande
129 400 konvertibler till konverteringskursen 85 kronor. Tilldelningen blev enligt teckningsanméalan. Om samtliga
konvertibler konverteras till aktier, blir utspadningen 2,1 procent av aktiekapitalet och 0,8 procent av rostetalet,
baserat pa antalet idag registrerade aktier. Konvertibelrantan ar faststalld till STIBOR 360 + 1,60 procentenheter
vilket motsvarar 4,61 % beraknat p& STIBOR-ranta per den 12 maj 2011. Varje konvertibel kan, under perioden
1 maj till 13 juni 2014, konverteras till en aktie av serie B i Elos AB. Transaktioner hanforliga till konvertiblerna
genomfdrdes i juli 2011 och ingér i koncernens rapportering sedan dess. Egetkapitalandel har beréaknats enligt
IAS 32. Eftersom konvertibelrantan i stort motsvarar marknadsrantan sa paverkas inte koncernens eget kapital.

Moderbolaget
Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor dven koncernstddjande verksamheter sdsom teknisk
support, finansiering och ekonomisk kontroll.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 4,2 mkr (4,1). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6,0 mkr
(-4,2).

Andelen eget riskbarande kapital uppgick till 79,4 procent (80,2). Soliditeten uppgick till 77,7 procent (79,6).
Moderbolagets likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 45,6 mkr (99,4).

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker forknippade med kunder och
leverantdrer samt andra omvarldsfaktorer som t ex prisrisker for insatsvaror. Till detta kommer finansiella risker
till foljd av férandringar i valutakurser och rantenivaer. En detaljerad beskrivning av koncernens risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av dessa aterfinns i forvaltningsberattelsen for arsredovisningen 2010.

Narstdende transaktioner
Bolaget har inte haft nagra Iopande transaktioner med narstadende. Daremot har det vilande bolaget AB
Westergyllen salts till en av de stérre aktiedgarna till ett bedémt marknadsvarde.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér 2011 har, i likhet med arsbokslutet for 2010, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU och den svenska arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering
RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Termen "IFRS” i detta dokument innefattar
tillampningen av saval IAS och IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka publicerats av IASB:s Standards
Interpretation Committee (SIC) och International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper sdsom de har beskrivits i arsredovisningen for 2010.

Nya eller andrade rekommendationer med tillampning fran och med 2011 bedéms inte ha nagon vasentlig
paverkan pd de finansiella rapporterna.
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Utsikter for 2011
I nuvarande marknadslage ar bedémningen att resultatet under fjarde kvartalet fortsatter att forbattras.

Tidigare lamnad beddémning: Marknadsférutsattningarna fér koncernen bedéms som positiva under 2011.
Resultatet bedéms komma att forbattras under andra halvaret.

Ekonomisk information

Bokslutskommuniké fér 2011 lamnas den 24 februari 2012.
Delarsrapport for januari-mars 2012 lamnas den 23 april 2012.
Delarsrapport for januari-juni 2012 lamnas den 22 augusti 2012.
Delarsrapport for januari-september 2012 lamnas den 26 oktober 2012.

Lidkdping den 26 oktober 2011
Elos AB (publ)

Goran Brorsson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta: Goran Brorsson, VD och koncernchef, telefon 0510 48 43 65 eller
0705 11 78 60, e-post goran.brorsson@elos.se

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Elos AB (publ) ska offentliggora enligt
lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 26 oktober 2011 ki 08.00 (CET).

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér Elos AB per 30
september 2011 och den niomandersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har

De granskningsatgédrder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen

ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for
dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga gransk-
ningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och
god revisionssed i ovrigt har.

grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 26 oktober 2011

Ernst & Young AB
Sven-Arne Gardh - Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Resultatrakning (Mkr)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010/11 2010

Nettoomséttning
Kostnad for salda varor

102,9 78,5 2994 258,2 3994 358,2
-72,9 -54,7 -209,3 -178,3 -277,9 -246,9

Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Utvecklingskostnader

30,0 23,8 90,1 79,9 1215 1113
-8,2 -6,7 -26,5 -22,6 -36,6 -32,7
-12,4 -7,6 -346 -25,6 -440 -35,0
-3,6 -4,3 -17,0  -15,7 -23,7 -22,4

Ovriga rorelseintékter/kostnader 1,4 1,2 2,8 2,3 2,2 1,7
Rorelseresultat 7,2 6,4 14,8 18,3 19,4 22,9
Finansiella intakter 19 0,0 3,1 0,0 3,3 0,2
Finansiella kostnader -2,7 -1,6 -7,1 5,1 -8,9 -6,9
Resultat fore skatt 6,4 4,8 10,8 13,2 13,8 16,2
Inkomstskatt -1,3 -1,7 -2,4 -3,4 -3,6 -4,6
Arets resultat frAn kvarvarande verksamheter 51 3,1 8,4 9,8 10,2 11,6
Resultat frn avvecklade verksamheter 0,0 0,5 0,3 49 12,5 17,1
Arets resultat 51 3,6 8,7 14,7 22,7 28,7
Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare 51 3,6 8,7 14,7 22,7 28,7
Rapport over totalresultat (Mkr)

Resultat efter skatt 51 3,6 8,7 14,7 22,7 28,7
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser 5,8 -5,6 6,3 -13,4 52 -145
Aktuariell forlust avseende pensioner 0,0 0,0 -1,3 0,0 -1,3 0,0
Sakring av nettoinvestering -1,0 3,5 -3,1 6,9 -2,4 7,6

Summa totalresultat

9,9 1,5 10,6 8,2 24,2 21,8

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelsemarginal efter avskrivningar (EBIT)

Avskrivn som belastat resultatet, kvarv verksamheter

Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, fére utspadn
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, fore utspadn
Resultat per aktie, totalt, fére utspadning

Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, efter utspadn *
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, efter utspadn *
Resultat per aktie, totalt, efter utspadning *

Medelantal aktier (tusen) fore utspadning
Medelantal aktier (tusen) efter utspadning *
Antal aktier vid periodens slut (tusen)

9,9 15 10,6 8,2 24,2 21,8

152% 159% 13,0% 149% 12,8% 14,1%
70% 8,2% 49% 7,1% 49% 6,4%

8,4 6,1 24,2 20,3 31,6 27,7

0:84 0:51 1:39 1:62 1:69 1:92
0:00 0:08 0:05 0:81 2:07 2:83
0:84 0:59 1:44 2:43 3:75 4:75

0:83 0:50 1:35 1:57 1:61 1:86
0:00 0:08 0:04 0:79 1:97 2:74
0:83 0:58 1:39 2:36 3:58 4:60

6051 6051 6051 6051 6051 6051
6180 6237 6335 6237 6345 6237
6051 6051 6051 6051 6051 6051

* Hansyn har tagits till konvertibler utgivha 2008-07-01 och 2011-07-01.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Mkr 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 57,3 46,8 49,6
Materiella anlaggningstillgangar 243,4 252,3 202,1
Ovriga omséttningstillgangar 205,2 209,1 1719
Kassa och bank 19,0 20,0 62,7
Tillgang som innehas for forséljning 0,0 1,5 0,6
Summa tillgangar 524,9 529,7 486,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2119 196,7 210,3
Langfristiga skulder 198,3 195,1 161,8
Kortfristiga skulder 114,7 137,9 114,8
Summa eget kapital och skulder 524,9 529,7 486,9
NYCKELTAL

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Mkr 2011 2010 * 2010
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % 5,7 7,3 7,8
Rantabilitet pa eget kapital % 5,5 10,2 19,2
Andel riskbérande kapital % 45,1 42,1 47,3
Soliditet % 40,4 37,1 43,2
Nettol&neskuld Mkr 203,9 217,2 137,6
Investeringar exkl aktier
kvarvarande verksamheter Mkr 69,4 37,3 57,7
Medelantal anstéllda i kvarvarande
verksamheter 360 289 298
Eget kapital per aktie kr 35:02 32:50 3475
Utdelning kr 1:50 - -
* Jamforelsesiffror ar oférandrade fran tidigare rapporter dar inte annat framgar.

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
30 sept 31 dec

Mkr 2011 2010
Ingdende balans 210,3 188,5
Utdelning 9,1 0,0
Summa totalresultat 10,6 21,8
Utgaende eget kapital 211,9 210,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep  Okt-sep Jan-dec
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010/2011 2010
Resultat efter finansnetto 6,4 4.8 10,8 13,3 13,7 16,2
Justeringsposter 11,5 4.8 26,5 19,2 35,6 28,3
Betald skatt -1,3 -0,6 -2,4 -2,6 -4,4 -4,6
Forandring av rorelsekapital -17,9 3,2 -19,9 6,3 -17,8 8,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,3 12,2 15,0 36,2 27,1 48,3
Investeringar i anlaggningstillgangar -25,4 -7,8 -44,1 -23,4 -64,4 -43,7
Forsaljning av 6vriga anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,8 0,0 1,6 0,8
Aterstér efter anlaggningsinvesteringar -26,7 4.4 -28,3 12,8 -35,7 54
Forandring av rantebarande l&n 7,4 -5,3 -6,3 -14,1 -13,4 -21,2
Utdelning 0,0 0,0 9,1 0,0 9,1 0,0
Arets kassaflode fran kvarvarande verksamheter -19,3 -0,9 -43,7 -1,3 -58,2 -15,8
Kassaflode fran avvecklade verksamheter 0,0 0,0 0,0 0,0 57,2 57,2
Arets kassafléde -19,3 -0,9 -43,7 -1,3 -1,0 41,4
Likvida medel vid periodens bérjan 38,3 20,9 62,7 21,4 20,0 21,4
Likvida medel i avvecklade verksamheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 19,0 20,0 19,0 20,0 19,0 62,7

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT

Nettoomsattning Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep  Okt-sep Jan-dec
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010/2011 2010
Medicinteknik 72,4 58,3 211,1  191,2 278,3 258,4
Matteknik 30,5 20,3 88,3 67,1 121,0 99,8
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa nettoomséttning kvar.verk. 102,9 78,6 299,4  258,3 399,3 358,2
Rorelseresultat Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep  Okt-sep Jan-dec
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010/2011 2010
Medicinteknik -0,6 49 -1,6 13,6 -1,9 13,3
Matteknik 9,8 3,4 23,5 10,7 30,5 17,7
Ovrigt -2,0 -1,9 -7.1 -6,0 -9,2 -8,1
Summa rorelseresultat kvar.verk. 7,2 6,4 14,8 18,3 19,4 22,9
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KVARTALSVARDEN KONCERNEN

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl

Mkr 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2009 2009 2009 2009
Nettoomsattning 1029 99,8 96,7 99,9 78,6 94,3 854 87,3 65,6 83,1 84,9
Kostnad for salda varor -72,9 72,4 -64,0 -68,6 -54,7 -65,1 -585 -654 -49,5 -59,1 -63,8
Bruttoresultat 30,0 274 32,7 31,3 239 29,2 26,9 219 16,1 24,0 211
Fors, adm o utv kostnader -24,2 -27,5 -26,4 -26,2 -186 -229 -224 -21,3 -16,0 -21,2 -20,9
Ovriga rorelseposter 1.4 0,8 0,6 -0,5 1,1 0,1 10 04 0,2 09 0.1
Rorelseresultat 7,2 0,7 6,9 4.6 6,4 6,4 55 1,0 0,3 37 03
Finansnetto -0,8 -15 -1,7 -1,6 -1,6 -1,7 -18 -19 -18 -21 -25
Resultat efter

finansiella poster 6,4 -0,8 52 3,0 4,8 4,7 37 -09 -15 16 -22
Skatter -1,3 0,3 -1,3 -1,2 -1,7 -0,9 -08 02 -01 -05 23

Resultat efter skatt
for kvarvarande verksamheter 5,1 -0,5 3,9 1,8 3,1 3,8 29 -0,7 -16 1,1 01

KVARTALSVARDEN AFFARSOMRADEN

Nettoomséttning Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvi
Mkr 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2009 2009 2009 2009
Medicinteknik 72,4 70,3 68,4 67,2 58,3 69,9 63,0 68,0 496 66,6 67,6
Matteknik 30,5 29,5 28,3 32,7 20,3 24,4 22,4 209 16,4 16,5 17,3
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -16 -04 0,0 0,0
Summa kvarvarande verksamheter 102,9 99,8 96,7 99,9 78,6 94,3 854 87,3 656 83,1 849
Roérelseresultat Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvi
Mkr 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2009 2009 2009 2009
Medicinteknik -0,6 -3,5 2,5 -0,3 4,9 4,7 40 -06 -1.1 41 0,2
Matteknik 9,8 7,6 6,5 7,0 3,4 3,8 35 30 31 16 21
Ovrigt -2,0 -3,4 -2,1 2,1 -1,9 -2,1 -20 -14 -17 -2,0 -2,0
Summa kvarvarande verksamheter 7,2 0,7 6,9 4.6 6,4 6,4 55 1,0 0,3 37 0,3
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep  Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010/11 2010
Nettoomsattning 15 1,0 4,2 4,1 5,7 5,6
Kostnad for salda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 15 1,0 4,2 4,1 57 5,6
Administrationskostnader -3,1 -2,7 -12,1 -9,9 -15,9 -13,7
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -1,6 -1,7 -7,9 -5,8 -10,2 -8,1
Resultat fran andelar i koncernbolag 0,0 0,0 0,0 0,0 35,4 35,4
Resultat fran andelar i intressebolag 0,0 0,0 0,3 0,0 -0,6 -0,9
Finansiella intakter 0,3 0,1 29 2,6 7,6 7,3
Finansiella kostnader -0,5 -0,4 -1,3 -1,0 -1,6 -1,3
Resultat efter finansiella poster -1,8 -2,0 -6,0 -4,2 30,6 32,4
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Skatter 0,5 0,5 1,6 1,1 1,0 0,5
Arets resultat * -1,3 -1,5 -4,4 -3,1 31,5 32,8
*Overensstammer med Moderbolagets totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 2,4 0,3 1,7
Finansiella anlaggningstillgangar 181,1 172,3 160,5
Ovriga omséttningstillgangar 51,6 18,0 15,7
Kassa och bank 5,6 14,1 59,4
Summa tillgangar 240,7 204,7 237,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 175,4 150,0 188,9
Obeskattade reserver 1,5 1,4 1,5
Avséttningar 54 50 50
Langfristiga skulder 16,9 7,7 7,2
Kortfristiga skulder 41,5 40,6 34,7
Summa eget kapital och skulder 240,7 204,7 237,3

Not 1 Forvéarvsbeskrivning

Per den 1 juli 2011 forvarvades Microplast AB, som har 13 anstéllda och omsétter ca 25 mkr pa arsbasis. Bolaget ar
verksamt inom formsprutning av medicintekniska produkter i termoplaster. Effekten av forvarvet pa koncernens
omsattning t o m kvartal 3 2011 ar ca 5,7 mkr och pa resultat fore skatt ca 1,7 mkr. Képeskillingen for forvarvad
verksamhet uppgick till 19,5 mkr samt en villkorad képeskilling som baseras pa verksamhetens utveckling under 2011
och 2012 beraknad till 2 mkr. Transaktionskostnaderna for forvarvet uppgar till 0,1 mkr och ingar i rérelsens kostnader.
N&gon omvardering av villkorad képeskilling har &nnu ej gjorts. Forvarvet beraknas fa en positiv effekt pa resultat per

aktie under 2011 och 2012.

Preliminar forvarvskalkyl

Redovisade véarden

Verkligt vérde Verkligt varde i

Det forvéarvade bolagets nettotillgdngar vid forvarvstidpunkten | bolaget justering koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar - - -
Ovriga anlaggningstillgangar 6,2 4,8 11,0
Varulager 3,8 0,5 4,3
eriga omsattningstillgangar 52 - 5,2
Ovriga skulder 4,0 - 4,0
Netto indentifierbara tillgdngar/skulder 19,2 5,3 24,5
Koncerngoodwill - 6,9 6,9
Kdpeskilling 21,5

Genom forvarvet har immateriella anlaggningstillgangar 6kat med 6,9 mkr. Beloppet avser goodwill. Forvarvet innebar
att koncernen tillférs kompetens inom formsprutning med snéva toleranser inom medicinteknik.
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Not 2 Resultat fran avvecklade verksamheter

2010
Avvecklade verksamheter (anges i tkr)

Under december 2010 séldes dotterbolaget Elos Precision AB.

tilgangarna och skulderna i Elos Precision var foljande:

Vardet av de salda

Tillgangar

Goodwill 568
Byggnader och mark 7 533
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 46 555
Inventarier, verktyg och installationer 1686
Aktier och andelar 20
Varulager 27 813
Kortfristiga fordringar 22 072
Likvida medel 23
Summa tillgangar 106 270
Skulder

Avsattning till pensioner 1434
Uppskjuten skatt 7 453
Réntebarande skulder 34 357
Kortfristiga skulder 35475
Summa skulder 78 719
Salda nettotillgangar 27 551

Den totala kdpeskillingen uppgar till 40.584 tkr och bestar av kontant erlagd kopeskilling,
samt tillaggskopeskilling. Av kopeskillingen har 30.584 tkr erhallits kontant och resterande

10.000 tkr i form av revers.

Specifikation av avvecklade verksamheter

Erhallen kopeskilling 40 584
Erhéllen revers

Salda nettotillgdngar -27 551
Kostnader hanforliga till forsaljningen -810
Lopande resultat i salt bolag 5834
Vardering till verkligt varde Diashunt Intressenter AB -900
Resultat avvecklade verksamheter 17 157

Intakter och kostnader fran den avyttrade verksamheten under 2009 och 2010 framgar

nedan:

2010 2009
Intakter 110 466 101 081
Kostnader -102 548 -97 475
Resultat fore skatt 7918 3 606
Skatt -2 084 -912
Resultat avvecklade verksamheter 5834 2694
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