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Forbittrad forsaljning och hogre resultat

* Kvartalets nettoomséttning 6kade med 24 procent i fast valuta och 19 procent i SEK till
1 696 MSEK (1 426).

* Rorelseresultatet for tredje kvartalet 6kade med 21 procent till 297 MSEK (245), motsva-
rande en rorelsemarginal pd 17,5 procent (17,2).

* Delarsperiodens resultat efter skatt var 718 MSEK (522).

s Vinst per aktie for delérsperioden uppgick till 4,94 (3,59).

* Rekordstor produktlansering i samband med EMO maéssan i Tyskland, bland annat av nya

frasverktyget Minimaster” Plus.

VD:s kommentar

“Efterfrdgan var sdsongsmassigt 1dgre under det tredje kvar-
talet men 1 6vrigt 1 linje med andra kvartalet. Samtliga
marknadsregioner fortsatte under kvartalet att visa en tillvixt
jamfort med foregdende ar. Mest positiv utveckling notera-
des i Central- och Osteuropa samt NAFTA. Tillviixten pa
marknaderna i Asien var under kvartalet ldgre én tidigare,
framfor allt drivet av en svagare utveckling i Kina. Samman-
taget har trenden under kvartalet varit en utplanande forsilj-
ning och osékerheten kring den framtida efterfrigeutveckl-
ingen har 6kat. Som en foljd av utvecklingen och den dkade
osédkerheten har en minskning av produktionstakterna och
bemanningen inletts under kvartalet.

Rorelseresultatet forbéttrades jamfort med foregdende ar och
uppgick for kvartalet till 297 MSEK (245), motsvarande en
marginal om 17,5 procent (17,2). Forbattringen hinfordes 1
huvudsak till 6kade volymer och en god prisutveckling.
Dampande for resultatutvecklingen var framst 6kande sélj-
och marknadsforingskostnader inom ramen for koncernens -
tillvixtprogram. Kvartalets resultat belastas ocksa av justerade kostnadsperiodiseringar fran forsta
halvaret samt tillfdlligt av ndgot 6kade produktionskostnader, framfor allt pa grund av ett historiskt
stort antal nylanserade produkter. Sammantaget innebdr detta att den underliggande rorelsemargina-
len for kvartalet var ndrmare 20 procent.

Kassaflodet frdn den 16pande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital och investeringar
var fortsatt stark och uppgick for kvartalet till 307 MSEK (269). Fortsatt 6kande lager, framfor allt
drivet av hoga rdmaterialpriser, samt en hogre investeringsnivd dimpade dock utvecklingen av
kassaflodet under kvartalet. Som en f6ljd av det goda kassaflddet sjonk nettoskuldsattningsgraden
under kvartalet frdn 0,66 till 0,56 (0,41 foregdende ér).

EMO-missan i Tyskland under september, vilken &r den globalt storsta inom branschen, var fram-
géngsrik for Seco Tools. Vi lanserade manga nya spdnnande produkter i samband med méssan som
en del i en av de storsta uppdateringarna av var produktportfdlj ndgonsin. Det engagemang och den
energi som alla medarbetare visar 1 kontakten med véra kunder under denna lansering imponerar!”
sager Lars Bergstrom, verkstillande direktdr och koncernchef.



Nettoomsittning under det tredje kvartalet 2000 Nettoomsiittning per kvartal (MSEK)
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gefdr 1 nivd med foregdende kvartal.

Samtliga marknadsregioner redovisade under kvartalet en forbéttrad forsiljning jamfort med fore-
géende &r. Den starkaste utvecklingen noterades under kvartalet i Central- och Osteuropa och
NAFTA med en tillvixt pa 34 procent respektive 32 procent. Tillvéxten i den storsta regionen Vis-
teuropa uppgick till 15 procent. Forséljningen pa tillvaxtmarknaderna i Sydamerika och Asien var
alltjaimt hog men pa grund av allt starkare referensmanader och en generellt utplanande forsalj-
ningstrend var 6kningen relativt foregédende ar ndgot svagare och uppgick till 11 respektive 7 pro-
cent. I Asien noteras en svagare utveckling i Kina.

Nettoomséttning — marknadsomriden

2011 2010 2011 2010 Forindring 2011/2010

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jul-sep jan-sep

MSEK MSEK MSEK  MSEK %" %"

EU 818 714 2582 2 203 17 23
Ovriga Europa 130 94 396 295 41 41
Europa totalt 948 808 2978 2 498 19 26
NAFTA 354 236 1 006 683 32 31
Sydamerika 98 94 279 254 11 17
Afrika, Mellanostern 25 23 76 76 10 4
Asien, Australien 271 265 853 770 7 19
Koncernen totalt 1 696 1426 5192 4 281 18 24

! Forandring mot foregiende ar i fast valuta for jamforbara enheter.

Resultat och avkastning

Koncernens rorelseresultat var under tredje kvartalet sdsongsméssigt lagre men forbéttrades jamfort
med foregdende ar och uppgick till 297 MSEK (245), motsvarade en rorelsemarginal om 17,5 pro-
cent (17,2). Okningen hirrdr frimst frin den 6kade nettoomsittningen och en god prisutveckling.
Valutaeffekter pdverkade dessutom kvartalets resultat positivt relativt foregdende ar med totalt 46

MSEK. Ackumulerat for delérsperioden var dock valutaeffekten i rorelseresultatet negativ och upp-
gér till -96 MSEK.

Koncernens kostnadsnivé 6kade under kvartalet och delarsperioden relativt foregiende &r. Okning-
en berodde pé en atergdng till en mer normal aktivitetsniva efter krisens besparingar, kraftigt 6kade
volymer samt framétriktade tillvixtsatsningar med bland annat rekryteringar till séljkdr, marknads-
foring och FoU. Kvartalets resultat belastas ocksa av ungefiar 20 MSEK 1 tillfdlligt 6kade produkt-

ionskostnader, framfor allt pa grund av det historiskt stora antalet nylanserade produkter. Justering-

ar av kostnadsperiodiseringar frin forsta halvaret paverkar kvartalets resultat negativt med cirka 30
MSEK.
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Vinstmarginalen for tredje kvartalet blev 16,3 procent (15,7). Vinsten per aktie for kvartalet 6kade
med 21 procent och uppgick till 1,37 SEK (1,13). For de senaste 12 minaderna blev vinsten per ak-
tie 6,45 SEK (4,13). For samma period blev avkastningen pa sysselsatt och eget kapital 30,6 procent
(21,4) respektive 33,3 procent (25,1).

Likviditet, kassaflode och skuldsittning

Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden dkade fran
arets borjan med 74 MSEK och var vid periodens slut 240 MSEK (198).

Kassaflodet frdn den l6pande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital var under kvartalet
fortsatt starkt och uppgick till 307 MSEK (269). Fortsatt 6kande lager, framfor allt drivet av de
hoga rdmaterialpriserna, samt en hdgre investeringsniva ddmpade dock utvecklingen av kassaflodet
under kvartalet. Kassaflodet efter forandringar av rorelsekapital och investeringar uppgick for kvar-
talet till 169 MSEK (254). Ackumulerat for delarsperioden var kassaflodet efter fordndringar av r6-
relsekapital och investeringar 226 MSEK (707). Forsdmringen kommer framst frdn den tillvéxtrela-
terade 0kningen av rorelsekapitalet och en hdgre investeringsniva.

Réntebirande skulder och avsittningar minskade under kvartalet med 130 MSEK och uppgick vid
september manads utgang till 1 941 MSEK (1 329). Jaimfort med foregdende ar har rantebdrande
skulder och avsittningar okat i syfte att framfor allt finansiera utdelningen under foregaende kvar-
tal. Ej rantebdrande skulder och avsittningar var vid kvartalets utgang 1 600 MSEK (1 384).

Koncernens nettoskuldséttningsgrad minskade under kvartalet fran 0,66 till 0,56 (0,41 foregdende
ar).



FINANSIELLA RAPPORTER I SAMMANDRAG

KONCERNEN
Resultatrikning (MSEK)

2011 2010 2011 2010 2010
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomséttning 1 696 1 426 5192 4281 5858
Kostnad for sélda varor =771 -565 -2 251 -1 794 -2.459
Bruttoresultat 925 861 2 941 2 487 3399
Forsaljnings-, administrations- och FoU-kostnader -643 -546 -1 904 -1 660 -2261
Ovriga intéikter och kostnader 15 -70 1 -51 -40
Rorelseresultat 297 245 1038 776 1098
Finansiella poster -21 -21 -52 -61 -74
Resultat efter finansiella poster 276 224 986 715 1024
Skatter -78 -60 -268 -193 -282
Periodens resultat 198 164 718 522 742

Vinst per aktie for kvartalet uppgick till 1,37 (1,13). For delarsperioden var vinst per aktie 4,94
(3,59).

Rapport over totalresultatet (MSEK)
2011 2010 2011 2010 2010
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Periodens resultat 198 164 718 522 742
Ovrigt totalresultat

Omrikningsdifferenser 33 -100 21 -111 -109
Summa totalresultat for perioden 231 64 739 411 633

Trots en 6kad nettoomséttning samt en god prisutveckling forsvagades bruttomarginalen under
kvartalet frimst till en f61jd av negativa valutaeffekter samt tillfalliga kostnadsokningar i produkt-
ionen. Forsiljnings-, administrations- och FoU kostnader var hogre dn foregaende ar, framst pa
grund av 6kade marknadsaktiviteter och utdkningar av siljkdren. Okningarna dimpades av positiva
valutaomrakningar.

Ovriga intikter och kostnader under kvartalet utgjordes i huvudsak av positiva valutakurs-
differenser. Koncernens planenliga avskrivningar for delarsperioden uppgick till 308 MSEK (284).

Nyckeltal
2011 2010 2011 2010 2010
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelsemarginal, % 17,5 17,2 20,0 18,1 18,7
Vinstmarginal, % 16,3 15,7 19,0 16,7 17,5
Vinst per aktie, SEK 1,37 1,13 4,94 3,59 5,10
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, % b 30,6 214 30,6 214 25,5
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % & 333 25,1 33,3 25,1 29,1
Eget kapital per aktie, SEK 20,56 18,16 20,56 18,16 19,68
Nettoskuldséttningsgrad vid periodens shut 0,56 0,41 0,56 0,41 0,42

! Nyckeltalen #r beriknade pa rullande 12-ménaders basis.



Balansrikning (MSEK)
2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

Immateriella anldggningstillgadngar 417 314 388
Materiella anlaggningstillgdngar 2 443 2142 2354
Finansiella anldggningstillgingar 158 210 214
Varulager 1827 1306 1394
Kortfristiga fordringar 1 448 1184 1286
Likvida medel 240 198 166
Summa tillgdngar 6 533 5354 5802
Eget kapital 2991 2 641 2 863
Langfristiga skulder 530 564 568
Kortfristiga skulder 3012 2 149 2371
Summa eget kapital och skulder 6 533 5354 5802

Forandringar i eget kapital (MSEK)
2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

Eget kapital vid periodens borjan 2 863 2230 2230
Periodens resultat 718 522 742
Ovrigt totalresultat 21 -111 -109
Periodens totalresultat 739 411 633
Utdeling till aktiedgare -611 - -
Eget kapital vid periodens slut 2991 2 641 2 863

Kassaflodesanalys (MSEK)
2011 2010 2011 2010 2010
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Periodens resultat 198 164 718 522 742
Aterliggning av skattekostnad 78 60 268 193 282
Aterliggning av avskrivningar 108 94 308 284 378
Ovrigt 5 -6 6 7 -49
Betald skatt -82 -43 -253 -99 -149
Kassaflode fran lopande verksamhet

fore forandringar av rorelsekapital 307 269 1047 907 1204
Forindring av rorelsekapital -15 64 -387 -16 48
Kassaflode fran I6pande verksamhet 292 333 660 891 1252
Kassaflode fran investeringsverksamhet b -123 -79 -434 -184 -591
Kassaflode fran finansieringsverksamhet,

inklusive utdelning -140 -299 -154 -684 -673
Periodens kassaflode 29 -45 72 23 -12

D1 investeringsverksamheten ingar investeringar i och forsiljning av anliggningstillgingar samt forvérv och avyttring
av dotterforetag.



MODERBOLAGET

Resultatrikning (MSEK)
2011 2010 2011 2010 2010
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsittning 977 880 3 096 2692 3 681
Kostnad salda varor -680 -533 -1 925 -1 649 -2 240
Bruttoresultat 297 347 1171 1043 1441
Forséljnings-, administrations- och FoU-kostnader -139 -166 -635 -546 =744
Ovriga intiikter och kostnader 12 -69 -8 -61 -64
Rorelseresultat 170 112 528 436 633
Finansiella poster -13 -11 96 85 81
Resultat efter finansiella poster 157 101 624 521 714
Bokslutsdispositioner -2 -32 -18 -59 -38
Skatter -40 -19 -125 -94 -151
Periodens resultat’ 115 50 481 368 525

! Periodens resultat Gverensstimmer med totalresultatet for perioden.

Moderbolagets planenliga avskrivningar for delarsperioden uppgick till 124 MSEK (119).

Balansrikning (MSEK)

2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

Materiella anliggningstillgdngar 1184 1 066 1117
Finansiella anldggningstillgingar 677 767 766
Varulager 1176 834 854
Kortfristiga fordringar 1 545 1104 1166
Kassa och bank 1 5 1
Summa tillgdngar 4 583 3776 3904
Eget kapital 1 458 1 440 1589
Obeskattade reserver 629 632 611
Avsittningar 12 1 1
Langfristiga skulder - 81 81
Kortfristiga skulder 2 484 1622 1622
Summa eget kapital och skulder 4 583 3776 3904

Kassa och bank kvarstar pd en lag niva. Moderbolagets rantebdarande skulder var vid utgdngen av

september manad 1 740 MSEK (1 049).



Aktieantal

Antalet aktier vid utgéngen av det tredje kvartalet for 2011 och 2010 uppgick totalt till 145 467 690.
Det genomsnittliga vigda antalet aktier for motsvarande perioder var 145 467 690.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med IAS34 Delérsrapportering. Foretaget uppréttar sin
koncernredovisning i enlighet med IFRS, som beskrivs i Arsredovisningen 2010. Fér beskrivning
av tillampade redovisningsprinciper hinvisas till senast publicerade &rsredovisning.

Ett antal nya standarder, dndringar av standarder samt tolkningsuttalanden har trétt i kraft frdn och
med rikenskapsaret 2011. Foretagsledningen beddmer sammantaget att dessa nya eller d&ndrade
standarder och tolkningsuttalanden inte har haft en visentlig effekt pd koncernens resultat och fi-
nansiella stillning. For beskrivning av dessa standarder hénvisas till senast publicerade &rsredovis-
ning.

For moderbolaget har deldrsrapporten upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket &r i enlighet med bestimmelserna i RFR 2.

Segmentsrapportering

Seco Tools olika enheter och bolag utgor en integrerad verksamhet och denna omfattar endast en
rorelsegren, skdrande metallbearbetning. Den l6pande ekonomiska resultatuppfoljningen och styr-
ningen utgér darfor frdn koncernen som helhet.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Det ér av vikt att en effektiv och systematisk riskbedomning sker av savél finansiella som affars-
méssiga risker. Seco Tools hantering av affarsrisker syftar ej till att undvika risker utan att identifi-
era, hantera och begrénsa effekten av dessa risker.

Visentliga risker och osédkerhetsfaktorer for moderbolaget och koncernen utgdrs bland annat av fi-
nansiella risker, frimst valuta-, rinte-, kredit- och likviditetsrisker. Den av styrelsen faststillda fi-
nanspolicyn anger riktlinjer, mal och limiter for finansforvaltning och hantering av finansiella ris-
ker. Ndmnda policy reglerar dven ansvarsfordelningen mellan styrelse, foretagsledning och finans-
avdelning.

Andra faktorer av visentlig betydelse for koncernens och moderbolagets verksamhet och stéllning
ur ett allmént riskperspektiv utgors fraimst av ravaruforsorjning, kontinuerlig férnyelse av produkt-
portfoljen, god leveransservice samt en hog sékerhetsniva for koncernens anlédggningar och IT-drift
mot brand och dversvidmningar med mera.

Uppskattningar och antaganden om framtiden for redovisningsdndamal gors regelbundet. De upp-
skattningar och antaganden som kan innebéra en betydande risk for visentliga justeringar i redovi-
sade vérden pa tillgangar och skulder under ndstkommande rdkenskapsperioder utgors framst av
skattedrenden och utestdende och eventuellt mojliga 6vriga tvister.

Ovanstéende risker och osikerhetsfaktorer beskrivs mer utforligt i drsredovisningen for rdkenskaps-
aret 2010. De riskbeddmningar av vésentlig art som beskrevs i nimnda drsredovisning kvarstar
ofordndrade vid utgdngen av delarsperioden.



Transaktioner med nirstiende

Seco Tools transaktioner med nérstaende avser i forsta hand Sandvik-koncernen, Seco Tools intres-
seforetag, en pensionsstiftelse 1 Sverige samt Seco Tools ledande befattningshavare. Transaktioner
med nédrstdende av vésentlig art finns endast med Sandvik-koncernen.

Narstaendetransaktioner beskrivs mer utforligt pa sidan 86 i rsredovisningen for rikenskapsaret
2010. Under deldrsperioden har omfattningen pa ndmnda transaktioner ej visentligt fordandrats.

Personal

For att mota behovet av 6kade produktionstakter har antalet anstéllda i produktionen 6kat under de-
larsperioden. Okningarna har i allt visentligt genomforts genom visstidsrekryteringar. I linje med
koncernens tillvéxtstrategi har ocksé rekryteringar genomforts pé tjinstemannasidan, frimst inom
sdljkéren och den globala FoU-organsationen.

Antal anstéllda i koncernen var vid utgdngen av september méinad 5 563 (5 306 vid arsskiftet).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar under tredje kvartalet
uppgick till 141 MSEK (92), varav aktiveringar av IT/FoU-utgifter till immateriella anldggnings-
tillgdngar utgjorde 7 MSEK (10). Ackumulerat for delarsperioden uppgick investeringarna till

421 MSEK(199).

De 6kade investeringarna i materiella anldggningstillgdngar avser till del modernisering och ut-
byggnad av fabriken for hdrdmetallpulver i Fagersta. Den nya fabriken i Fagersta beréknas vara klar
och 1idrift vid slutet av aret.

Forvarv

De under foregaende ar forvirvade foretagen i USA och Frankrike omsatte under delarsperioden
241 MSEK, motsvarande en struktureffekt pa koncernens nettoomsittning om 6 procent. Det sam-
manlagda rorelseresultatet for dessa foretag uppgick till 17 MSEK for delarsperioden, innebédrande
en rorelsemarginal om cirka 7 procent.

Nya produkter och marknadsaktiviteter

I mitten av oktober lanserades Seco News 2, en av de storsta uppdateringarna av koncernens pro-
duktportfolj nagonsin. Inom omradet frasning breddas utbudet med nya l9sningar, varav inte minst
det nya frisverktyget Minimaster® Plus med utbytbart skirhuvud, som uppvisar toleranser i nirhet-
en av solida pinnfrésar.

Seco Tools satsar dven pé ett flertal nya e-16sningar for att underlétta for kunderna. I mitten av ok-
tober lanserades ”Customer Zone” pa Seco Tools webbplats. Den innefattar ett antal program som
enkelt och snabbt hjélper kunder att fa information om produkter och skdrdata. Det gar dven att
lagga bestillningar online.
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Under september deltog Seco Tools vid den
internationella maskinméssan EMO, vilken
ar branschens storsta madssa med drygt 2 000
utstdllare pd en yta om cirka 175 000
kvadratmeter. Antalet besokare uppgick till
cirka 140 000 och Seco Tools etablerade
cirka 7 000 nya kontakter som f6ljs upp efter
méssan av lokala séljare. Seco Tools lanse-
rade manga nya produkter i samband med
maéssan, varav den mest uppméarksammade
blev den globala lanseringen av Minimaster”™
Plus.

Arsstimma 2012

Arsstimma for verksamhetsaret 2011 kommer att hallas den 27 april 2012 klockan 14.00 Fagersta.
Kallelse till drsstimman kommer att utga i vederborlig ordning.

Ekonomisk information

Nasta rapport offentliggors den 1 februari 2012 och avser fjirde kvartalet samt heldret 2011.

Fagersta den 31 oktober 2011

SECO TOOLS AB (publ)

Lars Bergstrom
Verkstillande direktor och Koncernchef
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for Seco Tools AB per den 30 september
2011 och den nioménadersperiod som slutade detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direk-
toren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och drsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa
vér oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestdr av att gora forfrdgningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgédrder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed 1 ovrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstian-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Oversiktlig granskning har dérfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstidndigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vésentligt, dr upprattad for koncernens del 1 enlighet
med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderforetagets del i enlighet med arsredovisnings-
lagen.

Fagersta den 31 oktober 2011

KPMG AB

Asa Wirén Linder
Auktoriserad revisor

Informationen ar sddan som Seco Tools AB ska offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen l&dmnades for offentliggérande den 1 november 2011,
kl. 07.45.

For kompletterande uppgifter var vinlig ring Per-Lennart Berg, Kommunikationschef, tel 0223-403 20, Lars
Bergstrom, VD och koncernchef, tel 0223-401 10 eller Patrik Johnson, CFO, tel 0223-401 20. E-mail kan skickas
till investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillginglig under avsnittet "About Seco/Investor Relations" pa
Seco Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s organisationsnummer dr 556071-1060 och adressen
ar Seco Tools AB, 737 82 Fagersta. Telefonnummer till huvudkontoret dr 0223-400 00.





